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1. USA - rynek nieruchomosci

Liczba rozpoczetych budéw w kwietniu jest na nizszym poziomie od oczekiwan (1,57
min vs 1,70 min). Miesiac do miesigca zaskoczenie negatywne: -9,5% vs -2,0% i
19,8% w marcu. Liczba pozwoleri na budowe, zgodnie z oczekiwaniami, na poziomie
1,76 min. Sprzedaz doméw na rynku wtérnym na poziomie 5,85 min okazata si¢ gorsza
od przewidywan (6,07 min). W ujeciu m/m spodziewano sie wzrostu o 1%, tymczasem
nastgpit spadek o0 2,7%.

2. USA - w minutkach FED niespodzianka temat dotyczacy skupu
aktywow

Rosnacy poziom inflacji oraz stabe dane dotyczace zatrudnienia powoduja,
ze $rodowisko do podejmowania decyzji w zakresie polityki monetarnej (ktérej obecnym
celem jest petne zatrudnienie oraz dtugoterminowy poziom inflacji réwny 2%) stato sie
nieco bardziej skomplikowane. Wg minutek, czes¢ cztonkéw komitetu sugerowata,
ze jezeli rozwoj gospodarki w kierunku celéw obranych przez FED nadal bedzie sig
odbywat w takim szybkim tempie, to by¢é moze na zblizajgcych sie posiedzeniach nalezy
rozpocza¢ dyskusje na temat odpowiedniego dostosowania tempa skupu aktywow.

3. Strefa euro - bilans handlowy
Warto$¢ nadwyzki handlowej w strefie euro spadta z 25,9 mld euro w lutym do 17,8 mid
euro w marcu. Byto to 0 10,4 mid euro wiecej niz w analogicznym okresie rok temu.

4. Japonia - PKB

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Japonii wg wstepnych danych za 1 kwartat
2021 roku byt silniejszy od oczekiwan. Kwartat do kwartatu gospodarka Japonii skurczyta
sie 0 1,3% vs. oczekiwane 1,1%.

5. Japonia - przemyst
Inflacja cen producenckich (PPI) za kwiecien, wpisata sie w ogdlnoswiatowy trend
i przebita oczekiwania o 0,5 p.p. (3.6% vs. oczekiwane 3,1% r/r). W ujeciu miesiecznym
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ceny wzrosty o 0,7% (oczekiwania na poziomie 0,5%). Zrewidowano réwniez dane
za marzec z 1,0% do 1,2% r/riz 0,8% do 1,0% m/m. Finalne dane za marzec pokazaty
wzrost produkcji przemystowej o 3,4% r/r (4,0% w lutym). Wykorzystanie mocy
produkcyjnych w ujeciu m/m wzrosto o 5,6%.

6. Japonia - ujemna inflacja konsumencka

Japonia, jako chyba jedyny kraj z grupy gospodarek rozwinietych, odnotowata w kwietniu
ujemne tempo inflacji mierzonej wskaznikiem CPI rowne -0,4%. Jednak tendencja nie
zaskoczyta, spodziewano sie¢ bowiem zmiany o -0,5%.

7. Japonia - bilans handlowy lepszy od oczekiwan

Bilans handlu zagranicznego zaskoczyt pozytywnie, gdyz wypracowana nadwyzka
znacznie przebita oczekiwania. Eksport rok do roku wzrést o 38% (oczekiwania 30,8%),
a import zwigkszyt sie 0 12,8% (oczekiwania na poziomie 9,0%).

8. Polska - ceny

Inflacja bazowa w kwietniu jest wyzsza od oczekiwan: 3,9% vs 3,7% r/r, ale na tym
samym poziomie co w marcu. W ujeciu m/m obserwujemy spadek tempa wzrostu
2 0,7% do 0,5% i wzrost ponizej oczekiwan (0,6%). Wzrost cen przemystowych wyzszy
od oczekiwan, na poziomie 5,3% (oczekiwano 4,9%). W ujeciu m/m wzrost o0 0,5% vs,
oczekiwania 0,4%.

9. Strefa euro - PKB, ceny

Tempo wzrostu PKB wg wstepnych danych w catej strefie euro wyniosto -1,8% r/r i byto
zgodne z oczekiwaniami. Ceny wyrazane wskaznikiem CPI wzrosty o0 1,6% r/r i 0,6%
m/m.

10. Chiny - sprzedaz detaliczna, produkcja przemysitowa

Sprzedaz detaliczna (cho¢ w kwietniu wzrosta rok do roku o 17,7%) zaskoczyta nieco
negatywnie, gdyz oczekiwano wzrostu o 25%. W tempie wzrostu wida¢ efekt bazowy,
gdyz spadto ono z poziomu 34,2% r/r w marcu. Nieco ponizej oczekiwan wzrosta rowniez
produkcja przemystowa. W kwietniu tempo wzrostu wyniosto 9,8% a oczekiwano 10%.

@ W tym tygodniu na radarze

@ USA - PKB, zapasy, zamoéwienia na dobra trwale,
sentyment, PCE

@ Niemcy - finalne PKB za 1 kwartat 2021, IFO

@ Francja - finalne PKB za 1 kwartat 2021,
CPI (wstepne)

@ Polska - produkcja przemysftowa, sprzedaz
detaliczna, stopa bezrobocia

@ Japonia - stopa bezrobocia

Chiny - sprzedaz detaliczna, produkcja
przemysfiowa
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Komentarz:

Po roku od pandemicznego tgpniecia dynamika produkcji przemystowej w grupie krajéw rozwinietych powrdcita do poziomow powyzej 0. Sytuacja
w Polsce na tym tle wyglada wzglednie korzystnie, poniewaz prawie od roku tempo wzrostu produkcji przemystowej jest dodatnie. Dane z Chin
pokazuja efekt bazy, ktory zapewne w nadchodzacych miesigcach dotknie rowniez w pewnym stopniu czes¢ gospodarek strefy euro.
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