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. Bardzo dobre nastroje na gietdach w USA i Europie
o Sezon wynikow rozpoczety
. Liderzy z kryzysu wychodza silniejsi
o Bitcoin bije rekordy

Pozytywne nastroje na gietdach

Nastroje na gietdach w USA i Europie s3
wysmienite, a inwestorzy wydaja sie przekonani
0 braku zagrozen. Optymistyczne podejscie
napedzane jest przez luzng polityke pieniezng,
stymulacije fiskalng oraz naptyw kapitatu na rynki
(spowodowany niskimi stopami procentowymi
i rosngcy inflacjg).

Optymizm  widzimy zaréwno na rynku
amerykanskim (gdzie S&P 500 systematycznie
wychodzi na nowe szczyty), jak i europejskim
(STOXX Europe 600 konsekwentnie poprawia
poziom maksymalny w tym roku). W Kwietniu
do tendencji wzrostowej dotaczyly spotki
technologiczne, a Nasdaq Composite wrocit
w rejony maksimdw, obserwowane w lutym tego
roku.

Sezon wynikdw rozpoczety

Rozpoczyna sig sezon wynikéw. Bedzie on bardzo
interesujacy, poniewaz pokaze nam, jak spotki
poradzity sobie z pandemig, jak z niej wychodzg
oraz jaki wptyw na wyniki majg uruchamiane
programy pomocowe. Niezwykle istotne w tej
ocenie sg bezposrednie komentarze spotek.
Trzeba pamietac, ze perspektywa ekonomistow
czy makroekonomistéw moze by¢ nieco inna niz
perspektywa samych spotek, ktore bezposrednio
widzg zachowania klientow w stosunku do

swoich produktow i ustug. Ta perspektywa jest
kluczowa dla oceny ich wartosci.

Sezon wynikow na gieldzie amerykanskie;
zapoczatkowato kilka bankoéw, publikujgc bardzo
dobre wyniki. Informacje te powinny pozytywnie
wptyngc na czesc inwestorow do utrzymywania
pozycji w tym segmencie, a by¢ moze i przyczynic
sie do zwigkszenia zaangazowania.

W Europie réwniez widzimy wiele oznak odbicia,
dotyczacych m.in. spétek chemicznych, ktdre
raz na jakis czas informujg o poprawiajacej sie
sytuacji operacyjnej czy tez innych pozytywnych
informacjach dotyczacych swojej dziatalnosci.

Do tej pory niewiele spétek zaraportowato
wyniki, natomiast interesujgcy z pewnoscig jest
rysujacy sie obraz, pokazujgcy ze mimo pewnych
ograniczen zwigzanych z pandemig czesc spétek
poradzita sobie z tg sytuacjg nad wyraz dobrze.
Swietnym przyktadem moze byé tutaj francuski
koncern LVMH (Louis Vuitton Moét Hennessy),
ktory zaraportowat wyniki sprzedazowe za
| kwartat tego roku o ponad 30% lepsze od
wynikdw za analogiczny okres w poprzednim
roku. Jednocze$nie wyniki te s3 lepsze 0 11%
niz w | kwartale 2019 roku. Oceniajgc te rezultaty
nalezy tez pamieta¢, ze obowigzuje jeszcze
wiele ograniczen zwigzanych z podrézowaniem,
a pandemia nadal trwa. Pokazuje to, ze pomimo
bardzo trudnego otoczenia spétka poradzita sobie
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sobie znakomicie i
silniejsza.

Z pandemii wychodzi

Pokazuje to réwniez jak liderzy, kiorzy sa
w stanie efektywnie nawigowaC w okresie
kryzysu, zyskuja nawet w trudnych czasach.

Bioragc pod uwage, ze mamy bardzo dobre
projekcje na temat wzrostu gospodarczego
na Swiecie, takie spdtki majg szanse na
powigkszenie przewagi konkurencyjnej i wzrost
szybszy niz rynek.

Kryptowaluty atrakcyjne dla czesci inwestorow

Ostatnio duzym zainteresowaniem cieszyt
sie debiut Coinbase — platformy (gietdy) do

MASZ PYTANIA?

obrotu kryptowalutami. Na uwage zastuguje
kapitalizacja tej gietdy, ktora bez problemu
osiggneta  poziomy  globalnych,  duzych
operatoréw gietdowych, jak np. Intercontinental
Exchange (ICE).

To réwnoczesnie pokazuje, ze kwestia
kryptowalut jest atrakcyjna dla czesci
inwestoréw. Zainteresowanie to wida¢ miedzy
innymi w notowaniach Bitcoina, ktéry wg
czesci rynku od potowy lutego (od poziomow
50 tys. USD) ,powinien” spadac, a tymczasem
notowania przebijajg juz poziom 60 tys. USD.
Warto obserwowac te czesS¢ rynku, poniewaz
na naszych oczach tworzy sig pewna historia
i warto $ledzic, jak ona sig rozwinie.
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wi

przez Generali

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji

Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej.

jnymi funduszy, zawi informacje w zakresie:

Prospekty i

jne, Kluczowe i je dla je dla Klienta AFI,

Decyzje i i ia w fundusze i jne powinny by¢ wylacznie po iu sigz P
czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat i j oraz i j

tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostgpne s na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opini¢ ekspercka. Towarzystwo nie ponosi iedzialnosci za negatywne skutki wynikaj

io lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.



