OGLOSZENIE
Z DNIA 25 LUTEGO 2021 R.
O ZMIANIE STATUTU

GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
0 zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, w ten sposéb, ze:

1) w art. 4 ust. 1 pkt 18) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,18) Generali Akcji Ekologicznych,”;
2) tytut art. 9a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 9a. Utworzenie Subfunduszy SGB Dtuzny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji
Amerykanskich, Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Generali Akcji
Ekologicznych, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 12”;

3) w art. 9a ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach
SGB Diuzny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Bankowy, Generali Obligacje Aktywny,
Generali Ztota, Absolutnej Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8, Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcji Ekologicznych, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.”;

4) w art. 9a ust. 11 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy SGB Dtuzny i SGB Bankowy objetych
zapisem wynosi 1000 zilotych. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Generali
Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykanskich,
Generali Obligacje Zamienne, Absolutnej Stopy Zwrotu: 7, Absolutnej Stopy Zwrotu: 8,
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Generali Akcji Ekologicznych, Absolutnej
Stopy Zwrotu: 11 i Absolutnej Stopy Zwrotu: 12 i Generali Aktywny Dochodowy, objetych
zapisem wynosi 100 ztotych.”;

5) w art. 16 ust. 11 pkt 2) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2) W Subfunduszach: SGB Dtuzny, SGB Bankowy, Generali Akcji Ekologicznych, Absolutnej
Stopy Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz
Jednostki Uczestnictwa serii H;”;

6) w art. 28 ust. 24 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»24. Subfundusz Generali Akcji Ekologicznych jest denominowany w ztotych polskich.”;
7) tytut rozdziatlu XXXI otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,Rozdziat XXXI. Generali Akcji Ekologicznych”;
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8) tytut art. 179 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
LArt. 179. Cel inwestycyjny Generali Akcji Ekologicznych”;
9) w art. 179 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

1) co najmniej 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Sycomore Eco Solutions (zwanego dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Eco Solutions”)
kategorii | wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV (zwanego
dalej w niniejszym rozdziale ,Spotka®), zarzgdzanego przez Sycomore Asset Management.

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat okreslone w
art. 180 ust. 2.”;

10) tytut art. 180 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

LArt. 180. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Ekologicznych i zasady ich
dywersyfikacji”;

11) art. 180 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~»Art. 180. Rodzaje lokat dokonywanych przez Generali Akcji Ekologicznych i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujac zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 12 — 18,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Eco Solutions — co najmniej 70% wartosci
Aktywéw Subfunduszu,

5) inne niz wskazane pkt 4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w
ust. 19 — do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 20— do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub w pahstwach cztonkowskich
Unii Europejskie;.

Strona 2 z 17



4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytdow i transakcji, ktoérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

7. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 7. W
przypadku, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy
do grupy kapitatowe;.

9. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezagce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;.

11. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w
sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,
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3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 12 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg
w szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo Srodki
pieniezne lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje
rozliczenie pieniezne.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest:
a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w pahstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,
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2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentdéw stanowia:
a) indeksy gietdowe,
b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

17. Transakcje dotyczgce instrumentow pochodnych bedg dokonywane zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw i Rozwoju z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U.2017, poz.
1446).

18. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody
okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu
Ekspozycji AFI okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujgcych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych
otwartych wynikajgcego z przepisow wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

19. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnoéci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucie te sg obowigzane do sporzgadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych
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- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub,
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

21. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan
Subfunduszu, czes$é Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.”;

12) tytut art. 181 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 181. Kryteria doboru lokat Generali Akcji Ekologicznych”;
13)w art. 181 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

,1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej
niz 70% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Sycomore Eco
Solutions. W cze$ci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu
dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Sycomore Eco Solutions jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywdéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery
wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéow dtuznych papieréow
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych
wpltywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegodlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu s$rednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na
podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat
wskazane w Statucie.";

14) w art. 181 ust. 6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,0. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 180 ust. 2 pkt 4) i 5) Statutu dokonywane bedg przede
wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta
papierow wartosciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja
wspoélnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegodlnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania w danej
kategorii.”;
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15)w art. 181 skresla sie ust. 7 a dotychczasowy ust. 8 otrzymuje numeracje 7;
16) po art. 181 dodaje sie nowe art. 181a — 181b w nastepujacym brzmieniu:

JArt. 181a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Sycomore Eco
Solutions

1. Celem Sycomore Eco Solutions jest osiggniecie maksymalnych wynikow w minimalnym
horyzoncie inwestycyjnym pieciu lat, przez rygorystyczny wybor udziatow w spotkach, ktérych
model biznesowy, produkty, ustugi i proces produkcji w znaczacym stopniu pozytywnie
przyczyniajg sie do transformacji energetycznej i ekologicznej. Przynajmniej jeden obszar
dziatalnosci tych spétek dotyczy energii, transportu i mobilnosci, remontéw i budownictwa,
gospodarki o obiegu zamknietym i ekosysteméw (wody, zanieczyszczen, rolnictwa,
przetworstwa zywnosci, drewna, rybotowstwa). Udziaty te stanowig przynajmniej 80%
aktywow netto Sycomore Eco Solutions i sg wybierane sposréd globalnych rynkow akcji, bez
jakichkolwiek ograniczen w zakresie sektoréw czy kapitalizacji, na podstawie analizy
fundamentalnej. Celem tego procesu wyboru udziatéw jest zidentyfikowanie jakosciowych
spofek, ktorych cena rynkowa nie odzwierciedla wartosci wewnetrznej okreslonej przez kadre
zarzadzajgcg. Dodatkowo proces ten obejmuje kryteria pozafinansowe, co pozwala
faworyzowaé spotki, w przypadku ktérych kryteria  ESG  (Srodowisko, spoteczna
odpowiedzialnos¢, tad korporacyjny) odzwierciedlajg dgzenie do zréwnowazonego wzrostu,
oraz wykluczy¢ te prowadzgce dziatalnos¢ o najwiekszym stopniu szkodliwosci dla zasobow
naturalnych.

2. Poza inwestycjami kapitatowymi portfel Sycomore Eco Solutions moze posiadac ekspozycje
na nastepujgce instrumenty finansowe:

1) Obligacje (w tym zamienne) i inne dtuzne papiery warto$ciowe, maksymalnie do 20%
aktywéw netto Sycomore Eco Solutions, emitowane przez spofki, ktdre spetniajg powyzsze
kryteria, i objete ogdlnym procesem analizy fundamentalnej, bez ograniczeh ratingowych (a
wiec potencjalnie spekulacyjne), a nawet bez ratingu, a takze bez ograniczen dotyczacych
wrazliwosci portfela. Poza tym wyboru dokonuje sie w sposdb w petni elastyczny pod
wzgledem ekspozycji sektorowej czy geograficznej,

2) Kontrakty futures lub instrumenty pochodne, ktére sg w obrocie na rynkach regulowanych
i/lub rynkach pozagietdowych (kontrakty na réznice kursowg) w celu:

a) zabezpieczenia przed ryzykiem (brak krotkiej sprzedazy) lub tymczasowej ekspozyciji
portfela na rynki kapitatowe bez mozliwosci nadmiernej ekspozyciji portfela;

b) lub zabezpieczenia portfela przed ryzykiem waluty.

Gdy kontrakty futures i instrumenty pochodne sg wykorzystywane w celu ekspozycji portfela
na rynki akcji, nie mogg mie¢ tendencji do modyfikowania charakteru Subfunduszu, ktérego
strategia inwestycyjna skoncentrowana jest na spotkach dziatajgcych na rzecz transformaciji
energetycznej i ekologicznej. Kwestie te sg takze brane pod uwage w procesie wyboru
kontrahenta.

c¢) europejskie UCITS, maksymalnie do 10% aktywdw netto, na potrzeby zarzgdzania sSrodkami
pienieznymi Subfunduszu lub obok bezposrednich inwestycji kapitatowych;
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d) instrumenty rynku pienieznego o charakterze publicznym lub korporacyjnym, maksymalnie
do 10% aktywow netto.

3. We wszystkich przypadkach ekspozycja portfela Sycomore Eco Solutions na rynki
wschodzgce, dla wszystkich klas aktywow tgcznie, bedzie ograniczona do 20%, a ekspozycja
na ryzyko waluty bedzie ograniczona do 25% portfela.

4. Sycomore Eco Solutions nie bedzie inwestowat w papiery wartosciowe zagrozone i
przeterminowane.

5. Sycomore Eco Solutions moze pomocniczo posiada¢ srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

6. Sycomore Eco Solutions nie bedzie inwestowat w instrumenty ABS (Asset-backed securities
- instrumenty finansowe zabezpieczone aktywami) i/lub MBS (Mortgage-backed security -
instrumenty finansowe zabezpieczone kredytami hipotecznymi).

7. Na potrzeby ust. 8 ponizej przez “Subfundusz” nalezy rozumie¢ subfundusze wydzielone w
Spoétce, w tym rowniez Sycomore Eco Solutions.

8. Ogolne zasady dotyczgce inwestycji w brzmieniu okreslonym prospektem Sycomore Eco
Solutions SICAV w ktérym wydzielono Sycomore Eco Solutions:

1) Inwestycje Spétki winny obejmowacg:

(a) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub
bedgce w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajgca dyrektywe Rady 93/22/EWG (,dyrektywa 2004/39/WE”)
z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami;

(b) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w obrocie na innym
rynku w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (,UE”), ktory jest regulowany, funkcjonuje
regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

(c) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane na gietdzie lub
bedace w obrocie na innym rynku w innym kraju potozonym w Europie, Azji, regionie Azji i
Pacyfiku, Ameryce Potnocnej i Potudniowej i Afryce, ktory jest regulowany, funkcjonuje
regularnie oraz jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli;

(d) Nowo emitowane papiery wartosciowe i instrumenty rynku finansowego, pod warunkiem
ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia wniosku o dopuszczenie do oficjalnych
notowanh na gietdzie lub na innym rynku regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie oraz jest
uznany i otwarty dla ogo6tu obywateli, jak wskazano w (a), (b) i (c) powyzej, oraz ze wniosek
ten zostanie zatwierdzony w ciggu roku od daty emis;ji; i/lub

(e) Jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS), ktore uzyskaty zezwolenie na podstawie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (,dyrektywa 2009/65/WE”) z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami i/lub inne UCI, w rozumieniu pierwszego i drugiego ustepu art. 1, ust. (2)
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dyrektywy 2009/65/WE z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami, niezaleznie od tego, czy
majg one siedzibe w panstwie cztonkowskim UE, pod warunkiem ze:

- dane UCI podlega przepisom wymagajgcym nadzoru, jaki luksemburski organ nadzoru
uznaje za rébwnowazny temu wymaganemu na mocy przepisow unijnych, oraz ze istnieje
odpowiedni poziom wspétpracy pomiedzy tymi organem nadzoru;

- poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w tych UCI jest rownowazny poziomowi
zapewnianemu posiadaczom jednostek UCITS, a w szczegolnosci ze zasady regulujace
podziat aktywow, pozyczek, kredytow i krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych i
instrumentdw rynku pienieznego sg rownowazne zasadom okreslonym w dyrektywie
2009/65/WE z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami;

- dziatalnos¢ takich innych UCI jest przedmiotem pétrocznych i rocznych sprawozdan, ktére
umozliwiajg ocene aktywow i pasywow, dochoddw i transakcji w danym okresie;

- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS lub innych funduszy inwestycyjnych, w ktére zamierza
inwestowac¢, moze byé zainwestowane w catosci w jednostki innego UCITS lub funduszy
inwestycyjnych, jak przewidziano w stosownych statutach; i/lub

(f) Depozyty w instytucjach kredytowych, ktére mogg by¢ wycofane lub sg wymagalne w
terminie krétszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze instytucja kredytowa ma siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE lub, w przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w
panstwie trzecim, pod warunkiem ze podlega ona zasadom ostroznosciowym uznawanym
przez luksemburskie organy nadzoru za réwnowazne w stosunku do ustanowionych w prawie
unijnym; i/lub

(g) Finansowe instrumenty pochodne, tgcznie z podobnymi instrumentami rozliczanymi w
gotdéwce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a), b) i c) powyzej,
i/lub finansowe instrumenty pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (,instrumenty
pochodne OTC”), pod warunkiem ze:

- aktywa bazowe instrumentéw pochodnych sktadajg sie z instrumentéw wymienionych w pkt
1), indeksow finansowych, stép procentowych, kurséw walutowych, w ktére moze inwestowaé
Spotka zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi,

- kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami kredytowymi
podlegajacymi skutecznemu nadzorowi oraz nalezg do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburskie organy nadzoru oraz

- wskazane instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i podlegajgcej
sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomoca
transakcji odwrotnej w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej;

oraz pod warunkiem ze catkowite ryzyko zwigzane z finansowym instrumentem pochodnym
nie jest wyzsze od tgcznej wartosci aktywow netto portfela, przy czym ryzyka catkowite oblicza
sie z uwzglednieniem aktualnej wartosci aktywow bazowych, ryzyka kontrahenta,
przewidywalnych trendéw rynkowych oraz czasu pozostatego do likwidacji pozycji.

(h) Instrumenty rynku pienieznego inne niz bedgce w obrocie na rynku regulowanym, objete
art. 1 luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego
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inwestowania (,Ustawa z 2010 r.”), jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja
regulacji do celdow ochrony inwestorow i oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

- emitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub lokalne lub bank
centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, inne suwerenne panstwo albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jedno z panstw cztonkowskich federacji, lub przez miedzynarodowg
instytucje publiczna, do ktdrej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich EU; lub

- emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w lit. a), b) lub c¢) powyzej; lub

- emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktéra jest objeta skutecznym nadzorem
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem unijnym, lub przez instytucje, ktéra podlega
zasadom i stosuje sie do zasad ostroznosciowych uznawanych przez luksemburskie organy
nadzoru za przynajmniej tak rygorystyczne jak ustanowione przez prawo unijne; lub

- emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez luksemburskie
organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w te instrumenty podlegajg przepisom o
ochronie inwestoréw rownowaznym do tych okreslonych w ustepie pierwszym, drugim i
trzecim oraz ze emitent to spétka posiadajgca kapitat i rezerwy w wysokosci przynajmniej
dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR), ktéra sporzadza i publikuje swoje roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek,
zmieniajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG Tekst majgcy znaczenie dla EOG (,dyrektywa
2013/34/UE”) z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami — albo podmiot, ktérego
podstawowa dziatalno$¢ obejmuje finansowanie grupowe w ramach grupy, w skfad ktorej
wchodzi przynajmniej jedna spotka notowana na gietdzie lub podmiot, ktérego podstawowa
dziatalnos¢ obejmuje finansowanie instrumentéw zabezpieczania z wykorzystaniem srodkow
zapewnianych przez bank.

2) Spotka moze takze, w ramach kazdego Subfunduszu:

(a) Ulokowaé¢ do 10% aktywdéw netto kazdego Subfunduszu w papierach warto$ciowych i
instrumentach rynku pienigznego innych niz te wymienione w pkt 1) lit. (a) do (h) powyzej;

(b) Posiada¢ pomocniczo srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

(c) Spotka moze réwniez: (i) zaciggacC pozyczki do wysokosci 10% aktywow netto kazdego
Subfunduszu, pod warunkiem ze sg to pozyczki krétkoterminowe; (ii) zacigga¢ pozyczki do
wysokosci 10% aktywéw netto kazdego Subfunduszu, pod warunkiem ze sg to pozyczki na
zakup skfadnikdw majgtku bezposrednio potrzebnych w celu dalszego prowadzenia
dziatalnosci; w takim przypadku pozyczki takie wraz z pozyczkami, o ktérych mowa w pkt (i),
nie mogg tacznie przekroczy¢ 15% aktywow netto. Spotka moze nabywac waluty z
wykorzystaniem pozyczek typu ,back-to-back”.

3) Ponadto Spétka zobowigzana jest przestrzega¢ w przypadku kazdego Subfunduszu
nastepujgcych limitow inwestycyjnych:
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(a) Inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego
samego emitenta podlegajg nastepujgcym ograniczeniom:

(i) Zasadniczo Spétka nie moze zainwestowaé wiecej niz 10% aktywow netto kazdego
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego
samego emitenta.

Spotka nie moze zainwestowaé wiecej niz 20% aktywdéw w depozyty w jednym podmiocie.
Ryzyko kontrahenta w transakcjach instrumentami pochodnymi OTC nie moze by¢ wyzsze niz
10% aktywow brutto po odjeciu czesci gotowkowej, gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa,
o ktorej mowa w pkt 1) lit. (f) i 5% we wszystkich innych przypadkach.

(i) Ponadto tgczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w
posiadaniu Spofki od emitentdw, u ktérych Spotka zainwestowata ponad 5% swoich aktywow
netto danego Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow netto tego
Subfunduszu;

Limit ten nie dotyczy depozytéw w instytucjach finansowych, ktére sg objete skutecznym
nadzorem, i transakcji instrumentami pochodnymi OTC z tymi instytucjami.

Niezaleznie od limitéw indywidualnych okreslonych w lit. (a) (i) zagregowane inwestycje Spofki
W:

- papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego samego
emitenta;

- depozyty w jednym podmiocie i/lub ryzyko wynikajgce z transakcji instrumentami pochodnymi
OTC z jednym podmiotem nie mogg przekroczy¢ 20% jej aktywow.

(iii) Limit w wysokoéci 10% okre$lony w lit. (a) (i) moze zostaé podniesiony do 35% w
przypadku papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE, jego regionalne organy publiczne, przez
inne suwerenne panstwo lub miedzynarodowe organizacje publiczne, do ktérych nalezy jedno
lub kilka panstw cztonkowskich UE;

(iv) Limit w wysokosci 10% okreslony w lit. (a) (i) wzrasta do 25% w przypadku niektérych
obligacji emitowanych przez instytucje kredytowe majgce siedzibe w panstwie cztonkowskim
UE, ktére podlegajg z mocy prawa szczegélnemu nadzorowi wtadz publicznych stuzgcemu
ochronie posiadaczy obligacji tego rodzaju. W szczegdlnosci kwoty pozyskane w wyniku emisiji
takich obligacji muszg by¢ inwestowane, zgodnie z przepisami, w aktywa, ktére w okresie
waznosci obligacji mogg pokryé zobowigzania wynikajgce z obligacji, a w przypadku
niewyptacalnosci emitenta mogtyby zosta¢ wykorzystane przede wszystkim w celu zwrotu
kwoty gtéwnej i optacenia narostych odsetek. Jezeli Spétka zainwestuje ponad 5% aktywow
netto danego Subfunduszu w obligacje emitowane przez tego samego emitenta, catkowita
wartos$¢ inwestycji w takie obligacje nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto tego
Subfunduszu;

(v) Limit w wysokos$ci 10% moze zosta¢ podwyzszony do 20% w przypadku inwestycji w akcje
i/lub obligacje emitowane przez tego samego emitenta, jezeli zgodnie z dokumentacjg Spotki
polityka inwestycyjna Subfunduszu polega na powtdrzeniu konkretnego indeksu akcji lub
obligacji uznawanego przez luksemburskie organy nadzoru na podstawie (i) jego
zdywersyfikowanej struktury, (ii) reprezentatywnosci dla danego rynku i (iii) odpowiednigj
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publikacji. Ten 20% limit moze zosta¢ podwyzszony do 35% jezeli jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, jednak tylko w przypadku jednego emitenta.

Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wymienione w lit. (a) (iii) i (iv) nie sg
brane pod uwage na potrzeby obliczenia 40% progu wskazanego w lit. (a) (ii).

Limity okreslone w pkt 3) (a) (i), (ii), (iii) i (iv) nie mogg by¢ tgczone, a zatem inwestycje w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez tego samego emitenta
oraz w depozyty lub transakcje pochodne z danym podmiotem, jak wskazano w pkt 3) (a) (i),
(i), (iii) i (iv), nie mogg w zadnym wypadku przekroczy¢ 35% aktywdéw netto kazdego
Subfunduszu.

Spdiki, ktore sg ujete w tej samej grupie do celéw konsolidacii, jak wskazano w dyrektywie
2013/34/EU z kazdorazowymi zmianami i uzupetnieniami lub zgodnie z uznanymi
miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot na potrzeby
obliczania limitéw, o ktorych mowa w niniejszym ustepie.

Spoétka moze zainwestowac tgcznie nie wiecej niz 20% swoich aktywdéw w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez te samg grupe.

Niezaleznie od limitéw opisanych w lit. (a) (i), (i) i (iii) kazdy Subfundusz moze zainwestowac,
zgodnie z zasadg rozkfadania ryzyka, do 100% swoich aktywdw w rézne emisje papierow
wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez
panstwa czionkowskie UE, jego regionalne ograny publiczne, przez panstwa cztonkowskie
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) lub przez miedzynarodowe organy
publiczne, do ktorych nalezy jedno lub wigecej panstw czionkowskich UE, o ile te papiery
wartosciowe sg roztozone na przynajmniej szesc réznych emisji, a papiery wartosciowe jednej
emisji nie przekraczajg 30% aktywow netto Subfunduszu.

(b) Spétka moze inwestowaé w jednostki innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
ramach nastepujgcych limitéw:

(i) Spoétka nie moze zainwestowac wiecej niz 20% aktywdéw w jednostki jednego UCITS lub
innych funduszy inwestycyjnych, jak wskazano w pkt 1) lit. (e). Dla potrzeb stosowania tego
limitu inwestycyjnego kazdy subfundusz UCITS lub inne fundusze inwestycyjne posiadajgce
wiele subfunduszy uznaje sie za oddzielnego emitenta, o ile UCITS lub fundusz inwestycyjny
stosujg w odniesieniu do poszczegdlnych subfunduszy zasade podziatu zobowigzah wobec
oséb trzecich.

(i) Inwestycje w jednostki funduszy inwestycyjnych innych niz UCITS nie mogg przekroczy¢
tacznie 30% aktywéw UCITS. W przypadku gdy Spotka nabywa jednostki innych funduszy
inwestycyjnych, aktywa tych funduszy inwestycyjnych nie sg tgczone na potrzeby obliczenia
limitéw okreslonych w pkt 2) (a).

(iii) W przypadku gdy Spoétka inwestuje w jednostki innych UCITS lub funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych bezposrednio lub w formie przekazania uprawnien przez ten sam podmiot
zarzadzajgcy funduszem lub przez inng spotke, z ktérg podmiot zarzgdzajgcy funduszem jest
powigzany poprzez wspolne zarzgdzanie lub kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub
posredni udziat kapitatowy, wowczas ta spotka zarzgdzajgca nie moze pobieraé od Spotki optat
za subskrypcje lub umorzenie z tytutu swoich inwestycji w dane UCITS Ilub fundusz
inwestycyjny.
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W odniesieniu do inwestycji w subfundusz UCITS lub inny fundusz inwestycyjny powigzany ze
Spotkg w sposob opisany powyzej tgczna wysoko$¢ optaty za zarzgdzanie (z wytgczeniem
optaty za wyniki, jezeli dotyczy) przypisywanej do tego subfunduszu i/lub kazdego UCITS lub
wiasciwego funduszu inwestycyjnego nie moze przekroczy¢ 4% przedmiotowych aktywow
netto. W sprawozdaniu rocznym Spétka wskazuje catkowitg kwote optat za zarzadzanie
poniesionych przez dany Subfundusz, przez UCITS i inne fundusze inwestycyjne, w ktére
Subfundusz inwestowat w przedmiotowym okresie.

(iv) Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 25% jednostek jednego UCITS i/lub innego funduszu
inwestycyjnego.

Spétka nie moze naby¢ akcji z prawem gtosu, ktére zapewnityby Spotce znaczgcy wptyw na
zarzgdzanie emitentem.

(c) Spoétka nie moze naby¢ wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta.

(d) Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 10% obligacji emitowanych przez tego samego emitenta.

(e) Spoétka nie moze naby¢ wiecej niz 10% instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
przez tego samego emitenta.

Istnieje mozliwo$¢ niespetnienia limitéw okreslonych w lit. (d) i (e) oraz w pkt 3) (b) (iv), jezeli
w momencie nabycia nie mozna obliczy¢ kwoty brutto obligacji czy instrumentéw rynku
pienieznego lub kwoty netto wyemitowanych papierow wartosciowych.

Limity okreslone w lit. (c) do (e) i w pkt 3) (b) (iv) nie majg zastosowania w odniesieniu do:

- Papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze regionalne.

- Papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo, ktore nie jest cztonkiem UE.

- Papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez
miedzynarodowe organy publiczne, do ktorych nalezy jedno lub kilka panstw cztonkowskich
UE.

- Udziaty w kapitale spotki z panstwa niebedacego czionkiem UE, o ile spdtka ta inwestuje
swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg w tym panstwie oraz jezeli
na podstawie przepisow obowigzujgcych w tym panstwie pakiet udziatow tego rodzaju stanowi
jedyng metode, dzieki ktérej Spétka moze inwestowaé w papiery wartosciowe emitentéw w
tym panstwie, a strategia inwestycyjna tej Spotki spetnia zasady okreslone w pkt 3) (b) (i), 3.(a)
(i) (i) (i) (iv) i 3. (c) do (e), jezeli limity okreslone w pkt 2) (e)(i) i 3) (a)(i) (ii) (iii) (iv), pkt 4)
ponizej stosuje sie odpowiednio.

- Udziatéw w kapitale jednostek zaleznych, ktére Swiadczg na rzecz Spétki ustugi zarzgdzania,

doradcze i marketingowe.

(f) Spdtka nie moze kupowac towaréw, metali szlachetnych ani nawet certyfikatow
potwierdzajgcych prawo ich wtasnosci. Jednak transakcje obejmujgce waluty oraz powigzane
kontrakty typu forward, typu swap czy kontrakty na opcje nie sg uznawane za transakcje
obejmujgce towary w rozumieniu tego ograniczenia.
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(g) Spétka nie moze prowadzi¢ krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych, instrumentow
rynku pienieznego ani innych instrumentoéw finansowych wymienionych w pkt 1) lit. (e), (9) i

(h).

(h) Spotka nie moze kupowaé nieruchomosci, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy jest to
bezposrednio konieczne dla celéw jej dziatalnosci.

(i) Spotka nie moze udzielaé pozyczek osobom trzecim ani gwarantowa¢ wykonania przez nie
zobowigzan.

4) Limity okreslone w pkt 2) i 3) nie muszg by¢ przestrzegane przez Spétke przy wykonywaniu
praw subskrypcji zwigzanych z papierami wartosciowymi stanowigcymi jej aktywa.

Analogicznie w przypadku utworzenia nowego Subfunduszu i przy zachowaniu zasady
dywersyfikacji ryzyka nowy Subfundusz moze nie spetniac limitdw okreslonych w art. 43, 44,
45 i 46 Ustawy z 2010 r. w ciggu pierwszych szesciu miesiecy od jego utworzenia.

W przypadku przekroczenia dowolnego limitu z przyczyn niezaleznych od Spétki lub w wyniku
wykonania praw subskrypcji Spétka musi dazyé przede wszystkim, poprzez realizowane
transakcje sprzedazy, do naprawienia sytuacji z uwzglednieniem interesow
akcjonariuszy/wspolnikow.

5) Inwestycje krzyzowe.

Subfundusz Spotki moze subskrybowac, nabywac i/lub posiadaé papiery wartosciowe, ktére
majg zostac¢ lub zostaty wyemitowane przez jeden lub kilka Subfunduszy Spoéfki, zgodnie z
postanowieniami okreslonymi w dokumentach sprzedazy Spétki i ograniczeniami okreslonymi
w Ustawie z 2010 r., pod warunkiem ze:

- fundusz docelowy nie inwestuje z kolei w Subfundusz inwestujgcy w fundusz docelowy;

- zgodnie z polityka inwestycyjng funduszu docelowego nie wigcej niz 10% jego aktywow netto
moze by¢ zainwestowanych w inny fundusz typu UCITS czy przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania;

- prawa gtosu z akcji funduszu docelowego zostajg zawieszone na okres, w ktérym akcje
znajdujg sie w posiadaniu Subfunduszu;

- w kazdym przypadku, tak dtugo, jak akcje sg w posiadaniu Subfunduszu, ich wartos¢ nie
bedzie brana pod uwage przy obliczaniu aktywow netto Spotki dla celow weryfikacji
minimalnego progu aktywdéw netto natozonego przez prawo;

- optaty za subskrypcje, umorzenie i optaty za konwersje mogg by¢ pobierane jedynie na
poziomie Subfunduszu inwestujgcego w fundusz docelowy lub na poziomie Funduszu
docelowego;

- od czesci aktywdéw zainwestowanych w fundusz docelowy nie jest nalezna opfata za
zarzadzanie ani na poziomie Subfunduszu, ani na poziomie funduszu docelowego.

6) Modele funduszy podstawowych i powigzanych

Zgodnie z warunkami okreslonymi w luksemburskich przepisach prawa i regulacjach Zarzad
moze w dowolnym momencie, jaki uzna za stosowny, oraz w najszerszym zakresie
dopuszczalnym przez obowigzujgce luksemburskie przepisy prawa i regulacje, jednak réwniez
zgodnie z postanowieniami okreslonymi w dokumentach sprzedazowych Spétki:
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- utworzy¢ dowolny Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa kwalifikujgcych sie albo
jako UCITS powigzane, albo jako UCITS podstawowe,

- przeksztatci¢ dowolny istniejacy Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa w
Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa UCITS powigzanego lub zmieni¢ na UCITS
podstawowe dowolny ze swoich Subfunduszy i/lub klas jednostek uczestnictwa UCITS
powigzanego.

Osoba ,powigzana” nie moze kupowac, sprzedawac ani pozyczac papierow wartosciowych (z
wytgczeniem akcji Spotki) jako kapitatu, ani udzielaé pozyczek Spodice czy otrzymywac
pozyczek od Spétki na wtasny rachunek, chyba Zze transakcja dokonywana jest w ramach
ograniczen okreslonych w Statucie lub innych regulacji przyjetych przez Spotke oraz:

(i) cena w przypadku papieréw wartosciowych okreslana jest na podstawie aktualnych
publicznie dostepnych notowan na uznanych miedzynarodowych rynkach papieréw
wartosciowych lub na warunkach rynkowych kazdorazowo okreslanych przez Zarzad; lub

(i) stopy procentowe w przypadku pozyczek sg konkurencyjne w poréwnaniu z tymi
kazdorazowo dominujgcymi na uznanych miedzynarodowych rynkach pienieznych.

W tym celu ,osoba powigzana” oznacza zarzgdzajgcego inwestycjami, doradce
inwestycyjnego, depozytariusza, agenta lokalnego, agenta transferowego, prowadzgcego
rejestr, upowaznionego przedstawiciela oraz ich czionkéw zarzadu, cztonkdéw wyzszego
kierownictwa, pracownikéw oraz gtéwnych akcjonariuszy/wspolnikow (tzn.
akcjonariusza/wspodlnika, ktéry wedtug wiedzy Zarzagdu we wtasnym lub cudzym imieniu, w tym
w imieniu powiernika, posiada ponad dziesie¢ procent (10%) wszystkich wyemitowanych i
pozostajgcych w obrocie akcji lub udziatéw spotki).

Spotka moze dokonywaé inwestycji, bezposrednio bgdz posrednio, poprzez spétki zalezne, w
ktérych posiada 100% udziatow. W przypadku inwestycji dokonywanych przez Spétke w
kapitat spotek zaleznych, ktére wylgcznie w jej imieniu zajmujg sie jedynie zarzadzaniem,
doradztwem i marketingiem w kraju, w ktorym spétka zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do
odkupu jednostek na wniosek akcjonariuszy/wspaolnikdw, nie majg zastosowania ust. (1) i (2)
art. 48 Ustawy z 2010 r. Wszelkie odniesienia w Statucie do ,inwestycji” i ,aktywéw” oznaczajg
odpowiednio albo inwestycje dokonane bezposrednio przez ww. spotki zalezne, aktywa,
ktérych ww. spétki zalezne sg bezposrednio wiascicielem faktycznym, lub inwestycje
dokonane przez nie posrednio i aktywa, ktorych ww. spofki zalezne sg posrednio wiascicielem
faktycznym.

W drodze odstepstwa od art. 46 Ustawy z 2010 r. Spétka lub dowolny z jej subfunduszy,
dziatajgcy jako UCITS powigzany (,UCITS Powigzany”) funduszu podstawowego, zainwestuje
przynajmniej 85% swoich aktywéw w inny UCITS lub subfundusz takiego UCITS (,UCITS
Podstawowy”).

UCITS Powigzany nie moze zainwestowac wiecej niz 15% aktywdw w nastepujgce elementy:
1) pomocnicze aktywa ptynne zgodnie z art. 41 ust. (2) podpunkt drugi Ustawy z 2010 r;

2) finansowe instrumenty pochodne, ktére moga by¢ uzywane jedynie w celu zabezpieczenia,
zgodnie z art. 41 ustep pierwszy lit. h) i art. 42 ustep drugi i trzeci Ustawy z 2010 r,;
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3) mienie ruchome i nieruchome, ktére ma podstawowe znaczenie dla bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke.

Art. 181b. Wysokos¢ optat za zarzgdzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy Sycomore
Eco Solutions

1. Roczna optata za zarzgdzanie Sycomore Eco Solutions w przypadku tytutéw uczestnictwa
kategorii | wynosi maksymalnie 1%.

2. Optata za wyniki moze zosta¢ pobrana na podstawie poréwnania wynikow Sycomore Eco
Solutions na przestrzeni roku obrotowego ze wskaznikiem referencyjnym indeksu gietdowego
MSCI Daily Net TR Europe (wyrazonym w euro).

3. Wyniki Sycomore Eco Solutions sg obliczane po odliczeniu optaty operacyjnej i optaty za
zarzgdzanie, o ktérej mowa w ust. 1 ale przed obliczeniem opfaty za wyniki.

4. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Eco Solutions osigga wyniki dodatnie i lepsze od
wskaznika referencyjnego, optata za wyniki bedzie stanowita 20% (wraz ze wszystkimi
podatkami) réznicy miedzy wynikami Sycomore Eco Solutions a poziomem wskaznika
referencyjnego.

5. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Eco Solutions osigga wyniki gorsze od wskaznika
referencyjnego, optata za wyniki nie bedzie pobierana.

6. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Eco Solutions osigga, od poczatku roku obrotowego,
wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego obliczonego dla tego samego okresu,
zostanie utworzona rezerwa na ten wynik w postaci optaty za wyniki przy obliczaniu NAV
Sycomore Eco Solutions (warto$¢ aktywow netto Sycomore Eco Solutions).

7. W przypadku gorszych wynikéw Sycomore Eco Solutions w stosunku do wskaznika
referencyjnego miedzy dwiema wartosciami netto aktywow wszelkie uprzednio zaksiegowane
rezerwy zostang skorygowane przez odwrdcenie rezerwy. Odwrécone rezerwy nie bedg
wyzsze od pierwotnych rezerw.

8. Optata za wyniki zostanie na pewno pobrana na koniec kazdego roku obrotowego tylko
wtedy, gdy w poprzednim roku obrotowym Sycomore Eco Solutions osiggnat wyniki dodatnie i
lepsze od wskaznika referencyjnego.

9. Dodatkowo jezeli w okresie referencyjnym dochodzito do umorzenia tytutdw uczestnictwa
(lub przeksztatcania w inne tytuty dowolnej kategorii tego samego subfunduszu lub dowolne;j
klasy innego istniejgcego subfunduszu) i za te tytuty nalezna jest optata za wyniki, zostanie
ona doktadnie okreslona w dniu umorzenia lub konwersji i uznana za nalezng zarzgdzajgcemu
inwestycjami.

10. Opfata za wyniki bytaby ograniczona, aby zapobiec spadkowi NAV na tytut uczestnictwa
po naliczeniu optaty za wyniki ponizej referencyjnej NAV na tytut uczestnictwa (ostatnia NAV
na tytut uczestnictwa po naliczeniu optaty za wyniki z poprzedniego roku obrotowego) z
powodu optaty za wyniki.”;

17) art. 182 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Art. 182. Pozyczki i kredyty

Strona 16 z 17



1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggac, wytgcznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych
w Ustawie.”;

18) art. 183 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 183. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zi.

2. Wptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.”;

19) w art. 184 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Wptlaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Generali Akcji Ekologicznych mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich
wptat zgodnie z przepisami prawa.”.

Pozostale postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.

Zmiany statutu, o ktérych mowa w pkt 1) — 8), 10), 12), 18) — 19) wchodza w zycie z dniem
ogloszenia.

Zmiany statutu, o ktérych mowa w pkt 9), 11), 13) — 17) wchodzg w zycie w terminie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia.
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