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Zarzadzajacy funduszami
Generali Investments TFI

. Srodowisko niskich stop procentowych
sprzyja zainteresowaniu funduszami
diuznymi

. Obserwujemy duzy popyt na obligacje
skarbowe stato- i zmiennoprocentowe

. W najblizszych tygodniach sentyment do
obligacji nie powinien ulec zmianie

Sytuacja na polskim rynku obligacji skarbowych

Obecnie na rynku mamy przewage popytu na obligacje
w stosunku do ich podazy. Przyczyny tej sytuacji upatrujemy
w przekierowaniu o0szczednoSci z nieopfacalnych lokat
bankowych do TFl, a przede wszystkim do funduszy
krotkoterminowej stopy zwrotu i funduszy dtuznych.
Odpowiadajgc na potrzeby klientow, zarzadzajgcy kupujg
obligacje, ktore moga przynies¢ oczekiwane rentownosci,
przede wszystkim 5-letnie (rentowno$C¢ w okolicy 0,4%)
i 10-letnie (rentownosc 1,2%).

Obligacje chetnie kupowane sg takze przez banki. W tym
przypadku jednak wigkszym zainteresowaniem cieszg sie
obligacje o krotkim terminie wykupu — od 1 do 4-5 lat.

Warto tez zwrdcic uwage na fakt, ze popyt uaktywnit
sie nie tylko na obligacje statoprocentowe, ale tez na
zmiennoprocentowe. Obligacje zmiennoprocentowe, ktore
zazwyczaj byly sprzedawane ponizej wartosci nominalnej
z dyskontem do ceny wykupu, obecnie sprzedawane sg po

NA RYNKU OBLIGACJI
POPYT PRZEWYZSZA PODAZ

100% wartosci. Dotyczy to m.in. obligacji 10-letnich, ktore
jeszcze 2-3 lata temu byly sprzedawane po 97% wartosci.

Efektem duzego popytu jest tez to, ze juz teraz Ministerstwo
Finansow ma sfinansowane  51% rocznych potrzeb
pozyczkowych.

Zwiekszony popyt na obligacje powoduje, ze rentownosci
na krzywej polskiej nie wzrastajg tak, jak ma to miejsce
w przypadku innych krajow w regionie.

Polski rynek obligacji a region i Swiat

W ciggu dwoch ostatnich miesiecy polskie obligacje
skarbowe zachowujg sie inaczej niz obligacje w regionie
(obligacje czeskie i wegierskie) oraz inaczej niz obligacje
amerykanskie. Na U.S. Treasury rentownos¢ miesigc
temu byta na poziomie 0,90%, obecnie jest to 1,15%. Na
niemieckim bundzie nastgpit wzrost z -0,62%, do -0,45%.

Na rynkach bazowych rentownosci wzrosty o 15-20 punktow
bazowych. Nie jest to duzo, ale pamietajmy, ze mamy do
czynienia ze wzrostem z bardzo niskich poziomow.

Prognozy na najblizsze tygodnie

Inwestycja w fundusze dtuzne stata sie dla inwestorow
,0ezpieczng przystanig”. Zakfadamy, ze w najblizszych
dniach i tygodniach pozytywny sentyment do obligacji
utrzyma sie.



.ﬁg GENERALI

ELIoN INVESTMENTS

TERMOMETR INWESTYCYJNY - 4 LUTEGO 2021

M ASZ % 801144 144 @ tfi@generali-investments.pl j‘gt- GENERALI

PYTANIA? (22) 449 03 33 &% www.generali-investments.pl ESpfmr) INVESTMENTS

\\vd



