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. Ograniczony dostep do szczepionek przeciw
COVID-19 niepokoi inwestorow

o Senat wprowadza Amerykanski Plan
Ratunkowy prezydenta Joe Bidena

. Zawirowania na gietdach

o Sezon wynikow w kratke - pozytywnie
w USA, negatywnie w Europie

o Ztoto z szansami na odbudowe kursu
Unia czeka na szczepionki

Swiat, a szczegdlnie Europa boryka sie z problemem
dostepnosci szczepionek, co niepokoi inwestorow. Sugeruje
sie, ze Pfizer oraz Moderna, czyli firmy produkujgce
szczepionki sprzedajg wigksza czes¢ z nich na inne rynki
poza Europg, kitore dajg lepsze ceny niz wynegocjowany
kontrakt z UE.

Na horyzoncie pojawita sie juz jednak szczepionka firmy
AstraZeneca, ktora co prawda jest skuteczna jedynie w 60%
(Pfizer oraz Moderna majg okoto 90% skutecznosci), ale
moze wyraznie wspomac system szczepien w UE. Podobng
skutecznos¢ ma rowniez szczepionka Johnson & Johnson,

SENAT USA WPROWADZA
PLAN RATUNKOWY

ktdra takze jest 0 krok od dopuszczenia na rynek europejski.
Dla inwestorow to jednak za mato i wcigz sg obawy, czy
taka skutecznos¢ zapewni ochrone przed COVID-19,
a w szczegolnosci przed jego kolejnymi mutacjami.

Plan Ratunkowy dla USA

W USA przegtosowano plan ratunkowy zaproponowany
przez prezydenta Joe Bidena. Przewiduje on m. in. wypfate
po 1400 dolaréw dla 0sob fizycznych oraz 160 mid dolarow
na dystrybucje szczepionek i testow na Covid-19. Senat
przegtosowat go bez poparcia republikanow. W gtosowaniu
padtremis i w tym przypadku zdecydowat gtos wiceprezydent
Kamali Harris.

Coraz wigcej akcji kupowanych na kredyt

W ostatnim czasie zwigkszyta sie znaczaco wartoS¢ akcji
kupowanych na kredyt. Moze to by¢ zwigzane z tym, ze duzo
inwestorow indywidualnych handluje opcjami, ktore dziataja
na zasadzie dzwigni finansowej (np. 1:100). Sprawia to, ze
rynek jest bardziej zmienny, a dzienne wahania indeksow
odznaczajg sie wyzszg amplitudg. Takie duze wahania byty
widoczne w zachowaniu sie np. spotki GameStop, ktorej
akcje wykupywali inwestorzy zebrani na portalu Reddit
(m.in. réwniez za poSrednictwem opcji), grajac przeciwko
funduszom hedgingowym posiadajgcym tam kratkie pozycje.
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Sezon wynikow

W USA jak i w Europie trwa sezon wynikow. Okoto 50%
amerykariskich spotek zaraportowato juz swoje wyniki, ktore
okazaty sie duzym, pozytywnym zaskoczeniem. Srednio
spotki raportowaty pobicie konsensusu na zysku netto o0 18%
i wzrost rok do roku o 6%. W Europie na te chwile jedynie
V4 spotek ztozyta raporty. Tutaj sytuacja jest odwrotna niz
w Stanach i srednio firmy zaskakiwaty na minus (zyski -9%
Vs konsensus oraz -28% rok do roku).

IV kwartat 2020 roku dobry dla ztota

W ostatnich dniach ukazat sig raport World Gold Council na
temat ztota, w ktorym wskazano, ze popyt na ten surowiec
w 2020 roku byt najmniejszy od 11 lat. Najbardziej zioto
ucierpiato przez ostabienie sie segmentu jubilerskiego
i brak zakupow ze strony bankow centralnych. Widac jednak,
ze czwarty kwartat 2020 roku byt dla kruszcu duzo lepszy
i w 2021 prawdopodobna jest dalsza odbudowa rynku tego
surowca. Notowania ztota sg ostatnio pod presjg zwigzang ze
wzrostem krzywej rentownosci w USA oraz umacniajgcego
sie dolara. Jednak postpandemiczna sytuacja na Swiecie
(niskie stopy procentowe, wysoka inflacja) powinna by¢
pozytywna dla wycen kruszcu i wspierac jego kurs.
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