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Dobry poczatek roku na gietdach, szczegolnie
z perspektywy inwestorow amerykanskich.

Zarzadzajacy funduszami
Generali Investments TFI

o Wyniki FAAMNG po raz kolejny nie zawiodty

o Netflix notuje imponujacy przyrost
nowych subskrybentow

o Czy Bitcoin na state wchodzi do
krajobrazu finansowego?

J Gietda i emocje nie ida w parze

Trwa sezon wynikow w Stanach Zjednoczonych

Catkiem niezty poczatek roku dla inwestorow na rynkach
rozwinietych, szczegolnie patrzac na rynek amerykanski.
Sentyment jak na razie wspierany jest przez oczekiwania
rynku, ze zapowiadany program pomocowy w USA, ale
rowniez w innych gospodarkach Swiatowych, doprowadzi
do wzrostu wynikow spotek. Czas pokaze, czy nowe
mutacje koronawirusa lub inne, dzi§ nieznane powody,
nie zniweczg entuzjazmu rynkowego.

Na poczgtku sezonu wynikow w Stanach Zjednoczonych
trzy duze banki: JP Morgan, Citi Group i Wells Fargo
schtodzity nastroje inwestorow, ostrzegajgc, ze pomimo
programOw pomocowych gospodarka jeszcze nie
wyszta z impasu. Natomiast nie zawiodta (po raz
kolejny) grupa spotek okreslanych mianem FAAMNG
(Facebook, Amazon, Apple, Microsoft, Netflix, Google).

STYCZEN NA RYNKACH
AKCYJNYCH

Warto zwrdci¢ uwage na wyniki i komentarze ze strony
Netflix. Spotka nie dos¢, ze pochwalita sie znaczgcym
przyrostem liczby nowych subskrybentow, to dodatkowo
widzi duzg szanse na to, ze nie bedzie potrzebowata
juz finansowania zewnetrznego na potrzeby swojej
codziennej dziatalnosci. Dla przypomnienia, jeszcze
kilka lat temu witasnie ten argument byt przedstawiany
jako powdd, ze Netflix nie ma szans utrzymania si¢ na
rynku. Pokazuje to, ze pewne zmiany nastepujg powoli,
ale nieubtaganie — obecnie streaming wydaje sie wielu
0sobom najwygodniejsza formg ogladania filmow i jest to
trwata zmiana w nawykach konsumenckich. Pandemia
przyspieszyta falg przemian cyfrowych —w zaleznosci od
branzy — o 3 do 5 lat i czesto wyzwolita gteboka i trwatg
transformacje strukturalng. Wyglada na to, ze trendy te
juz nie znikng i bedg kontynuowane.

Waluta cyfrowa stale si¢ umacnia

Notowania Bitcoina pokazaty imponujacy wzrost
—z poziomu 10 tys. (w potowie 2020 roku) do prawie 40
tys. dolarow (poczatek 2021 roku). Nic wiec dziwnego,
Ze coraz czesciej pojawiajg sie komentarze zwolennikow
Bitcoina i pokrewnych aktywow argumentujgce, ze
bardzo luzna, zwigkszajaca baze monetarng, polityka
bankow centralnych nieuchronnie prowadzi do utraty
wiarygodnosci obecnego pienigdza i w konsekwencii
pojawia sig potrzeba wykreowania nowego, powszechnie
uznawanego Srodka pfatniczego. Srodka, ktorego ilos¢
zwiekszataby sie jedynie do pewnego okreslonego
poziomu, w okreslonym algorytmie, i w zdecentralizowany
Sposob.
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Oczywiscie nadzieje, ze Bitcoin stanie sig uznanym
srodkiem ptatniczym sg troche na wyrost w tym roku,
chociazby dlatego, ze ciezko sobie wyobrazic by
banki oddaty mozliwo$¢ (a witasciwie nawet monopol)
kreowania pienigdza. Wart zaobserwowania jest
fakt, ze miedzynarodowe korporacje zajmujace Sie
zarzadzaniem aktywami powoli dodajg inwestycje
w kontrakty na Bitcoin jako mozliwosSC inwestycyjng
dla niektorych swoich produktow. Czas pokaze, czy
obserwujemy wtasnie wpisywanie Bitcoina na state
w globalny krajobraz finansowy. Mozna nawet zazartowac,
Ze czasem waluta ta wywiera wrecz pozytywny wptyw na
jej uzytkownikow. Przyktadem takiej sytuacji moze by¢
jedna z grup hackerskich, ktora czes¢ swojego okupu
otrzymanego w Bitcoinach przeznaczyta na organizacje
charytatywne. Pienigdze zdobyli, zadajgc okupu za
odblokowanie przejetych przez siebie systemow duzych
firm, a catoSC tej akcji tudzaco przypomina zasade
dziatania Robin Hooda — zabierania bogatym w celu
oddawania biednym.
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Anomalie na parkiecie

Gdy juz mowa o Robin Hoodzie, warto wrdcic do gtosnych
wydarzen zwigzanych miedzy innymi z uzytkownikami
Reddita czy popularnym ostatnio sformutowaniem
,wyciskanie szortow”. Zamieszanie, ktore mozna byto
obserwowac na parkiecie bardzo dobrze pokazuje, ze
na gietdzie poza racjonalnymi czynnikami na notowania
bardzo mocno wplywajg rowniez emocje kazdego
Z uczestnikow rynku. Emocje, ktore w tym przypadku
doprowadzity do niesamowitych wrecz wzrostow. Te
same emocje czasami doprowadzajg do zupetnie
niezrozumiatych spadkow cen. Dlatego inwestujgc na
gietdzie, nie mozna zapomnie¢ 0 emocjach wszystkich
uczestnikow rynku i nie warto ocenia¢ inwestycji w
bardzo krotkim odstepie czasu, lecz popatrze¢ na nie
z perspektywy dtuzszego czasu i — jak w przypadku
Netflixa, 0 ktorym wspominatem wczesniej — dostrzec
c0$, co na poczatku nam umykato.
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