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W ostatnich tygodniach rynek w USA radzit sobie bardzo
dobrze. Na pierwszy plan wysuwajg sie pozytywne reakcje
na uzgodnione stymulusy fiskalne oraz na zaprzysiezenie
Joe Bidena. Inwestorzy sg zadowoleni z pierwszych decyzji
nowego prezydenta, a jego polityka moze sprzyjac dalszym
poprawom nastrojow. Przez lokalnych inwestorow dobrze
zostata rowniez odebrana wypowiedz Janet Yellen, Sekretarz
Skarbu w administracji Bidena, ktora stwierdzita, ze nie
bedzie dgzyta do ostabiania USD oraz bedzie starata sie
zapobiegac tego typu dziataniom w innych krajach. Mowigc
0 innych krajach miafa najprawdopodobniej na mysli Chiny,
ktdre mocno ostabiajg swojg walute, co wptywa na relacje
handlowe na linii USA-Chiny. Inwestorzy oczekujg takze
na ruch ze strony FED. Na najblizszych posiedzeniach, po
bodzcach fiskalnych, spodziewane s3 zapowiedzi bodzcow
monetarnych.

Na rynkach rozpoczyna sie sezon wynikow. Wartym
odnotowania jest duzy wzrost, jaki zanotowat Netflix, ktory
urdst o 16 procent po zaprezentowaniu wynikow. Dobre
wyniki zaprezentowaty rowniez amerykanskie banki, jednak
tutaj nie przetozyto sie to na dynamiczny wzrost ich kursow,
a wrecz mozna powiedziec, ze sektor finansowy jest jednym
Z najstabszych w ostatnich dniach.

NOWY PREZYDENT USA
POZYTYWNIE WPLYWA NA RYNEK

Yield amerykanskich obligacji 10-letnich, mimo krotkiego
okresu risk off i wzrostow rentownosci, utrzymuje sie na
poziomie 1,1%. Spekuluje sig, ze brak dalszych wzrostow
moze by¢ spowodowany interwencjg ze strony FED, ktoremu
zalezato na kontroli krzywej rentownosci na tych obligacjach.

Ostatnie tygodnie to duza zmiennoS¢ kursu ztota. Mimo
wszystko podtrzymywany jest pozytywny poglad na przyszte
cenytegosurowca, ktore powinny by¢ wspierane przezkolejne
dziatania rzgdow oraz bankow centralnych. Przewidywane
dziatania FED-u, takie jak dodruk pustego pienigdza
oraz fagodnigjsze traktowanie wzrastajgcych oczekiwan
inflacyjnych, powodujg, ze relatywny Kkoszt posiadania
ztota spada. Obecna realna stopa procentowa w USA
wynosi -1%, co sprawia, ze posiadanie ztota jest atrakcyjne
w porownaniu do utrzymywania Srodkow na lokatach o niskim
oprocentowaniu. Przeciggajgca sie sytuacja pandemiczna
(wydtuzony okres szczepien, kolejne mutacje wirusa)
oraz prognozowane przez nas ostabienie sie USD rowniez
powinny wspierac ceny kruszcu. \Wspierajgco moze dziata¢
rowniez widoczny powrdt popytu na ztoto fizyczne ze strony
branzy jubilerskiej, ktora odbija po stabym poprzednim roku.
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