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GenerFallnddusze Specjalistycz
| nwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) GeneraliZzgot a
6) Generali Akcji Europejskich
7 Generali Ak c j i Ameryka@E&skich
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB DguUny
10) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

Decyzj N z dnia 28 (DRIM4O3S76I1R/24/152UB)GHKomisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w 2z
Subfunduszy, kt-re na dzie®&® sporzNdzenia ostatniego t

ni e z 0 sszczd) ytwojzone: Absolutnej Stopy Zwrotu: 10, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze nie zostagy jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszeS™ . br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych Sp- 9§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥fdziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13 Il utego 2008 r. ., w dniu 23 l'ipca 2008 r. ., w dniwu 2 wWr z
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010r.,wdniu29 wr zeSnia 2010 r ., w dniu 17 |listopada

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu

26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzeSrt
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2Q11 r., wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w drliu 31 maja 2012
r. , w dniu 1 wrzeSnia 2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r.,w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,e8mulp aF@z3 €018, wdniu 11
paftdzi er ni kvadni@®2 Bstopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4in Wwadniu 2l listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu

20 sierpnia 2015 r . w dniu 11 vwdz1ie|$nipaTﬁil2(515mi/vldm'u9paszierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 lidpadp 20¥5drzw @éniurlé geuadni? 0 15  r .

2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
12 patdzi er hwdna 28p0al¥d zri.er ni, kwvadni@  liGopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
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12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dz 27 rnw Brau 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018 r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r. w
dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r. w dniu 2
wrzeSni aw 209w .5 wr zevndmi ROUDrwr z eviimiu B li2opddQ 2019 r., w dniu 18
listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia 2020 r., w dniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3
marca 2020 r. ,w dniu 13 marca 2020r. w dniu 19 marca 2020r. ,w dniu 1 kwietnia 2020r., w dniu 01.07.2020r. w
dniu 31 lipca 2020 r. oraz w dniu 27.11.2020r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu |22 distopada 2020g.0
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacjef i nans owe, s N:
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar zNdu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz oha@akz Ndu Towar zyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj N os

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek
RozporzNdzeninasz&edinaj |l epszej wiedzy nie istniejN, po
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
WiceprezesZar zNdu Towar zys CzjohakzNdu Towarzys

i%
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ozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
War t oS &kdnw ¥ azerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:s

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisan
SNd Rejdnowy. st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajoweg
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSi i skgadniki kapitau wdasnego Towarzystwma W tyI
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudnia2a19r . wysokoSi i skgadniki kapitadgu wdasnego To\
Kapitag wgdgasny 80648 259,20z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 =z 4§
Kapitag zapasowy 32745883,89z g

Informacjaoopgaceni u kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towar z
opgacony przed rejestracj N w rejestrze przedsinbiorc- w.

Firma (nazwa) i siedzi bawobes Towaroystwa, 2z wskazaniem Necletgj dominacji

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem

liczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-Ilnepylggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmi ot em domi nuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

I mi ona i nazwiska czgonka,w cZzagroznhkd- uw TRoawdayr zNyasdtzwo r ¢ z e j Towa
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

I mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar z Nd u ,
KazimierzFedaki Czgonek ,Zar z Ndu

Krzysztof KOzdwomwdl zZar zNdu
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I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

PanJosef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Pan Santo Borsellinoi Czgonek Rady Nadzorczej

Pani BeataBalutaiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki-Cz gonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund

Wszystkimi Subf undus zami wydzi el onymi w Funduszu zarzNdza Zes
Il nwestycyjnego wyodrnanbniony w Towarzystwie, w kt-rym zat

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli

Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjudtlosgem Senerali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar z Ndz aj Ncy S u bBankowst; Generalimkty®ty Bochodowy; Generali Profit
Plus,Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy SanerliZjdu sz e m

Adam Szymko i Zar zNdzaj Ncy Slerefalu@btigaggez@lmobal ne Rynki SGBschodz
DguUny.

Adam WoiTZmy zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Akcji Europe

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w pkt 7

okolicznoSi zmoaltez emiieel dl a sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu

ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogNczygd do Grupy Generali w 2014 r., ki

Prezesem ZarzNdu General.i I nvest ment CEE, I nvesti| n?2

Dyrektora ds . Il nwestycij.i w AustriiWscheginomrije i ERosg Y .S MW RkKOdlwo r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. otrzymadg r-wnielU stopieC@E
mi ndzogowpch na Columbia UniversitynwcXNgwmhkaldRavw ys iN-BElkgaoa ez €
Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo cradiy bladfoccyej
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Pan AndreaSi moncel | i pegni g funkcjni Prezesa Zar zNdu i Dyrekt c
w latach 2016-2 0 2 0 . UkoEczyd studia prawnicze na Uniwersyteci e
Ekonomii na tej samej uczelni. emanZaAz®fldea wSiGeonnecrealllii T
Ubezpiecze®& S. A. , Generali tycie Towarzystwo Ubezpieczed
funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,j w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpi ecze & S. A., Generali tycie Towarzystwo Ubezpie

Pan Santo Borsellino-Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@®zyg wyUsze studia ekonomiczne |
Amos TuckSchool , Dart mouth College. Od 1995 roku zwi Nzany z r
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pegni g funkcjn prezesa
roku pegni funkcjn Dyr ektzoakrdess.i ef aidnuweksa rypcg riaciy j znaergzoNdw a n

instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentk N Wy dzi agu ZarzNdzania Uniwersytetu Was

zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek ubezpiec
UrzNd Komisji Nadzoru Ubezpiecze@E& i Funduszyg&mer @z @admgl
rad nadzorczych WTUti R Concordia .Capital SA i Concordia
Pan Marcin Orlickit Cz gonek Ramtze Nadz

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997 r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi €Ol RPgmwi Plowmlamjiiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisj.i Nadzoru Ube

ZarzNdzajNcy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pedni poza Towa
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz I nwestycyjny Zamkninty,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiAbsol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyjny Zamk
5. GeneraliAbsolut e Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
6. Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

R o z d z iDare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 7/493
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Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga dnaudicaeewean200®r.na ut wo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna

Fundusz zbywa Jednostki Uczestni ct wauczestnickvaWwmleduszlNd ani e
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na

Fundusz zbywa:

1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus, Generali

Obligacje Aktywny, Generali Z § g Gemerali Akcji Europejskich, Generali Ak ¢ j i Ameroyak a Es kK i ¢
Generali Obl igacj e: Gl obal ne Rynki WschodzNce Jed
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i A, Jednost ki Uczes
Gener ali Euro, Generali Obligacje: Globalne Rynki V
(z wygNczeniem Generali Obligacje: Globalne Rynki W
(z wygNczeniem Generali Obl i g)alednastkiU@ésmittvealkategorifEy n ki W
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa

kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki

Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz
Jednostki Uczestnictwa kategorii N;

2) w Subfunduszach: SGB DguUny, SGB Bankowy, Absolutne.
11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa serii
H;

r-OUOniNce sifn w szczeg-IlnoSci wysokoSci N pobieranej
pobieranych opgat manipulacyjnych oraz koszt- -w obci
Jednostki Uczestnictwakate gor i i B, C, D, 1, J, K, L, M, N sN zbyuv
program-w systematycznego oszczndzania | ub inwesto
emerytalnych, I KE czy I KZE, kt-rych warunki pr ze
Uczestni ct wa t ej kategorii, ze Srodk-w pochodzNcych
program- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i H ni e s N Zzbywan
oszczndzania | ub inwestowania, w tym prrazdkZBvkni czych
W Subfunduszach i npgwhUezbly wesrkea zsanmewy Nczni e Jednos
A oraz H.

Jednostki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjono
Nie jest mo Oli we ~z’@oDeni eansfenu deelmostek) Uczestaidtwa itk Aecerid e c e n i
pol egaj Ncego na UNdaniu przeniesienia Jednostek Uc
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfundu:
szczeg-l noSagio gknitakniNj Kk@ad egor i i Jednostek Uczestnict
Ni e |jest mo Ul i we z(goO’enie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost

Jednost ki Uczestnictwa mo thiepsajefkategpri. wy §Nczni e w ram

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 8/493
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Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez U
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost Kk i Uczestnictwa podlegaj’N dziedziczeniu, Z zac

Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt -ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogr Ewmdugmi dekepitini kadnost ki Uczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, késtNi kUcEunduszu ws'ka)zidx@piFl'undlazsinwitAki Uc
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

n
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sekt or ze przedsinbiorstw bez wypgdgat nagr-d z zysku,

Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej gNcznej W
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek U

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zastawu.
nastnpuje wygNcznie w weki Heozedkupcéwhapdedrmnosundusz
w posthipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
ich cagkowita wartoSi odpowi adaga warvzo&8gemJe&uoosu
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0g9ggos z aww.genenali-irevestmenis.pll nt ernet na st

4, Zwi nzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego ipzamzianygledhastekdUczesnetivavo or a
zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jednost ki Uuc z

-z zastrzeUeni e@Gnemlibufoundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiaUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posi adanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdwgch enfotmadji dia wa d o
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdania finans
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostnhnpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprinacjiddlaaKlientan AFe erazo r - w
p-grocznego sprawozdani a finansowego Funduszu,
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda
Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A UNdaniezed"ld[aﬁdDrospektu oraz rocznego i p-grocznego
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Fundu
jednost kowych Subfunduszy,, o ile zostagy spor zNdz

A udziadu w Zgromadzenizu Uczestnik-w Fundus

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 9/493
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4dJa. | nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlI

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestnik: - w.

e

n

4a3. Uczestni k moUe wzi Ni udzitakwwzZgsomafceai lubcpeg e
n

Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r
4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane jest przez Zar
umowy, o kt-rej mo wa w a untowa taltakistartowi - ZLebr zUNd zaanjyN c yj ezU
poprzez oggoszeni e Zzami es zc zowegenenab-investinents.pl.i Bo i nt e
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowaomvotyndani u
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygkN poleco
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, |jeSMNdy wea mN

d
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d(
Zgromadzenia Uczestni k- w.
a
z

4a.6. Od dni

poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawi es n

a si A zbywa nriosek Uczestdidtwa punduszn.i e J e d

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe
1) przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne towa
2) przejnincie zarzNdzania Funduszendziajp\rcoewgaod zze nUiEa |
4a8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn
przestawil Uczestnikom swoj N rekpmendacjﬁ oraz u
interesuj Ncych i ch zagadni e@tzwiyNu amgwa we pktdarac
odpowi edzi el na zadane przez Uczestnik-w pytania.

4a9. KaUdy =z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a. 7, sjiwezadesie wni os
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4allUchwagdy o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N wifnksz:
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgromadzenia Uczestnik-w sN podejewzezane w
notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnty prz

4a.15\W przypadku pierwszego Zglrowmadz @nizyg pddkaestbmialkk-uw p
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uczest ni kbieWwowardybtwavud inrsyin miejsgu veskazadym w
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.17Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.18Uc hwa g a Zgromadzeni anldc ze UtstnialwNw os Funeas zach | nwe s
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.
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4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
1) Uczest ni k owi |, kt-ry ggosowad przeciwko uchwal e, a
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud
3) Uczestni kom, kt-rzy nie byl i 0 bdgneemi przypadkuZ g r o me
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r.-Kode ks postihipowania cywi/l
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje sinin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wniesienia oczywi Scie bezzasadnego pow
Zgromadzenia Uczestnik-wsswWNad, maUeniasK#éziTowadzlcz
dziesinciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia od

4a23.Prawomocny wyrokniseawd @ra&iaj Ncywwagy Zgromadzeni a
obowi Nzuj Nc N w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Prawomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSi ucdhwagy
s Ndowi rejestrowemu.
4a.25.St wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn
51. Dout wor zenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpgat.
4.000.000 PLN -ustal ona przy zastosowaniu Sredniego kur s
Narodowy Bank Pol ski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52 Wpgathkt - roych mowa w pkt 5. 1., zbierane bnAndN w dr oc
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworgenia Subfunduszu Geperali Euroni e z bndne . j e
zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okreSlI on
5.3. Osobami uprawni o n'y mi do zapisywania si fGenerali EdresiNows$ Ky s tUk iz ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54, Przyj mowani e zapis- - w a Jednost ki Uczestnictwa roz|
w oggoszenimowa vktpkrtynb. 5. (nie wczeSniej ni U w dni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55,0 rozpoczihci wui prakp@owani a zapi s-w @Geaerall Bubbroazs t K i U
mi ej scach przyj mowani a zapis- - w, Towqrzystwo powi’a
internetowej www.generali-investments.pl. Towar zystwo mo Ue post anowi |
zakoE& zejnmowagpnmizy zapi s- - w, jeUel i zostanN dokonane
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

5.7. Wszelkie konsekwencie wy ni kaj Nce z niewgaéci,wego wypegnieni a
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.WpgJat @enatati Euros N dokonywane na wydzi el omowadzoaygpizazn e k T c
Depozytariusza.

510 W terminie 7 dni od dnia zako@& zenia pr zOegpermab wani a
Eurob, Towar zystwo przydziela Jednost ki Uczestnictwa.
poprzez wpisanie do Subrejestrul i czby Jednostek Uczestnictwa przype
wpgacaj Ncego GemgdiaEurd, dpoowi inkszonN o wartoSi odsete

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor
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5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroobj nt ego zapi sem wynosi

512. Niezwdgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uc zest ni ct wa Subfunduszu moUe byl spo
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki
w wysokoSci okreSlonej w ppFkutndluys zkuooni ecznej do ut

514. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnict
Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T
roboczych od dnia stwierdzerieg riedmalinnSdi wz a peirsmi,n
zako@E& zenia przyjmowania zapis- - w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sin prawomoche | ub

2. w kt.-rym decypj @aoKamiisju zezwol enia na utworzeni
l ub

3 upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywumitnes na zgoUenie wniosku o wpisanie Fundusz

- zZzwraca wpgaty, wWr az z wartoSci N otrzymanych p o

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wy sptiNeni a jednej z pr zesjalbeppkt Wy i e miramezy cpho bw apkt
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutk ut worzenia Funduszu Towar

u
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
517. (skr eS|l ono)

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdbéudduszg t K i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni ony mi e Jedn ssytwkaini 8 c zzd sitnowwymt wa z
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na Jednonswyhk Subtupdttsesrzemwaasgiv
terminie wskazanymo wkto-grgyons zmdwaa wz gokkada Echbz eni e pr zyj mo)

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo
58.4.0 rozpocznciu i zako@& zeniu pr zyj mo wavago dubfandysaus - w n a
oraz miejscach przyjmowan i a zapis- w, Towar zyst wo powi adomi w d
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil 0O wc

przyjmowania zapidowonaper&ewpgabgtannhNysokloSci okreSl on
5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst mea no t pvoaw iznmi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a.6. Wszelkie konsekwenc j e wyni kaj Nce z niewgaSciwego wypegnien
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- - w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8.Wp JatnowedaoS u b f un dus z uwaseMa wydzielone rachunki bankowe tego Subfunduszy
prowadzone przez Depozytariusza.

589.W terminie 7 dni od dnia zako®& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przy d zi agd Jednost ek Uc:
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |iczby Jed]
przez wpgacaj NoowagoS umpfguart diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza zaokresoddnia wpgaty na prowadzony przez niego rach
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5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j At e j zapisem wynosi 100
5a.11. Ni eprzydzielenie Jednost ek nbwm Suthrfiuatdwas zewi Modrey
spowodowane:

1)ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonani a Wp@a a w pegdgnej wysokoSci w
b.zostagd niewgaSciwie wypegniony fObdcmulwprgat yamias ulep
Uczestnictwa,
2 nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt-rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5
5a.122W przypadkach ok m&lSTowanzyssvbroagocietl ok 6nywani e zwr ot u w
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon

na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia v
pkt. 5a.11, oraz pobraneop gaty mani pul acyj ne.

5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr
oSwiadczenia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSred

zastrzeUeniem ppkt 5, 9 | 10. Piaermwoslzee bnyal b ydcoi keo n
poprzez zgoUenie zleceni nabyrzasattechpoSkeddl ony
4. Fundusz moUe wudost fippnUlii woSd e sstkng ekdbami a z| ece E
szczeg-lnie w postaci el

2. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa

a
I
ektronicznej
as

Subrejestru |liczbn Jednos

tApuje w dniu, w kt-ry
tek nabytych za dokonar
1) 7 dni kal endar zowych od dni a zgoUeniaTzlecen

wprzypadkud ok onywani a wpgaty za poSrednictwem Dy
za dzieE& dokonania wpgaty wuwaUa sin dzieEE

Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zl ece
rachunek Funduszui w pr ypadku dokonywanla wpgdgaty na
takim przypadk za dzie®& dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wynika =z okolicznoSci,

odpowiedzialn o S c i

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostekz#ci Uczes
zl ece® nabycia przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z pr .

poprzez dokonaniw wpgatiUmMyomhdkna rachunek bank
Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez C
Fundusz rachunek ubfunduszu, or az przekazani e
zlecenia nabycia Jednostek Uczestmctwa do Funduszu, przy wykor zy

formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wp gat
poprzez przelanie Srodk - w pieninUnych Z rachunk.i
Srodk-w pienifiUnych dawek balmkmﬂubJPozztyPqis@cﬁralbodpnprzez

przelanie Srodk-w pieninUnych za poSrednictwem

znajduj Ncego sifAn na terytorium Rzeczypospolite]j
podanie na dokumenciebwhpgpcerekaz&nepgkkwoty Srodl
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i r

zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie wypeg ni one w spos-b niec
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tr
waUne zlecenie nabyci a.
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5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywania wpgpat enSriddhky-ch na rachunek bankow
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazani e Srodk - w na wskazany przez Towar z°
bezpoSrednie na inny warcer.unRd&k o @n ibel dWp quaztnya j e st
zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
nabywane poprzez siel I nternet, przez wypegnie
Towar zystwo, udostfpni aatesieoi, ommzdokermniclzdalngp § yytsn awdc i

Szczeg-gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internetowych Towar zyst wa. Dok ument

niezawi eraj Ncy wszyst kmocwha iwyflberjma cniie zoo sktta -nriyec ht
zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestihidet wa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sin za
Ue iwpanie przez Agenta Transferowego nabycia J
podstawie otrzymane,] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatrNy bSreo dokk-rne Sliiepuyiosi dbobgpcphk tw 4t
wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe uzaleUnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, w spos-b przez Fund
wymaganych przepisamiprawa,w s zczeg- |l noSci pr zemarcad0i8r.oust awy
przeciwdzi agani wrazfinaasowaniu t@rrorgzmu. 1 d z y

10.Zgodni e z art. 46 wust. 2 i 6 ustawy z dnia 1 ma
oraz finansowaniu Almtcb))ryrzenali(AaJtsjtawZ[ecenia Uc
eksponowane stanowi sko polityczne bNdT¥ j est <
eksponowane stanowi sko polityczne, al bo bl i ski

eksponowane stanowisko polityczne w rozumi_ eni u Ust awy AML (APEPO) w
kadry kierowniczej wyUszego szczebla Towarzyst wa

Towarzystwo jest uprawnione do wuzyskania dodat|
pochodzeni a war t ooSzca s tnmeajj N\ct ykcohowyw hd yps pozy cj i Uczes
ramach transakcj.i oraz Fr-ded pochodzenia maj Nt |

Fundusz moUe:

-odm- wil realizacji Zlecenia zgoUbwmaypadkphrakee z Uc z
akceptacji realizacji taki e g o Zl eceni a przez kadrn kierown
Towarzystwa,

-zrealizowal Zlecenie zgoUone przez Uczestnika I
okreSlonychi w mprpkytpadku ni edostarczenia przez
ONdanych przegt Wowaodat kowych informacji w ternm

Zlecenia zgodnie z ppkt 2;

przy czym w powyUszych przypadkach Fundusz nie
realizacji Zlecenia lub realizacjn Zlecenia z o]

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=11177T771T71T7
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
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WANJioznacza Wart N@it t AktSSpywfwnduszu na Jednost ki L

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawki opgaty ma
Uczestnictwa.

6.13. Skgadanie zlece®& w tym skgadafakselulzitteett E za pom

1. Na zasadach ok rneoSaioennyicahmi p odsReagul ami nu Swi adczeni
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo

Funduszy I nwestycyjnych S.A.if, ARegul aminu skgada

uczestnictwa funduszy zar zNdzanych przez Generald] l nvest mer
Srodk-w porozumiewania sin na odleggoSI A oraz AR
Investmentson-l i ne o, Uczestnik Funduszu moUe zawr zel z U

telefonu lub Internetu.
2.(skreSlony)

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zIl eceCG, o kt-rej mo

Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednost ek ,Ustamowieniemi ct wa
odwoganie bl okady Sybtamyehjdengch Uerestnikarriundusza. W umowie

zawarte s Nni ni mal ne war unki techniczne sk@gadania zl ece
Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-ollenadaminda chabga.pr
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy

przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane.

5. (skreSlony)

6. Dyspoz
for mul
o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub wosmnayNswypgedHniionseN \
prawi dgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpliwo
z

ycj e skgadane zZ a poSrednictwem Internetu
arzach udostfApnionych przez Fundusz na witr)
e

. ma prawo odm-wil przyjfAicia dyspozycj i t el
faksu ITub Internetu wgprzdypadlani mai epdpawi egdawego ul

kt - rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane
0 s 0 b iwsSTowareystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacja dysp@zyerejzi ,UczlkeGadcharkyowh Funduszu za poc
faksu | ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywa

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwi Nzkd naeglheoEskim UteehNtnab!
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowe|j , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni e@® zwi Nz any c hodkupienian debnpstet n i e m
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UNdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestamiiet was,zed kti abhUe ah @ Up g d
Srodk-w pieninUnych,

cowyraUeniu zgody na realizacji zlece@® zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi Ssprzeci w
pierwszegozma g Uonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zas
oSwiadczenia woli magUonk- - w,
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dwyraUeniu zgody na wygNczenie odpowiedzi a

| noSci
magUonk-w i ewentualnych pegdn o mohowvnikiem sdmiéhNythe E o d k
decyzji kaUdego z nich.
3.Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:
ayws kazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, na kt-ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia 1 listem poleconymi Agent a Tr ansf erowego o ustaniu ws

4. Na | KE moUe gromadzil oszczfnidnoSci wygNcznie je

prowadzone w ramach wsp-lnych rejestr-w magUe EsKki
5. Na |1 KZE moUe gromadzil oszcZBdnbRBZE wygNampiliee bjyéd
ramachwe p- |l nych rejestr-w magUeE&skich.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw

bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odp:
Funduszz. Fundusz moUe udosthiapnil Uczestni knognhpostewiJl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t ac i

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozyc j e co do sposobu wypgaty Srodk-
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
Internetu, w przypadku braku dyspozycji Srodki st
jednostce Dystr ybut ora, w kt - -rej przyjnto UNdanie odkupi €
3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje |je, poczNwszy
Subrejestrze, kytee odomntieiyyo maj wczeSniej (met od:

zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlundus nt
dokonane wuprzednio Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwsze | kol ejnoSci odkupywane sN te Jednost ki
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

4. Zuwzgl ndni eniem zasad okreSlonych w ppkt 3 powyUe
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwachzarej
Subfunduszy Funduszu nasthnpuje w tej same|j daci e
zysk-w z tego odkupieni a.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastt puj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednost ek Uczestnictwa ©przeznaczona zostamie oKk
zastrzeUeniem Ue wskazana w UNdaniu kwota przed |
podatek,

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich JednosSulerdjesttdee zest ni ct wa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wyUsza od | iumzhuys zpuo swi &Sdidbrr eejj epsrt zr ezz
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieni u, 0

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3 W UNdaniu wielokrotnego, w tym sys tzeshiatwayldczestrekgo, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
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skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dniodledlramd ar ztoawyicehgoo oSwi adczen
Dystrybutora.

4W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowyi SGBUMY] oraz 10
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,
Generali ZgotGaner al i Akcij i Amer yka@Es ki c hGener&ieAkgwng | i Ak
Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Ws ¢ h o d Zhhdusz dokona odkupienia
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pienifiUnych jest wypjacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6. W przypadku Jednostek Uczestnictwaz gr omadzonych na | KE | ub | KZE, ONd
Uczestnictwa mo Ue dotyczyl wszystkich l ub cznSci
odpowiednio na | KE albo | KZE, z zastrzeUeniem prz
Regulaminu prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).

7.W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych
Uczestnictwa moUe dotyczyl ws styicéva kgiomauzodyehba PPE & Sci  J «
zastrzeUeniem przepis-w Ustawy o PPE.

8 Mini malna wartoSi i ea0anivay no dlibl 251 FORDI dia zSgbfunduszy
denominowanych w EUR al bo zl eceni e odkupieni a Wi nno obej
Uczestnictwa, e by w wyni ku ich odkupienia odponwegnmadnNa8 Ek@yot a
lub 25 EUR dla Subfunduszy denominowanychw EUR, al bo dot yc z yWwprzgpadkugdy j ed n o
wartoSi Jednostek Uczestnictwa, kt- -ne@olOOtEgzy ub N«
dla Subfunduszy denominowanych w EUR.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi NzGejeNbtEurodl a Subfunduszu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg- gowe terminyupeehi aapjizezl| dge@t adlRransferc
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoschych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi Il ub bezpoSrednio
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Ue pgynNi wi nce
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z ok ol
odpowi edzial noSci

4. Uczestni k Funduszu, w formie pisemnej informacij.i
poSrednict wetmoray,stpgwi ni en poinformowal Fundusz
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN |iczbwaJedeoisdl kwadlrctze$iBEWinmnanowi ¢
ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu =z Dn
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§:

b) si edem dni przed zgoUeni en dxluec em ikat -ordyknu pzil eenciean i
ma obej mowal takN |iczbi Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi eénaftlecenimadkupiéniao zami ar ze z g

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obejmowal takN liczbhn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni e|j ni U 50 %dusaa z tDoidS WVicenyAk t y w -
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,
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d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odku,
odkupienia ma obej mowal takN wli cZei i Xerd nwoasrtteokS | |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziagrydwtwar,zywt doi w,| b
otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zami ar ze
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. JeUeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Agent owi Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzir
Srodki z tytugu odkupienia Jednostek: - WeejesWartb®
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreSlone w zdan
Wyceny przed godzinN 12: 00, othiopvidNgajRnicae n\Wy oerkw.p

8. JelUeli bndzie to |l eUel w najlepiej pojhtym inter
ryzyko braku mo Ul i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zlwa:,end)akni-roydck
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSl ono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictowae EniSeujb.r ej e

122Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zleceniwa, zgalNdaig oo dle

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pienifiAaUnych pochodzNcych z tytug@ua, oglummiienisa ohd&ld

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nasSstiomyjme zwoDmii e Wy porsy anlo
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk - w plenlnLEnybd1dnmastreekbyUcmzestmctwa Uczestni
Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mov
dniem zgoUenia zlecenia. wW przypadku braku powi i
zami ar zea zz§loelceennii a, o kt-rym mowa w niniejszym ppk
tego zleceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacj.i zl eceni a, o kt-rym amowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzGejeNt RrofilRlus Subfunduszu

1. JeUeli bndzie to leUel w najlepiej pojitym inter
ryzyko br a k u moUl i woSci korzystnego zbycia aktyw-w
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

wyUszej ni U 10% WartoSci @Gdnerali RrofivPIud e gopraedni8go Brfiau n d u s z
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Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umown, na pods
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu Generali ProfitPlus, mo Ue z go Uy
UNdani e wypgaty zaliczkowej, na zasadach okreSl on

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa w ust.

zwi Nzku z realizacj N zékaJczesmictaa woStitkundusze Genesali Rraditd n o s t
Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku
spegnienia gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zlecenieodku pi eni a dotyczy kwoty nie przekraczaj Ncej
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Generali Profit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odiepewamy&hwpfFaeduszu Jednost e
Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece®&® odkupieni
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu Generali Profit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w kt-rym §gNczna wartoSi odkupywanych
Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece®& odku
wypgaty zaliczkowej, w danlym D% iWa Myacmniy A ketsytw -wy U\

w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypd
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglnddniaj Nc zl eceG,
spowodowagaby przepgatyenalki pzkewe wy

5. Fundusz, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych moyv
zaliczkowe] albo podwyUszyi w danym Dniu Wyceny p
c) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowi NzGepeNi @blightj@AkiSwnyf undus zu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowiednich miejscach Brndspeoektdanedmo SaMdwndus zu.

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Zai khieewVowknranzystoko

odpowi edzial noSci
4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. JeUel: Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupujeJ ed no st ki Uczestnictwa z Subrejestru, kt-

6. Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
pra wo , na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bez
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podat ek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni enies Nabyeiey p Jac a
Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAUnych na nabycie Jednostek Uczestn
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Fundusz o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym moyv
dniem zgoUenia z!| e dmkuipawiadomienip Fundusza drkem Uczestnika o

zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji z| eceni a, o kt-rym mowa W niniejszym
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce HBdnkowySubfunduszu SGB

. Odkupienie przez Fundusz Jedno sdokenaniapzezdgehtami ct wa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po otrzyma

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczegmjaowe rteeal i zacj i zl ece® odkupienia przez /
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupienia Jednost e k Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo U
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowiedzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal S u bodleigieeia tJednostek t - r e g
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bindzie to | eUleel U zneasjtlneipki-ew Fouonj diutsyznmu ionrtaezr
braku moUl i woSci korzystnego zbycia Aktyw-w Subf u
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odk
wy Us ze]j ni U JAK%yWawt cN&dit o S u Banhkowydzupsmzadniegds Bnia
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)
6.237. Zasady obowi Nzuj Nce @dnerali E§ o tGemetali AAkcji Europejskich,

Generali Ak cj i Amer y Gen€ealik Aktyvany Dochodowy, S GB D grazUGenerali

Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

1.

ostek Uczestnictwa n
odkupionych Jednost e
Kkupieni a po otrzyma

Odkupienie przez Fundusz n
Transferowego wpisudoSubr ej estr u | i
Uczestni kowi z tytugu i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jed
czhby
c h od

Szczeg-gowe terminy realizacji zfece@Ee@;dkub'reSlan
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez UFdnddrsiz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uc z eus,t nk tk- rneigeo wdsoktaylbez y S ulbN degj r
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

624 Zamkni Acie Subrejestru Uczestnika

1.

Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz
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2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni Aceat SubeZamkni icie Subejestru ma ten skute
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwanajednostkiuczest ni ctwa innego funduszu
opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach konwersji Uczest
zl ecenia, UNdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSI kwoty uzyskanej w wyniku tego odk!|
zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfunduszu wy
zarzNdzanego przez Towarzystwo, przy wazymwi dld engtc én
Subfunduszem i nabycie jednostek wuczestnictwa inne
samym Dniu Wyceny. W przypadku wutworzenia w Fundu
ograniczenia inwestycyjne okr e&Vaday® kodwersja rfajedndstks z u i n
uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) stosuj Nc¢
zamknintego nie jest moUliwa, w zwiNzku z czym powy
nie jest moUbmwadzy wBukefJumpduszami, w kt-rych Jednos
odkupywane zaFumdNswamotUé udosthpnil Uczestni kom mc
i nnej p 0 st ac ipostasielekizomicgnel. ni e w

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa s k ut kuj Nca nabyciem Jednostek Uc z
docel owego nastipuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytugu wumorzenia na rachunefk
Jednostek Uczest ni ct wa Subfunduszu docel owego. Przydziag
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastnpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl

1) odkupieniawszystk i ch | ub okreSl onej ' iczby Jednostek Uczes
nabycia za uzyskanN w ten spos-b kwotn jednostek
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonzgo w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zw
kt -rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym

subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego przez T
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabyci e
o naleUny podatek.

3. Konwersjapodlegaopgaci e za konwersjn. Opgdgata za konwersjn n
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgdgada sin z d
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:- |
1) wys ok o Si opgaty ruchomej za konwersjn jest ustalar

konwersjn i podstawih wustalenia ostatecznej Wy s ok c
ruchomej za konwersji stanowi r - Uni c fAnagycderjedndsieky st a\
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduszu, w kt- -ry
opgaty mani pul acyj nej za nabycie Jednostek Uczestn

odkupywane sN Jednostki eWd zens tlhei cqdtwawk az top gjae sate Un
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu/ subfunduszu

nabywane s N jednost ki (fundusz docel owy/ subf und:
konwertowanych Srodk: - w.stRaddestzaoveN uwytseolkeorSica st awk i
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwil
Uczestnika w funduszu Tr-dgowym w Dniu Wyceny. Zas:

okreSl one shN Qw GTaatb.e IPaocb - r op g a ruchomej nastnpuj e
ak

2opgata staga moUe wynosil m
nal eUny podatek i opgatn r
podawana jest w Tabel ach p

ty
ymal nie 5% wartoSci
om

S
h za konwersjn. A

uc
ga
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4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby f
informacje o tym Fundusz pr zek a baestromactdTowatzysteva vgésiea s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do
lub udostinpni jN za poSrednictwem Dystrybutor - w.

5.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece@® konw
odpowiednich miejscach Prospektuod nos zNcych sin do danego Subfundusz

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt -re zosta@y egabytag woadeSniej (metoda FIFO). JeUel
Subrejestrze nabyte do FurdeswrpgWwintdej naathekodaaniee umpa
pomi ndzy Subfunduszami Funduszu, przypisany nroS@ny
odkupywane sN te Jednost ki zarejestrowane na Subr e
j est naj wyUszy WygNczona jest mo Ul i wo Si wskazani e

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7. W przypadku g dy w wyniku ONdani a konwer sji w Rejestrze
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odkl
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Ge n e r a | Gen&adii AkcjaEuropejskich, Generali Akcji
Ame r y k a (BerneialcAktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Wsc
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

8Uczestnik | KE moUe dokonal konwersji Jednostek Uczes
zapisanych na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnict
funduszu, w kt-rych moUl i we jweesrts jpir orwoazduzneine eadjiK §.a kzd
subfunduszy w ramach IKE.

9. Uczestnik | KZE mo Ue dokonal Zzami any Jednost ek U «
Subfunduszem zapisanych na | KZE wygNcznie na Jedn
Subfunduszami wi nnym funduszu, w kt-rych moUliwe jest pr
rozumie sifAn jako zmiann alokacji subfunduszy w rama:¢

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1. Uczestnik Funduszu wydaje dys pozycj e co do sposobu wypgaty Sroc
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pienifAUnych z tytugu odkupieniwygdNdnmwmisée ek Uczestnici

1) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgoczni e w formie pr z ebl aenwkuo wly a nlkuobwe g a ¢ h unnae k r

prowadzony przez firmin inwestycyjnN, naleUONcy do p.
Uczestnika do zgoUenia danego zI|l ecenia odkupienia,
3) niezwgocznie poprzez pozostawienie Sa[quuﬁmszuvw pieni
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyjNg UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pienifiUne pocho
4) niezwgoczni e w formie ohwredk wbarmknkywegb, raahu
prowadzony przez firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do
bhidNcego osobN prawnN [ub jednostkN organimacyjnN
warunkiem przekazania danych beneficienta pr zel ewu w zakresie umoUl i wi a

Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16
pienindzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod wa

%

korzystaniezus gug Ser wi s u Infbrmacyjregok c y j no

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ust awowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUedkipieniadanego zIl eceni a

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawcn rachunku ¢
nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pi dedrosteld bozasthictwa,o c hod z
kt -ry to nie naleUy dot alizceiselna kuas tamwo yegm iz ejdesg o
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zwer yfi kowa
ny, na kt-r

mowa powyUej, Fundusz ( ile bAadzie m-g
u 0

nictwa nal e

)

o}
czy rachunek bankowy | b rachunek pieni

g
n
pochodz Ncych z odkupienia Jednostek Uczest

ust awowego al bo do jego pegnomocni ka, Kt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypdgatn ww. Srodk - aowi pzeze ni n 0n
z|l eceni odawchi Il ub Uczestnika rachunku bankowego [
Uczestnika | ub jego przedstawiciela ustawowego | ub
przypadku, o kt-rym mowa w ppktypd appp Ktr odd kp omv ypU egjn,i iw
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypad
w zakresie umoUliwiajNcym wypegdnienie przez Flundusz
marca 2018 roku o przeciwdziag ani u prani u pienindzy oraz finansowar
5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wwyp@atoidk -w pieniAaUnych do dnia wskazania F
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn
6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwaz wi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi
1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomifdzy
na podstawi e jednego zl eceni a, UNdal odkupieni a
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subd unwiuzaemydh |
innym Subfunduszem w Funduszu nastfApuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa i nne g o Subfunduszu st
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasady nie majNzamswosowamiaaresie moUliwoSci nabyci
zamiany Jednostek Uczestnictwaw t akim subfunduszu. Zamiana nie | es
Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uc zest nAumdisva s N
moUe wudostfApnil Uczestni komwmo Giniewo Sio sg kadvapdstacsi zac z zIg:
elektronicznej.

la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyc
docel owego nastnpuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-w pieninUnych z tytuguduspuzemical owegoachyned
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastnpuje dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2. Zleceni e zami any moUe dotyczyl:

by Jednos

)odkupienia wszystkich lub okreSlonej 1lic
t Jednost e

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b k wo
Subfunduszem w Funduszu,

z
n

2) odkupienia takiej liczoy Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Su
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNd a n otaiprzkdyej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomniejszona
o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamianin. Opgata za zami a
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos: |
)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
i podstawih ustal eni a ossttaawkeic.znMa k swynsaolknoaScst atwekja 0 |
zamianfin stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgdaty mani
zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docel owym) w Fun
manipulacyjnej za nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z
odkupywane sN Jednostki Uczestnictwa (Fr-dgowym),
Opgata ruchoma pobierana jest pdz&woTgwsSrod&t wopbudl
zamianie. PodstawN ustalenia ostatecznej wysokoSci sta
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Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem
Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustal efilicaneo psght w
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje po
2opgat a staga mo Ue wyNnosii maksymal i e 5% wart o:
pomniejszonych o naleUny podatek i opg@agant yr uscthaogmeN
zamiann podawana jest w Tabelach Opgat.

Uczestnik I KE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestnictwa
na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa kwi NgahemaUl inv
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zamiany rozumie sin jako z
.Uczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KZE wy gzNecsztmiiec t waa Jkevd Masatnlkei zUd nny mi Subfu
kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. Zl ecenie zamiany r
IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej wanvammatipuj e o
realizacji zl ecenia zamiany, oraz szczeg- gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich miejscac
Subfunduszu.

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczbhy Subf unduszy, z kt-rymi mo U
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem
Fundusz, dokonuj Nc zamiahwal)Jeddestgki Woazestlednost ki
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych J
zostagy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Funduszu wizejwsgaimedu dma i coknagdlne uprzedn]i
Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny koszt i ch
podlegaj N te JednostKki zarej estrzouwanket - rryad hSklorsejt e snt
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSi wskazania prze
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacj.i z|l es®NEwWz ami

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzi e odkupBubfarmmiusas wy n o s
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu

Generali Obligacje Aktywny, Generali Z § g Geaerali Akcji Europejskich, GeneraliAk cj i Amer y k a Es |
Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Ry n kKundus¥sdakdna d z Nc e
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

66. Spegniania Swiadcze® naleUnych =z tytudu nietermir
tt

Funduszu oraz bgndnej wyceny Akt ynetwaw Ne 0 na Jednc

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE&

W przypadku nieterminowych realizacij.i z|l ece G, za
Towarzystwo wyr-wnuje stratin adekwatnie idhabtywmy Nzl e
dodatkowe JednostkiUc zest ni ct wa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podat ku, o ile nalic

6.6.2. Bgndna wycena

1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uc z
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakngce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,

powyUspzryzny padku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zI|lece@ od
zani UonN kwotn z tytugu odkupienia Jednostek Uczes
Funduszu, Towar zystwo przekazuj e Huaki bankoveewygh Sr od k
Uczestnik: w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J
Subfunduszu za kwotn rekompensaty.
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2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSI
Subfunduszem byga wylUiszzmo noed , b gUicdzneiset ni cy Funduszu
Uczestnictwa (na podstawie zIlece@®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c e |l u Wy r - wnani a strat Uczestni komym Fundu
Uczestnikom, ze Srodlkcw, whaskuj NcN | iczbn Jpeoduwydstzekn U
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
z Subfunduszem (na podstawie zlece® odkupieni a, L
kwot i z dtkwitpieini a Jednost ek Uczestnictwa. W cel
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towar zystwo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninUne
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DguUny
HONi e jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa innego fundusz u i nwestycyjnego zarzNdzanego p |
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |Jjakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem Kkonwer sji w r aim &KE hUmbivy @ wrpwadzenip IKdBEya d z e

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DgJguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb NdF¥ SGB DguUnyi na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subf un @ankowyub NdrifBBeQ o ni
DguUny na Jednostki UczeBankoiybNodd SGBf DWiyjdtyki 6B
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CzfistotliwoSI zbywadedmsték Uzesknictwg wani a

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC

8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-¥Fniej nast Npi
8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast fipuj e w dni u, w kt-rym Agen
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia Zilweceni a
przypadku dokonywa ni a wpgaty za p ednictwem Dystrybut
dokonania wpgaty wuwaUa si zie® otrzymania wpg

2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takim przyp
dzie® wpgdgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl Funo

i chyba Ue op:- Tnieni e wyznai k & t -zr e o kTool w acrzznyosSt cw o,

odpowi edzial noSci
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82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnioctyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}leUnej Uczestnikowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredni o Funduszowi nifddkupienia dednoslek Ugzestaictwaa d o
nie moUe upgynNi wi ficej ni O 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Fun ddkspywameo Ue z ¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesilil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodnej wyceny istotnej cznSci A k odyFendwgzu.PMI n d u s z
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc
Zbywani e Jednost ek Uczestnictwa mo Ue zostal Zawi e

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesifcy.

2. Funduszwimsld zZa&dywanie Jednostek Uczestnictwa zwi
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych z danym Subf undlicszzeesnt nioctawa JewdWinNzamkc'F
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi
Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cziSc
od Funduszu.

2. Wprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na
l))odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) Fundusz moUe odkupywalit waedwmostkicHhcmwe sotknriecs i e ni e
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j
Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednost ekszelhczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

JednostkiUc zestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie n

1.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue ob dnaywiluakej sytpaojiduzzedinikavieundasaulie ON o «
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu
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Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvaad miiea zi Kt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, zNcwyeni em specjalistycznych funduszy inwe.
zasady i ograniczenia i nwestyc yjyohezankhetyehS| one dl a fund

2) art . 17 ust . 1 pkt 57 ustawy, zgodni e z kKt -ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
okreSlone dla funduszftych, nwecsegigily j nych zamkni

aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organizacyjnych niemajNcych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej 1 ub w i nustamylybpraeapodatkewegyg e Ue | i
paEGstwa, w kt-rym te sp-gki l ub jednostKki organizacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl nidu noasinNgeajnsicae, i c h

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek wudzi el
odsetek od innych zobowi Nza® zywlhj poldimemt odsewobbkk&cofluod
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e zk tf- rych dzi a
paEGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych ustaw reguluj Ncych zasady icl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNdF¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi ot vy, o kt -traych mowa w |

e) dochod-w (przychod:- w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmi oty, o kt-rych mowa w | it. a,

f) dochod-w (przychod- w) z tytugu zbycia papier- -w we
kt - -rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w | it. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodo s - b pr awnyc t
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pieninUnej |l ub papier-w wartoSciowych |
odpowi edzialnoSci N, pr zy jlubtzlyyciehuczastnikoan funduseu, @ & praypadky d z i a §
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat -w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymod os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod- w (spuriawestyoymelgowyw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod- w) bez odkupywani
certyfikat-w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapitaq
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z o\
prawnej innych ni U-akp-y§hka , k amardytyowoych podmiot - -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i brAdN opodatkowane

l utego 1992 r. o0 podatku dochdgowgmbogdgrawnpgchrawpyghl

Ro z d z i. Gaje olFuintduszu 271493



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

w organizacji, smkTegk nkomarmdytNewaea h podatni kami podas
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N
niemaj Ncych osopowmBgichpnaWnep-ahkkyj kamapoyt egaj N op

podat kiem dochodowym od os-b prawnych na zasadach og-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy

opodat kowania od przychod-w (dochodiw)priznynpyacchk uniplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngninte w roku podat kowym n
odpowi adaj Ncej 20wb0wentoSepirzél redonejgow&odgsa Suro o
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpothatdkowg g & ¢
z tytugu wudziaglbi wzd&usmidiisdo odrnbnego Fr-dga przycho
kapitagowychowa ow kar-tr.ycthb most awy o podatku dochodowyn
nie dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, poddnli5ol6ustaywy o Kkt -
o podatku dochodowym od os-b prawnych,dustnpktyPranmaj i f i r
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21

w przypadku kt-rych przych-d z udziagu w Funduszu zal
z zysk-w kapdzesagiokwymaot akUe prawo do uznania za koszt
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust . 1 pkt 8 ustawy =z dnia 15 lutego 1992 r. 0O podatk

Wprzypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictw

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt wuzyskania pr zyc.hdustus pkta20 onazmre nt d ol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu bandNcych podmi ot ami /caymospobligejmi ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),

jeUeli Uczestnikami Funduszu sN osoby/podmioty, Kkt -
zapobiegania (unikania) pzoadwna: rjtnee mpir zoepzo dR 2 « o wvp s pol it
opodat kowani a oraz stawka podatku wynikajNca z Zaws:
mi Adzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol

szczeg-gowychcamisadp odagt ku dochodowego cel owe | est
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym weddgumni art. 30w K i W
ust . 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 1991 r. 0O podatk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na naby c.i28ust lepktB8ustawy k dnia 262ipes11991i ¢t wa
r. 0 podat ku dochodo wpyardo ablitzemasdochodu stogowana jestymetoda FIFO. W

przypadku Uczestnik-w os-b fizycznych dochodu z tyt
pomni ejezatsany z tytugu udziagu w tych funduszach or

Na podstawie zaS art. 22 ust. Im ustawy o podat ku ¢
odkupienia (umorzeni a) tytug-w jednostek ucpadka,t ni ct w
koszt ami uzyskania przychodu sN wydat ki poni esione pt
uczestnictwa.Podst awa opodat kowania (przych-d i koszt) oraz

przypadku tzw. funduszy awBbdt upodgtchwn pdPapodiak kowa ai a

odrnbnego ustalenia (przeliczenia) przychod-w i koszt
z waluty obcej na zJot e. Przych-d wustalany (przelicz:
przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia robocze

zaS koszt po kursie Srednim waluty obcej oggaszanym
roboczego poprzedzaj Ncego dzi e @ waabyycchi at yunuajr-awa nyc he s
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funduszach &kapitagowych (dzie®& poniesienia kosztu).
pobierany jest od kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w bAndNcych osobamidatkuidakgnojg ny mi
pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNcy do
osi Ngania dochod-w z udziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstmpvaidat kowani a oraz kwotfin podatku zaokr Ngla sin d
kwot wynoszNce mniej niU 50 groszy pomija sin, a koG
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednost e k Uczestnictwa zwi Nzanych z je
Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt uzyskania przychodu na moment dok
Beustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodow

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bidNcych osobami f
Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami es zkanada (i nuv
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw-jnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol
aktualny certyfikat rezydencji. Metoda opodatkowania oraz stawkapod at ku wyni kaj Nca z zaw
Rzeczpospolita Polskid um-w mifndzynarodowych moUe byl
podat kowych. W celwu ustalenia szczeg:-gowych zasad o
skontakt owani e skowymzJl eddonr aakidresl z got.otdl ustt 12 ustawy z dnia 26 lipca 1991

roku o podatku dochodowypr nydbpadkb, fgaycwndyamym roku p
rzecz tego samego Uczestnika (inwestor zdgktaustawyzny) z

z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku ddoeOddDowym aoad pgdsa
powstani e, co do zasady, obowi Nzek poboru i wpgacen
nadwyUki z zastosowanieemuswzgWRkidnkeaj awsj awejk. pbbdat ku,

niepobrani a podat ku wyni kaj Ncych z przepis-w SzcCze(
opodatkowania.

RozporzNdzeniem z dnia 24 czerwca 2020 r. Miuwsiawyt er Fi
z dnia 26 I|lipca 1991 roku o podadok3l grlimac202Dd.dDeyn od o
z2020r.,poz.1095)W syt uacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-3J
nie bndNce podatnikami polbapkawndypychodopwedat badwarsi-e z
dochod-w z udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Inika
podmiotu lub osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudzi aguw w Fu
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt - -ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi podatek
pobierany jest przez pgaNorhkaj wedjtigSsit addkchd® %wopr 3
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict
2a ustawy o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowyhodestospoebiidzapWcegaUa

zwrotu albo czfAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczeg
zgromadzonych w ramach progr amu, W rozumieniu przepis-w Ust a

emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
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A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnikal ub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smi

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z twptugu
| KE/ Il KZE, wuzyskane w zwiNzku z:

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz o0s-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie dka Dayt dscazvesntinag,k W KEr zgy ppama d :
wincej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszczfidnoSci na wifncej niU jednym | KE, wzrryoczzuangiteomniaun
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sifn o strprtaw zmakjahti k cavgy onvh ,p i peon inedsniycrhe |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypga tindywitualayms f er o v
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczeniarcemerytalnego
oszczfidzaj Ncego,

A w postinpowaniu |likwidacyjnym |l ub upadgdoSciowym na
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSl onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSi odl
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy wzemanamt kowar
podat kowy m. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w yocszinNkegawmy@dt aprzaez| KWZBbypo Be zt
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Il nych

Wypgata z | KZE, w tym takUe wyma awyp axche kk z®mize rosio bg's zuc

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o |K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o podatku dochodowymodos - b fi zycznych). Zryczagtowany podatek d

sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan
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Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik
SrodkiUmpd emifiyt ugu wypgaty z | KZE, tj. Fundusz (art.
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Akt yw-w Nett o poSsuzbcfzuengd-ulsnzyychhna Jednost ki Uczestnictw
Wyceny, a takUe miejsca publikowania ceny zbycia |
poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundugdeszu,i ust a

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Aktyw-w

ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestni

jest kaUdy dzie® regul ar rwe jWag d 0jSic i mavy@ihe gvd ZNag sRapwii &

I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jedn
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwocznie po
na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp-*fniej w tym samym Dniu Wyceny, do go
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa i
ponosi odpowiedzial noSi, a wpgywaj Ncych na termin p
Subfunduszu na Jednostkn Uczest nié potustamiu gn kdanzegniw um a | e s
skutk-w tego zdarzeni a.

1.l nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.
Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie gg- wniyic hl kkaateg®ubf unduszu i ich dywer sy
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg

Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczen

zamkni Atego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a Instrumenty URyengkouy, Pi eni fi
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
i nne prawa maj Bgkdweéee k&t -Uset,awN, mogN byl [
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,

f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) Jjednostki uczestnictwa, cer t yf i katy inwestycyjne oraz tyt
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mni ej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi

pieninUnego oraz dguUn emimagné eBURO.wart oSci owe de
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1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran

142. Zwi nz@giys okryteri -w doboru |l okat do portfela inwest

1421. $rodki pienifiUne Uczestnik-w biAdN I okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych niU 397 dni. Instrum
lokaty funduszy rynku pieninUnego w r oez ubmideNi u
stanowi | istotnego udziagu. JednoczeSnie, udzi
pkt 14.1. 2 bndzie niUszy niU 30% wartoSci Akt

1422. Podst awowym kryterium doboru |l okat przez Fundu
jest dNUenie do osi Ngnincia celu inwestycyjnego
wy Us zej ni U okreSlona stopa odni esienia przy
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdgacalnoSci emit el
inwestue Fundusz dziadgaj Ncy na rachunek Subfundusz

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami
a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rent ownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagajSlucbofmaduszchunekzy zawieraniu
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sin nas:
a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastninpuj Ncych sytuacjach i dl a osi N
1) jeSli na podstawie analizy rynku |lub z pow

wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzalbezpi eczenia ceny nabycia papie
2) j eSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wyni ku spadku kur su owalwatnye, sw kith-weesja ydgkn
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b i1 d N przede wsz

na podstawie bieUNce,j oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowarzgl SiN nAketny vean Su boff u f d
prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury
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wartoSciowych l ub |l okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, pr zy tfeli winvesty@yghych e ni u
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych 1l ub 1ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
paGtwach czgonkowskich Uni.i Europejskiej iow
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Est wo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objnite |l ub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, | iot kte),ycwy gndavan iwe |
prowadzonymi postipowaniami o charakterze rest:Ht
kt-rych instrumenty finansowe | ub prawa maj Nf
Subfunduszu (w tym takUe emi 80t )w znajduj Ncyc

14.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt  -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgadu wuznanego indeksu ak

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw-w Netto portfela inwestyoc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk

zar z Nd zoatfelenai wyr a¥ne wskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfur
zmi ennoSci N.

145. JeUeli Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu zawarcia t.
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc

politykNyijmmestyec

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawi erane zar - -wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nongN nzweisitkysczya in yrnmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi nastipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |

2) ryzyko stosowania d Fwi gni f i rwa przypadke, jgdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
wysokoSci niUszej ni U wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusz dziaj aj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty opr
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni finansowej
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUony na istotne r

tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu

Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacawnoBobBikopzykhekhobntrahenta star
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontr ahent e m, kt-r
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty |

5 ryzyko rozliczenia transakcji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzykoSpgynawi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Po
Il ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN
regul owanych, a w przypadku Instrument -w Pochod
rynku regulowanym t ak Ue zwi Nzane 2z moUli woSci N wystNpi
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moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen
ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob - w i udzNceh,zesysda
zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochod ne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okreSl
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN ysmul itykN inwestycyjnN

15.1. Opi s ryzyka i nwestycyj nego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl fidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycj.i na okreSlonymr @am8y ar z
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Z inwestowaniem w jednost ki uczestnictwa Subfundusz
ono z przyjntej pirtzyekzi  Siurbw eusntdyucsyzj npeqjl, w tym przede
Subfunduszu w dguUne instrumenty finansowe. Prof il
Kluczowych Informacjach dla Inwestor-w moUe sifa r- OUn
w Prospekcie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1Ilnej
rynek oceny emitentayah dj muyjnl\kcoewN,JefglonamusowN i ma j
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSC|owych emi tenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal naarstpoadem MMednostek Uczestnictwa Subfundus:
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundvu
utratN zdol noSci emitent-w do ter minowe jymipapi@dmi zacj i
wartoSci owymi spowodowanN zar-wno przez czynniKki w
zewnitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi Nza® przez ewi wantaSmobUdegdgonwatekI L
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen d¢
kondycjifi nansowej emitent -w papier-w wartoSciowych wcho
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych @mamndreg zsereind e movae t 8 o o
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
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wagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun
unduszy inwestycyjnych ot war tiugndReeczypaspoltej Palskiej araze d z i b 1
ytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibi za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszulub i nst ytucj i wsp-l nego inwestowani a. Pone
maj N wpdjywu na spos-b =zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmiot - w. MoUe sifn wiifnc zdarz,yl, UOe decyzije i nwesty
inwestowania bnfndN oddziagywal na Subfundusz bezpoS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek UczestnicHt

- = N
—~+ 5 c

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat wW instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu mnbaezrabbuonku chie (ploczyino,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowanla !
oraz zwi Nzane z tyst gwagnt @ooweret awy amy Ponadto Pol ska,
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogNgaEywnle ngywai na ceny poszczeg-lnych skgadni
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycjinwasrtwyrchkach pagph a&miyc
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu
sin na wahania wyrtaaUlomtykthpavmeeurrowcwanrtoSC|owych co
waha@® oraz spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa .
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier-w gvalrnioéscw opiyzyhpadkiwc zewagdt ownych zr
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, 1ub

wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagnzi poreygcijiinwfeisn @ams ovwe jP od
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzykoinwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istn|eje ryzyko wraUOliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spade ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
ngywav\larntaoSI Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Awartoéci papier - -w wal
z inwestycji w papiery wart oSc |owe S p eny @apierw a n e w
wartoSciowego wchodzNcego w kga Aktyw-w Subfundus

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I'stnieje moUl i woSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniiem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji
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I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSi p o
zmniejszeniu, a tym samym war fundddzu ulgnieé anmigjszenku. Uc ze st n |

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie lub  br ak rozliczenia transakcj.i moUe w przypa
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. wzglfidu na ewentual nN kmani eczn

ze
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci
za przedmiot instrument finansowy bez i st ot nego wpgdgywu na cenn jej re
towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi jest rel e
transakciji maj Ncych z

naruszenie ak t ual nej strukt

spowodowal zmianfi ich

a przedmiot dany instrument f
ury popytu i podaUy danych
ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
akcji. W odniesieniu do poszczeg-¢nymri lemitjeal
oSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
O emitenta. W przypadku innych instrument - -w fi
czynni ki, jak wartpobéj dnjsNcymensi v Wi ohnsoiwgc |
wy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
0Sci moUe zwifkszal zmiennoSi cen instrument -\
nduszwpggwmd)Uea wahania oraz spadki wartoSci Je
o pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
ntowych oraz naggych przepgyw-w kapitagu zagr al
a
i
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erciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
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Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego

konstrukcjhn model i or az rodzaj zastosowanych do mc

moUl d waosi NgniAncia na rynku w przypadku sprzedaUy t

ni U wycena model owa, co wpgywal bndzie na spadek wa.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowani em zyaspardoyc ewmyt coemeyj wiejd

papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdgdzie parg

pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena nie bndzije walrptoond caid arl y nakkat wieajl . neco w konsel

wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. .

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Pocl

nastfipuj Nce ryzyka:

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
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A w przypadku Instrument -w Pochodnych opadarnzykeh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych poza rynkiem regul o\
stopy procentowe]j or az t zw. ryzyko Zzmi ennoSci

oprocentowania obligacj.i emitowanych przez pa@Estw
przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pgat no Pedzognej c o mo
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem |Instrument-w P
wartoSciowych i i nidmeok(sea ctho gp evjaddbowyaih odchyl eni e z
Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy o

Powy&szyzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Je
Ryzyk o zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdar zeni a maj Nce negatywny wpgyw na dany ryne
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechawywane ws Nbaink Be pozykttarrie
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.t
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

152. Opis ryzyka i nwest yczu¢zesengiovenzwSubfanauseug o

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngninfncia oczekiwanego zwrotu z
uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Ak t y w- w w okreSlone w Stat
bndzie dNUygd do zrealizowania celu inwestycyjnego o

nie gwarantuje osiNgnificia tego c ednwestycji w JethastkiUe d o d
Uczestnictwa. Inwest ycj e na rynku kapitagowym obarczone sN r

wahania (w tym spadku) wartoSci Jednostek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestycij.i w Jednost Ki Ucze
zwi Nzku z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an t &pmi uzmkrtout ruy
Zako@E& zeni e i nwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i 0 zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-Unil sin od oczekiwanego zwodtmiegonweb®sya)i (w t
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka maednistek Ucesteidiwa Subfgngduszun a war t
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien brai pod uwagn moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Fundmswu,
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o oObs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, poleg
powi erzonych obowi Nzk- w.

Ryzyko zwifNzaneg zlenymi war unkami zawartych przez Fu

Uczestnik powinien bral pod uwaghn moUliwoSi wpgywu
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zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Npyeaclyfz&i sniekt-rych um-w zawieranych przez
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszta
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncegopku poUy

mo Ul i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji_na warunkach ni
w ich realizacij.i bNd¥ r ozl i cnzieenziau ,e Usnpyonw o doodw aTrnoywcahr zcyzs

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancij ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
nie gwarantuje osi Ngninfdncia ani utrzymani a tW&rct oSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest.|
niepodjfncia tych dziaga® Ponadto Mecghlswws kNmi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr-cil uwagn na moUli woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistnioendN w rzawd 2N zFkwn dzu 7 oiwaTdazwar zy st wo
Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o podgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastiipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnie®PoYWNkxfziemd es Fasnduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyj nej Subfunduszu mogN skut ke

Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki \
Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfunduszu nie wyma
zezwoleni a KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfundus

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Ucoelyini GNdmeonliee zodkupi enia Jednostek L

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do Kkt -rych Uczestnik zgoUygd UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nastNpi po cenie mniej korajySdaywefg!| eddn
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani
Jednym z najwaUni epwayebncaydoi egal ppSci gospodarcz
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, wW systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnogjinNnwestiyement -w finansowych, w tym dgudU
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusgystemdal eUy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSIlii, Ue zmianytugosppdaszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
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kt - re w spos-b znaczNcy mo dgitowanemzaeztUgzesinikeFundyszuptopg | na 1
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okr eS|l onayjucieh w St

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgr omadzeniusgu Uczestni k- - w

Ryzyko przejnincia zarzNdzamizNdEapdeegemzplUEez o Kkt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem )
nlewaUanC|, mo Ue zZa ugz)elﬂ;\ltnzgﬂwvmadpenelaazal zar z N
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S
Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasnideaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | ndni eni u i nf |l
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngninfncia e edadadtnmiesh ysty-j m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w
I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonueTowar zystwo przez zmianin statutu Funduszu, na c¢
szczeg:-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzie
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych d dla yuodoszwz a s po
i nwestycyj nego zamknintego co mo Ue powodowa l wahar
Uczestnictwa Subfunduszu.
OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegjot NwpNzanhggd znmwestycyjnN Subfu
Fundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:
A chcN |l okowal nadwyUOUki finansowe w EUR w subfundus:
EUR,
A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne,
A maj N co nmij emii feg z Byinwéstyayjgyz o n t
Met ody i zasady dokonywania wyceny ACGeheyal Euwo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opzipeepisgm h w P
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych,
zasad z przyjntN przez Fundusz politykN inwestycyjn
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc
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1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Fundus z u i Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin w
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: wktFyuw-dw sSwbfiumduszu, ustalenia wart.

ustaleni a warto§C| zobowi Nza® Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu or a
Jednost ki Uczaestak de wast al eni a ceny zbycia i odk
3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi@zania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem p
4, WartoSlI Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.
5. WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U

Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el one]j przez ' iczbn WS
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny ni e uwzglndnia sin zmian w kapitale wpgaco
zwi Nzanych z wpdgat ami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami n i nni aesj tsizpeugj oN cpeu nkkat tue gooird
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e) Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy

fundusze zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego
2. Skgadni ki |l okat notowanych mWNawAlpywnypmnRgn Kp uyWNe

a) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sin w oparciu o ostatni dostipny w mo
skgadni ka | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momenciendokRanpkapywaymwyBynku, na post a
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta L\
skgadni ku | okat [ eabt nandzihdd Wyicekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcji na Akt ywnym Rynku w-wczas wyceny de
dokonuje sifAn w oparciu o atni kurs zamkni i

ost
przypadku brakuikonejp zamhhoﬁejaprerz Akt ywny R
jego odpowiednik, zuwzgl A dni eni em kor ekt wartoSci godzi wej,

3. W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ust a

4. Podstawowym kryterium wyborury nku gg- wnego, o kt-rym mestwa w p
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przyrg
wol umenu obrotu stosuje sifn kolejrid, cnbdl twanda
zawartychnadanyms k gadni ku | okat, il oSi danego skgadni
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kolejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gg-wnego, la 3kt -prpkrh Bowa dwkpktu j 17 .si r
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzin
okol i cznoSci ami
a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdgaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t

Transferowego przed godzinN rozpoczfincia sesj.i

C) postawienieérodk~-w do dyspozyciji uczestnika nastinp
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w p kstz alc7o wla BN wpaprktt
godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardz
lokat:
ay dla akcj i, praw do akcj i, pr @wppebomwu war apScn

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sin istotnie sk gadni kdobnej wonssukaji zpeagnej n celic i 0
ekonomicznym, |jeUewiiemoided!| @ emamti®Soidzgodzi we
lokat to,

i)na podstawie model u bazNUchego na cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wyg!
ni edopuszczalne; jeUetiethbdelwatéenSniegodzwive

iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skdgadni ka |
do tego modelu bndN pochodzil z aktywnego ry

b) dla warrant.-w subskrypcyjnych: na podstawie
warr antu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w zal

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkajovwym hAktywnym Rynku:

Wy znaczonzNasptrozseozwani e odpowi edni ego model u wyc

) model u wyceny instrument - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

if) modelu korekcji ceny instrumentu finansowe go uwzgl ndni aj Ncego ryz
emitenta, jeUel: mo d e | ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrument u, t raktyumaNci aj asktor ok @ s zbti dutnmmaz war s
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w i n
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatniaktogWowzoaiNt ovama ojSédnostkn uc
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglnd
godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggoszer
uczestnictwa, certyfikatinwesty cyj ny | ub tytugd uczestnictwa.
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e) dl a dguUnych papier - w wartoSciowych, i dtnswru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniej met

jak:
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) oszacowanie korekty wartoSci godzi wejeGealipon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godziwej okreSlonych skgadnik-w |l okat Subfunduszu
finansowym Subfunduszu ze szczeg- §o wychmoszadowaai&!| eni e

korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciedla wartosSci godzi wej danego skgadni
oparciu o innN metodi szagodmMia mwrazé¢piSca migoprza wa,

opisana w Prospekcie.
17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'~skgadnik-w l okat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papSceiroywrewar tpomzostage I nstrumenty Rynk
papierami wartoSciowymi, Instrumenty Rynku Pie
oszacowane|j przy zastosowaniu efektywnej st
potencjalnych odpyswwrrzobytupeUetir okaUN sin k

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wart o 8dczatae go p e
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego

zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl idnikednstwr ukwpj ejmodel e wyceny

wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS
bhndzt @newi I sumi wartoSci dguUnego papieru w
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowej oraz wartoSci wbudowanych I tr

ns u
oparciu o modele wgafSoywé dhatpaosmeaz-w Pocho
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akcji emitowanych przez podmioty,

o podobnym profilu i zakresie dzktyanymmRynka, Kkt - r
T przy wykorzystaniu model i wska¥*ni kowych
poszczeg:-Ilnych, wybranych parametr - w fina
(cenal/ zysk, cena/wartoSl ksifigowa itp.) na p
Rynku dla akcji emitent - w not owanych na Aktywnym Rynku,;
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmiot
emitent dwbaoaymoprofil u i zakresie dziagani a,
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw:-w pi enFCklbszgcowany¢hfna podstavdea s h |
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglindniaj Ncej stopin wolnN od ryzyka oraz pl
danego emitenta; analiza finansocwaN snpioer znhd zegr
niU raz na rok, na podst aW|e rocznych spraw
spoerdza sprawdndadarmioalst atvbei ¢jych sprawozdad
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podl
pr zypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma i nf or me
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen
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d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot

powirjkszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygaSnincia tego prazwcha,rzzeCEW@agjll\hcdyncifenvi/peQTyw na
godzi wej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr - w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 7 w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sciowe bindN pobierane z bAKKiNy wmme gno dRyreku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d e |
pieninfnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji {
runic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumiano
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa wuwzglndniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymi any wal ut st - p
przepgdgyw-w pieninUnych;

g jednost ki uczestnictwa i <certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytori um R Zednosikiyupzestnigtod emitorgne Po | s k
przez fundusze zagraniczne | tytugy uczestnic
inwestowania maj Nce isw eadgarmdi uzao gosamatcmMi o o0g¢
aktyw-w netto na jednostktiniuctzea,t nz cuwzag Il iudn it e
maj Ncych wpgyw na wartoSl| godzi wN, j aki e miad
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy

h) depozytyiw wysokoSci wyni k&jcNcajomi naumegjwartaa nali
przy c¢czym kwotinin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

)l nstrumenty Rynku Plenannego n'|'iV\eb\/\ﬁadrlitcoeécpiapgioedr}e
ustal onej za pysmboiNt awahyely pdzepgyw-w pieninUr
dla danego instrumentu modelu, do kt -rego dane

2. W przypadku przeszacowani a kgadnAi'ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , dnej camymalydiad Svair t ©18d r yoadw i wa wyn
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz

przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN ceni n

3. Modele wyceny oraz metody estymacili, bAkiN:- sy ©ols on

w spos-b ciNggy. KaUda zmiana modelu wyceny b

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Modele i metody estymacji skgadni k-w | okat Subf
l,podegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowal
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane nNW Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w kt - -rej sN denominowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych

EUR, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostnpne

waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw-w Subfumbdusnw mioabowaeaygdh wh uwal ut ac

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreSla

mo Ul i deevaluty USD.
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1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleOnoSci z tytudu udziaeltoonSecji opvy@yhc mkyic ema @i esri-f
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymanej poUyczki paj
rozporzNdzeni a, o kt.-rym mowa w pkt 17.1.6. ppk:i

tych papier-w wartoSciowych.
1717 Papi ery wartoSci owerzynzackepiereodkupbyt e) z p
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si

poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzamniyéaudu zbycia papier-w wartoSciowych,
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-0Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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172. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr

EDO =pctka = ograniczong edpowisdzialnotcis spk. ted.: =48 22 543 16 00

ul. Postepu 12 fax: +48 712 543 16 01

02-676 Warszawa e-mail: offiee@bdo.pl
——— Polska www_bdo.pl

Cswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywodw Funduszu opisanych w prospelkcie
informacyinym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz paolityka inwestycyina

Dla Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjmych 5 A,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecemie Zarzadu Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4, (dalej
STowarzystwo") wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnoici metod i zasad wyceny
aktywdw subfunduszy:

Subfundusz Generali Euro,

Subfundusz Generali Profit Plus,

Subfundusz Generali Obligacje Aktywny,

Subfundusz 5GB Bankowy,

Subfundusz Generali Ztota,

Subfundusz Generali Akcji Europejskich,

Subfundusz Generali Akcji Amerykanskich,

Subfundusz Generali Aktywny Dochodowy,

Subfundusz 5GB Dtuzny,

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wichodzace

O - LT Y Yy O )

=

(dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartege (dalsj Fundusz®™), = przepizami dotyczacymi rachunkowoici fumduszy
inwestycyjnych, a takie zgodnosci i kompletnosici tych metod i zasad z polityky inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodmosici metod i zasad z przepizami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inmwestycyjnych,
a takie zgodnoici i kompletnodci tych metod i zasad z polityky inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoic = wymogami:

* ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosici (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

* ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z pozZniejszymi
zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

# rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkoweosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (dalej , Rozporzadzenia™).

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale |l Prospektu
Informacy jnege Funduszu odpowiednio:

BOO spéda 7 ogranikczong cdpowiedralnodoly spue, Syd Rejorowy dia m. s Warszoey, Al Wydsial Gospodarcry, KRS: DODOTZS684, REGOM: 141ZI2157,
MIP: 108-000-42-12. Biura BOO w Polsce: Hatowice 40007, wl. Unieersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@ibdo.pl; Krakde 31-548, al. Pokoju 1,
tel.z +48 12 172 &5 00, krakowibdo.pl; Poman 80-850, wul. FPlgteowska 165, tel.: +48 &1 &22 57 00, porangbdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancodw
Slaskich Ta, tel.: +48 T1 734 28 00, wroclsw§ibdo. pl

BOD spofi 7 ograniczong odpowlednalnodcly sp.he jest crlonkdem BO0 Intermational Limfted, brybyjsde] spdtid 1 cogsicly migdnynarndove| sieci B00,
Hadore| 7 nlezalemmypch spibel colonkowskich
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w punkcie 17.1 dla Subfunduszu Generali Eura,

w punkcie 29.1 dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w punkcie 35.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Generali Ztota,

w punkcie 3.1 dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,

w punkcie 90,1 dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykaniskich,

w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,

w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 568 Muzmy,

w punkcie 124.1 dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace.

Polityki inwestycyjne Subfunduszy 53 zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale X1V, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Euro,

w Rozdziale XVI, Art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dtuzmy,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Aktywny Dochodowy,
w Rozdziale XVIII, &rt. 74 Starutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Bankowy,

w Rozdziale XX, Art. 91 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Profit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 5tatutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Ztota,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Europejskich,
w Rozdziale XXX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Akcji Amerykanskich,
w Rozdziale X)X, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wachodzgce.

Podstawa przedmictu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnoici zostata proeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrazenia wniosku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjnym =g, we wszystkich istotnych aspektach. Zgodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnost Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybodr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnoid z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o fumduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnoid i kompletnoid zasad i metod wyceny aktywow
z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadio, Zarzad Towarzystwa jest ocdpowiedmialny za zapewnienie, if dokumentacja przekazana
biegiemu rewidentowi jest wiaiciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dzatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
stwierdzenie, iZ dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnese bieglego rewidenta

MHaszym zadaniem byio przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w odniesieniu do
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyraZenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacego racjonalng pewno:ic na temat zgodnosci tych

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 46/493



éﬁ‘ ﬁ]\ag:rnr;\-hl‘

Ro z d z i. Botyczy Subfunduszu Generali Euro 47/493



