.ﬂg GENERALI

ELIoN INVESTMENTS

TERMOMETR INWESTYCYJNY - 9 LISTOPADA 2020

Adam Wozny

\ ‘
\,.\
S

Zarzadzajacy funduszami
Generali Investments TFI

Powyborcza niepewnos$¢é na rynkach

Koniec roku zapowiada sie niezwykle interesujgco
dla  rynkéw  finansowych.  Obecnie  mozemy
obserwowac jak szybko gietdy dyskontuja czastkowe
wyniki wyborow w Stanach Zjednoczonych. Daje to
podstawe do stwierdzenia, ze do momentu ogtoszenia
oficjalnego  wyniku wyborow bedziemy obserwowac
duzg zmienno$C, ale gdy tylko nastgpi moment
zatwierdzenia danych, gietdy szybko przejdg nad nimi
do porzadku dziennego. Zainteresowanie przesunie sie
zapewne na dziatania FED-u i wyniki czy komentarze
spotek.  Sezon  publikacji  wynikow  finansowych
w Stanach Zjednoczonych trwa i w wielu przypadkach
daje odpowiedzi na pytanie 0 to, czego mozna spodziewac
sie nie tylko po nadchodzgcych najblizszych miesigcach,
ale tez przysztym roku. Poprzedni sezon wynikow byt
dobry, a na chwile obecng rowniez obserwujemy wyniki
spotek lepsze od oczekiwan analitykow. Jest jednak zbyt
wczesnie by przesgdzac, czy tak juz pozostanie. Mozna
oczekiwac, ze spotki o sprawnej organizacji wewnetrznej
szybko przystosujg sie do aktualnie panujgcych
warunkow, co bedzie zauwazalne w ich wynikach
i komentarzach. Natomiast nie ma sie co oszukiwac

CIEKAWE CZASY
DLA INWESTOROW

— rozwijajaca sie pandemia bedzie rowniez podsycac
zmienno$¢ na rynkach kapitatowych.

Europa w cieniu giganta

Obecnie wszystkie oczy sg zwrocone na Stany
Zjednoczone, ale europejskie parkiety tez poki co marzg
tylko o stabilizacji. Atmosfere w Europie z pewnoscig
bedzie jeszcze podgrzewat brexit. Z doniesien wynika,
ze nie ma postepu w kluczowych tematach i jesli to
nie ulegnie zmianie, sytuacja pozostanie napieta. Te
doniesienia majg oczywiscie zmobilizowac obie strony
do wspodtpracy, ale niewatpliwie nie pomagajg rynkom
finansowym. Ciezko tez z obwieszczeniem sukcesu na
froncie walki z pandemia.

Sezon publikacji wynikow finansowych spotek w Europie
trwa. Po poprzednim poprzeczka oczekiwan inwestorow
dla czesci spotek jest ustawiona wysoko, co oznacza,
ze nie wszyscy zdofajg jej dosiegngc. Tak sig juz stato
np. z SAP-em, ktorego wycena po publikacji wynikow
spadta az 0 20%. Na drugim biegunie mamy natomiast
firmy takie jak Logitech, gdzie popyt na produkty byt tak
WySOKi, ze po ogtoszeniu wynikow wartoS¢ kursu Spotki
na gietdzie wzrosta o ponad 15%.
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Sezon  przedswiatecznych
rozpoczety?

promocji  juz

Ostatni kwartat to z pewnos$cig okres, w ktorym znow
bedziemy obserwowac pewien fenomen dotyczgcy Swigt.
Chodzi oczywiscie 0 Swigteczne promocje w sklepach,
kitdre co roku zaczynajg sie coraz wczesniej. Moze
sie okazaC, ze tegorocznym pierwszym zwiastunem
nachodzgcych przecen i promocji przedSwigtecznych byt
Amazon Prime Day, wyjatkowo w tym roku przesunigty
z lipca na pazdziernik. Zobaczymy, czy okaze sie to
dobrg strategig w walce ze sklepami stacjonarnymi,
biorgc pod uwage dynamike rozwoju pandemii na
Swiecie. Dodatkowo, badania wsrdd konsumentow
pokazuja, e wigkszos¢ z nich planuje w tym roku zrobic¢
zakupy Swigteczne wczesniej niz rok temu, a niematy
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odsetek planuje je zrobi¢ wytgcznie w sieci. Producenci
z kolei dbajg o to, abySmy mieli co kupowac: planowane
sg premiery dwoch nowych konsol, odbywajg sie
premiery gier (m.in. Cyberpunk 2077, Watch Dogs:
Legion, Assassin’s Creed Valhalla). A gdyby tego byto
mato, mamy dodatkowo premiery nowych iPhone-ow.
Srodki na te i inne przyjemnoSci moga u konsumentow
pochodzi¢ z przesunig¢ pieniedzy z niewykorzystanych
budzetow wakacyjnych. Ze wzgledu na utrudnione
w dobie pandemii mozliwosci skorzystania z atrakcyjnych
i dalekich wycieczek, w tym roku moga one wygladac
wyjgtkowo dobrze. Z pewnoscig w nadchodzgcych
miesigcach bedziemy obserwowac sporo zmiennosci —
ale to w koncu ona, potgczona z emocjami na rynku,
zapewnia okazje inwestycyjne.
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