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Warto zainwestowac w spotki azjatyckie
i biotechnologiczne

® |nwestorow nie zmrozit strach przed Brexitem, akcje bankéw centralnych rosna.
® Gieldy azjatyckie w rozkwicie, czyli dobre wyniki subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschad.

® Spotki biotechnologiczne pna sie w gore, zyskuje subfundusz UniAkcje Biopharma.

Witajcie,

na naszej gietdzie nadal trudno sie doszukac sygnatow trwatego wzrostu. Duzych inwestordw, ktorzy nadaja kierunek gietdzie,
wcigz odstrasza niepewnosc co do skali wydatkow rzadowych w takich sferach jak wspieranie posiadaczy kredytow frankowych
czy szczeg6towe rozwigzania dotyczace obnizki wieku emerytalnego. Sensowne wydaje sie spojrzenie za granice, gdzie mozna
znalez¢ sporo ciekawych kierunkéw inwestycyjnych. Umozliwiaja to nasze fundusze, dziatajace w formule master-feeder, czyli
jako fundusze zrddtowe zarzadzane przez specjalistow Union Investment we Frankfurcie nad Menem.

W Azji hossa!

W styczniu tego roku przez gietde w Chinach przetoczyly sie gwattowne spadki, ktdre pociagnety w dot wiele swiatowych
indeksow i odstraszyly inwestorow. Tymczasem od kilku tygodni na Dalekim Wschodzie trwa hossa. Bez watpienia miato tu
znaczenie zachowanie si¢ amerykanskiego banku centralnego. Na poczatku tego roku inwestorzy oczekiwali, ze w 2016
bedziemy swiadkami kilku podwyzek stop procentowych w USA. Tak sie jednak nie stato i Fed zdecydowat sie
kontynuowac obecna polityke monetarna. Bezposrednim skutkiem tego bylo ostabienie sie dolara amerykanskiego,

co pozytywnie przetozylto sie na sentyment do inwestycji w krajach rozwijajacych sie. Do tego doszto ustabilizowanie sie
sytuacji w Chinach i odsuniecie obaw o spowolnienie tamtejszej gospodarki. Rdwnie obiecujaca wydaje sie gospodarka
indyjska, ktdra dzieki sprawnie przeprowadzanym reformom stafa sie liderem wzrostu w regionie i jest odporna nawet
na negatywne wydarzenia, takie jak decyzja o tym, ze Raghuram Rajan — cieszacy sie szacunkiem szef tamtejszego
banku centralnego — nie otrzymat mandatu na kolejna kadencje.

Gtowne indeksy gietdowe w Indiach, Hong Kongu i Tajlandii urosty od tegorocznych miniméw juz o ponad
20%. Wzrosty cen akgji obserwujemy takze na innych azjatyckich parkietach. Nasz fundusz UniAkcje:
Daleki Wschod inwestuje w zblizonych proporcjach, po 9-12%, na takich rynkach jak Korea Potudniowa,
Tajlandia, Indonezja, Indie, Filipiny, Pakistan, Tajwan czy Malezja, co daje dobra ekspozycje na caty region Azji
Wschodniej i Potudniowo - Wschodniej. Od poczatku 2016 r. fundusz zarobit juz ponad 11,4%*.

Fundusze medyczne na minusie. Ale nie UniAkcje Biopharma!

Po krotkim, burzliwym okresie na przetomie roku, ktéry doprowadzit do mocnych przecen czesci funduszy
z branzy medycznej, dziatajacych w Polsce (niektore wcigz maja strate wynoszaca ponad 10, a nawet
20%), poprawily sie takze perspektywy dla akcji spotek biotechnologicznych i farmaceutycznych.

Jak méwi dr Markus Manns, zarzadzajacy funduszem UniSector: Biopharma (fundusz zrédtowy dla
subfunduszu UniAkcje Biopharma), jest to skutek zaprezentowania nowych lekéw, postepow w
badaniach oraz mozliwych fuzji i przejec¢ w sektorze onkologicznym. Czotowe firmy farmaceutyczne
zaprezentowaly nowe, przefomowe leki w zakresie immunoterapii. Sg one zdolne do aktywacji

ukfadu odpornosciowego oraz stymulacji komdrek do walki z rakiem. Rozpoczeto juz produkcje

nowych lekdw;, a prace nad innymi przeszly do kolejnego stadium. Sa to informacje wystarczajace,
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by przyczyni¢ sie do znacznego wzrostu cen akgji spotek. Dr Manns szacuje, ze sprzedaz spétek operujacych na rynku onkologicznym
wzrosnie w ciggu pieciu lat ponaddwukrotnie.

Subfundusz UniAkcje Biopharma, dzieki wysokiej klasy ekspertyzie i doswiadczeniu zarzadzajacych z Frankfurtu (fundusz istnieje
od roku 1999), okazat sie bardziej odporny na spadki niz rozwigzania konkurencyjne. Ostatnio nawet wyraznie przyspieszyt

i odrobit straty z poczatku roku. Moze wiec warto rozwazy¢ przesuniecie czesci aktywow oséb zainteresowanych tym sektorem
do rozwigzania, ktdre oferuje mniejsza zmiennos¢, zwieksza dywersyfikacje i daje dobre perspektywy na kolejne miesigce, a takze
szanse na szybsze odrobienie strat.

Daleki Wschdd ostro w gore. Farmaceutyki stabilnie. Polska gietda niepewna.
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Zrodto: opracowanie wiasne Union Investment TFI

Na koniec rzut oka na wykresy. Akcje z Dalekiego Wschodu to obecnie dosyc¢ goracy towar i dobre perspektywy na
kolejne miesigce. Sektor farmaceutyczny po ciezkim poczatku roku odbudowuje sie w szybkim tempie w ostatnich
tygodniach. Na tym tle polska gietda reprezentowana tutaj przez fundusz UniKorona Akcje wyglada wyraznie
stabiej. Zatem konkluzja jest jasna: poki lokalny rynek jest niepewny, warto czes¢ aktywow ulokowac w krajach

i sektorach, ktore sg bardziej perspektywiczne.

Z pozdrowieniami
Krzysztof Orlik
Zastepca Dyrektora ds. Sprzedazy Detalicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
tel. kom. (+48) 603 75 78 06

PS Zapraszam do obserwowania mojego profilu na Twitterze. Dzieki temu btyskawicznie
dowiecie sie 0 nowym komentarzu lub ciekawostkach ekonomicznych, ktére postaram
sie dla Was wyszukiwac. Wystarczy wejs¢ na twitter.com, zatozy¢ konto i wpisac
w wyszukiwarke , Krzysztof Orlik”, a potem kliknac , Obserwu;j”.
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Masz pytania?

800 567 662
(+48) 22 449 03 33 (od poniedziatku do piatku, od 8.00 do 18.00).

tfi@union-investment.pl

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug swiadczonych przez Union Investment TFI S.A. Brak gwarancji osiagniecia
celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkéw. Duza zmiennos¢ wartosci aktywow
netto: UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniKorona Zréwnowazony, UniStabilny Wzrost,
UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy w UniFunduszeFIO oraz UniBessa, UniObligacje Aktywny, UniObligacje Zamienne,
UniStrategie Dynamiczny, UniAkcje: Daleki Wschod, UniDynamiczna Alokacja Aktywow, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy,

SGB Zagraniczny w UniFunduszeSFIO. Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywéw UniKorona Pieniezny, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost,
UniKorona Zréwnowazony, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAkcje: Daleki Wschod, UniDynamiczna Alokacja Aktywow,
UniAktywny Pienigzny, SGB Zagraniczny, SGB Dluzny w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo
Narodowy Bank Polski, a w przypadku UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkgje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy oraz UniLokata

takze w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australig, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonie,
Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandig, Irlandie, Islandig, Japonie, Kanadg, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Maltg, Meksyk,

Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry,

Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju). Prospekty

informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestorow, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa na stronie
www.union-investment.pl. Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gietd (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.



