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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR
2) UniTotal Trend

3) UniWIBID subfundusz powstagy =z przeksztaGumduszua Uni
Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego)**

4) UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DgulUny)

*Decyzj N z dni a 12 l utego 2010 -3-1/AP) KobiBja /Nddaa3w3 / 6 5/ 1
Finansowego wudzieliga zezwolenia na zmiann statutu
czterech nowych Subfunduszy: Uni Got - wkowy1, Uni Go

Uni Got - wkowy4.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekst urzgdmidtoveel i t ego
Subfundusze nie zostadgy jeszcze utworzone.

* ok De cz diiaN 19 maja 2010 r. (DFL/4033/13/13/10/VI/7-1-1/AP) Komisja Nadzoru
Finansowego udzieliga zezwol eni a na zpmizaenkiis zsttaagtcuetnui
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uOUOywai skr - coUnéFundusaeWy w br zmi eni u:

Union Investment Towarzystwo Funduszzy slinemezsitbyN yw nWarhs

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostagd w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 20 Q@audna2007mwdni u 6
dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 |ipca 2008 r., w dr

w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w
dniu 25 czerwca 2010 r.,, w dniu 261 i pca 2010 r ., w dni wdnua7 ligtlogadaSni a 2
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 20211 r ., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r ,
2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 mgja2012 r ., w dniu 31 maja 2012 r.
2012 r., w dniu .Av wirnz euSnli6a p2a0fid?z wrdniundigkudnia2@2 2, w dniu

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r. oraz w dniu 11 lipca 2013 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jlélipoao2DlB3t.ego pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiskaif unkcj e os-b odpowiedzialnych za informac]j
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Pr o:
Maggor zatDabiele-Paezes ZarzNdu Towarzyst wa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes ZarzNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacjepzawarzti svewi Praepekoniee os
Oadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ust awy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznyoSwywr zketi- r 2n antozghgcyyp wpdyw na s
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Gora- Dubiela

Wiceprezes Zarzagu Towarzystwa
|
]

|
§

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adr es em gffonwinterpetoweji adresem poczty elektronicznej

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. dzi aga na poj&dnasjwi e de
Papier-w WartoSciowych i Giegd z dOvV3-RO51 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystworeowt ag

prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. oRgestuzawy X
SNdowego (dbeWywdzi ajfl Gospodarczy Krajowego Rejestru
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagymwiasokgS8i Tewgrdps kww
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzieE® 202gruwdynsakoSi i skgadni ki kapitagu wdasnego

Kapitag wgasny 85075802,29 z §

Kapitag podstawowy 21 687 900,00 z §

Kapitag zapasowy 43719236,64 z §

5.l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy

Na dzie® sporzNdzenia Prospektu kapitag zakgadowy To
w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa)isi edzi ba podmi otu dominuj Ncego wobec Towar
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |iczby ggdgos-w na waln
akcjonariusz posi ada co naj mni ej 5% o0g-1lnej l'iczby ggos -
akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa | est Uni on
posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. 1l mi ona i nazwiskﬁdwz@owkrpvysZtawgz, czgonk-w Rady Nad
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

7.1 mi ona i nazwi ska czgonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e
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Magdgor zatabie@ipagni Nca funkcjn Prezesa Zar zNdu,
Zbigniew Jakubowskii pegni Ncy funkcj i Wiceprezesa Zar zNdu

Maggorzata Popepijgali dlwsakdunkcjn CzJonka Zar zNdu.

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoyczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni Czgonek Rady, Nadzorczej
Bj °deachi Czgonek Rady. Nadzorczej

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych St
Wszystkimi Subf undus zami wydzi el onymi w Funduszu zar zNdz
Doradzt wa l nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzyst wi

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof I1zdebski,

Robert $l.epaczuk

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;

Robert$ | ep a ¢ Za k z Nd Sabfubiasgem UniTotal Trend,;

Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy Subfunduszy Uni WI BI D

Krzysztof Izdebskii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszy Uni Total Trend ora
8. ormacje o pegnionych przez osoby wymienione w
ebkokiac

r ] ]
b acznoSi moUe mi el znaczenie dla sytuacij.i Uc

81. Zar zNd Towarzystwa

™

I n
j e

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacj. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Cz Jonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego i j est odpowiedzialny za klient-w ins
dzi aoGdl dl a klient-w instytucjonalnych w cagej Uni on |
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Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dyrektora gr
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej

Alexander Schindleri Pr z e wo d nRady Nadzoycze.

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. jest
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn WUJ&zsgcohnek Rady Nadzorczej

BjocJschod 17 paFfdzienika 2012 roku jest czgonkpgegmi Rad
funkcjn dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatf

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zar'szzachych Sudbwaduyzamwiemniangednif upleai
moggdgoby miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu

9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych
niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkninnty

4, Uni Obligacje Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty
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Rozdziag | I |

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzor u Fizezwolenie vaetyazenieyrdndu§za w dniu 17 czerwca 2009 r.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na k a Ud e UNdani e osoby uprawni onej
Funduszu |l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednostki Uczestnictwa ni e mogN byl zbywane przez Uczestnika Fun
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.
Jednost ki Uczestnictwa podlggajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest: obowi Nzany na UNdani e
a) osoby, kt-ra przedstawi rachunki stwierdzaj Nce w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FaustdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaip Nee|] k o
Zwyczajami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;
b) osoby, kt - rN Uczestnik FunidodkupiwskdedgosFtuknidu 8z

Uczestnika zapisane w Subr ej esrtzryzpea ddag Nvezer tnoaS cois t mait
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsi nbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk

Statystycznego, or azz nneijepquretkcréaociza; dNdtreg stgeNkce Uczes
Subrejestrze, oraz wypdgacil t ej osobie kwotn uzys
Postanowienie | it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

Jednostki Uczestnictw a mqu byl przedmiotem zastawu. Zaspokojeni
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
w postipowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie pladwwmositeldoUonaxnt mi ptowa i ma ur -
ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podzi agu p&prozenz jogdiroeszeni e w si eci-intestmheatpinet na str ol

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UNdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwi N~zanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastrzeUeni eUniESRIBORUundus zu

A otrzymania Srodk-w pienifiUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostihipu przy zbywaniu Jednost eKluczowyeheisfarmmcjicdtawa d o
inwestoraam rocznego i p-grocznego sprawozdani a
pogNczonegodarsipa awoiznansowego Funduszu i Subf un
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dosthipu do Rrwspewyawh iinf or maocrjaiz dpl -ag riorcvzensetgoor -swp r
finansowego Funduszu, w tym p inagsdwegoo Funduszu i s pr a
Subfunduszy oraz sprawozdaCE jednost kowych Subfu
Internet pod adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i P
Funduszu, WczZzome gmwogsprawozdani a finansowego Fun
sprawozda@ jcle dwlsft krodvwys z vy, o ile zostadgy spor zNdz«

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Do utworzenia Funduszu niezbndne j'eElsAzajebrawhewavrptg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52.Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbildcrestmiceva b d N
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towae
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 1oz
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (mrécweneé &n |
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zako@&zenie
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a
55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli. zwopkt anN d
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

572 Wszel kie konsekwencj e Wynikache'z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis: w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

510. W terminie 7 dni od dnia zako@®&zeni a przyj mowart
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuj e popr zez wpi sanie do SubrejestijrNcylcihczby
dokonanN przez wp§ daiBURNBOR, g op owwpi gfaktsiiz oodnoN o wart oSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBORobj it ego zapi sem wynosi

512 Niezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. ni ewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

b.zost ag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2. nie zebraniem przez Subfundusz, kt -rego Jednost

wpgat w wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, koniecznej

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. p

dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap

dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sifn prawomocne | ub

2. w kt-rym decyzja Komisji o cofnifnciu zezwoleni a
lub

3. upgywu termhaoi mazapk®-w na Jednost ki Uczestnict

zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimal nej
4, upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fur

- zwraca wrgatyz wartoSci N otrzymanych poUytk-w i
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachui
wyst Npienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p
manipulacyjne.

5.16. O niedojécAiu do skutku utworzenia Funduszu Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
6. Spos-b i szczeg-gowe warunki

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uc zest ni ct wa wymaga wpgaty Srodk-wApien
oSwiadczenia wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSredn
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 i 10. Pierwsze nabycie
poprzez zljeddemi& nabycia bezpoSrednio Funduszowi
i 10.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nasthipuje w dniu,
Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za idokonanN

1) 7 dni endarzowych od dnia zgoUenia izweceni

k al
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwen
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie®& otrzym

t

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie®® dokonania wpgaty uw
rachunekundwsauy i F

- chyba, Ue op-Fnienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestni
nabyci a przez Agenta Transferowego okreSlone s N
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odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednoste k Uczestnictwa w zwi Nzku z przystNpien
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych n

Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subf unduszu, oraz przekazanie waUnego, pr
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa do Funduszu, pro:
zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgata moUe byl
szczeg-lnoBcpr pelpanziee Srodk-w pieninUOnych z rach
poprzez wpgatn Srodk-w pieninfnUnych dokonanN za p
albo poprzez przelanie Srodk-w pienifnUnych za p
bankomatu znajduj Ncego sif na terytorium Rzeczypospolite
jest podanie na dokumencie wpgacenia Srodk: - w, 0b«
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego wskazanego przez Fundusz. Zl eceni e W
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tre
wa Un ecenielnabycia.
Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Uc z
dokonywani a wpgat Srodk - w pieninfnUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tov
powi adomi ony o] i ndywi dual nym numer ze rachunku
Subrejestrem, na kt-ry powinny byl dokonywane pr:
uznania wpgaty |jest przekazanie Srodk-w na wskaz.
Wp d o bezpoSredni e na i nny rachunek ni e bndN
jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabycia Jedno
mogN byl nabywane poprzez siel Internet, przez
przezTowar zyst wo, udostnfApnianego przez Towarzystwo
kartN kredytowN albo pgatniczN z zastrzeUeniem pp
Uczestnictwa w sieci I nternet znaj dujalDokumént na st
ieninUOnych niezawieraj Ncy w:

przekazania Srodk-w p
y z

i
nie zostanie uznan a waUne zlecenie nabycia Jed

W przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa w
nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje sif zas:
wpi sanie przez Agenta Transferowego nabycia Jedno
otrzymanej od Depozytariusza infor maic¢mi foUnotcrhz ym
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pienifiUnych w tr
wpgacaj Nca.

Fundusz poinformuje Uczestnik-w Funduszu, popr ze.
do o0ggoszsezZ&t Flumkdupr zez I nternet, lub | istowni e, |
moUl i woSci dokonywania wpgat Srodk-w pieninUnyc
poprzez i ch przel ani e zZa poSrednictwem wskazan
znajduj N@efesytiornium Rzeczypospolitej Pol ski e]j o}
kredytowN albo pgatniczN za poSrednictwem sieci |
Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i przy
przedstawi eni a Fundus z o wlusz wskazasyp dodatkbwyctp mformacji F u n

wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr ze

O Ppr zeci wdrzaina gua npi firamsowanuzeyroryizmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr
153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednost ki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sifi weddug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=111T7T7T7T71T71TT
17 x
gdzie:
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Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/J i oznaczaWart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jed

xT oznacza majNcN zastosowanie stawkfi opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadanie zlece®& za pom
z

1. Uczestnk Funduszu mo Ue zawr zel Funduszem umowni o]
telefonu, telefaksu |lub Internetu, w przypadku gd
za ich pomocN. O zaoferowaniu Uczestnikom Fundusz
tel ef onu, telefaksu lub I nternetu Fundusz poinfo
przeznaczonym do o0ggosze® Funduszu l ub za poSre
poi nformowal Uczestnik-w Funduszu | istownie.

2. Telefoniczne lub telefaksowe zlecenia Uczestnika Funduszu lub ustanowionego przez niego .
pegnomocni ka, a takUe zlecenia przesygane za poS
Fundusz l ub przez Dystrybutor a, kt-ry na podst
przyj mowani a t ak iogatla sindowne re@iolenie IKamisji do prpyjmowania takich
zl ece CE Na podstawie przyjnintego zlecenia telefon
zl eceni e na piSmie. Umowa, o] kt - -rej mowa w ppkt
Funduszu upowawyrsiteanwiiea nd a zl ece®& pisemnych na p C
telefonicznych.

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zIl| eceGCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostelkni Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawarte minimalne warunki ideyfkagii czne
Uczestnika Funduszu, wW szczeg-l noSci spos-b nada
uprawnie® Uczestnik-w Funduszu i odpowiedzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadaearingchl etdeEeséeéhekomrmiunduszu jest
zl ecenia bnhndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. Przyj mowane sN tylko takie zlecenia, skJadane za
ayprzesgane na ustalonych przez Fundusz formul ar za
b)wype gni one w spos-b prawidgowy, czytelny i ni ewyw
treSci l ub autentycznoSci,
c)podpi sane przez Uczestnika Funduszu | ub jego peg

6. Dyspozycje skgadane za poSrednictwem fdnmutargacmet u s
udostninpnionych przez Fundusz na witrynach interne
zostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywo
treSci l ub autentycznoSci

7. Fundusz ma pr awoi cd cam-dwisl p oryzyjji telefonicznej, t €
poSrednictwem Internetu w przypadku ni eprawi dgowe
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8. W przypadku awarii urzNdzenia pusekamojUicedgo Ugane
osobi Sci e

9. Dokumentacja dyspozyciji, skgadanych przez Uczestn
telefaksu |l ub Internetu, jest wutrwalana i przecho

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestedatmweaj avs trraumama § e G@s K |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@&kim mogN nab
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagaj Ncy edNozsnike, Utayswaji 8¢ wa na s w

skgadaj N oSwiadczenia o:

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,
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6.2.

bjwyraUeniu zgody na wykonywanie ipchewskalOdpeg8ulzr
wszystkich uprawnie® zwiNzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wdgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
ONdanie ustanowienia blokady S ucknia&kgnwessfi, zamianyi j e g o
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifAaUnych,

C)Wyrqﬂeniu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
magUonk-w, chybahUeydazgi sprzeciw najp-Fniej w c
pierwszego z ma@Uonk-!v; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli magUonk - w,

dwyraUeniu zgody na wygdNczenie odpow§ebanwthoPciz
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na ubt -ry g

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa na ONdani
bezpoSrednio w Funduszu | ub u Dystrybut
przez Fundusz.

Uczestr

e
or a na (0]

Uczestni k Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Z wygdgNczeniem zleceni
telefaksu l ub I nternet u, w przypadku braku dy s
Uczestnika Funduszu w jednostce Dystrybutora, w Kk

6.2.2. t Nd a n ikepienialJednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzeUei®m UNpdkatni e odkupienia Jednostek Ucz
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyni k u kt -rej do wypga
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przeznaczona
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podatek,
c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana | est
odkupienia wszystkich Jednostek Uc zest ni ct wa | ub I iczba Jednost ek
ze zlecenia |jest wyUsza od liczby posiadane]j pr :
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupie
Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, od
wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.l
skutkipootrz y mani u przez Agenta Transferowego oSwiadczen
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :

Dystrybutora.

W przypadku gdy w wyniku UONd ani aledustdk Wpzestiotivaa w R
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE od}
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID lub 100 PLN dla Subfunduszy

UniTotal Trend oraz UniObligacje Aktywny Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na

Rejestrze.
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rani a.

5. Kwota Srodk-w pieninUnych jest wypgdacana po pomni ¢
pob

Fundusz jest zobowi Nzany do jego

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1.Zasadyobowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EURI BOR

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kownia po ottzygmaniugprzez i Agemta Srah&fargwego
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Oddnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio

odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kal endarzowych, chyba Ue op:-Fnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacij.i

poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zIlecenia odkupienia w p
obejmowal~ t ak N l'iczbn ed ostek Uczest ni%cit wa, [
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg

b) si edem dni przed'zgoUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Fumidau®&zu
przekazania Funduszowi i nformacij.i O zamiarze z@

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zlecenia
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazania Funduszowi i
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed,zgoUe’niem zl eceni a odk u,|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednost ek
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

Fundusz, wkt- r ego i mi eniu dziaga Towarzystwo albo odpov

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o kt

pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

Wprzy padku braku powiadomienia Funduszu przez Ucze
zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu cddvikau pwieednjiuag Jceednnyo sa cekku pu
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn
zastrzeUeniem ppkt. 8 . W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyceny pNzepgegodmanbdik@pDéni abnw
Wyceny.

JeUel i

bidzie to | eUel W najlepiej pojiAatym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w wobdewhiNmkuzkecedi ami odkupienia Jednos
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jedno:

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.
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10.

11.

12.

Fundus z, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt -re zosj agy e Imibgjt e ( mat ordiae gl FO) .
mo Ul i wo S wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
UczestnictWwazesltenlek ini e wskaUe Subrejestru, kit -r«
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 zg§g wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w t
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jed
podatek i stosowne opgaty mani pul ac yy odapienid oo dKk i [
kt -rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dI| aeswiktwatnie jest koeisgame na by c
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze z{Jolwwiaa wzInd méreijas,zyo kptpktymna

Y
n

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zlecenia. Do postanowieE ni ni ej szego ppkt nie majN zastosov
ppkt 3. Do reali zacj. zl eceni a o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

.2.3.2. Zasady o0bowiuskzUniToNat Brend]l a Subf un

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z t yt u gprzeziAgemta Orahgfargwége ni a p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgJgolemnomowysktuly bezpoSrednio Funduszowi
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt - -re zostadgy nabyte od nijesy o naij
mo Ul i wo Si wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestmielgonidet wekpUdINSabr ej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 z§ wedJug oegn popbuiedzWybleego dzieE& zJc
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczest ni ct wa w tym samym Subf und Sz
pieninUOnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia edn

podat ek i stosowne opgdgaty manipul acyjne. érodkl [
kt-rym mowa owprzdceamiiun, p nie sN wypgdacane Uczestni
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o0 otrzymaniu przez niego
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Srodk-w pieninfnUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o KkKdnirym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zI|l eceni a. Do postanowi e & n iapadstanowienia pko6.1d.pkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.233. Zasady obowi Nzuj NcuniwiBIDa Subfunduszu

1.

JeUeli bhAdai enatd epéedé¢li pojitym interesie Uczestni
ryzyko braku moUliwoSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUszel 1M % WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu Uni
Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Wyceny.

Fundusz mo Ue zawr zel Z Uczestnikiem umowinf, na p
zl eceni e odkupienia Jednostek Uczestnictwa posi a
zgoUyil UONdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o
Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt -rej mowa w ust.
zwi Nzkealzi zacj N zlecenia odkupienia Jednostek Ucz
formie zaliczki, zgodnie z postanowieni ami prosp

gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskaz majicekokejvot owo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna warywdhyohkppzez Uczestni k-w Funduszu J
Subfunduszu Uni WI BI D, na podstawie zlece®&® odkup
danym Dniu Wyceny nie jest wyUsza niUO 10% Wa
UniWIBID ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanych

Uczestnictwa w Subfunduszu Uni WI BI D, na podstawi
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny | eMetoustaobesw a ni O
poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wypga:
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc zleceG,
spowodowadaby przekroczenie przez wypgaty zaliczk
Fundu s z , bi or Nc pod uwagn kryteri a, o kt-rych mowa
zaliczkowe]j al bo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.3.4. Zasady obowi NzUnjObligazje AktyavnySdawrfieji brdTwotlZTend

DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczest ni kovenia pp ottzymaniugpizez i Agemta Brah&fargwego
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Oddnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Fundusz,,dokonuch odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu [ odkupuje e, poczNwszy
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Subrejestrze, kt -re zostagy nabpt eFl §D) .ni Vg g Nnag
mo Ul i wo S| wskazani a przez Uczestnika Funduszu
Uczestnictwa w Subrejestrze.

5. Uczestnik powini en wskazal Subrejestr, kt - rego
Uczestnictwa. JeUebhUeUGmbsepektmuie ktskrego dotyc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwi N
najmniej 2000000 weggjug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj Nceg
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnegonabyci a Jednostek Uczestnictwa w tym samym
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Ssrodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skut e esthkoeiegame nabyc

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifAaUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Fundusz o zamiarze zJgoUenia z| encemika, wakp-Fnpmnejm
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zl eceni a. Do posktta nnoiwei eni® jnN nz aes tsozseogwa npipa p o s
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, o] kt - rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

624 Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowujenu mer i dentyfi kacyjny w Rejestrze Uczes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz
po 90 dniach od dnia odkupienia zamyka Subr ej estr, chyba Ue Uc ze
wczeSniejszego zamknincia Subejestru. Zamkni Aci e

nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu,
Fundusz otwiera nowy Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych
1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo,

odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz any c h z Subfunduszem z |jedno
cagoSi kwoty uzyskanej W  wyniku t ego odkupienia

zarzNdzanego przez Towar zyst wo l ub subfunduszu wy
zarzNdzanego przezzJowaryaysdadwoupi eni e Jednost ek Uc:
Subfunduszem i nabycie jednostek wuczestnictwa inne
samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Fundu
ograniczeniainwestyc yj ne okreSl one dla funduszu inwestycyjnecg
uczestnictwa i nnego funduszu (subfunduszu) stosuj
funduszu zamknifntego nie jest moUliwa, w zwandzku z
Konwersja nie jest moUliwa r-wnieU pomifdndzy Subfund
zbywane i odkupywane za innN walutn.
2.Z1l eceni e konwer sji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich | ub okreSl onej zBubforduszemid edno s
nabycia za uzyskanN w ten spos:-b kwothn jednostek U

przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestn i ¢t wa zwi Nzanych z Subfundusze
kt - rego na nabycie jednostek uczestnictwa w innym
subfunduszu wydzielonego W ramach i nnego fundusz
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przeznaczona zoonsat aknweet ao k§SrecSdk - w pieni AaUnych, z zac
UONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabyC|e
o naleUny podatek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwer sj fp.g aQpy§ art uac hsoknge:
opjaty stagej, wustalanych w spos-b nastfpuj Ncy:
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawih wustalenia ostatecznej wy s ok
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unich pomi ndzy stawk]
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgaty manipul acyj nej Zza n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednostKki Uc z
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz dadckedtyo wy / s u
konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwil
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym wo pOjnaituy Wyuccehnoyme | 2
konwer sji o kTabel&ch®pgas N Rob-r opgaty ruchomej nastn
podatku;
2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podatek i opgati ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w TabelachOp g at .

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzeni a | i czby funduszy, z kt-rymi m
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
0ggosze® Funduszu | ub udostnpn i N za poSrednictwem

5, Szczeg:- gowe ter miajyi izlzacea@yk agrewad ri ¢jai przez Agenta T
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifin do

64 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozy cj e co do sposobu wypgaty Srodl
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pieninUnych z tytudgu odkupi eni ay gJNecdznnoiset:ek Uczestni c

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy
firmiAn inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo je
2) w formie przelewu bankowego, na nyapcotvadzoeykprzez a n k o w
firmin inwestycyjnN, nal eUNcy do pegnomocni ka Ucze
zgoUenia danego zlecenia odkupieni a,

3) poprzez pozostawieni e Srodk'w p|en|nUnych do dy
Dystrybutor a, kt-ryAprzyJNg Ndanie odkupienia, o]
odkupienia wypgaca Srodki plen| lkl @estpitveah od z Nce z o

4) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy
firmn inwestycyjnN, nal eUNcy do innej osoby wskaza
lub jednostkN organi zacy]j nprawmej -epocd waruakirm jprixekadania s o b o w
danych beneficjenta przelewu w zakresie umoUl i wi aj
wyni kaj Ncych z wustawy z dnia 16 | istopada 2000 rc

finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z Towarzystwem Umowy o korzystanie z
usgug Ser wi s u Infbrmacyiregok cyj no

3. Wypgat a w EWRa]j est e dokonywana wygNcznie na rachunel
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4 W przypadku wskazania przeankbwegni dddwoarachaakwn kpu

kt -ry nal eUy dokonal przelewu Srodk-w pieninUnych
Uczestnictwa, kt-ry to nie IeUy do Uczestnika a
pegnomocni ka, o Kkt - rrydm snzo w(@o p|olwq1~twﬁ1d2|FaJ m-gg zweryf
wypgaty Srodk-w pieninUnych, czy rachunek bankowy
dokonal przelewu Srodk-w pieniﬁOny h pochodzNcych z
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do Uczestnika alboj ego przedstawiciela ustawowego albo do |

powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszowi przez zl eceni odawch | ubu Uczes
pieninUnego nal eUNcego do Uczestnika |lub jego przed

o kt-rym moww p)rOZNyypUeecjku, o kt-rym mowa w ppkt 2 p]
wypgaty Srodk-w pienifdaUnych z tytu@wasoNgiupiwenpgrazydp
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ustawy z dnia 16 |listopad
oraz finansowaniu terroryzmu.

. W przypadku braku dyspozycij.i w akresie wskazani a S |
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzyma wypgatfn ww. Srodk-w pienifAUnychi doawani al wis
Uczestnika rachunku bankowegonhuktrayhoakaeUpi dokdBal
6.5.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys
. W ramach zamiany pomindzy Subfunduszami Uczestnik F
zl eceni a, ONdafl odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanejUcwewy miilku waegavi Na
innym Subfunduszem w Funduszu, przy czym odkupi eni
Subfunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
nastninpuj e w tym samym Dniu Wegniaewn Yundust sybfurzdyspua d k u L
stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
zamiana na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfundusz
dla funduszu zamkniUhi wgo wi ezwj dlgku ma czym powyUs
zastosowania T zar - wno w zakresie mo Ul i woSci nabycia | ak
Jednost ek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zami a
Subfunduszami, w Wctz-ersytcnhi cJtewdan ossNt kziby wane i odkupywan

.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich | ub okreSl onej l'iczby Jednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b k wych fz indymdnost e
Subfunduszem w Funduszu,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostami ®r okk-ev!l pinanikivbrtych, z zastr ze
UONdani u kwota przed | ej przeznaczeniem na naby
pomniejszona o naleUny podatek.

.Zamiana podlega opgacie za zamiann. Opgataejskgagdgagats
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann | est ustal an:
Zzami ann i podstawin ustaleni a ostatecznej wysoko$S
ruchomej zZa pavini arn-fUns tcan pomi Adzy stawkN opgaty
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfund:t
Opgat a st awkN opgaty manipulacyjnej Za nabyci e
Subfunduszenodkwpkytwa nyen s N ednost ki Uczestnictwa (7
stawka ta | est nieujemna Opgata ruchoma pobieran
podl egaj Ncych zamianie. odstawN wustalenia ostate
zamian i j e st wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nzan:
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y

zamiani e okrTabBlach@pepgatN. wPob-r opgaty r uchmareg Umega i
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue WyNnosii maksymal ni e 5% Wart,oS'
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn ruchomN
zamiani podaTabelmechOpgat . w

.CenaJednost ki Uczestnictwa, po Kkt - -rej nastnpuje odk
reali zacji zl ecenia zamiany, oraz szczeg-gowe ter

Transferowego okreSlone sN w odpowi ednfchlomidajnegac
Subfunduszu.
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5 W przypadku ograniczenia |ub rozszerzenia |liczby Su
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze@® Funduszu pgoudr esddroiscttiivpenrhn Dyes tzraybut or - w.

6. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece® zami
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifid do
66. Spegniania Swiadcze® naleUnycheal itzyatcydu znieectedd mia
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednog

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l ece®&

W przypadku nieterminowych realizacji z|l ece G, To\
dodatkowe Jednostki Uczestnictwapoceni e z bi eUNcego Dnia Wyceny, w |
mindzy l'iczbN Jednost ek, kt-ra powinna zostal nal
termi nowo, a liczbN Jednostek nabytN w nieprawi dgow

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku goy om)navylzubglaw wartoéi Jednost ki Uc
Subfunduszem byga wyUsza od bghidnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie IeceCE nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictwa . W celuwu wyr-wnania strat pozostag)
p05|adaJNcym Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
przypadku Uczestnicy, kt- r y m Fundusz dokonuj e odkupienia N

zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zlece& od
zani UonN kwotn z tytugu odkupienia Jednostek u
Uczestnikom Funduszu, Towar zy st wo przekazuj e dodat kowe Srod
bankowe t ych , Wb deksnuje indbyciw dodatkowych Jednostek Uczestnictwa

odpowiedniego Subfunduszuz a kwot n rekompperypatdku Uczestni k- w,

umowy Unisieje, pprrzzeezk aTzoawnair zyst wo Srodk-w pieni aUn:
moUe nast Npi l na rachunek bankowy wskazany w tych
2 W przypadku gdy pra~widgowo obliczona wartoSi .
Subfunduszem byga niUsza etdnbgywdRuedwytiucnabgwaj |
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer
Uczestnictwa. W celu wWyr - whani a strat Uczestnik
Srodk-w wgasnych, tym ilcczzbens tJnei dknoons tberka klucj zNecsN nli ¢t wa
Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e odkupienia
Subfundusze (na podstawie zlece® odkupieni a, ko
kwot n z tytugdgu odkueseni at waednWws tceek ulUomyr - wnani a
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym JednostKki Ucz
Towar zystwo przekazuj e brakuj Nce Srodki pieni nun
Aktywa Subfunduszu.

7. Cziist ot | i wo Silodkmpywania dedrmstek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kacC

8. OkreSlenie termin-w , w jakich najp-¥Fniej nast Npi

81l.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu

Subrejestru |liczbn Jednostek nabytych za dokonan
)7 dni kalendarzowych od dni a zgoUerSiraodzklweNcenia
przypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzieE otrzyman
2)7 dni kalendarzowych od dnia zgoUknwanal eaehu ace
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy
sin dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl
i chyba Uei eapeFfnwyni ka z okolicznoSci, za kKt -

odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnicty
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odkupienia:

Odkupienie Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
Qa}leUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa.
bezpoSredmsizowkFuriNwWani a odkupienia do dni
nie moUe upgdynNi wi fic al
okolicznoSci, za kt-re

C

ni O 7 dni k
e

@]

dku

ej rzo
Towar zystwo ni i o
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d
0

n o O

e
po

9. Wskazani e okolicznoSci, mowlektz awicehs i Funzdbuyswani e l ub
Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesilil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|j wyceny i st otsnzey zczmrSzy c zAyknt yrmwi- evz aFl uenldnuy ¢ h
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komisjfn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
nieprzekraczaji sy fjcgdnak 2

2. Fundusz mo Ue zawi esil zb e Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych S nduszy

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanigedhéeenosediel Uczestn
1)w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi
zwi Nzanych Z danym Subfunduszem oraz Jednostek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia z iU Nd aln(b% Wa rathooS
Aktyw-w Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznS
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
1) odkupywanie Jed nost ek Uczestnictwa moUe zostal Zawi eszone
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2)Fundusz mo Ue odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esi ncy, przy zastosowani u ppzypdrokjomryaMame ju rweydujk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

10.0OkreSlenie rynk-w, na kt - rycbhedmodki dchegtwiatmae i odkupywa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcz

1.1 nf or macj e na te,mat,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzgl fnduUenaobfoawitNzki podatkowe zaleOUN od indywidualnej

dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni emmalJdusz jest funduszem inwestycyjnym dziagajNcym na po
podat ku dochodowego od os - b i & wh ¥ pkthlO ustBveyad dniadSviategep 19w 0 a
podatku dochodowym od os-b prawnych.

112. Opodatkowanie Uczestnik-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sN osoby prawne, L
organi zacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z wyj Ntk
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dochodytychpodmi ot -w z tytugu udziagu w Funduszu podlegaj N obowi
zasadach okreSlonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o]
prawnych, sp-gek kapitagowyek wrogagibnacwpicpychraizepesinadaj N
z wyjNtkiem sp-gek niemajNcych osobowoSci prawnej, podl eg:
prawnych na zasadach og-Ilnych, a podatek ten odatkavaniaa 1 st
Przych-d wuzyskany z tytugdgu wudziagdgu w Funduszu gNczy sin

y
ymi rogp oadad kdavam i arg - Ima yrawb do udnania akaszt uziskania przychodu
a

podl egaj Nc

wydat k- w n n akougzestnietwg wendomensie uenorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust . 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku docl
PowyUsze =zasady opodatkowania Uczestnik-w Fundussztuni &dmwos z
Funduszu bridNcych podmi ot ami / osobami ni e maj Ncy mi na t
siedziby(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogl
s N osoby/ podmioty, tkanowicehhni ddotym-zwW wosprawi e zapobiegani
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met oda
zawartych przez RzeczpospolitN Polskin um-w mi Azdpolgkiclar odowy
przepis-w podat kowych. W celu wustalenia szczeg-gowych zas
skontaktowanie sifn z doradcN podatkowym.

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu

zrytopavgnym podatkiem dochodowym wedgug st aiwsktil30amstipkdS k oSci

ustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os: I
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pominday puzyshadymwp wyg

wydatk-w na nabycie jednostek wuczestnictwa (art. 23 wust.
dochodowym od os-b fizycznych.

W przypadku Uczestnik: - w bﬁchych' o0sobami fizyrctzjneympgaotbﬁiilc,z
podmi ot wypgacaj Ncy |l ub stawiajNcy do dyspozycji Srodki p
udziagu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 |ipca !

W przypadku Uczestnik - w Funduszu bfAidNcych osobami fizycznymi ni eposi
Polskiej miejsca zamieszkania (inwestor zagraniczny) p owy Ue j opisane zasady opodat ko
uwzgl Adni eniem zapis-w um-w w spdawij@eegapopioedgahkiowvafuai ka
RzeczpospolitN Pol skN. Met oda opodatkowania oraz stawka po
Pol skn um-w mindzynarodowych moUe byl r-OUna od wynikajNc«
ustalenia szczeg-gowych zasad opgacani a podat ku dochodowego C
podatkowym

W sytuacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki nieposiada
podatku dochodowego ®plo doast-kbowmmdvwenyzchtytugu osi Ngania doch
nastfipuje u wsp-Ilnika wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych dl a t

W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fund.u
wartowydh zapisanych na rachunku zbiorczym, kt -rych toUsar
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez
pgatni ka wedgdug stawk8cil9dwmcohd df Mc zprezje kwmaiytwanych przez pge:e
podatnik-w za poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy ojsezsctz iplatmij Ncamy thak UeKEo dz d
rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/I KZE, Srodk-w zgromadzo
pracowniczego programu emerytalnego z tytugdgu zwrotu Srodk-
przepi s-w Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku dochod ¢
od os-b fizycznych sN wypdgaty:

[l transferowe Srodk - w zgromadzony c logramu emeaytalaegd do pinnegp o wni c z
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE,

0 Srodk - w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalr
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.

Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku do
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oszcznd:
zwi Nzku z:

U gromadzeniem i wyepzd adsN c&riioddzka:j wN cpergzo ,
0 wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do ty
0 wypgatN transferowN,
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z tym UOe zwol ni enie nie ma zastosowani a, w przypadku gdy |
jednyml KE, chyba Ue przepisy te przewidujN takN moUl i woSI.

Zgodni e z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ust awy o] podat ku dochoc
oszczfidnoSci na wincej niU jednym | KE, w rozumi echéddowyUst awy
w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE. Dochode
wartoSi Srodk-w zgromadzonych na |IKE a sumN wpgat na | KE.
pienifaUnych i p r a wionaw jolitpddatkewym braz wpatachip@przednich.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

0 pomifindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi dual
0 na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby u

0w posthApowaniu l'i kwidacyjnym | ub upadgoSci owym na i ndy
oszczfidzaj Ncego.

nie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c ust. 2 usta
Sl onych wi sttenji ej £t amo (el,i wo S odliczenia wpgat na | KZE
tkowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach o indywi
tawy opodatkowania. Odliczenia moWpsaokiokionwpgat zwestnaln
tawie dokument -w stwierdzaj Ncych ich poniesienie.

z | KZE dokonana na warunkach okreSlonych w prz
owaniu na zasadach og-I|l nych, r oziyin dakanujei samodzielgies k a n e j
k, a w sytuacji wypgat ratalnych pgatnik jest zobowi

STOS TTTON
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122 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
Akt yw- w oNeptoszczeg-Il nych Subfunduszy na Jednostkhn
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Akt yw:- w ABt ly fwu wd WNsez u ,0 WFsutnad
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed:]
Dniem Wyceny jest kaUdiya dG&iieeg@ zrieeg uPlaaprineerj- ws eWajrif.o Sci ow

Informacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jec(
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezw@goc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publ i kowana najp-¥niej w tym samym Dniu_ Wyceny, do
przypadkach wystNpienia zdarzenia niezaleUnego od To
Towar zyst wo ponosi odpowiedzial noSI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn onsitekziiwglbcczzensiten ipcot was t
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

13.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor . . w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazani e g-tvengyocrh i lokat Subfunduszu i ich dywe.]
specyfikn Subfunduszu oraz, jeUeli Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zraynn ke
cechy
1411. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg
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14.2.

Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
i nwestycyjnego zamkni Atego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) InstrumentyRynkuPi eni nUnego,

by dguUne papiery wartoSciowe,

c) kwity depozytowe i listy zastawne,

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz )
i nne prawa mag,Ntkgwdni e&tzr UstawN, mogN byl
Subfunduszu, na zasadach dutuédndluszn,ych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywalnne,
f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostkiiuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
przez instytucje wsp-lnego inwestowania majN

141.3. Ni e mnie] ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bnidzi

pieninUnego or awardtua®mnieo wea pdemrogmi nowane w EURO

1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto

uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-Ilnego inwestow&mMNi.a maj Nce sied:z

Opis kryteri-w doboru | okat do portfela inwestycy]

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

$rodki pienifnUne Uczestnik-w bfAdN |l okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dgu
kt rych czas pozostajNcy do wykupu nie przekrac:
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni U 39
lokat, w kt -re mogN byl | okowane aktwppkald $.2mlsundusz

byl niUszy niUO 30% wartoSci Aktyw-w Subfundusz:

Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnificia celu inwestycyj
rentownoSci wyUsBepchm@drlokpesdyomrgchowani u wyso
mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdacal noSci emit el
i nwestuje Fundusz dziagajNcy na rachunek Subf u

Fundusz, dziagaj Ncy na rachunekm-Swbmaptlaoyzhb,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit. a)i c) ki eruj e sin w szc
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
9 konkurencyjnoSci rent ownoSci w por - wnaniu
finansowych dostipnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot Instrumenty Pochodneamikieruje sifin nas:

a pgynnoSci,
b) ceny,
cc dostinpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
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e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. l nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z

Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow

wedgug ocNedrzyaj Naxrego istnieje znaczNce ryzykd

wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow

wedgug oceny zar zNhzaajzMNoceg or yizsytkroi esjpead k u  wa |

w wyniku spadku kursu waluty, w K v celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr umeé

nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2.lit. g9 dokonywane b ndN przed

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-lnego inwestowani a, w Kk tcertyfilgaty inwestecgne dubp t k i u
tytugdgy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych | ub | ok az ipwestycyjiytiubr e i n
instytucja wsp-Ilnego inwestowani a, przy uwzglf
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych | ub ins
kategorii.

1426. W celu zapewni eni aSupbdfyunnndouSscziu, sSY outkri zy mywane
bankowych, O niskim  ryzyku niewypgacalnoSci .

1427. Fundus z dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europejskiep i W
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Estwo czgonkowski e
PieninUnego i papiery wartoSciowe objfAte lub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe i p r a wpakt. taal j2.Nitt &, 0 waey, § Noc zknti -e
w zwi Nzku z prowadzonymi postiApowani ami 0
dotyczNcymiw, eitt eych instrumenty finansowe | ub
stanowi §y Aktywa Subfunduszu (w tym takUe emit.

14.3.JeL~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i
wartoSciiowmsykcdhzani e tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu u
wartoSciowych.

144. JeUel i Wartoél', Akt yvewa Nebwestgeyjnego Subfundi
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra Hred ews kazani e tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestyyowadegsi ASL
umi arkowanN zmiennoSci N.

145. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacji wraz z okrelBilemi am- wpgwwu yma wanr avi,
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjitN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mo g Nheb yziarz awmioerwa cel u ograniczenia ryzyke

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
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Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |
ograniczal rynek @z wi Nwaseyoeyjni ekorzystnN zmianN cel
kurs-w walutowych lub st - -p procentowych oraz umo w
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nas t fymigzyNrdkami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifn z warunk-w un
2) ryzyko ni edopasowania I nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategi wyzalkezpuvvecL\lz
wyborem przez zaerdzachego ni ewgaSci wego z al
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgdatnoSci, ceozonejdransakcs p owo d o

3)y w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rycl
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku | nstr umekntt--rw cPho cihrosdtnrywcrhentwe m bazowy |
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut

procentowej;

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opayzkoych na
zmi ennoSci stopyaprobezentoweiyko zmiennoSci Spreeé
stosunku oprocentowania obligacji emi towanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrumemht - w F

wartoSciodegksach gtowargadhomgte to powodowal odchyl
z Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni e]j l ub poSredniej st
lu b zawodnych proces - w wewnnfAtrznych system- w
informatycznych | ub teU ze zdarze@® zewnitrznych

PowyUsy2zyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Ni ewy st andaryzowane Il nstrument
wpgywal nawtynadpadk)iwvart oSci Jednostek Uczestnictwa Sub

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k

Uczestnictwa Subfunduszu i wskazaniegwarant a or az warunk-w gwarancj i

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwi NzaineNgmod ipryZxyj i nwestycyjnN Subfunduszu

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z polity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do i navaesgeogm@ficenympn & o kr e .
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym albo
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcj.i

Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z fakraoSteowealy mapgeegwzie |ub

not owane, podlegaj N zmianom w zaleot&ncoﬁ&ickonane]cprzemg I nej
dany rynek oceny emitenta Obeijchej j ezgliod gaouz y c j N
koniunktury rynkowej. Powy Ustmeldevy wi er al wpgyw na &esmrzt pHtpovean iwn
wartoScemiwtyemt a, stanowi Ncych skgadni k @orz fldlaeii nwa
wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczesdem ct wa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredzyatnmwejaezwitil kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skga portfela i nyestztwy dygjameg oz Scuzbafsuonw
trwagNat N zedoiltneodSc |\tverm|nowej realizacji zobowi NzaCeEE
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papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnntrzne (parametry ekonomilubzne,
ni eprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi NzaE® przez e mi
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r - wni eU ryzyko zwi Nzane z obni Ueniem
przez agencjhn rkaatjiNncgyo wN mi ewgyoni spadek cen dguUnych
Pogorszeni e sin kondycij i finansowe|] emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Su b f undus zu, l ub obni Uenie ratingu dla t
efekciepowadzi | do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnict
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, niezal eUne od ryasykaacyNkpwsge.zeWi NOg«
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi n a dokanyariiama rédhunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibtr
tytudgy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagral
maj Nce siedzibhn zast gcjpamic N,t ymi i wiwlUN si i okreSlI
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuci]

oraz Fundusz niemaj Mpgywu na spos-b zarjzModgsuampa doaakniual ma
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wiinc zdarzyl, Ue decyzje i nwe
inwestowania bAdN oddzibagypwdslr e darezdtacie tnomrgwswvo d owa |
wahania (wtym spadki)war t o Sc i Jednostek Uczestnictwa Subfundus

Ryzyko ekonomiczne

At r ak c Wgkonpn@rdia lokat w i nstrumenty finansowe, wuzaleOUnion
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, pozi omnkduefbiceg ®Nc ynma, rpaoczhiupm z b e mr khlua csi- a
wal utowych. Nal eUy prPoyl stkyam 7 axmackzryaj, zlheaj duj Ncy s
gospodarczej, jestzamhamdwami aaawzryasytkio bNdF spadku w
oraz zwi Nzane z tym gwagdtowne zmi any st-p procentc
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycji i nlorwytckhot &mampi t agu Zmiaagmya nipcozsnzecgzoe.g - | ny ch
makroekonomicznych mo g N neegyag y wnd 2e gw k Gwwanli k -nm por |
inwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowall wahani a oraz spadk
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji n a rynkach zagranicznycw papiesy t ak U
war t oS cdenomirowane w walutach obcych (i nnych ni U w a Subfunduszujvy c e ny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poeuroovmghk vide mw wwaa lu
obcych mogN pr aweHagjaawya ia Usoiméprorbee n t aki ch papier-w wart
kol ei moUedopradadE oiriaz s p a ddoestek Ugzestnictod Subfunduszu..

Dodat kowo, pozi om kjuast wj evhd ywmhowy plmo Benetwp gwwalkt nay
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier -w wargo8Sgdewechlob rynku na Kk
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyficzne sektory gospodarki, Warto Si

Akt yw- w Sitfartduszu jest Sci Sl e uzal eUnfiramsevejddnkpndpgjizi gos|
Ooraz postrzegania tej Rogarzszekwromazasdjnnwdstn@am-sw.we j (
gospodarki, jak r-wnieO jej negat:ywnywopdbezypadkwew kbhwi
Subfunduszu bAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dduUne papiery wartoSciowe
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ayRyzyko st-p procentowych

Il stnieje ryzyckemywrpaaLpIHewcuScwartoSC|owego na z
Spadek ceny papieru wartoSci owego wchodzNceg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Su

miany r
o w skg
bfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Istniecje ryz yko utraty realnej wartoSci papier-w wartoSci
zwrotu z inwestyciji W papiery Wartoséaﬂékocenypapiqnuowodqw
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-waSwhfuo&is
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt .|
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, wtektlup nie ni e d
wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, U podjite w najl epsimwestycyme er z e

nie przyniosN oczeki anych rezultat . - w i wart oSl p o
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| ednost ek Uc z eegniezmmiejszeriu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowych rozlicze & t r ansakcji zawieranych na rachu
przekaz-w pieninUnych, a takUe ni ewy p gMieteaniinoveeSc i b
rozliczenie |lub brak rozliczenia transakcj.i mo Ue
papier -twoSwaowych wpgywal na wahani a or az spadki

Subfunduszu m. i n. ze wzgl ndkiomiae eavenSluap oaMi esi eni a przez

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem majli wo$
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez i stol
moUe towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSI jes
wi el koSci transakcj i maj Ncych w@sawy. praka é¢rahsakc@tmo dany i
powodowal naruszenie aktual ndegnysthr uikntsutrryu meamgep twu fii n
moUe spowodowalicenmi arymkiowl|j . Ryzyko pgdgynnoSci ma s
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszc zeg- |l nych emitent -w zaleUy o
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci m&ji & wmpyywi ka, jak wartoSli instrument - w
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowy ch brfidNcych przedmiotem | okat Subfunduszu co 1
wartoSci Jednos tSukfundusziz e sRynziycktowa p § y dadatkBwoiwz ma 8 e a | w
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmikamistagpu |
zagranicznego.

NaleUOy r-wnieU zaznaczyl, Ue niskiedombobt gt unap apiee

nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obrotyna rynku mi Adzybankowym mog
koniecznoSl sprzedaUy papgiaer poorwd ko dz Ncnywehs t woc gjkneg
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-wnbacmplUktowenoUe w efekcie prowadzi i do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi na konstrukcjn modeli modaetirddngrhzwsf SGsowvwgy
cena moUliwa do osi NgnifAncia na rynku w przypadku
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bidzie niUsza ni U wycena model owa, co wpgywal bndzi
Subfunduszu..

Ponadt o, we stosowadnierk zasady wyceny we d Jeifge kt y wn e j stopy procen:
papier-w wartoSciowych nienotowanych na gie

rynku pozag|egdowmmczﬁlzcrmrcahryp(aaﬂlkutych papler-vwvmoUe
k't - icleywycena mebndzodp@wmdalakt ual nej rynkowsj, tco 8 &ansekwencji mo Ue

wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.
Fundusz mo Ue z awiheurnaeik mMwaibfunduszu umowy maj Nc e Z
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sif nastnpuj Nce ryzyka:

w przypadku Instrument- -w Pochodnych, w kotentowach | ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument - w Pochodzowymlest walutaknp.-opcigc h 1 n s
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany p o z i o knu mwswalwt

0w przypadku Il nstrument -w Pochedyntyawy no pamiysyemt -na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiemr egul owany m) , ryzyko
stopy procentowej oraz t zw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacj ia domprdcenteveanigy abligacjpaemitosvanyctp a Es t w

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego r
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokgadnpawoweoni a wartoSci pgatnoSci, co moUe spov
transakciji;

bryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachTrgdeeenjdtoqupbwodowal odc hy !l eUczestnicavavw ot - w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsyeyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fundusz

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wp gy ww itym nspadkiweh e h o S c i Jednost ek Uc
Subfunduszu.

Ryzykoz wi Nzane z koncentracjN aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacji niekorzystne zdar zeni a maj Nce negatywny wpgyw na dan
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgdgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowgpwanew siNank aDé@p o zkytt-arrei urs
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.u
nad Aktywami moUe doprowadzil do wlubfundusza. ceny Jedno:

152. Opis ryzyka inwest ycw¢zesengtovenzwSubfanauseug oz

15.2.1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglAdnieniem czynni k-w maj Ncych wpdgyw na poziom
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
bndzie dNUyg do zrealizowani a elu inwestycyjnego
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Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngni nci a zwraug » jedoostki u , a
Uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) war t o Sci JednostSubfunduscw Rz ket waeosi Ngn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje
z wi Nz khoryzantem inwestycyjnym Uczestnika i okr eS|l onym indywidual ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Sk r en@ sugerowanego czasu trwania inwestycjiz wi nk s z a
ryzyko wpgywu kr -t kotkeammiiuwmmkayuwrhy zrmyjinak o we j na osi N
Zako E&cziemwestycji przed upgywem zap!l anowamoelgeo h o
spowodo WqéaljzowanﬁJ stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

b fdzi d s iodoczekiwanego zwrotu zinwestycji( w t ym moUe byl od niego ni

Uczestnik Funduszu powinien mi el na wuwadze, U
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNI za d
uwadzenast icpujrvNzyka mogNce miel wpgyw na wart

o x

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu
zwi Nzanych z zabezpiFeaandamsizem iwnweystt ydkcgtiycz Ncych Sut
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-l noSci um- w Zz Agentem Transferowym i Dyst
ni eprawi dgowe|j r e aolbiozwai cNzik -pwo.wi er zonych

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-|lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien brai pod uwagh moUIiyvoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem &kiywrmwanSakt
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikache z kszt a
spos:-b odmienny od oczek|wa(iEapaeszvzaNJathe)gSco:)owgotjy(

moUl i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op- ¥fnieE& w i ch reazermriac, i spNwWwFdowanlich czynni kanm
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiNgnifnci&tpawiwuNeztymaBiudf Waddo B
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszuj e st uprawnione do podej mowania Ww
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
ni epodjncia tych dzi agac. Ponadto mogN wysthll ir
mi ag wpgaywkit-re w znacchy spos- b mogN wpgywal n e
NaleOy r-wnieO zwr- -cil wagfi na moUl i woSi wystHNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Fundus zu inwestydyjnymy mv  ftuymdup b §Mc zen
Subfunduszu z innym Subfunduszem

PogNczeni e Funduszu mwestyayjnymm)razfpjmgjhhcszeerme Subfundusz
Subfunduszem moUe miel wpgyw na \Sabfundossul PedhNozeak:

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, anipo Nczeni e Subfunduszu z i nn
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu or a z mi el wpgyw na wahani a or az spadki w
Subfunduszu. Zmi ana pol i tyki i nwestycyjnej Subf am,dud®z u ni ¢
zasady, zezwolenia KNF. Zmi any pol it yki i nwestycyjnej Subfundus

mi esi icy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e
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Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawiesil odkupywani e Jednost ek Uc z
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl eagpdmggNiNdaa
zostal odkupione,cw iwinyle tserfimiznirey zy k istekczesirectwa d k u pi
Subfundus z po caniesmniljkorzystnejni U oczekiwag tego Uczestnik
odkupienia.

Ryzyko regulaciji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwalUniejszych czynnik-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument . w

wartoSciowych oraz akccegny,, cao tnyonles amigatin intme zoptath& i a §y wa
wahania (w tym spadek) wartoSci JNead neolbyt epkr zUjc zteysm np @
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyohajdchswicdon gwaftomagt -w fin:

Dodat kowo naleUy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Ucz est ni k Funduszu naraUony |jest n a

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e zZe Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subf un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne j e st przejnAnci e zarzNdzani a Fu
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes!

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana D
bez zgodyUcze st ni k- w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, Ue Subfundusz bAidzie miag dodatni N sto
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosiNgni ici a celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnificia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I stnieje ryzyko niespgaceni a w utelronkiantiye oprrazze zr ybzaynkko ,
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko , Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundus
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianiA statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N ipvestyeylne zt agc
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjcme gnoo Uza nmpkonw oid cevgaol wahania (w ¢ty

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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16.0kreSl eni enwesfot a, z uwzglndnieniem zakresu czaso\
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk
Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt-rzy:
A chcN lokowal nadwyOki finansowei ew yEURHPu Un ek ri- tikmortee r
Rynku PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym p
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
A maj N horyzont inwestycyj,ny nieprzekraczaj Ncy 1 roku
A a k c e pniskig nfyko inwestycyjne.
17.Met ody i zasady dokonywania wyceny AUWUNEYRIBOGR oz ndus z
oSwiadczenie podmiotu wuprawnionego do badania spr
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwes
kompl etnoSci tych zasad z przyjiAatN przez Fundusz po
171. Metody i zasady dokonywania wyceny AKktyw-w Subf unc
1711 Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
22 W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw:-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza®& Subfund
Funduszu, ust al eni a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.
3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wiarygodni e oszacowahej wartoSci godzi wej , Z zZa

oraz pkt 17.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu |jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANettytwo wSubfunduszu na Jednostkn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt -re w
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmi an w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpdgat ami i wypgatami Wyjcempwanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PienifUnego
f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,
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hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

i) Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze zagraniczne lub instytucie ws p - 1 nego i nwestowani a maj N
grani cN.

Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSIi godziwN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza sifh w oparciu o0 nciedgdekenywania wcersy tkirpny w
danego skgadnika |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skdjrai ku | okat | emtubzmac zD\kcioe Gn iVéykcieny , kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, wW- wczas wyceny danego s
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku br ak u Kursu i zamlkni nestaal onej przez Akt yw
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglndnienien
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadni k | okat Subfundudnymu | est

Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

Podstawowym kryterium wyboru rynku gg§g-wnego, o]

wol umen obrotu na danym skgdgadni ku |l okat. W przyrg

wol umenu obrotu stosuje sifn kolejneii lmoSdl i dva@n edgoc
skgadni ka | okat wprowadzonego do obrotu na dany

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku ggywmnengpova aov kitk-t 17.1. 3. ppkt 3.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1

Fundusz ogreéla o godzinie 12:00. tWyrma gt fgpoud zN cny
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu
by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dni.t
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji
c) postawienie Srodk-w do dyspozycji uczestnika
Wyceny, jeUeli zlecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.
W przypadkach, o kt-rych mowa wi apltgotini 2. dszpp
wartosl godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowae
wartoSl| wyznaczonN poprzez zastosowani e met ody
skgadni ka Il okat:

a) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udzi agowych papier-w
notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie o0ggos

sin istotnie sk gadni k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n oeflic i o]
ekonomicznym, | jelenl iniclmodedzwi erciedl a war tc
skgadni ka |l okat to,

i)na podstawie modelu bazujNcego na <cenach o0s
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglfidnianie wyg.
niedopuszczalne;j e Uel i e momieé¢ odzwi erciedl,a wartoSci

i) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgadni ke
f

I
wej Sciowe do tego modelu bidN pochodzil z ak
b) dla warrant . -w subskr y pnmogeunwyeery:teoretyeznep wal s tt (afyct ie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warjresrnt n,i Ug zzaa
c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, l nstrout

32/186



zastawnych, k wi t -iwnotowanyahzna t kejevwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument . w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
if) modelu korekcji cenyinst r ument u finansowego uwzglindni aj
emitenta, |jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

imodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentcu, j atkroak k o At utrzymani a stronn bi
mindzybankowym.

d d a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciuoostatnooggoszonN wartoS|l aktyw-w netto na | e
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartosSl godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu

jednostkn uceesyhikatwai,nwestycy.jny |l ub tytug u

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.te) poni Uej ,

e dla dguUnych papier-w war tyonSku owy em, i 0mesgoar,u
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie.
takiej jak:

) oszacowanie korekty wart oSciongboedrzgh w&g n ezrai cp)o,n
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

ijoszacowani e korekty wartoSci B\WAb dBldomberg Za |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod ni ezaokdrekmi er ci e
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawo zdani u finansowym Subfunduszu ze szczeg:-gdgowym
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wart askoréktagodzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodh szacowani
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Warto§i~skgadnik-w |l ok at Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.1.7 w nastnpuj Ncy spos - b:

a dguUne papierlzgor@/artp@écnisd\ﬂ@e Instrumenty Rynk

papi er ami w a rinstaurBenty dikynkumi Pi eni AUnego, w skoryg

nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u/
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe =2uWochodrej Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pce
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany model wy ceny w zaleUnoSci od charakte
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fndni al w SWOoj ej konstrukcij.i
wbudowanych I nstrument:-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem ddguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzie stanowil sumin wartoSci dguUnego papie
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c)

d)

f)

g)

I nstrument - w Poctipdmgjc h)pr vy znuawz gl ndni eni u
procentowej oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg:-Ilnych
lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

hw przypadku akcji emitowanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku ' pr zy wykorzystaniu model. wskaFni k
akciji do poszikrzazgydmyphramwgtr -w finansowych
(cenal/ zysk, cena/wartoSi ksifhgowa itp.) na p
Rynku dla akeciji emitent-w notowanych na Akt
zmi any pozi omu wska¥ni kh wnal &dktakxwipym nRY okva n
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emitowanych ©przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T przy wykorzystaniu model u zdyskontowanych
pieninUnych (di scount ed cash fl ows; DCF) z
wolnych przepgyw-w pienifdaUnych (free cash f
sporzNdzonej analizy finansowej , pregy uw
n n|aJNce] stophn wol nN od ryzyka or a:
alnoSci N danego emitent a; anali za fi
! otliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
nansowych a jreddiz aj sdpm aswtok irapaedstawie yah Sc i e |
rawozda WartoSi godziwa wynikajNca z ansé
i e0ONco korekcie w kaUdym przypadku, w o okt -
dotyczNcN istotnych zdar ze @&or8dg Noydezh wili eMy cvem
akciji;

d
d
I
t

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparci u o ostatni N
j aki ej nabywano papi ery wa mtlobSw pierwssej ofermie r ynku
publicznej, powinkszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnifncia tego pmrdawa,e E maywNg ykirékty iwgrgiyeavr
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu 0o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bindN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: model
pieninfAnUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W pr zypadku opcji egzotycznych:
r-Unic, mo d e | Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowamilétwepnywh bidNcych mbdyfik:
Scholesa wuwzglifdniaj Ncych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

ijw przypadku transakcj.i wymi any wal ut, st - p ¥
przepgyw\Uwygiheni n

jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych siedzibi na terytorium Rzeczypospoli

emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy wuczestnictwyugje emito
wsp-lnego inwestowania mdjwNwe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w netto n a jednostkn uczestn
uwzglndnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu eggaszwartoSci aktyw-w nett o, camygikatj edno:
inwestycyjnyl ub tytu§ uczestnictwa;
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h) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotfA naliczonych odsueefektywwnejussopyal a si
procentowej;

i) Instrumenty Rynku Pi eni i Umnieegboii d Nce papi er amiw waarttooS&ciowyg mid z i
ustal onej za pomocN analizy zdyskontowanych przepd
danego instrumentu moddNupodboktzifegoAdagpenbgo Rynk:

2. W przypadku przeszacowania skgadni ka |l ok at Sub
wartosSci godzi wej , do wysokdairtolkdr wyopawa waj wgyear
ksi Ng rachunkowych Funduszu pndwsduomsytamown, ra
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenni n

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n
w spos-b ciNggy. KaUda zmiana modelu wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715 Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1. Aktywaorazzobowi Nzani a Subfunduszu denominowane w Ww;
ustala w waluci e, w Kkt -rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w Kkt - -rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowiuNz aonikat -Suybcfhu nnouvsaz w p Kkt 17.1.5
w EUR, po przeliczeniu weddgug ostatniego dostnipn
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych -lruypchdeno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahgy USD.

1716 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:
przyjiAatych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNganiaotzzytnyamegju poUyczki papier - w warto
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 6. ppk:

tych papier-w wartoSciowych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery weanmbyepcizgw zobowi Nzaniu sii drugiej stro
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytugu zbycpirazyp azpoibeorwiwzwai o Ssciif
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUOy, metodN korekty r-Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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17.2.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badani

00-124 Warszawa
Tel. +4822 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01

”“”"ll’“‘I'l|’”||||||||||H|l||““””"' Ell ERNST & YOUNG B e

WJISZJWJﬁ«‘Ul;Q‘/X.UI'ﬂ
www.ey.com/pl
OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy analizy metod i zasad wyceny aktywoéw subfunduszu UniEURIBOR
(dalej jako ,,Subfundusz™), wydziclonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), opisanych w Rozdziale III, punkcie 17 Prospektu
Informacyjnego Funduszu.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(--Rozporzadzenie™) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Prace  zwiazane z wydaniem niniejszego  oswiadczenia  przeprowadziliémy  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna
pewnos¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu sa zgodne z Rozporzadzeniem
oraz sa kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w Rozdziale
111, punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, sa we
wszystkich istotnych aspektach:

— zgodne z Rozporzadzeniem;

— kompletne i zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu okreslona w Czesci 11, Rozdziale
X1V, art. 42 Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0. o.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Warszawa, dnia 30 maja 2012 roku

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST
S Nar X dziat Gospodarczy Krajo:

y: 5210 500 zt

a spr:
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18. Wy s ok o S1i mi ni mal nych wpgat tytugem nabycia Jednos
zwi Nzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobi e
obci NUah NSwbfundusz oraz szczeg-gowe terminy rea
Transferowego

181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem I
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych aw ynra dsyicli eniJee
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast aUda nastnipn
zastrzeUeniem ppkt. 2.

2. Pierwsza ngata~§rodk-\~/v pi~eniﬁUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza rmsitU kdaalJd®@0 h asu rig,n an amMpdmita ni e
3. Wpgaty i wypgdgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :

Uczestnictwa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcyc odzaj
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUa JNcy h S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt. -rycl
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymalnN wysoko&hjasgoszb: - wabbkuoli &88paj Ncyn
tym w szczeg-IlnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npiil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - -w,

183. Wskazanie wartoSciKomszpt--gwz@adk &wi t ych (WKC) wr az
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazaniwe Skatfaagqiarisizuk mé ewgNczonych d
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika X®szt wy 0,@8&§awi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dzi agal noSaxy jNn Ni nfmersd ws z u na rzecz Subfunduszu w Sr
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0
Cagkowitych:

[1 optaty transakcyjne,

[ wartosci Swiadczen dodatkowych,

lopgaty ponoszone w zwi Nzku z nabyciem |lub odkupieni
[1 inne optaty ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

[1 odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw.

184, Wskazanie szczeg-gowych ter minentaTransferowegaacj i z1| ec e (
18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12: 00 wgNczni e or az pot wierdzi, na podstawie
Agentowi Transferowemu przez Depozytariusza o godzinie 12: 00 wpgyw Srodk-w na
zl ecenia na rachunek bankowy Funduszu, nabycie Je

tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00
wgNcznie nie ma pokrycia w Srodkach pieninfnUnych,
udostnpni onego Agent owi Transf er owe mad2:00p mabgcie Depo
Jednostek Uczestnictwa nast npuj e po cenie z nastfiApnego Dnia \

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli ONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uc z e kapieriiak F u nd
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Jednost e
Jednost Kk
popr zedn
odkupien

k Uczestnictwa wedug ceny odkupieni a, r- w

AR Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy

im nie zostanN spegnione w DmwiwWzWyeeryn

ia z nastnpnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugdgu zbycia I
oraz innych opgdat uiszczanych bezpoSrednio przez |

W przypadku nieprawidowegyjmehbr dnija wpivysypkom&Sei p uli
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczelsfiazice wamo Kliti-wiaaga dokonanie przedmi ot

18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Przy Zzbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu |
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek UczestnictwawiSNizbadruanda sz
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz k uSpedalistycznyne sPianié ct we m
Inwestycyjnym

1. Towar zyst wo mo Ue SpewjalistyczayghpRi dakn ulnwestycyjnych pobi er al od [
uczestnik-w opgaty: za zbegdvmoms teeki Wcazeosdlku gy wani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek w opgat ach oselk Uczdinictwa ndzigonydheudzestnikowi planu w
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUej , ni e
uczestnik planu nie wywAiNza@ sin z | egolanebvo wi Nz k
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
ayzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopni
polityki inwestycyjnej |l ub zwinkszaj Nce koszty
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty znbzenSeijN wyidalgregdzenia za zar
est

wysokoSi j es uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:
Towarzystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bn
HPrzyjmuje sin, Ue wyniki zarzNdzania Funbmakmem pr z
przypadku spedgnienia poniUszego warunku:

W(NAV) >= W(BV)

gdzie:

W(NAV)i pr ocent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eUNcym okresie rozliczeniowym obliczana j akoc
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa w ostatnim Dni
rozliczeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subf

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

38/186



W@BV)i procent owa zmiana wa r hym®krésie rBzticaenibwyra obkczanavjekod a
stosunek wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodniezponi Uszym wzor em:
PF= 0,33%(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)
gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
bi eUNcym okresie rozliczeni owym obltiyavz avn a Nejt d loc
Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa w ostat
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i procentowa zmiana waArtoéci Benchmarku w danym okresie
stosunek wartosSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyc
wartoSci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny popr ze

ANAV)i $r ednirat o 3¥%a Akt yw-w Netto w danym okresie rozl

3Yokr esami rozliczeni owymi sN okresy miesificzne, z z

bndzie |liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie

A)wysokonéker wy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdze

Wyceny.

5 wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt - -rej mowa W pp

rozliczeni owego, wypgacana jest Towar zgksesuwu w t er m

Towarzystwo moUe postanowil o nie pobieraniu lub po!

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie

kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ust awywyoagrodeenthu s z ac h
za zarzNdzanie Subfunduszem, |jeUel: Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierani a wynagrodzeni a Za zarzNdzar
wysokoSci nie winkszej ni 0 1% rocznie, z kt-rego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

18.8. Wskazanie i stniejNcych um-w |l ub porozumi e, na podst
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgywu tych usgau$§li n@mr owy 9 Kk pobieranych przez [
dziagalnoSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, :
Subfundus sWN, plotkrryevane przez Towarzystwo na podstaw
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wynikaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfnyémduszu w ujhciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
Na dzi e 2a2rgr uWaritaoSi Akt yw-w Net 1102408ys.EVRiUnduszu wyr
19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i nSuefsndusmujza w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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193. Wskazanie wzorca sJguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i politykfu,inavesaktgjriMfBumhuopduw
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nast |
BV1=BVOx(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie:
BViiwartoSi benchmarku danego dni a,
BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i st awka EURI BOR dmiaediepozyychv W pierwszym robo
w kt-rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynoszNca 36 &dafzowpmaB&eni. w pr zyp
194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat
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3%
2,14%
2%
2% -
1%
1% -
0%
3 lata
19.5. ZastrgeUenie, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it odleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zystwo zastrzega niniejszym, Ue i ndywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w mo
oraz wysokoSci pobranych przez Fun dynikiistooypzeartie mani f

gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgdoSci
Dotyczy Subfunduszu UniTotal Trend

20. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

201. Wskazanie gg-wnych kategori.i l okat Subfunduszu i
specyfi ki Subfunduszu oraz, jeUel:i Fundusz | okuje
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn ke
cechy
2011 Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przhezetr zeg:

Statutu i Ustawy, stosujNc zasady i ograniczen

zamkni Atego.
20.1.2 Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
by listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe o

c¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

-pod warunki em, Ue sN zbywal ne,
d jednost ki uczest ni czesmiatwa cemitbowane tpyzézu furyduszel c
zagraniczne |l ub instytucje wsp-Ilnego inwesto

e) waluty obce,
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20.2.

fy  depozyty bankowe.

2013 Dokonuj Nc |l okat w kategorie lokat, o kt-rych
lokuje Aktywa Subfundus zu w papiery wartoSciowe | I nstr
emi towane przez podmi oty z siedzi bN na tery
paGEGtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita Paea@skhaowskiaeEst wni acZuwopagskpejl
paGtwach nienal eUNcych do OECD: Serbia i Chor

2014 Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUyMpapi
skgad Akt yw:- w Subfunduszu. GNczna wart oSl P
przedmi ot em Kr-tkiej SprzedalUly ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. GNcginer -warwarStt o Sga owy ch jednego
przedmi ot em Kr -t kiej SprzedalUy ni e mo Ue prz
Subfunduszu. Pr zy wyl i czaniu limit-w inwestycyjnych
niniejszego rozdziagu StatwtuinawggWwédbindNse np
Kr - tkiej SprzedaUlUy w odpowiednich |limitach in
Ustawy oraz z niniejszego rozdzi agu Statutu w
instrumentu odrnbnie r-Uniciv fmimndnpgowpchodaidN
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoSci N
bAdNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUy, a n
otrzymanej wielkoSci traktuje jSdlnemgoarn gqiall awanme

2015 Papiery wartoSci owe lub I nstrumenty Ry nku Pi
podmiot, wierzytelnoSci wobec tego podmiotu | |
gNczni e wihRhcej ni U 20% wartoSci A kppkyy 20.1.& i Subf u
20.1.7.

2016 Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 20. 1.5, nie stos
emit owane, pornczone | ub gwarantowane przez:

a Skarb Pa@Est wa,

b) Narodowy Bank Polski,

c) pa®Gtwo naleUNce do OECD,

d mifndzynar odownN fiinnsatnystoucN , kt - -rej czgonkiem |
l ub co najmniej jedno z paGtw nal eUNcych do

2017 Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi
25% wartoSci Aktyw:-w Subfundus ztw,listyzastayne giez y m g N
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

2018 Lokaty, o kt-rych mowa w ppkt 20. 1.2 1it. e),
Aktyw-w Subfunduszu w odniesieniu do jedne] w
lokatwwalut y obce nie moUe stanowil wi ncej ni U 10

2019 Limity inwestycyjne, o] kfzoydhgmpwwy@/ejp,pk{ 2 ¥
i mit-w inwestycyjnych dotyczNcych wartosSci
przedmi ot em zkerd-atlkyi,ejodSiprszN sin r-wnieU do bez
kr -t kiej netto. Przez pozycjn kr-tkN netto nal
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

Opis kryteri-w doboru | okat Sutfondpsaur t f el a i nwestycy]j

20.2.1 Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w kt-rym Srodki

Uczestnik-w bAdN |l okowane w k201.2lg.@)hb),e) didkat ok
Subfundusz charakteryzuje sifn brakiem sztywny
brakiem okreSlenia minimalnego zaangaUwawani a
duON zmiennoSci N skdadni k- wu Zekatzgpdsiuadanygrth

politykhn i nwestycyjnN zaangaUowani e Subfundus
procentowy wudziag w Aktywach Subfunduszu moUe
indywi dual nych decyzji zaerd;ajN(giiairg/vesty@juelj)fundu

Subfunduszu. Subf undusz dNUy do osi Ngania zysku w r |
odnoszenia sifn do ok.rZeisrine ygkg mwebtyeyine Bubfanduszu
moUe miel wpgyw na wahania jednostKki uczestnic:
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20.2.2

20.2.3

20.2.4

20.2.5

20.2.6

Podstawowymk r yt eri um doboru | okat przez Fundusz dzi

j est maksymalizacj a wzrostu wartoSci Akt yw: w
inwestycyjnym przy zachowani u zagoUonej pgynno
dguUne papceowewantefN od oceny perspektyw r
dguUnych papier-w wartoSciowych, z uwzglnadni
artykule zasad dywersyfikaciji l okat . Zar zNdzaj
czynni k-w makroekoamjodd yczmych apgaghkcyj noSi posz
|l okat wskazanych w Statuci e, dokdgupeokdesbweédg
danej kategorii |l okat . Na podstawie tej anali
decyzje odnoSniemnwejfikgseannazhabhgalUowania akty
poszczeg:-lne kategorie I okat wskazane w Statuc!
Lokaty Subfunduszu w akcje i i nne papiery wart
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, ws zczeg -1 no Scii
przypadku papier-w o charakterze udziagowym po
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz

Lokaty Subfunduszu w dgulUne papiergniwabnedeci ow
inne dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w p,

wszystkim na podstawie bieUNcej oceny i progn
kraju emitenta papieru wartoSciowedgorgnanowych
st -p procentowych, prognozowanych zmi an kszt a
rynkowych st -p procentowych, stosunku oczek

inwestycyjnego zwi Nzanego z danym papierem wa
Pieni h&dmnapgorating-w emitent-w opracowywanych p
Ponadto w przypadku obligaciji zamiennych na a

kryteria doboru | okat okrNeSIone w ppkt 20. 2. 3

akcje. Dodatkowo st osuj e sin takUe kryteria:

a pgynnoSci,

b) ceny,

¢ dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

9 konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfApnych na rynku.

Fundusz, dzi adaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy

przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas!

a pgynnoSci,

b) ceny,

cc dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

I nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfipuj Ncydobi aypoacPsaepnch déh- o

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powc
wedgug oceny =zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia pe
c) jeSli na podgyawiymkand ub z powodu istotnyct
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNc
wyni ku spadku kur su wal ut vy, w kti-weglu dokor

ograniczenia tego ryzyka,
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d jeSli k oisazti nabyzymywania Instrumentu Pocho
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e) jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bidzie
odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo
) jeSli sprmeeabul Pschodnego bidzie szczeg-|ni
odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

2027 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo
1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot wart ych maj Ncych

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze
3) tytugy uczestnictwa emi towane przez i nstytu
siedzibih za granicN, jeUel:

a) instytucie te ofer uj N publicznie tytudy uczestnict

uczestnika,

b) instytucj e t e podlegaj N nadzor owi wgaSci v
finansowym | ub kapitagowym pa@Etwa czgonk:
do OECD oraz zapewniona jest,tnazasadzi e wzajemnoSci, ws p -
tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa t
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci i nstyt uc jnwestycygne cotnajmsniejjtdkie,o gr ani
jak okreSlone w Rozdziale 1 Dziagu V Ustaw

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzani
finansowych

-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
ot wartych, funduszy zagranicznych |l ub instytuc
regul ami nem, Zai hwestowana gNczni e w j ednosi
i nwestycyjnych ot wartych or az tytugy uczestni
instytucji ws p- |l nego inwestowania oraz pod warunkiem
otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem,

powinien |l okowal co najmniej 50% swoich aktyw:"

20.2.8 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt20.1 . 2 | it. d) dokonywane bidN
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-Ilnego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwawa | oSkuobwaunned u s Nu , Akzy uwzgl nd
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucja wsp-| nego i migreusspesyikh portfeli,inwgstycginych uwz gl r
poszczeg:-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

2029 W odniesieniu do |l okat wskazanych w ppkt 20. 1
kursowego danej waluty, oceny co do ksztagtowania sin relacji
portfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
Aktyw-w w | okaty denominowane w danej walucie.

20210 W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfundu:
ban k owy ¢ h, o niskim ryzyku niewypgacalnoSci, (
papiery wartoSciowe emitowane przez emitent- - w

20.3.JquIi Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
warto Sci owiywshkazanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu wu

wartoSciowych.

204. JeUel i War two i Nekty portfela inwestycyjnego S
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charakteryzowal duON zmiennoSci N wynikajNcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra H¥red ews kazani e tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela ei nweartglkty¢gmegowadubs
zmiennoSci N.

205. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacji wraz z okaeSh&ncé@muwpiyww 2z awna rucn-
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjntN politykN inwestycyjnN
Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, moigdr ébryd zarw- wno w celu ograniczenia ryz
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryyzyknoe izmwielsztane z niekorzystnN zmianN
kurs-w walutowych l ub st - p procent owych oraz umo w

portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nasufippcymi czynnikami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifn z warunk-w un
2) ryzyko ni edopasowania |Instrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodny T w przypadku strategii zabezpieczaj Ncej: ryzyko zwi

wyborem przez zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci wego zal
pol egaj Nce na niewgdgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci ,ezpeozonejdransakcs p o wo d o

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w Kkt -rycl
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku IPocthrodmereth,ww kt-rych instrumentem
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kurs-w wal ut
procentowej;

5 w przypadku I nstrument -w Pochodnych opayzytkkogch na
zmiennoS@iroseapypwe] oraz tzw. ryzyko zmiennoSci
stosunku oprocentowania obligacji emi towanych p

emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze st osowani eopartychn sat papiereem t - w  F
wartoSciowych, indeksaimofeegdowpwbdownbwadablyl
z Jednostek Uczestnictwa w por - -wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredniej | ub pofireddma®gi sy
Il ub zawodnych proces - w wewnnftrznych system- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnittrznych,

PowyUsy2zyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz na
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I
wpgywal nawtwmadpadk)iwart oSci Jednostek Uczestnictwa Sub

206. JeUel i udzielono gwarancij i wypgaty okreSlone|j k-
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

21.0Opis ryzyka zwiNzanegq z inwestowaniem w JednostKki
ryzykazameigho z przyjintN politykN inwestycyjnN Subf ut

211. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi’Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em strategid. zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okr e Sl onym obszarze geogr:
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
|l okat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcj:i
Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-Inej
dany rynek oceny emitenta obej mujNNdejmajjeNg &k opvdNz y cjziy |

koniunktury rynkowej. Powy Usze moUe wywieral wpdgyw na ksztadg
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na spadki w a r thiawé cSubfurideszun Rysykoe rinkowec ppastaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredywatnewg eswi N kondycj N finansowN emitent - - w

wchodzNcych w skgad portfela i nyestsztwy dlgjameg oz Scuzbafsuonw
trwagN wutr agmlii tzeddool-mdoeéSrcmi nowej realizacji zobymiwi NzadG@
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza@ pwazez Se mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r - wni eU ryzyko zwi Nzane z obniUeniem

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sinfAankowdjycijeimi fent -w papier-w wartoSci
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-Ilne przedsi nbiorstwa j est
specyficzne, niezal eUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt - rych pomgioejszzamnice modet osPcoiwo
przedsifibiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycj ami w inne fundusze

Z uwagi n a dokanyariawa rédhunek Subfunduszu lokat w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych ot war tiupnReeczypaspoltej Palskiej araze d z i b n
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nc e siedzibh za granicN, z i nwestycjami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszulubi nst yt ucj i wsp-lnego inwestowani
oraz Fundusz niemaj Mpgywu na spos-b zarjzBdgtampa oo aaknial ma
portfela inwestycyjnego w tym do informaciji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe
inwestowania bAidN oddziagywal marez8tacie fmoridu spzo woeowa$
wahania (w tym spadki) w a r ti de8nostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko ekonomiczne

At r ak c Wokongw@ria lokatw i nstrumenty finansowe, uzal eUnion
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

b u dtoweego, poziom deficytu na rachun k u bi eONcym, pozi @mzbemr kluacsi-a
wal ut owych. Nal eUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko goamdanmmgmania !
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat kowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kppiszag@eg- -4 agrcahni pan e
makr oekonomi cznych mogN neegyap ywndé 2e gw ik Gywtanii k nm por
inwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wahani a or az spadk
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokon ani a i nwestycji na rynkach zagranicznycl
wartoSciowe denomi nowane w walutach o3ubfyndubzu) (i nny
dodat kowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurs-.-w wal
walut obcyc h mogN przekgadal sin na wahani a wyraUonyc
wartoSciowych, co z kol ei moUe prowadzil do waha®@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, pozi om kjuersst- wj ewdan yumt oavy prhaJ@ mevtprg-yw,a | k tn-ar yc ¢
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krajowych papier - w wartoécipwych, szczeg:-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na giegdzie, I
mogN wpgywal na wahania oraz s wva3ubfunduszu.t oSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagPag o rpsrzzeckzo ridnswiens t ofri-na.ns owe | (
gospodarki, jak r-wnieU |ej negatywny odbi -r przez i nwi
Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektowaefo®bgNedpnwis

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoScio
Spadek ceny papieru wartosSciowego wchodzNcego w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej war t pdluirealmepsopye r - w o w
Zwrotu z inwestyciji w papiery war t oSpadékocenyg pagiguo wo d o w
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wykupi w terminie papier- -wefwakdio&scpowwaldzi lcodamobeas

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczeki wanycéadarneyzcuhl tias twr uimewar two Sli n@a
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| Jednost ek Uc z elegniezmmiejszeriu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pienifAaUnych, a takUe niewypgacalnoSci ban
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wa hani dnictwar a z S
Subfunduszum. i n. ze wzgl ndkiomiae eamen§iuapomMi esi enia przez

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jkeisem zrwd Miziame$S c4 lefae kt ywnego prze
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wiel k@a$isiaktyi maj Ncych za przedmi olaka tlaasakcja monle r ume
powodowal naruszenie aktual ndegn ysthr uikntsutrryu meadeg twu fii n
moUe spowodowalicenmi arymkiowle|j . Ryzyko pgdgynnoSci ma s
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitent a. W przypadku innyc
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy ad gy fidreyt rcen
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych brfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednos tSukfundusziz e sRynziycktowa p § y dodaitkwoiwzma e al w
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskiedobobt gt uwmap ap iee
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obrotyna rynku mi Aidzybankowym mog

koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwiercie~glachych ich rzeczywistej wart
papier - w bnAdzi e cioemoollel wew, ef ekci e prowadzi l do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedykowanych do pos zczeg:- | nych kategorii |l okat .

uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi Ngnifcia na nku w przypadku sp
ni Uszaymera wnodel owa, co wpgywal brndzie na spadek
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwililzku ze st oesdgwenfne ketny wznaesj a dsyt ovpyyc epnryo cve n-
papier-w wartoSciowych nienotowanyc hlubimaym gktyenymd zi e p
rynku pozagiegdowym,czWecryicahy p@aek ut ych papier-w moUe

k't - ichewycena nie b fi d zodpewiada fakt ual nej war t o® kansekwgnagjiknmoowdeej , ¢ «

wpgywal na wartoSi Jednostwwek Uczestnictwa Subfundus

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych | nst.

Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc

simastninpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych pozarynkiemr egul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcj.i zawi eranych pc
stopy procentowej oraz tzw . ryzyko zmi ennoSci spreadu, tj . |
oprocentowania obligacij. emi towanych przez paGstw

przez podmioty prywatne;

lryzyko zwi Nzane z wyborem przez =zarzNdahkj Nwewo

r
Subfunduszu, pol egaj Nce na n[ewgaéciwyrp dobor ze &
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mo |
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowani emtlyrcsht rniamermtp-i ve r Riccchh owd
i indeksachi gadlgeggdioovypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsyeyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fundusz
ma jcydh za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

pochodne mo g N wp gy wwitym nspadkiwewh e h o S c i Jednost ek U c
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane zi smolleinwaScs Wt uaaj i, wookt-rej I
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor momgdlc zWcym stopniu wpgywal na wahani a i w
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN pirawdéndorpmeechewywaansowych.

nad Aktywami moUe doprowadzil do wSubfundusza. ceny Jedno.
Ryzyko modeli

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych zarzNdzaj N
automatycznych sy st em- w wspomagaj Ncych zarzNdzanie. W przy
system- w, decyzje inwestycyjne zapadaJN z uwzgl ndn
inwestycyjnych. Sygnagy kupna |l ub sprzedaUy automatys&nych
na teoridi finans- w, analizie fundamentalnej, anal i
ekonometrycznych, a dodatkowo wuwzglndniajN specyfi
i nstrument - w oraz bezpiecze@E&st wo Ookbroku:reMet pdwt
wykorzystywane systemy, oparta |est na rygorystyc:
takich rozwi Nza® oraz oceny ich adekwatnoSci na pod
uwzglindnieniem ryzyka systemu inwestycyjnego.

Kor zystani e Z aut omatycznych system-w wspomagaj Ncy

i nwestycyjnych wiNUe sifdn z ryzykiem zawodnoSci t e
zastosowaniem niewgaSciwych zagoUe@® w danylnlubpr zypa
i nnych wad konstrukcij.i automatycznych system-w v
zmini malizowania w/w ryzyka, zarzNdzaj Ncy Subfundus
za przedmiot aktywa Subfunduszu w oparciu o wyniki modeli inwestycyjnych, uwzgl ndniaj N r
swoj N wiedzn i doSwi adczeni e, bi orNc pod uwaghfi r-w

do danej lokaty lub inwestyciji.

PowyUsze moUe miel mnweagatoydSwn y evdmipysw erka Ucz.estnict wa S

21.2. Opisryzykainwest ycyj nego zwi Nzanego z uczestnictwem w S

2121 Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z in
z uwzgl ndnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz ni e gwarantuj e osi Ngni nci a zwraug » jedoostki u , a
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (W tym spadku) war t o Sci JednostSQubfundusczw Rz Wk @t wa eosi Ngn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje
z wi Nz khoryzantem inwestycyjnym Uczestnika i okr eS|l onym i ndywi dual ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Sk r en® sugerowanego czasu trwania inwestycji z wi Nk s z a

ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych Zzmi an koniunktury
Zako@®cziemwest ycji przed upgywem zap! anowamoelgeo ho
s powo d o wzadaljzowand) stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

b dzi d s ioll oczekiwanego zwrotu zinwestycji( w t ym moUe byl od niego ni
Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie 03|Nghlpdlmzakgadwneg
uwadzenast ipuj Nce ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien brail pod uwagi moUl i woSi pgy u
zwi Nzlanyczabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu, w ty
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg-lnoSci um- w2 Agentem Transferowym i Dy st
nieprawid § o we | realizacij.i powi erzonych obowi Nzk - - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwaghin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniteyw-w Shpwandemzuak w szczeg:-
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmi elninwa&@dz arczdzaj Ncego), poUyczek papier:-
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moUl i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
t

takUe moUl i woSi zawarci a ransakcji na warunkach
op - ifaE w i ch realizacji bNdT¥ rozliczeniu, Sspowo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi Ngni nci a ani utrzymania WartoSci Aktyw:
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2122 Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci |

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw
Towar zystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadto mogds twyisk Nmpii é b if
miag wpdgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
Nal eUOy r-wnieOUO zwr -cil uwagn na moUliwoSi wystNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaisN npreiezw FzuwidNuzskzu iz Tpor

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Fundus zu inwestydyjmymy m wf umnylms zpeon Nc z €
Subfunduszu z innym Subfunduszem

PogNczeni e Funduszu imwestycryjnymnmrazfpjmgjﬁucszzeenﬂAe' Subfundusz
Subfunduszem moUe mi el wpgyw na \Babfundosaul PedNozeak

Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, anip o gNczeni e Subfunduszu 2z inr
nie wymaga zgody Uczestnik-w Funduszu

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol ityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spadki w
Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subdniycodlau szu n
zasady, zezwolenia KNF. Zmi any pol it yki i nwestycyjnej Subfundus

mi esi Aicy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggos z:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Codo zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupieni
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w
Towarzystwo moUe zawiesil odkupywani e e dlneodsnt ceskt k U
Uczestnictwa, co do kt-rych UcwesknielSl agpydmggNiNdaa
zostal o avknoymiteominge,c o wi NUe sifd z ryzykiem, Ue odkupi .
Subfunduszu nast Npi po cereike wmgi ¢ejeghkolzystsnaji knisl g
odkupienia.

Ryzyko regulacj.i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNIi na z

Subfunduszu. Jednym z naj waUni ejszych <czynnik-w prowadzenia o
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wp Jaiw na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN instrument . - w f
wartoSciowych oraz akcji, cao tnyolJes ammiyerd nbae zipcohSrceeedmy e
wahania (w tym spadek) wartoSci JNeadl neoUkyt yemkr pUgcdzker set Snliic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo nal eUy podkreSIl il , wnyfdew tynmiwasystemienobrsty s t e mi
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe@®, Kkt - -Meneavg atpyowsn ibe zwpadcyzweciy meo gr e
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko likwidacji Funduszu i Subfunduszu
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Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i hSubfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestwlkugdusawch bez zgody Uczes:

Ryzyko zmiany Depozytariusza

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana D
bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko inflacji

Pomi mo tego, ~De Subfundusz bndzizey miwvazgdg | dioddnaitennii Nu sitnol
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strathi
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngninfncia e edadadtnmiesh ysty-j m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sin niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towar zyst wo przez zmiann statutu Funduszu,
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ndlaych do
funduszu i nwestycyjcmwme gnomo Uz a npgkonw oid cevgaol wahani a (w ty

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

22.0kreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnprogaoyjziwti Mzmmleigtoy RN i nwestycyj nN Su
Subfundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt -rzy:
A chcN uczestniczyl w zyskach rozwijajNcych sin rynl

A maj N co n kthimomyzoatjinwestycyjny,
A akceptuj N wysoki éwdstycgimei enne ryzyko
A

checN miel przejrzystN, elastycznN formiA inwestycj |

23. Met ody i zasady dokonywania wyceny AbkifTotavfrend ¢trazn dus z u
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opi sanych
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwe
kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po

23.1. Metodyizasadydokonywania wyceny Aktyw-w Subfunduszu
2311 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a <
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
22 W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawo
wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
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Jednostkn Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny z

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sifn, a zobwiaergdj;lm’eania S
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem p

4. WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W;
Wyceny pomniejszonej] o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi ANe tytwo wSubf unduszu na Jednostkhn Uczest
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podziel
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

23.1.2 Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami Wycenpwanymi w Sub

23.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,
b) warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akcji,
d) prawa poboru,
e Instrumenty Rynku PieninUnego
f)  kwity depozytowe,
g) listy zastawne,
hy dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy uczestnzezxtwa e
fundusze Zzagraniczne l ub instytucje wsp-Ilneg
grani cN

k) waluty obce.

2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Sw Rynkun dus zu
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w

danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadniwarltoak alta d nnai et rzaonsstaakgcaj az al ub wol
skgadni ku | okat B et nandzzNco Wyicehiy, kt-ry ni

dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wczas wyceny danego s
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uirmsrue j z aursktna Ifnocn egj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni kwartoSewizglgbdai evei en
23.1.3. ppkt 7.
3. W przypadku gdy skgadni k | okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs usta
4, Podstawowym kryterium wybltrurymnkoawag gwwpkgo23. 1.
wol umen obrotu na danym skgadni ku |l okat. W przyp
wol umenu obrotu stosuje sifn kolejné, | m8UI idmeedc
skgadni ka | okat wpruwowaal zoargm dynkwrloab moUl i wo:

Fundusz na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5. Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 23.1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.
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Ostatnie dosda flptn-er ykeur sygwa w pkt 23. 1. 3. ppkt 2.
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b r godzi n)
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja ziwce&suitpgejsénwkDniu Wyceny, j eOel i
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji
C) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika

Wyceny, jeUeli zl ecTerna res fdeortorweeg od op rAzgeedntgaod zi n N

giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 23.1. 3. pp

wartoSl godziwN danego skgdadnika Aktyw-w notowa
wartoSl w Yy poprzez zastosdlvanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego
skgadni ka | okat:

a dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz in

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u bazujaNcA&kgo wnay nc eRryinek uo g cesr
sin istotnie sk gadni k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n oeflic i o]
ekonomicznym, j eOel i mod el t en ni e odzwi et
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie modelu bagsuatNocieglh onherctenagdlUon
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglfdnianie wyg!
niedopuszczalne;sj e Uel i model ten nie odzwierciedla w

a tegoaymsdangadni k&

|
dN pochodzil =z ak

iii) w oparciu o wgaSciwy d
wej Sci owe do tego model u bn
b) dl a warrant - - w subskrypmo,/qenIchAhwycneanypotdesdrae/Nvtiyecz
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warjreasmnt n,i Us zzaa

c) dla ¢ghUnpapier-w wartoSciowych, I nstrument -
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny dignus&nryucnfnenotAp-awtego na teorid.i Sve
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg«
emitenta, |jeUel. model tegwndniiwvejoddaviega i eldd a
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d) dla jednostek uczestnictwa, certyfik at - w i nwestycyjnych i ty
emitowanych przez instytucje wsp:-lnegoi wnwes
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w
i nwestycyjny l ub tywagl Audcnzi eesntireint t aZvdhar zze E maj
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjrn

t
t

(
r
)

JeUeli Uadna z powyUszych metoaldi wie¢ , oz wicersi d
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.te) poni Uej ,

e dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na

tymwyznaczonN przez zastosowanie odpowiedniej m e
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i) oszacowan i e korekty wartoSci g o dBVALw éBjoomberg pomo
Valuation).
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JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg- gowe i ndAMoenawylkordwtmet ody estymacji sguUNc:
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:- §gow)
oszacowania korekt wartoS c i godzi we|j dana metoda estymacij.i d
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oparciu o innN metodin szacowani
prawa,kt- r a zostanie opisana w Prospekcie.

8. Zobowi Nzania z tytugdu Kr - -tkiej SprzedaUy wyceni
papier-w wartoSciowych.

23.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSI'~sk§1adnik-w l okat Subfunduszu nienotowany
zastrzeUeniem pkt 23.1.7 w nastfipuj Ncy spos:- b:

a) dguUne papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynk:t
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgliAadnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u(
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane InstpowmeNzpnePoal
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pc:
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS]
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej or azanmwacrht olSrcsit rwbnuedrotws w Pochodnyct
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emi towanych przez podmi o
emitent-w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i ws ka*ni k
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr -
(cena/zysk, cena/wartoS | ksingowa itp.) na podstawie cetl
Rynku dla akcij. emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) w przypadk u  akcj i emi towanych przez podmioty, d
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku 7 pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych ( di s coun)t mstosowaaegd do fptognazewanych C F
wol nych przepgyw-w pienifiUnych (free cash f|I
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzglndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dzi agalnoSci N danego emitent a; anali za fi
cziistotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednost kanappdstawelydnz a sopr
sprawozda@® War twy%dii kgodziawz analizy finanso\
bi eONco korekcie w kaUdym przypadku, w o okt
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp
akcji;
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d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifnkszonN oobowaur tno Siz briiydmkeagwoN dpor ai\
dniu wygaSnincia tego pmrdawa.e E maywNg ykirékty iwgrjiyewr
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu o powszechnie uznane metody estymaciji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dl a danego typu |l okaty, przy czym parametry \
Rynkuyw szczegbildib Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesagmlub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W pr zypadku opcij i egzotycznych:
r-Unic, mo del Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analinddglucBlackaé h bifid
Scholesa wuwzglndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakecj.i wymiany wal ut , st - p ¥
przepgyw-w pieninfnUnych;

g) Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibi na terytorium Rzeczypospol.
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnictwa emito
wsp-lnego inwesd owiaemd ai bmd jwNao pgarracniiuc No ost atni o
wartoSi aktyw-w netto na jednost kn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze@® maj Ncych wpdyw na war't
dni u oggoszeni a wart oScinostkk iy w-uw z eetifikatoc t wa
inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotihnh naliczonych odsetek wustala si
procentowej,

j) waluty obce -i c h wartoSi wyznacza sifi po przeliczeni
Sredniego kursu wyliczonego na Dzie®& Wyceny d|
Polski.

22 W przypadku przeszacowani a skgadni k a |l ok at Sub

wartoSci godziwej, do wysokoiSwair toksdr yggodvea nweaj weyenn
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszac owani a, nowo ustalonN skorygowanN cenn nabyc

Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych m
wW spos-b ci Nggy. KaUda =zmiana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadni k-w | okat Subf
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

2315 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1.

Aktywa oraz zobowiNzaniwarSeungdeﬂZacerbm'ynh w
ustala w walucie, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowa

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfundupskztu,l .0 kwy-krayzcuh e
zgotych, po przeliczeniu wedgug ostatniego dostin
waluty przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Polskinie wyl i cza kur su, okreSla sin w relaci
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t o mo Udoiwahgy USD.

2316 PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytudu udzielonej poUyczki papier:
przyjnantych dl a tgoewch.papier -w wartosS

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a z tytugu otrzymé&meeéjowypcohQycakir oganp

rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 23.1.6. ppkt
tych papier-w wartoSciowych.

2317 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz

1.

Papiery wartopcizywez omawytNegani u sin drugi e] st
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ro
S

Zobowi Nzania z tytugu zbycia ppawiMzamwi uvasiti SEiu
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaUy, metodN korekty r-Unicy pomiinfndz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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232. OSwi adiceemodmi ot u uprawnionego do badania sprawozd
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