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Fundusze akcyjne -
perspektywy rynkowe

Ryszard Rusak
Dyrektor Inwestycyjny ds. AKcji
Fakty z rynku:
o Od dotkow w potowie marca wigkszoS¢ rynkow akgji silnie odreagowata. Wzrosty w przedziale 20-30% zaliczyty

zarowno indeksy rynkow rozwinietych (S&P 500, DAX), jak i rynkow wschodzacych (RTS, WIG20).

o Na koniec maja stopy zwrotu (YTD) z poszczegolnych indeksow ksztattowaty sie nastepujaco: WIG: -16,8%,
SWIG80: 3,25%, S&P 500 -5,7%, Nasdaq: 5,7%.

° W poréwnaniu do innych krajow naszego regionu, stopa zwrotu z WIG byta zblizona do tej na gietdach w Pradze,
Budapeszcie czy Moskwie. Rynek rosyjski, silnie uzalezniony od notowan surowcow, w okresie marzec — maj miat
najwieksza zmiennos¢. Widac to w bardzo mocnym odreagowaniu duzych spadkow z marca.

o Warto wspomniec 0 zachowaniu sie cen gtownych surowcow. Silne spadki zanotowata w szczegolnosci ropa naftowa
(-41%), natomiast bezpieczng przystanig okazato sie ztoto (+14%).

Jak to wptyneto na fundusze akcyjne zarzadzane przez Generali Investments TFI?

W trudnych warunkach rynkowych fundusze akcyjne zarzadzane przez Generali Investments TFI odnotowaty bardzo dobre
wyniki. Wszystkie subfundusze miaty wyniki lepsze od benchmarkow lub indeksow rynkowych, do ktorych sg poréwnywane.
W kategorii akcji polskich na szczegolng uwage zastuguje subfundusz Generali Akcje Wzrostu, ktory na koniec maja osiggnat
wynik -8,33%, czyli o ponad 8% lepszy od WIG. Doskonate wyniki sg rezultatem udanej selekcji spotek, w wyniku ktorej portfel
subfunduszu zawierat wysoki udziat spétek gamingowych, matg ekspozycje na sektor bankowy oraz — dodatkowo — zagraniczne
spotki technologiczne.

Bardzo dobre wyniki wypracowat réwniez subfundusz Generali Akcje Matych i Srednich Spotek, ktory pobit swoj benchmark o
blisko 8%.

Z funduszy inwestujgcych na rynkach rozwinietych na uwage zastuguje Generali Globalnych Akcji Wzrostu. Wynik tego
subfunduszu na koniec maja to az 5,62%. Jest to najwyzszy wynik sposrod funduszy akcyjnych zarzadzanych przez Generali
Investments TFI. Subfundusz Generali Globalnych Akcji Wzrostu skoncentrowany jest na wzrostowych, innowacyjnych spotkach
technologicznych. Jest on szczegolnie polecany inwestorom poszukajgcym globalnej ekspozycji na spotki rozwijajace technologie
przysztosci.
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Po silnym odreagowaniu pojawia si¢ naturalne pytanie o perspektywy dla rynkdw akcji. Ostrozni inwestorzy wskazujg na wysokie
waluacje (P/E dla S&P 500 na poziomie 24) oraz prognozowane spadki PKB dla gtownych gospodarek. Nalezy jednak zwrdcic
uwage na ostatnie dziatania rzgdow i bankéw centralnych. Obnizenie stop procentowych do ,zera” oraz deklaracje kontrolowania
krzywej dochodowosci stworzyty trwatg perspektywe niskiego kosztu kapitatu. Niskie rentowno$ci obligaciji rzadu USA sktaniajg
inwestorow do preferowania akcji. Dodatkowo brak wiary w podstawy wzrostu jest czynnikiem sprzyjajgcym i dowodem na to,
ze rezerwy gotowkowe w portfelach sg wysokie. W tej sytuacji, pomimo nienajlepszych prognoz gospodarczych, rynek akcji jest
postrzegany przez inwestorow jako atrakcyjny.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru finansowego) z dnia 1 czerwca 1995
r., nr decyzji KPW-4073-1\95.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A. i nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej, podatkowej ani ksiegowej.
Prognozy przedstawione w niniejszym materiale nie stanowig gwaranciji przysztych wynikow.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik musi sig liczy¢ z mozliwo$cig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkow. Wyniki moga
by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacii klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

Duza zmiennos¢ wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych | Srednich Spotek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu w Generali Fundusze FIO oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykarskich w Generali Fundusze SFIO.

Brak gwarancji osiggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwo$¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych Srodkéw. Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdw
Generali Korona Dochodowy, Generali Globalnych Akcji Wzrostu, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny
Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykariskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank
Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonig, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanig, Holandig, Irlandie, Islandie, Japonie,
Kanadg, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegig, Nowg Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacje, Stowenig, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wtochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu sig z Prospektami Informacyjnymi funduszy zawierajacymi
szczegotowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabelg optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne,
Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na naszej stronie internetowej (www.generali-investments.
pl). Niniejszy materiat zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy. Informacje przedstawione i opisane w niniejszym materiale opieraja sie na
ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezacego stanu gospodarczego, prawnego i podatkowego oraz moga ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale
uzyto informacji ze Zrddet wtasnych oraz z publicznie dostepnych zrodet.
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