() .
Union
Investment

Termometr Inwestycyjny 1ssierpnia 2016

Hossa na gietdach azjatyckich
— Marek Straszak, zarzadzajgcy portfelami inwestycyjnymi w Union
Investment TFI, analizuje sytuacje na azjatyckich gietdach.
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Chiny znowu kusza inwestorow

W Il kwartale 2016 r. PKB Paristwa Srodka wzrosto o 6,7%. Takze ostatnie dane, m.in. o produkgji przemystowej

i sprzedazy detalicznej, nie sa niepokojace (cho¢ okazaly sie nieco nizsze od oczekiwan). Na dalszy plan zeszlo tez
ryzyko bariki na chifskim rynku nieruchomosci. Z drugiej strony tamtejsze wtadze zapowiedziaty stymulusy fiskalne,
ktére maja wesprze¢ gospodarke Chin.

Azjatyckie waluty umacniajg sie do USD

Patrzac szerzej, rynkom azjatyckim sprzyja umacnianie sie lokalnych walut w stosunku do dolara (to pochodna
odfozenia w czasie podwyzek stop procentowych w USA). Réznica w kursach walut powoduje, ze inwestorzy
zarabiaja nie tylko na wzrostach cen aktywdw, ale i na walucie.

Indie z pateczka lidera BRICS

Z perspektywy inwestora, obiecujaco prezentuije sie rynek indyjski. Dzigki sprawnie przeprowadzanym reformom,
ktérych inicjatorem jest premier Narendra Modi, Indie staty sie liderem wzrostu w regionie. Coraz bardziej realne
wydaje sie takze wprowadzenie jednolitego podatku od towaréw i ustug, tzw. GST (odpowiednik polskiego VAT-u),
ktory przyczyni sie do stworzenia jednolitego rynku i utatwi prowadzenie biznesu w Indiach. O podatku GST
indyjscy politycy dyskutuja od diuzszego czasu, ale doniesienia wskazuja, ze coraz szersze grono 0s6b decyzyjnych
dostrzega jego zalety. Jednak niezaleznie od tego mozna $miafo stwierdzic, ze Indie przejety juz od Chin pateczke
lidera wzrostu gospodarczego wsrdéd krajow BRICS.
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