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Powolny powrét do normalnosci

Rzady powoli, w obawie przed potencjalng drugg falg epidemii, odmrazajg gospodarki, a na ulicach pojawia sie coraz wiekszy
ruch. Czy te obserwacje odzwierciedlajg stan faktyczny i czy mozemy liczy¢ na powrdt do normalnosci, jakg znamy? Przyjrzyjmy
sie rzeczywistosci z perspektywy danych. Wybralismy wskazniki, ktore naszym zdaniem moga odzwierciedla¢ faktyczny stan
mobilnoSci w stosunku do poziomow z poczatku zamkniecia gospodarek.

Powrot zycia gospodarczego pomoze konsumpgji

Powr0t zycia gospodarczego jest bardzo wazny dla sektoréw zwigzanych z konsumpcja, szczegolnie dotknigtych obecnym
kryzysem. Powigzanie pomiedzy udziatem w PKB sektora ustug, a poziomem prognozowanego spadku PKB jest wyrazne.
Zwiekszenie mobilnoSci to rowniez wiekszy popyt na paliwa, normalizacja cen ropy i poprawa sytuacji w gospodarkach opartych
na eksporcie tego surowca.
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Zr6dto; ONZ, IMF, World Bank, OECD. Opracowanie wiasne.
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Powyzszy wykres dobrze pokazuje, ze obecnie najbardziej dotknigte kryzysem sg gospodarki z duzym udziatem sektora ustug.
Zazwyczaj jest to charakterystyczne dla gospodarek rozwinietych. Ta grupa praktycznie w catosci dotknieta bedzie recesjg. Jej
udziat w Swiatowej gospodarce to okoto 57% w ujeciu nominalnym i okoto 40% wg PPP (sity nabywczej). Natomiast grupa
krajow rozwijajgcych sie jest dos¢ zroznicowana. WSrod znaczgcych krajow w Swiatowym obrocie gospodarczym, kidre w tym
roku powinny odnotowa¢ wzrost gospodarczy, sg Chiny (+1,2%) i Indie (+1,9%) — ich udziat to okoto 19% nominalnie i okoto
27% wg PPP. Pozostate wazniejsze gospodarki z tej grupy odnotujg spadek wartosci PKB. Warto tez przyjrze¢ sie gospodarkom
rozwijajgcym sie uzaleznionym od eksportu ropy naftowe;.

Ruch samochodow i ludnosci pokazuje, ze mobilno$é powraca

Wykresy ruchu samochodowego oraz ruchu pieszych z raportow Apple wskazujg na rozpoczecie procesu powrotu do
normalnosci w krajach z grupy G7 (Kanada, Francja, Wtochy, Niemcy, Japonia, Wielka Brytania, Stany Zjednoczone). W zakresie
ruchu samochodowego sytuacja zaczefa sie poprawiac¢ znacznie szybciej niz w przypadku ruchu pieszego, poniewaz czesé
0s0b, wczesniej korzystajgcych z transportu publicznego, przerzucita sie na samochody. Ruch pieszy zaczat rosng¢ dopiero po
weekendzie majowym.

Kraje G7 - ruch samochodowy Kraje G7 - ruch pieszy
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Zrédto: Mobility Trends Reports — Apple. Opracowanie wiasne.
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Natomiast bardziej szczegdtowa analiza ruchu ludnosci na bazie raportow udostgpnianych przez Google wskazuje, ze ludzie
znacznie czesciej niz przed pandemia przemieszczajg sie w obrebie swojego miejsca zamieszkania, a wykorzystanie Srodkow
transportu publicznego zaczeto szybciej rosna¢ dopiero niedawno. Dane pokazujg rowniez silny wzrost cyklicznosci aktywnosci
w schemacie weekend — dni robocze.

Kraje G7 - handel detaliczny i rozrywka Kraje G7 - sklepy spozywcze i apteki
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Kraje G7 - miejsca pracy
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Zrédto: Google. Opracowanie wiasne.

Dane pokazuja, ze w kategorii handel detaliczny i rozrywka nie ma wigkszych réznic w mobilnosci miedzy poszczegdlnymi krajami
regionu CEE — z wyjgtkiem cyklow weekendowych. Widac takze wzrost aktywnosci na stacjach transportu publicznego oraz
w miejscach pracy, a spadek w okolicach miejsca zamieszkania.
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CEE - handel detaliczny i rozrywka CEE - sklepy spozywcze i apteki
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Zrédto: Google. Opracowanie wiasne.
Ciekawe dane dotyczace wydatkow kartami w Polsce
Interesujgcych wskazowek w zakresie rozpoczecia procesu powrotu do normy w Polsce dostarczajg rowniez niektore banki (np.

PKO Bank Polski), ktore raportujg wzrost liczby operacji wykonywanych za pomocg kart, w stosunku do poziomow z pierwszego
tygodnia marca. Ciekawe sg tez dane dotyczgce kategorii zakupow, np. wydatki na gry online vs wydatki w kategorii ogrod:
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Wydatki kartowe klientéw Banku Millennium (zmiana 1000% T wWydatki kartowe klientéw Banku Millennium (zmiana
wzglgdem sredniej ze stycznia i lutego) 1 S

Zrédto: Bank Millennium

-40% Y T T T T T T T T

8 8 &§ 8 8 8 8 A B 8 3 "R K 3 = ] s 2 = 2 R 8 2 5 = 3

~ ~ ”m [as] o~ [ia] m v

e 8 &8 8 8 8 8 8 8 3 8 3 8 &5 = = s = e o S 2 =4 3 =4 £
—SUBSCRIPTIONS, ONLINE GAMES —Ogrod

Zr6dto: https://twitter.com/gmalisze/status/1261292934533709825

NieSmiaty krok w kierunku rozpoczecia korzystania z niedostepnych w trakcie epidemii ustug oraz wychodzenia z trybu
,Kryzysowego” wida¢ na podstawie popularnosci haset wyszukiwanych w przegladarce Google. Powraca zainteresowanie
centrami handlowymi i np. ustugami dentystycznymi (te akurat zapewne z koniecznosci), spada natomiast zainteresowanie
drozdzami (wczesniej masowo wykupywanych w obawie przez brakiem dostepu do zywnosci) oraz pracg zdalng. Jednak wcigz
na dosS¢ wysokim poziomie znajduje sie hasto ,laptop”, co moze miec zwigzek z nadal zamknigtymi szkotami i naukg on-line.

@ centrum handlowe @ drozdze laptop @ praca zdalna @ dentysta
Wyszukiwane hasto Wyszukiwane hasto Wyszukiwane hasto Wyszukiwane hasto Wyszukiwane hasto
Polska Ostatnie 5 lat « Wszystko « Wyszukiwarka Google «

Zainteresowanie w ujeciu czasowym ¥ <> <:
J-_—L w
Srednia 24 maj 2015 5 lut 2017 21 paz 2018

Zr6dto: Google Trends.
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Zanieczyszczenie powietrza wskazuje na pewng aktywnos¢ gospodarczg

Pewnym miernikiem pokazujgcym aktywnos¢ przemystu i ruchu samochodowego, aczkolwiek z nieco negatywnymi konotacjami,
jest poziom zanieczyszczenia powietrza. Chodzi o emisje gazow, ktdrych zrodta sg antropogeniczne, czyli wytwarzanych przez
aktywnoS¢ gospodarczg. W Chinach mozna zaobserwowac wzrost poziomu zanieczyszczen od lutego. Nizszy poziom w maju to
zapewne wynik dni wolnych od pracy w tym miesigcu, jednak s3 to nadal wartosci wyzsze niz w lutym.
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Zr6dto: Giovanni: Time Averaged Map of NO2 Total Column (30% Cloud Screened) daily 0.25 deg. [OMI OMNO2d v003] 1/cm2. Opracowanie wiasne. Aby
mozliwe byto poréwnanie, pokazane sg dane za pierwsze dwa tygodnie danego miesigca.
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W Europie dotek aktywnosci przemystowej zaliczyliSmy w kwietniu. Dane majowe pomimo tego, ze réwniez zawierajg dni wolne
od pracy, pokazujg wzrost aktywnoSci przemystowe;.
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Zr6dto: Giovanni: Time Averaged Map of NO2 Total Column (30% Cloud Screened) daily 0.25 deg. [OMI OMNO2d v003] 1/cm2. Opracowanie wiasne. Aby
mozliwe byto poréwnanie, pokazane sg dane za pierwsze dwa tygodnie danego miesigca.

Online na diuzej

Nie ulega watpliwosci, ze pandemia na dtugo zmieni nasze nawyki konsumpcyjne. Nawet w przypadku szybkiego otwarcia,
bedziemy wcigz zy¢ w nowej rzeczywistosci, gdzie duzo wiecej czynno$ci wykonujemy on-line. Dlatego warto zna¢ mozliwosci
zdalnego zarzadzania pienigdzmi, nie tylko w zakresie bankowosci internetowej, ale rowniez decydowania o inwestycjach. Branza
zarzadzania aktywami jest dostosowana do obecnej sytuacji i umozliwia transakcje na funduszach inwestycyjnych on-line,
zarowno przy pomocy systemow transakcyjnych, jak i aplikacji mobilnych czy wirtualnych spotkan z doradcami.
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Niniejszy materiat jest rozpowszechniany w celu reklamy lub promociji ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A. ktdre dziata na podstawie
decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych (obecnie: KNF) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073- 1\95.

Brak gwarancji osiggniecia celow inwestycyjnych subfunduszy. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych Srodkow.
Wyniki inwestycji mogg by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i podatki. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwaranciji osiggniecia
ich w przysztosci. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu Sie
z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajgcymi szczegotowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta
AFI, tabele opfat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.
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