.ﬂﬁ' GENERALI

ERply)r

> INVESTMENTS

TERMOMETR INWESTYCYJNY - 28 LUTEGO 2020 R.
WIRUSOWE PRZEREAGOWANIE NA RYNKACH

Ve

Zbigniew Jakuhowski
Wiceprezes Zarzadu
Generali Investments TFI S.A.

Medialna  kariera  koronawirusa rozpoczeta sie  od
marginalizowania tematu i traktowania go w kategoriach
,lokalnego”  problemu  dotyczgcego rynku  chinskiego.
Byto to nieuzasadnione, poniewaz przy dzisiejszej skali
globalnych interakcji gospodarczych oraz natezeniu turystyki
miedzynarodowej kazde zagrozenie epidemiologiczne bardzo
szybko przekracza granice panstwowe.

Kiedy okazato sie, ze pojawiajg sie kolejne przypadki zachorowan
w innych regionach geograficznych, media potraktowaty to
jako pewne zaskoczenie. W chwili obecnej trwa wyscig na
doniesienia 0 zanotowanych przypadkach zarazen w kolejnych
krajach. To oczywiscie ma wptyw na nastroje inwestorow.

Na rynkach obserwujemy symptomy wyprzedazy. Czy to
tylko kwestia emocji? Oczywiscie nie. Realnym i globalnym
zagrozeniem dla wielu gatezi gospodarki jest mozliwosé
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Temat koronawirusa i mozliwych scenariuszy
jego rozprzestrzeniania sie zdominowat media
na catym Swiecie. Rynki finansowe maja tendencje
do przereagowywania negatywnych informaciji.
Tak dzieje sie i w tym przypadku.

przerwania tancuchow dostaw bedgca wynikiem czasowego
wytgczania mocy produkcyjnych w zakfadach na zagrozonych
terenach.

Tego elementu nie uwzgledniaty prognozy makroekonomiczne
publikowane na przefomie roku. Mozna jednak polemizowac
czy tak mocna reakcja gietd jest adekwatna. Wydaje sie, ze
rynek dyskontuje na wyrost najgorsze mozliwe scenariusze.
/ podobnym zjawiskiem inwestorzy mierzyli sie w grudniu
2018 roku na rynku amerykanskim.

Na obecnym etapie trudno formutowaC precyzyjne
krotkoterminowe prognozy. Nalezy jednak spokojnie oddzielic
medialny szum od realnej skali zdarzen gospodarczych i jak
zawsze na rynkach akcyjnych podejmowac decyzje w dtuzszym
horyzoncie czasowym niz dzisiejsze nagtowki w serwisach
internetowych.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji ustug $wiadczonych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacje zamieszczone w ninigjszym materiale nie stanowia rekomendacji inwestycyjnej. Decyzje inwestycyjne dotyczace
inwestowania w fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytacznie po zapoznaniu sie z Prospektami informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegétowe informacje w zakresie: czynnikéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek
uczestnictwa funduszy, tabelg optat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty informacyjne, Kluczowe informacie dla Inwestordw, Informacie dla Klienta AFl, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sa
na stronie www.generali-investments.pl. Niniejszy materiat zawiera opinig ekspercka. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace bezposrednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.
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