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Subfundusz krétkoterminowy dtuzny GENERALI

INVESTMENTS

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia FRP. Gtoéwnymi kategoriami lokat
subfunduszu sa dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego. Srodki pieniezne uczestnikéw beda lokowane
przez fundusz na rachunek subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe,
w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana dla
okreséw nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym instrumenty kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego nie beda
stanowi¢ istotnego udziatu. Udziat pozostatych kategorii lokat musi by¢ nizszy niz 30% wartosci aktywoéw subfunduszu.
Lokaty subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz dotyczacych rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop
procentowych.

Zmiana wartosci jednostki

Wynik funduszu

Stopa odniesienia SGB Bankowy Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu i stopy odniesienia*

im 3m 6m 1 rok 2 lata 5 lat 10 lat
SGB Bankowy (%) 0,30 0,50 1,08 2,44 4,56 12,44 -
Stopa odniesienia (%) 0,17 0,49 0,98 1,95 3,95 10,26 -
Réznica 0,13 0,02 0,11 0,49 0,61 2,18 -

* Stopy zwrotu subfunduszu i stopy odniesienia obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen witasnych z dnia 31.01.2020 r.
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Alokacja aktywow Stopa odniesienia**
1-miesieczny WIBID + 50 punktéw bazowych

INSTRUMENTY DLUZNE 52.56%
KORPORACYJNE i ** Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do dokonywania oceny wynikow
zarzadzania aktywami funduszu.
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 44,12%
POZOSTALE
INSTRUMENTY DLUZNE 341%
INSTRUMENTY POCHODNE -0,09%
0 20 40 60 80 100
Struktura ryzyka walutowego
Alokacja geograficzna portfela akcyjnego
PLN 91,84%
POLSKA 96,12% EUR 7,56%
INNE 3,88% UsD 0,60%
0 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100
Marek Warmuz Charakterystyka subfunduszu
zarzadzajacy subfunduszem
Typ subfunduszu subfundusz krétkoterminowy dtuzny
W SGB Bankowym od 70% do 100% Data pierwszej wyceny 20 sierpnia 2013 r.
aktywow funduszu stanowig instru- - - -
Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabela optat 0%

menty rynku pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe. Fun- Min. pierwsza/kolejna wptata 1000 PLN
dusz kierowany jest do inwestoréw,

; - ) Maks. optata za zarzadzanie 1%
ktérzy sg zainteresowani zdywersy-
fikowanym i elastycznym por‘tfelem Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 0,9%
gotowkowym oraz chcg mie¢ tatwy Zarzadzajacy Marek Warmuz
dostep do polskiego rynku pienieznego. SGB Bankowy wyrdznia
. © 9 ry . © 9 y. y Wartosc aktywow netto 306,33 min PLN
sie wysoka efektywnoscia, potaczong ze stosunkowo niskim po-
ziomem ryzyka. Wartosc jednostki uczestnictwa 1173,59 PLN
Numer rachunku bankowego 42 1880 0009 0000 0013 0089 4000

Profil inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktorzy:
e chca lokowac¢ nadwyzki finansowe w krétkoterminowe papiery
dtuzne i inne instrumenty rynku pienieznego,

¢ sg zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym portfelem
gotéwkowym,

e chca mie¢ tatwy dostep do polskiego rynku pienieznego,
e sg zainteresowani inwestycja o wysokiej ptynnosci,

® majg co najmniej 3-miesieczny horyzont inwestycyjny,

¢ akceptuja niskie ryzyko inwestycyjne.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

WZ0126 ISIN: PLO000108817  10,29% Beta do benchmarku 11,91

WZ0524 ISIN: PLOO00110615 8,18% Beta do WIG 0,02

WZ0528 ISIN: PLO000110383 5,73% Information ratio 0,93

WZ0525 ISIN: PLOO00111738 5,47% Tracking error 0,52%
Wz0124 ISIN: PLOO00107454 3,81% Wspdtczynnik Sharpe’a 1,96

POZ1226X ISIN: POZ1226X 3,09% QOdchylenie standardowe 0,54%
Wz1122 ISIN: PLOO00109377 2,71% Duration 0,59

WZzZ1129 ISIN: PLOO00111928 2,66% YT™M 2,61%
MBH0722 ISIN: PLRHNHPO0391  2,17%

PEK1020 ISIN: PLBPHHP00051 ~ 1,92%

Stowniczek

Beta do benchmarku - wspétczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy
zmianami wartosci jednostki funduszu a benchmarku. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak benchmarku, co sugeruje, ze sktad instrumentéw funduszu
jest tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Beta o wartosci
mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest
zazwyczaj powigzany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki
funduszu o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG - wspodtczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj
powiazany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej
niz 1%.

Information ratio — wspétczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest ryzyko,
jakie ponosi fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy
poziom wskaznika information ratio, tym przy nizszym naktadzie ryzyka
w stosunku do benchmarku zostat osiagniety wynik funduszu. Fundusz,
ktéry osiaga information ratio powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.

Tracking error — wspétczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany
fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik, tym
bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku do swojego
benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy
o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspotczynnik Sharpe’a — wspétczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym nakfadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiggniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspodtczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspétczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktéra uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac je w swoim portfelu do terminu wykupu.

Czynniki znaczaco wplywajace na wartos¢ inwestycji:

B <

Decyzji
Dzwigni finansowej zarzadzajacego Wyceny

Szczegdty znajdziesz tutaj.
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https://www.union-investment.pl/files/plik/973/czynniki-znaczaco-wplywajace-na-wartosc-inwestycji.pdf

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotycza wskazanego okresu w przeszitosci i nie gwarantujg podobnych wynikdéw w przysziosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat
manipulacyjnych zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optaty manipulacyjne i nalezne podatki. Ninigjszy materiat
nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w jednostki uczestnictwa. Decyzje inwestycyjne dotyczace inwestowania powinny by¢ podejmowane
wytacznie po zapoznaniu sig z Prospektami Informacyjnymi funduszy, zawierajacymi szczegdtowe informacje w zakresie: czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa
funduszy, tabele opfat manipulacyjnych oraz informacje podatkowe. Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestoréw, Informacje dla Klienta AFI, tabela optat, dane
0 ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sg na stronie www.generali-investments.pl.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu
walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykaniskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskow z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celdw inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$é wartosci aktywdw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu w Generali Funduszef© oraz Generali
Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji Europejskich, Generali
Fundusze®F°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywdw Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny
Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykariskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank
Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Globalnych Akcji Wzrostu oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australig, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandig, Ifandie, Islandie, Japonie,
Kanade, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od pon. do pt. od 8.00 do 18.00)
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