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INFLACJA ROSNIE, STOPY PROCENTOWE
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Dyrektor Inwestycyjny ds. papieréw
dtuznych Generali Investments TFI

Europejski Bank Centralny i FED utrzymujg polityke niskich
stop procentowych. Zdeterminowana w tym celu wydaje sie
takze Rada Polityki Pienigznej, ktra nie zmienita retoryki i
utrzymata referencyjne stopy procentowe na poziomie 1,5
proc.

Weigz trwa wyrazny wzrost inflacji, ktora w styczniu przekroczy
4 proc. Bedzie zatem ona znacznie wyzsza od gornego pasma
(3,5 proc.) dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego (2,5
proc). Wolniej niz zaktadano nastapi tez schodzenie inflacji do
nizszych poziomow. Z wyzszg inflacjg, ponad przedziatem
wahan wokot celu Narodowego Banku Polskiego, przyjdzie
nam sie mierzy¢ przez caty 2020 rok.

Rada Polityki Pienieznej jako jedng z przyczyn wzrostu inflacii
wskazuje wzrost cen zywnosci 0 6,9 proc. Patrzac jednak
na dekompozycje inflacji zauwazy¢ mozna, ze rosng tez
ceny ustug w obszarze zdrowia, tgcznosci, rekreacii i kultury,
gastronomii i hotelarstwa czy edukaciji. Te elementy wchodzg

Czeski Bank Centralny zaskoczyt rynki
podnoszac stopy procentowe

o Wysokie odczyty inflacji nie wptywajg
na decyzje RPP

juz do inflacji bazowej, a zatem do kategorii, na ktorg RPP ma
wiekszy wptyw niz np. ceny paliw czy zywnosci. Taka sytuacja
pokazuje, ze znaczacg role na ceny ma obecna sytuacja na
rynku pracy. Od stycznia wzrosta pensja minimalna, kolejny
raz spadta stopa bezrobocia, a wskaznik zatrudnienia jest
na historycznie wysokim poziomie (63,7 proc.). Pokazuje
to, ze rezerwy zasobu pracy w gospodarce wyczerpujg sie
(zaréwno spadajgca stopa bezrobocia, jak i aktywizacja 0sob
dotychczas nieaktywnych na rynku pracy).

Zaskakujaco dla rynkow zachowat sig Czeski Banki Centralny,
ktory whrew przewidywaniom ekonomistow 6 lutego podniost
gtowng stope procentowg 0 0,25 proc. z poziomu 2 proc.
do 2,25 proc. Polityka pieniezna naszych potudniowych
sgsiadow jest najbardziej Kklasyczna w regionie. Czesi
zareagowali podwyzkg na przekroczenie akceptowalnego
poziomu odchylen od celu inflacyjnego 2,0%-+-1% oraz
gorsze niz poprzednie prognozy inflacji na rok 2020.
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