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GenerFallnddusze Specjalistycz
| nwestycyjny Otwarty

dawniej UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) Generali Euro
2) Generali Profit Plus
3) Generali Obligacje Aktywny
4) SGB Bankowy
5) Generali Akcje: Dal eki Wsch-d
6) Generali Akcje Biopharma
7 Generali Akcje Selektywny Globalny
8) Generali Aktywny Dochodowy
9) SGB DguUny
10) Generali Aktywa Polskie
11) Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce

DecyzjN z dnia 28 kwietnia 2015 r. (DFI/1/4033/76/ 1:
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w 2z
Subfunduszy, kt-re na dzieE& spor z Ndz spektainformacgjriegoi e go t

ni e zostagy | es:zAbgowtnejy Stapy rZeviotu:e 10, Absolutnej Stopy Zwrotu: 11,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfunduszeniezost agy |jeszcze utworzone.

Fundusz moUe uUywal skr - co@engralifunduszeS™ . br zmi eni u:

Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestycyjnych Sp- 9§
Warszawie adres internetowy: www.generali-investments.pl

Niniejszy Prospekt I nformacyjny sporzNdzony zostag w  War
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r ., w dniu 6 gru
13 Il utego 2008 r. ., w dniu 23 l'ipca 2008 r. ., w dniwu 2 wWr z
8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca

2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 2 9 wrzeSnia 2010 r ., w dniu 17 |listopada

r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r.,
w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu

26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzeSr
grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012
r., w dniu 1 wrzeSnia 2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r .,

r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w
dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31lipca2013r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z, w Sniu lp aZ@z3 0181, wdniu 11
pa¥dzi er ni kvadnzi®2 Bstopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r.,
w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,
wdniuépa¥dzi €0l4in Wwadniu 2l listopada 2014 r., w dniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r.,
w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r.,
w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu
20 sierpnia2015r ., w dniu 11 wdnie@$nipa¥fada®smivkliuO9pa¥fdzierni,ka 201
wdniu29 pa¥dziernika 2015 r ., w wddniu 12 li®dpadp 20¥5drzw @nfurlé dgeuadni? 0 15  r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016r.,
w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu
1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu
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12 patdzi er hwdna 28p0al¥d zri.er n i, kwadni@ 3 ligopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r.,
w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017 r., w dniu
12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017
rowdniul pa¥dz 207 rnw Brau 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017
r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu 16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018r., w dniu 20 lipca 2018 r.,
w dniu 21 p a ¥ draikae2018r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r. w
dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r. w dniu 2
wr zeSni aw 2d00nLi9ur .5 wr z,evSrdina u2 AB9 wr zveddiu L4dist@adh 2049 r. oraz 28 grudnia
2019r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu |28grandaih2019r.g 0
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

Il miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacjef i nans owe, s N:

Ma § g o rPopidlewskai Cz Johakz Ndu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki Cz Joha@akz Ndu Towar zyst wa.

Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dziagaj N os

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

OSwi adczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek
RozporzNdzeninasz&edinaj |l epszej wiedzy nie istniejN, po
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzel znaczNcy wpgyw na
Funduszu.

Maggorzata Popielew Kazimierz Fedak

Czdonek ZarzNdu Towa CzjohakzNdu Towarzys

j Yis ek

D itrroeee
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Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

7.1.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A.z si edzi bN w Pol sce, w War
11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@generali-investments.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z)

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychSA.dzi aga na podstawie decyzji
War t oS &kdnw ¥ azerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:s

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisan
SNd Rejdnowy. st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajoweg
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS

WysokoSi i skgadniki kapitau wdasnego Towarzystwma W tyI
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudhia2al8r. wysokoSl i skgadni ki kapitagu wgasnego To\
Kapitag wgdgasny 54 433 783,89z §
Kapitag podstawowy 21687900, 00 =zg
Kapitag zapasowy 15844 187,92z §

Informacjaoopgaceni u kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitag zakgadowy Towarz
opgacony przed rejestracjN w rejestrze przedsinbiorc:- w.

Firma (nazwa) i siedzi bawobes Towaroystwa, 2 wskazaniem Necletgj dominacji

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem

l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j el
og-Ilnepylggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Podmi ot em domi nuj Ncym wdGeremli CEB Wading B.¥.tzwas i jeadsti bN w, Amst e
poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

I mi ona i nazwiska czgonka,w cZzagroznhkd- uw TRoawdayr zNyasdtzwo r ¢ z e j Towa
fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Grzegorz Piwowari Pr ezes Zar zNdu

Zbigniew Jakubowski i WiceprezesZar z Nd u ,

Maggor zat a PioQz geHt FeawszkNad u

Kazimierz Fedaki Czgonek Zar zNdu.

R o z d z iDare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 5/467
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7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

I mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,
PanJosef BPnegwodniczNcy Rady Nadzorczej,

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Pan Gregor Pilgrami Cz gonek Rady Nadzorczej,

Pan Maciej Fedyna-Cz gonek Rady Nadzorczej,

Pani BeataBalutaiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Pan Marcin Orlicki-Cz gonek Rady. Nadzorczej

I mi ona i nazwi skazaorszMdfajzNcyanlyc®hubf unduszami Funduszu

Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu zar zNd
Il nwestycyjnego wyodrnanbniony w Towarzystwie, w kt-rym zat

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof I1zdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam WoFny,
Adam Szymko.

Il stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli

Krzysztof Izdebskii Z ar z Nd z abjubtlosgem Senerali Obligacje Aktywny;

Marek Warmuz-Zar z Ndz aj Ncy S u bBankowst; Generali mkty®ty Bochodowy; Generali Profit
Plus, Generali Aktywa Polskie; Subfunduszem Generali Euro;

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy Senerlivdkcib:u s 2 @ Ime k i Gewesati Akcje Biopharma,
Generali Akcje Selektywny Globalny;

Adam Szymko i Zar zNdzaj Ncy SQenefalu@btigaggez e &l obal ne Ry nkSGB Wsc hod
DguUny.

Informacje o pedgniomyati epi pee @s @k 7 funkcjach poza T
okolicznoSlI moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik:-w
ZarzNd Towarzystwa

taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi elnaczenie dla sytwuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Rada Nadzorcza

Pan Josef Benegi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogNczygd do Grupy Generali w 2014 r., ki
i Prezesem Zar zNdu GEHmh,erlanyvedtniviers2t m@mdl el nost a. s. Pegni
Dyrektora ds. Il nwestyciji w  ANisscthroidin,i erje gii oRoisej i EurV py0 187r orc
Generali ds. ZarzNdzania Portfelem obkp@uizWNgebankoweSik yci
na Uni wersytecie Ekonomicznym w Pradze, a w 1995 r. o]

mi ndzogowpch na Columbia UniversitynwciXNgwnphkaldRavw ys fN-BElkgaoa ez €

R o z d z iDare o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 6/467
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Grupy Generali w regionie CEE.
Pan Andrea Simoncellii Wi c e pr z e wo drady bladpoccyej

Pan Andrea Simoncell. zostag powogdgany na stanowi sko Prez
Gener al w Polsce z dniem 1 stycznia 2016 rymskidlbrez&E zy g
Podyplomowe Studium Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncelli jest PrezesemZ ar zNdu w Gener
Towarzystwo Ubezpiecze®& S. A. , Generali tycie Towarzyst wc
Ponadto p geghriz efwonllknd c z Ncego Rva dWi eN&dzporl sZkeajm Towar zyst wi
tyciowych i Rentowych Concordia Capital S. A. i Concordi a

Pan Gregor Pilgrami Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Gregor Pilgram jest zatrudniony w Grupie Generaliod 1999r.UkoEc zy § admi ni stracjn biznes
Uniwersytecie Ekonomii i Biznesu. W 2013 r. zost a§ Dyr ekt orem Fiomazs cwyjronkCkE) F
Dyrektor -w Generald.i CEEj Mot d gadygNad@arddej w P< [ -indGkudycGenkrali w

regionie CEE.

Pan Maciej Fedynai Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Fedyna zostadg powogdgany na Czgonka ZarzNdu w r &
Finance Sp. zZ 0.0., a nastfinpnie w Generald. Towar zystwo
Ubezpiecze®® S. A., Wielkopbkske@m Typwaonwyshwie Rdhépwych Co
Concordia Polska TUW. W latach 20041 2011 pracowad w Grupie PZU w Pol sce
RachunkowoSci.‘|'WODat|acacG®/@g w Ernst & Young SpFinange o. o.
i BankowoSi Szkogy G§:- wne|j Handl owej w Warszawie oraz Po
Warszawskim.

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagdu 19%aroka Ndz an i
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek wubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpiecze@ i Funduszy Emerytalnyec

rad nadzorczych WTUt i R C@&ocordie BoiskhiTdW.Capi t al S

Pan Marcin Orlickit Czgonek Ramze) Nadz

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997r.W 1998 r. uko@® zyg aplikacjn sindziowskN przy S
r. aplikacjn radcowskNOpezpi Ol RPgmwi Plfowmlamjiu. wykgadowcy
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeni owe
zdobywad jako radca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ube

ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pedni poza Towa
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych prze
Prospektem.

1. Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. GeneraliObligaceFundusz | nwestycyjny Zamkninnty,

3. GeneraiAbsol ute Return DguUny Fundusz | nwestycyjny Zamkni
4. GeneraiRegul arna Wypgdgata Fundusz I nwestycyjny Zamknifnty,
5. Generali Absolute Return Ak cyj ny Fundusz I nwestycyjny Zamkninty,

6. GeneraliAbsol ute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamk
7. Udzi agfowgusz I nwesty,cyjny Zamkninty

8. Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rozdzi a gDanelo Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71467
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Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostad zarejestrowany w r eblipcaR00%repodnumettms zy i r
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Ucze®t pratwaa mrag¢ Nt &devet uj N j edn a

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde UNdani e
l ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje: Dal e ki GeMeralihkcj@ Biopharma oraz ~ Generali
Akcje Selektywny GlobalnyJ e dno st ki Uczestnictwa r-Unych kategorii,

A, Jednost ki Uczestnictwa kat egor GdneralB Eur6)z JednogtiNc z e n i
Uczestnictwa kategori.i C oraz Jednost ki Uczestnictw
wysokoSci N pobieranej od nich opdgatmycha opdraz Ndnaan ipel | ic
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B sN zbywane [ 0C
systematycznego oszczindzania |ub inwestowani a, w tym
czy | KZE, kt-rych warowdkiofperrzoewaindw NJedmWlsitve k Uczest
Srodk-w pochodzNcych z wpgat dokonywanych w ramach ty
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i C danego Subfundusz
podmi ot - w, kt-re wpgatmacdo ptiegws3ehf wndszu dokonadgy p
okreSlonej w odpowiednich postanowieniach CznSci I S
C moUe byl dokonane wygNcznie poprzez zgoUemrgordaCzl ecel
bezpoSrednio Funduszowi . Jednost ki Uczestnictwa kate
zbywane w ramach IKE ani IKZE.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D danego Subfundus
poSrednictwem wskakaingch nfworprmacsypenym Funduszu podmi
Swiadczenia usgug w zakresie przyjmowania I przekaz
uczestnictwa w instytucjach wsp-Ilnego inwestowania, W
rodzajuinstrument -w finansowych w i mieniu wgasnym, na r ¢
kategori.i D danego Subfunduszu nie mogN byl Zzbywane w
Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategoridi ewi dencj onowa
Nie je s t m'OUIiwe z@g@enie przez Uczestnika zlecenia tr
pol egaj Ncego na UNdani u przeniesieni a Jednost ek Uc z
nal eUNcym do Uczestnika na inny Rejpsanego UnzestiBka)pw undus :
szczeg-lnoSci skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost ek
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednostek
Jednost ki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramach
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa 2z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Ucz
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, z zas

Ro z d z i. Bage olFunduszu 8/467
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Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

ay osoby, kt-ra przedst awi rachunki stawi ai dlz ajjyNcae k w
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kadFuntdiwiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci niegrzekraczachei k o
Zwyczajami przyj atymi w danym Sr odtofwi skyus kaomrMzz w
odkupienia;

b) osoby, kt - rN Uczestnik Fun'fduslkupiwiskaedéosthmiduuz
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni

przed Smierci N Uczestnkkat Fanpguseai twue zmiess$ioficzn
sektorze przedsifibiorstw bez wypgat nagr-d z zysk
Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Ncej gNcznej W

Subrejestrzel togjazosvylpigackwotn uzyskanN z tego od}
Postanowienie |it. b) powyUe|j nie dotyczy Jednostek L
magUe Es ki m.

Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmiotem zautawu.
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
wW postfApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu J
i ch cagkowita iwa@dmrggaSlIwaod p&bwi Jednost ek Uczestnictw
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnictw
poprzez jednokrotne o0ggos z awngenenali-irvastments.pll nt er net na st
4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
A UONdania konwersj.i Jednost ek Uczestnictwa na | e
inwestycyjnego zarzNdzanego przez Towarzystwo ora
zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na Jednouszerk i Uuc z

-z zastrzeUeni eGeneliBufoundus zu

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostinpu przy zbywaniu Jednost,eKuczdwgch énformacdii dia wa d o
i nwe st Ioformagji dla Klienta AFlor az rocznego i p-grocznego spr
Fundus z u , w tym pogNczonego sprawozdania finansow
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

A dostinpu do, KAruocszpoevkytcuh i nf or ma mfprmacjiddlaaKlientan AFe @rdzo r - w
pr-grocznego aspfawandamwiego Funduszu, w tym pogl
finansowego Funduszu i Subfunduszy oraz sprawozda

Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

A ONdania dorficzenia Pioppdktoew zorean rs@pcawosgadani a fi
w tym pogNczonego sprawozdania finansowego Fund:
jednostkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4a. Informacjaozasadach dziagania Zgromadzenia Uczestnik-w

4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSI

Ro z d z i. Bage olFunduszu 9/467
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4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Fwugdssawmu wea Jkoniec drugiego dnia rob
Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a3. Uczestni k moUe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczest
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r
4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywane | est przez Zar
umowy, o kt-rej mowa w art. 4 ust. -Zér z2UsdzaamjyNcy ezl
poprzez oggoszeni e Zzami es zc zowegenenab-investingnts.pl.i Bo i nt e
zamieszczeniu oggoszeni a, o kt-rym mowa w zdaniu
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesydgkN poleco
21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Ucze
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d(

ZgromadzeniaUc zest ni k- w.

4a.6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawiesza sifn zbywanie i odkupywanie Jednostek Ucze

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogduje sifni w celu wyraUe

1)przejncie zarzNdzania Funduszem przez inne towar z
2) przejncie zarzNdzania Funduszem i prowadzenia j

4a8. Przed podjnciem uchwagy przez Zgromadzeniwe Nd@angst n
przestawil Uczestnikom swojN rekomendacjn oraz u
interesujNcych ich zagadnie® zwi Nzanych ze zdar ze
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.

4a9. KalUOdy z UwzkisemN&ky udziad w Zgromadzeniu Uczestnik
w przedmiocie o kt-rym mowa w pkt 4a.7, moUe wni o0s|
zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestni ctomad airpioavajUnd rme quac zgedd i .k a

4a1lUchwady o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N winksz
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
geow Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczestni

4al13.Uchwagy Zgromadzenia Uczestnik-w sN podej mowane w
notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie | ub:- Wsdraavi e

podej mowania uchwagd okreSla regulamin przyjnty prz

4a.15W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnik-w |
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgr oanazézeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:

4a.16.Zgr omadzeni e Uczestnik-w odbywa sifn w siedzibie To
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.17Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarUenia uchwag Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.18Uc hwaga Zgromadzenia Uczestnik-w sprzeczna z Ustaw
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Fuowaswopwkt powadZ8wa, [
1) Uczestni kowi , kt-ry ggosowag przeciwko uchwal e,
sprzeciwu;
2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do wud
3) Uczestni kom,i lotb-ercmny miae Zlgylomadzeni u Uczestnik
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.
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4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnAnpowania cywil
43, poz. 296, z p-FfTn. zm.) nie stosuje siin.

4a.21.Pr awo do wni esieni a pow-dztwa wygasa z upgywem
Zgromadzenia Uczestni k- w.

42.22W przypadku wniesieni a oczxwiécie bezzasadnego pow
Zgromadzenia Uczestni k- -rw yssNhdwa ,n amomhei ozsaeskN dTzoiwa od U

dziesifciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdowych oraz
prawnego. Nie wygNcza to moUliwoSci dochodzenia od

4a.23.Prawomocny wyrok stwierdzajiNcy ni ewaUnoSi uchwagy Zgromadzeni e
obowi Nzuj Nc N w stosunkach mindzy Funduszem a WSzys:
a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSi wshWwagy
s Ndowi rejestrowemu.
4a.25.5t wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51.Do utworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpga
4.000.000 PLN -ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur s

Narodowy Bank Polski w dniu zako@& zenia przyj mowani
52.Wpgaty kt-rych mowa w pkt 5.1., zbierane bnAadN w d
zbywane przez Subfundusz Generali Euro. Do utworzenia Subfunduszu Generali Euro B
niezbindne jest zabranie wpgat w wysokoSci nie ni Us?z
53. Os 0 b ami uprawni onymi do zapi sywa Geénarali €irais N\ aw sJzeydsnt oksi t ¢
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa roz|
w og@oisa, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSni ej I
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55.0 rozpiowzinczako@® zeniu przyj mowani a ZGanpraliurovoraza Jed!:
mi ej scach przyj mowani a zapi s w, Towarzystwo powi a
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo mo Ue postanowil
zak o czeniu przyj mowania zapis-w, jeUeli zostanN do

5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57. Wszelkie k onsekwencje wynikaj Nce z nigwgaéciwego wypeg:!
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis:- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59.WpgJat @enatati Eros N dokonywane na wkyTdwaizystivaopmoyadzoaymizaz n
Depozytariusza.

510 W terminie 7 dni od dnia zako@® zenia pr zOegperalb wani a
Euroob, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczestnictwa.
poprzez wpisaniedo Subrejestru |liczby Jednostek Uczestnictw
wpgacaj Ncego Gemgdi aEurd, dpoowi nkszonN o wartoSi odsete

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzor
5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu GeneraliEuroo b j h't ego zapi sem wynosi

512. Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

5.13. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moUe |

1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sul
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anie zostaga dokonana wpgata w pegnej wysokoSci

bzostad niewgaSci wie wypegniony formularz zapisu
Uczestnictwa,

Subfundusz, kt-rego JednostKki

2. nie zebraniem pr z
onej w ppHundly s zkuooni ecznej do ut

ze

w wysokoSci okreSlI

514. W przypadku nieprzydzielenia Jednostek Uczestnict

Uczestnictwa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T

roboczych od dnia stwierdzeriieg rjiedmabn nSdi wz apeirsmi,n
zako® zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund
stago sin prawomocne | ub

2. w kt-rym decypj@aoKaminsju zezwolenia na utworzeni
l ub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost k
zostagy dokonane wpgaty do Funduszu 5v.Ini ni mal nej

4, upgywumitnes na zgoUenie wniosku o wpisanie Fundusz

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po

Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wy sptiNni a jednej Z przesgalbeppkt Wy vhi, e mirarezy cpho bw ap k't
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku wutworzenia Funduszu Towar .
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

517. (skreSl ono)

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsdbéudduszg t Kk i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est z ego rSabfundaszuwyp § a t d
wysokoSci nie niUszej niUO 100.000 zgJotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi e Jzedn sytwkaini &c sd sitnowymt wa  z
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar

5a.3. Pr zyj mowani e zapis-w na JednonswykiSubtuprdtteazemwaagiv
terminie wskazanymo wkto-grgyons zmdwaa wz gokkada Echbz eni e pr zyj mo)

nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj mo
584.0 rozpocznciu i zako®zeniu pr zyj mo wavago dubfandysaus - w n a
oraz miejscach przyjmowan i a zapis- - w, Towar zyst wo powi adomi w d
internetowej www.generali-investments.pl. Towarzystwo moUe postanowil 0O WwCc

przyjmowania zapidowonper&ewpgabgtannhNysokloSci okreSl on
5a5.0soba zapisujNca sifi na Jedmavgm Xub fUcrzdewsst e ns t pvoaw i znwi &
wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz zapisu na
5a.6. Wszelkie konsekwenc j e wyni kaj Nce z niewgdaSciwego wypegnien
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSu b f unduszu |jest bezwarunkowy i
5a.8.Wp JatnowedaoS u b f un dus z uwaseha wydzielone rachunki bankowe tego Subfunduszy
prowadzone przez Depozytariusza.

529.W terminie 7 dni od dnia zakoG& zenia przyj mowani a
nowy Subfunduszem Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przy d zi ag Jednost ek Uc:
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |Iiczby Jed:!

przez wpgacaj NoowagoS umpfguan diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza zaokresoddnia wpgaty na prowadzony przez niego rach
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa howego Subfunduszuo b j nt e j zapisem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednostek nbwna Ssitbriiuntdwa zaewi Nodey
spowodowane:

HniewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegdgnej wysokoSci w
b.zostag niewgaSciwie wypegniony formularz zapisu p

Uczestnictwa,
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2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt -rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5
5a.122W przypadkach okmélS|l dowahzwsphkvio. r® zpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami naliczon
na rachunek prowadzony przez Depozytariuszado dniawy st Npi eni a jedne]j Z przesge

pkt.5a.11, oraz pobrane opgaty manipulacyjne.
5213. 0 niedoj Sciu do skutku wutworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b I szwauwk:- gowe
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr

oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezzpoSred
zastrzeUeniem ppkt 5, 9 | 10. Pierwsze nabycie
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio F
4710 Fundusz moUe wudostfapnil Uczestni konstacmoUl i w

elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonar

1) 7 dni kalendarzowych od dnidokgobBenhavipgatgn
w przypadku dokonywania wpgaty za poSrednict
za dzie® dokonania wpgdaty wuwaUa sifn dzieG&E
Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dni agymioldeina aSrzd elc <
rachunek Funduszui w p ypadku dokonywania wpgaty na
takim przypad za dzie®& dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

q.'

=~ =
c N

-chyba, UOe op-Fnienie wynikae zTooMaaglziysz woScni

odpowi edzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifiUnymnlmsnak nbdbyeseniletdwa . Szczeg- §:
zl ece® nabycia przez Agenta Transferowego okr
Prospektu odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednost ek Uczestnictwa w zwi NaktuNgzi fpr
poprzez dokonanie wpgaty Srodk-w pieninUnych n
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek ubfunduszu, or az przekoazani e
zl eceni a nabyci a Jednostek Uczestnictwa do Fu
formul arzy zaakceptowanych przez Fundusz. Wpgat
poprzez przelanie Srodk-w plenannych Z rachunk.i
Srodk-w pieninUnych dokonanN za poSrednictwem b
przelanie Srodk-w piemﬁDny za poSrednictwem
znajduj Ncego sifAn na terytorium Rzeczypospolitej
podanie na dokumencie wpgacenia Srodk-w, obok pi
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mieni a i r
zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku
bankowego ws kazanego przez Fundusz. Zl eceni e wypegr
nieprawidgowy i wywoguj Nce wNtpliwoSci co do tr
waUne zlecenie nabyci a.

5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uc:
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow
przekazanie Srodk - w na wskazany przez Towarzystwo
bezpoSrednie na inny rachunek nie bAdN uznawane

zgoUeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
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nabywane poplrnzteezr net el przez wypegnienie for

mul &

Towar zystwo, udostfApnianego przez Toalngp Faytsn awdc iw

Szczeg- gowe warunki nabycia Jednostek Uczest
stronach internet o wy ¢ h Towar zyst wa. Dokument przekaza
niezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Ucmpktsitibidet wa

nabywania Jednostek Uczestnictwa stosuje si

Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci

podstawie otrzymanej od Depozytariusza informacji o otrzymaniu przez ni e g o Sro

w
n za
a
W

dk -

pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pii®ponogidsabgpc h w t

wpgacaj Nca.
8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedst awi enia Funduszowi, w spos-b przez Fundus
wymaganych przepi sami prawa, wW szczeagalllBo&c i pr
przeciwdzi agani wrazfinaasowaniu t@riorgzmu. 1 d z y

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenn nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=17117T71TT1T71TT1TT
17 X

gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,

WAN/Jioznacza WartoSiShbtywdwsNetna Jednostkn Ucze
xiT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opgJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadafakselulziitenetr E za pom
1.Z zastrzeUeniem potst ahofvbe adAPjrmspek$Swi adczeni a |

Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Generali Investments Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. A oraz ARegulaminu s

jednost ek uczestnictwa f u nGkoegalt ynvesimentsz N=tl 5.4.n3ac h pr

poSrednictwem Srodk-w porozumi ewanisa us imo Ura zawlr g
Funduszem umown o skgadanie zlece® za pomocN tele

Fundusz zaoferuje moUliwoSi skgadania zlece®& za i
2.Telefoniczne zlecenia Uczestnika Funduska, | ai bt ails U e
zl ecenia przesygane za poSrednictwem faksu |l ub I
przez Dystrybutora, kt-ry na podstawie umowy z Fun

i kt-ry posiada stosowne zezwbakntchk Kbecs(Ei

Na

przyjhintego zlecenia telefonicznego upowaUUniony pr e
o] kt -rej mowa w ppkt 1, zawiera wudzielane pr ze:
wystawiania zl ece@ pi s e mspoyycjilteleforacznpcb.d st awi e jego dy

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczes
przez Towarzystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa , odwoJani e pegnomocni ctv
odwoganie blokady Subrejestru, zmiana danych Ucze:
byl zawarte minimalne warunki techniczne skgadani
Funduszu, w sgmgaeegblnaB8ania hasga. Umowa nie mol
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSci Towar zy :

przepis-w prawa.
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4. W przypadku skgdgadania zlece® telefoni czn adafe Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane zZa poSrednictwem Internetu
formularzach udostipnionych przez Fundusz na witr)
o ktmowa w ppkt. 1 lub w inny spos-b i sN' waUne
prawidgowy i niewywoguj Ncy jakichkol wiek wNtpliwo

7.Fundusz ma prawo odm- wi l przyjncia dyspoiawemj i t el
faksu lub Internetu w przypadku nieprawi dgowego d:
kt -rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego dane
osobi Sci e.

9. Dokumentacjadyspozycj i, skgadanych przez Uczestnik-w Fun

faksu | ub I nternetu, jest utrwalana i przechowywa
6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostaj NeaejUe Ezswi MzkwgN nabywal Jednostki
wsp-lny rejestr magUe Eski zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §Ncznie, nabywaj Ncy Jednos
skdaj N oSwi adczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z
wszystkich uprawni eadbywanNeanyich UMdani em odkupi
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
ONdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na podej mowanie wszel ki
Srodk-w pienifiaUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi pzzzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczeni a wol i maguUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na wyg§Nczenie odpowiedzial noSci
magUonk-w i ewentual ny®& ho dkeugpnioemoican,i kb fmd NJcNydcah wy n i
decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry i

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu \

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
bezpoSr ddnduszo lubw Dystrybutora na odpowiednim formularzu zaakceptowanym przez

Fundusz. Fundusz moUe wudostinpnil Uczestni knoenposteziJl i wo S
szczeg- | ni elekwonigzreejs t ac i

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo bu wypgdaty Srodk-w pieni
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z wygNczeniem
Internetu, w przypadku braku dyspozycji Srodki st
jednostce Dystrybutora, w kt- r e j przyjnto UNdanie odkupienia.
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3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy
Subrejestrze, kt-re znajwdye Smibeyjt e ( medt ordiae gFol FO) .

zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlUndus nt
dokonane wuprzedni o Zamiany pomindzy Subfunduszami

nabycia, to w piodkwopyevjiankolsdlj nt ®Sdiednost ki zarejes
Subfunduszu, kt -rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
4. Z uwzgl ngdad eokemSlzanych w ppkt 3 powyUej, dl a
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i odkupienie Jednost ek Uczestnictwa zarej ¢
Subfunduszy Funduszu nastihipuje w tej same|j dacie wyceny

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nycje: dyspoz

ayodkupienia okreSlonej l'iczby Jednostek Uczestnic
b)odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa,
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie ok
zastreeUBnri wskazana w UNdaniu kwota przed jej wyrg
podatek,

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana |jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa |ub
ze zlecenia jest wyUsza od | iczby poesjieasdtarnzee, pzr zketz
Jednost ki Uczestnictwa podl egaj N odkupieniu, o]

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3 W UNdaniu wielokrotnego, w tym systematycczestrikgo, od

wskazuje dzie®& | ub dni, w kt-rym UNdanie staje si.t
skutki po otrzymaniu przez Agenta Transferowego oS\
ni U w terminie 7 dni kallknedgo zoWwywi mdodenoidae bprane :z
Dystrybutora.

AW przypadku gdy w wyniku UNdania odkupienia w Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie®& od}
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowy i SGB DguUny oraz
PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny,

Generali Akcje: Dal e k | GeigmlcAktywrdy Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki
Ws ¢ h o d EuNdusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pier)ir‘lUnych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrani a.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi NzGejeNiEurodl a Subfunduszu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa ikwotyn al e Un e |
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece®® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektuodn o s z Ncych sin do danego Subfundu

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
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kalendarzowych, chyba UecomoSaiienta Wyni&aTawakny
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informacji
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinformowa
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupieni a W
obej mowal takN liczbin Jednostek Uczesthimuewa, Ue
ni U 10% WartoSci Akisyw- wz NRniteo Wwenedny poprzed
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z g

b) si edem dni przed'onUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN liczbnelJiedmowarkodlczesamowit wag
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

c) dwadzieScia jeden dni przedwzpopbgpadkuz| wckhi ay
odkupienia ma obej mowal t~akN l'iczbn Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni U 50% WartoSci Akt yw:
poprzedzaj Ncego dzie®& przekazaniza Fzugnodluesnzicawi z lie
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed,zgoUe’niem zl ecenia odku|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Akt ywyweNgttpopFeedeaagldce
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§

5. Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb

otrzymag od Uczestnika Fundus ppkt. 4, potlweerdza,avc forimie o Kk t

pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

6. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zl ecenia odkupienia w trybiz mkUeSodmywi w pe&lti zs
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemne;j.

7. JelUeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
Agentowi Transfe r owemu w Dni u Wyceny przed godzinN 12:00
Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnict
ppkt. 8. W przypadku gdy warunki okreSlone w zdaniu p
Wyceny przed godzinN 12: 00, obowi Nzuje cena odkup
8. JelUeli bhndzie to leUel w najlepiej pojhihtydhneinter
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczest ni k - w
nastnpnego Dnia Wyceny.

9. Postanowienia ppkt 41 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt-rej mowa w pkt. 6. 3.

10. (skreSlono)

11. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -rego
Uczest ni ct wa . JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrejes
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

122Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Uczestnir¢towai zwiok
najmniej 1000000 z§d weddgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgaty marcihpulzalcye] rze .t yéruajduk io d
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
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powyUej, z zastrzeUeni ediaJdileosteklUezeswiktwatnie est kosiegame na b y
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zami acreznel az,J ooUe&rnti-a yzot enowa w niniejszym p

dniem zgoUenia zleceni a. W przypadku braku powi
zamiarze zdgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa W ninie
tego zlecenia . Do postanowi e® niniejszego ppkt nie majN
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, o kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu Informacyjnego dotyczNce

6.232.(skreSlony)

6.2.3.3. Zasady obowi NzGejeNbt RrofilRlus Subfunduszu

1. JeUOeli bndzie to lelUel w najlepiej pojitym inter
ryzyko braku mo Ul i woScii korzystnego Zzbyci a akty
Uczestwi ewwNzku ze ngUonymi zl eceni ami odkupi eni
wy Us ze]j ni U 10% WartoSci Gdnerali WrofivPIuN e gopraedni8go Driau n d u s z
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostego Uczes
Dnia Wyceny.

2. Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umown, na pods
odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu Generali ProfitPlus, mo Ue z go Uy
UNdani e wypgaty zaliczkowedni Uej .zasadach okreSl on

3. Fundusz, na podstawie umowy, o kt-rej mowa W ust.
zwi Nzku z realizacj N zlecenia odkupi e@GeneaaliRredfitd nost e
Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w przypadku
spedgnienia gNcznie nastfinpuj Ncych warunk - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zIl eceni e odkupienia dotyczy kwoty nie przekracz
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Generali Profit Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) §gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik:-w
Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawi eemiaceE&UNdlawnp em _
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu Generali Profit Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w kt-rym §gNczna wartoSi odkusgstekwanych
Uczestnictwa w Subfunduszu Generali Profit Plus, na podstawie zlece® odku

wypgaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyUs
w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusodnieasienje ovygpd
zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniaj Nc zl eceG,
spowodowagaby przekroczenie przez wypgaty zaliczk

5. Fundus z, bi orNc pod uwagn kryteria, o kt  -pdyathy mo
zaliczkowej albo podwyUszyl w danym Dniu Wyceny p
c) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowi NzGejeNi @blightj@AktSwnyf unduszu

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ekonddia prees Agentact wa n

Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi z tytugu i ch odkupieni a p o otrzyma
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
2. Szczeg- goweatl ézrmichy =zl ece® odkupienia przez Agenl
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio

odkupienia Jednostek Uczestni ct wa przez Fundusz ni e mo Ue up g
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kal endarzowych, <chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, dstek r ego
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednostki Ucwzsexsdmiactwar tzaow$ d
najmniej 1000000 zg§g wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytudu odkupienia Jedn
podatek i stosowne opgatni fnthnnei,p ud cacctyg chzeNc eSrmo dtky t y
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastr zezbsgonalmyaa Jdiieostek lUezeswiktwatnie jest konieczne

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednost ek Uczestn

Fundusz o ebehbaazeleenia, o kt-rym mowa W niniejs
dniem zJgoUenia zlecenia. W przypadku braku powi
zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym mowa w ninie
tego zl eceni a. Do postanowi e niniejszego ppkt nie
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, o kt-rym mowa \
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce
Zasady obowi Nzuj Nce BdnkowSubfunduszu SGB

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru |Iliczby odkupio
Uczestnikowi z tytu § u i ch odkupienia po otrzymani u przez

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2 Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece@® odkupieni
odpowiednich miejscach Pr ospe3ubfunduszdnosz Ncych siin

3 Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op- Fni eni @&zystwyp ni¢ poaosiz 0Kk o |
odpowiedzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt -reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subr ej
Fundusz odkupuje Jednost Kk i Uczestnictwa z Subrejestru, kt-ry

6. JeUeli bndzie to leUei w najlepiej pojfitym inter
braku moUl i woSci korzystnego zbycia Akt ywebec Subf u
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wy Us zej ni U 10% WartoSci A k t Bankowy zNpeprzedmieg® Driiaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednonasthkprdegae s
Dnia Wyceny.

6.236.( SkreSl ono)

6.237.Zasady obowi Nzuj Nce Gkheemli Aujéf ualueskz iy ,Gbisecali Aktje )
Biopharma, Generali Akcje Selektywny Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, SGB DguUny
Generali Aktywa Polskie oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki WschodzNce
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1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru |iczby odkupio
Uczestni kowi oadkuptegua i pb otrzymaniu przez Agen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sinf
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op-Fnienie wynigpoasiz okol
odpowi edzial noSci

4. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, th-reg

Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru, k t - ry zostag otwarty naj

6.24. Zamkni Aicie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rej e:c
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkni ficia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczes
opgat z tym zwi Nzanych

Z zastr zeUeniramachgkénwersp UcZestnik Fanduszu ma prawo, na podstawie jednego

zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej w wyniku tego odk
zarzNdzanego przez Towar zyst wo Il ub subfunduszu wy
zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy <c¢czym odkupien
Subfunduszem i nabycie jednostek uczestmuewtym i nne
samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Fundu
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszu in
uczestnictwa innego funduszu (isuefsincwyg ne) osktresSd joNee:
zamkni ntego nie jest moUliwa, w zwiNzku z czym powy
nie jest moUliwa r-wnieUO pomindzy Subfunduszami, w
odkupywane za FimdawWNs warma®ei udostdapnil Uczestni kom mo

postaci elektronicznej.

Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujNca nabyci
docel owego nastfinpuje po umorzeniu Jedegstekabdcwpgyni
Srodk-w pieninfnUnych 2z tytugu wumorzenia na rachunefk
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :
Uczestnictwa w Subfunduszu dowpfdpwiymcinmasErpdkewdpipé
rachunek Subfunduszu docelowego.

Zlecenie konwersji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w t eunc zsepsotsn-ibc t kwao twi ijnendynmo sftuenkd u
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt-regaobycai en j ednostek uczestnictwa w innym fundus:
subfunduszu wydzi el onego w ramach i nnego fundus:

przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
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UNdia kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona
o nal eUny podat ek.

3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata za ko
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gata skgdgada sin z d\
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos: |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer sjn i podst awie | uswyasl oekna Sac i o stteajt eszawk i . Ma k s
ruchomej za konwersjn stanowi r-Unichih pomifndzy st a\y
uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla funduszu, w kt - -ry!
opgat yumagiyj nej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
odkupywane sN JednostKki Uczestnictwa, z Dapgataele
ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu/subfunduszu, w kt - r y m
nabywane s N jednost ki (fundusz docel owy/ subfund:
konwertowanych Srodk:  w. PodstawN wustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednost ek Uczestanythpizeza z wi I
Uczestnika w funduszu ¥r -dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ruchom

2opgata staga moUe wynosiinmeksymahpch SwowkrwpSpbdm
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. A
podawana jest w Tabelach Opgat.

4 W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia |I|ijmzby f
informacje o tym Fundusz pr zek a beestrowmachdTowatzysteva vesieci s o wn e ¢
Internet na stronie www.generali-investments.pllubw dzi enni ku przeznaczonym do

|l ub udostnpni jJN za poSrednictwem Dystrybutor - - w.

5, Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zl ece® konw
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifi do

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Ugidwaast ni ct
podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt-re zostagy nabyte od niego najwczeSniej (met oda
Subrejestrze nabyte do FurdeswggWwindej naathekodhaaniee umpa
pomiidzy Subfunduszami Funduszu, przypisany r-Uny k
odkupywane sN te Jednost ki zarejestrowane na Subr e
j est naj wyUszyeswWygMoBbhnwoSI wskazania przez Uczes

odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.W przypadku gdy w wyniku UNdania konwersj.i w Rej
posiadanych przez Uczestnikai aumwguessiugaby dmne & odkl
Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje Biopharma, Generali Akcje Selektywny
Globalny oraz Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Gl obal ne Rynki Ws
Fundusz dokona konwersji wszystkich Jednostek na Rejestrze.

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

1. Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

222 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a;
pienifAaUnych z tytosgwr kodhkuwurpisamiictdvadmast npuj e wygNcz
na

1) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) niezwgocznid ewu fbamkewepgoz,e na rachunek bankowy
prowadzony przez firmih inwestycyjnN, nal Ncy do p
Uczestnika do zg danego zIl eceni a upi eni a,

o —
>
QD
7\—7\_Cz

0
rzez pozostawienie SrNQ : i eni
tor a, kt-ry przyjNgGg UNdanie odku
a wypgaca Sr enthldednogtek Bazasthidbvae poc ho

0
3) niezwgocznie po
jednostce Dystryhb
zl eceniu odkupien
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4) niezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy do
bindNcego sobN prawnN | ubnijepdrsdatdikaN Ne Ng a rsiopbdavyojSrc N
warunki em przekazan|a danych beneficjenta przel ewu
Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych z ustawy z dnia 16
pienindzy o ria errofyznu arazspodmearunkiem zawarcia z Towarzystwem Umowy o
korzystanie z usgug-In®enacynegou Transakcyjno

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNczni e
przedstawiciela ustawowrgmoclUWd keastdc kastinutkka,ped powa
Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4. W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku ¢
nal ey dokonal przelewu Sr odk - wpignia dedriosield bozesthictwa,o c h o d z
kt - ry to nie naleUy do Uczestnika ani jego przedstavw
mowa powyUej, Fundusz (o iIe bihndzie m-gg zweryfikowa
czy rachunek bankowylub r achunek pienifAaUny, a kt-ry naleUy dolk

n
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na

ust awowego al bo do j ego pegnomocni ka, o] kKt -rym mc
Uczestnictwa wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninUn
zl eceni odawchi Il ub Uczestnika rachunku bankowego I
Uczestnika |lub jego przedstawiciela umbwwowewgy Ubjb
przypadku, o kt-rym mowa w ppkt 2 pppkt 4 powyUej, w
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypad

w zakresie umoUliwiajNeyduswypeljowieNzlk- wrwenri klaj Ncyc
marca2018r oku o przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz

5 W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z o eékkUczestnetwva, po odkepemuJsdnostek Uczestnictwa Fundusz
wstrzyma wypgatn ww. Srodk-w pieninUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.5. Zamiany Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym S
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz Wy s

1.Z zastrzeUeniem pkt 6.7., w ramach zamiany pomifdzy
na podstawie jednego zl eceni a, UNdal odkupieni a Jedno
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych innym Subfundu

S

z
Jednoste k Uczestnictwa zwi Nzanych z ubf nduszem i naby
innym Subfunduszem w Funduszu nastnpu
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zas

e w tym samym
dydla fundusazur ani c z
J

i nwestycyj nego ot wartego, Zzamiana na ednostki Uc z
zasady inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni At e
zasady nie majNzamswosowamhé weStce maﬁly ia Jak i od
zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu.
Subfunduszami, w kt-rych JednostKki Uczestnﬁumndu:swa s N
moUe udost fApkorm macileiswm$l skgadania zlece® w postaci
la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyoc
docel owego nastipuje po umorzeniu Jednostek Uczestni
Srodk-iwninOnych z tytudu umorzenia na rachunek Su
Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Pr :

Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym nast fdywhhinae dopi
rachunek Subfunduszu docelowego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okrieiSUnmycah,h6 k wzot aa sStrrozdekU ewn i peine
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ONdaniu kwota przed jej przeznaczeniem na nabycie
o nal eUny podat ek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamiann. Opgata za zamia
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika FunduszuOp gat a skgada sin z dw-
opgaty ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos: |
1)wysokoSi opgaty ruchomej za zamianh jest ustalana
i podstawnin wustalenia ostatecznej wysokoSci t ej st
zamianfin stanowi r-Unichi pomi fidzyyciedednoskeNUcpeptriicavay man i
zwi Nzanych z innym Subfunduszem (docel owym) w Fun

mani pul acyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa
odkupywane sN Jednostki UczresdWdrciteva UEefrs tdgokvy mt)a |
Opgata ruchoma pobierana jest pdzéwoTgwsrpyd&t wopbudl

zamiani e. Podst'awN ustalenia ostatecznej wysokoSci
Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z Subfunduszem posiadanych |
Fr - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
Tabel ach Opgat. Pob-r opgaty ruchomej nastnpuje po
2)opgata stagasinoUenakwyymal nie 5% wartoSci Srodk - w
pomniejszonych o naleUny podatek i opgatn ruchomN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.
3aUczestnik | KE moUe dokonal vzaanﬁuanndyus]zewlnzovxsitl\’ézkarUycc;keszt nS uchtf u n
na | KE wygNcznie na Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z ini
jest prowadzenie | KE. Zlecenie zamiany rozumie sin jako z
3b.Uczestnik | KZE moUe do,konal' zamiany Jednostek Uczestnic
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt-rych moUliwe jest prowadzeindg esilKZjEak | zzmieann e alaark aamjyi rs
IKZE.
4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacji zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |

Transferowego ok r e Sl one sN w odpowi ednich mi ej scach Pr osy
Subfunduszu.

5. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |iczby Su
informacje o tym Fundusz pr zekaUe iewnikd przezhaceonymtdm s o wn e
oggosze® Funduszu |l ub udostfAapni je za poSrednictwem

6. Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, i
zamianie i dokonuje ich zami amyej poczdNwarycbdwt Seclhr
zostagdgy nabyte od niego najwczeSniej (metoda FI FO) .
nabyte do Funduszu wizejwsgaimedu drma i @oknagdlne uprzedn]i
Subfunduszami Funduszu, pr zypi sany r-Uny koszt ich nabyci a, t o
podlegaj N te JednostKki zarejestrowane na Subrejest
naj wyUszy. WygNczona jest moUliwoSI wskazanang prze
Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze.

7.Szczeg-gowe terminy i zasady real aciji zl ece® zami

iz ]
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do
ami

8 W przypadku gdy w wyni ku UNdania zamiany w Rejestrze
przez Uczestnika Funduszu na dzie®& odkupienia wynos
Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu
Generali Obligacje Aktywny, Generali Akcje: Da |l e k i Gevsati AkejelBiopharma, Generali Akcje
Selektywny Globalny, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Aktywa Polskie oraz Generali Obligacje:

Gl obal ne Ry n k i, Fuhdese llakeha Kemn@mny wszystkich Jednostek Uczestnictwa na
Rejestrze.

6.6. Spegni ani a Swiadcze® naleUnych z tytugu ni eter mir
Funduszu oraz bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jedno

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|leceE@

W przypadku nieterminowych realizacji zI|l ece @&, za
Towarzystwo wyr - -whuje stratn adekwatnie icabtywmay Nzl e
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dodat kowe Jednost ki Uczestnictwa al cuhbu ndeokk olhcuzj eNsct npi rkzae
Uczestnika i dokonuj Nc korekty podatku, o ile nalic
6.6.2. Bgndna wycena
1.W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSI
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyciazbrfkonwe
Jednost ek Uczestnictwa. W celwu wyr - wnani a stra
posiadaj Ncym Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
u

powy Us zpyrmz y p ad k Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zIlece®& od
zani UonN kwotn z tytugu odkupieni a Jsratbozesthiloh Uc z e s

Funduszu, Towarzystwo przekazuje dodatkowe Srodk
Uczestnik: - w, l ub dokonuj e nabyci a dodat kowych J
Subfunduszu za kwotn rekompensaty.

22 W przypadku gdy imprzowmiad jowwpt oBSHl Jednost ki Uczes
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zlece®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w ¢ e | u wnapia strat Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuje odk
z Subfunduszem (napod st awi e z|l ece® odkupieni a, konwer sji I
kwot i z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictw
Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednost ki Uc z
Towarzystwo przekazuj e brakuj Nce Srodki pieninUne na rachun
Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu, Subfunduszu SGB Bankowyor az SGB DguUny
HONi e jest moUl i wa:

1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd ¥ SGB DguUny na |
uczestnictwa innego funduszu i nwestycyjnego z
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus
Towarzystwo, za wyjNtkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb ¥ SGB DguUny,

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Bankowyb Nd¥ SGB DguUny na J
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjNtkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,

Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI

IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subf un @ankowyub Ndnfn e ®B n i
DguUny na Jednostki UczeBankowybNodd SGBf Dujydjldtykii &6 B
zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

7. CziistotliwoSlI zbywania i odkupywania Jednostek Ucze

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
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8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi
8.1.Zbyciepr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokon

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan

1) dni kal endarzowych od dni a zgoUeAnia Zilweceni a
zypadku dokonywania wpgaty za poSrednictwem C
kona sin dzie® otrzymani a wpg

7
pr
do nia wpgaty uwaUa
2) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku

dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w taka msipii zyp
dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl Funo

i chyba Ue op- ¥nienie wyni ka z okolicznoSci,
odpowi edzial noSci

82.0dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupienie Jedn o st ek Uczestnictwa nastnpuj e W chwi l
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUne|j Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odknpis¢eeka Uteeéstnictwa. Ood dni a zgoU
bezpoSrednio Funduszowi UNdania odkupienia do
ni e moUe upgynNI wi ncej ni u 7 dni kalendar zo
okolicznoSci, zanké -pendswaodpewwedzi al noSci

9. Wskazani e okolicznoSci, w Kkt -rych Fundusz mo Ue Z i

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jjeadbelsiteki eJcmednai

wi arygodnej wyceny istotnej cznsSci Akt yw-w Fundusz

przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgc

zbywani e Jednost ek Uc z ezsa wiii ecst avoan emonlee  ozkorsesal dgu Us zy
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy.

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestni ¢t wa ni e wlicza sin do okresu
ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

1)w okresie ostatnich 2 t ipwychpmdz Fumdusadednostek Uxémictwao d k u p
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednost ek
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi
Subfunduszu albo

2)ni e moUna dakamaij wiyareyny i stotnej cznSci Aktyw-w F
od Funduszu.

22W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i n
) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue 2 wgodniea | Zaw
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednost ki Uczestnictwa w I
mi esiAncy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukc]j

Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesilil odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.
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4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygdNcz

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis-w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki podatkowe zaleUN ooc¢
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi agaj Ncym na podst aw

Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bridzi e

nast icpywwjhN przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku
1) art. 6 ust. 1 pk't 10 wustawy, zgvead miiea z=i KRt -ordynpodat ku specj
inwestycyjne otwarte, z Ncxemidin specjalistycznych funduszy inwestycy j nych ot wartych st
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla fund
2) art. 17 ust . 1 p Kkt 57 ust awy, zgodni e z kt - -ryn
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych st osuj Ncych =zasady i ograni

okreSlone dla fundus zitych, n wecsegigitly j nych zamkni
aydochod-w (przychod:- w) z udziagu w sp-gkach niemaj N

organizacyjnych niemajNcych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolitej Polskiej |l ub w i n ustamylybpraeapodatkewegyg e Ue | i
paEst wa, w kt-rym te sp-gki l ub jednost ki organi zacy
traktowane jak osoby prawne i nie podlegaj N w tym pad
bez wzgl fAndu noasinNgeajnsicae, i ch

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek wudzi el

odsetek od innych zobowi Nza® zywlhj poldimemt odsewbbk&cofluod
tytugu poUyczek ( kr euchydtu-sw) orda bpyotdyntiho tprwz, e zk tf- rych dzi a
paEGtwowego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, up
ma podstawie odribnych wustaw regulujNcych zasady i cl
zostagy udzielone przez te podmioty,

c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udziagu kapitadg

d) darowizn bNdF¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mi oty, o Kkt itraych mowa w I

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskonta)
podmioty, o kt-rych mowa w |lit. a,

f) dochod-w (przychod:- w) z tytugu zbycia papier-w we
kt-rych mowal wbludziag-w w tych podmiotach;

g) dochod-w z nieruchomoSci, o kt-rych mowa w art. 24
o kt-rych mowa w |it. a;

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymodo s - b pr awnyc t
do przychod-w nie zalicza sifn: wartoSci otrzymanych p
w formie pienifnUne,j l ub papier - w wartoSciowych [
odpowi edzialnoSci N, pr zyjlubtzlyycehuczestnikoan fundusru, @ \a praypadky d z i a §
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -w inwestycyjnych.
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Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowymo d os - b pr awny
nie uwaUa sin za koszty wuzyskania przychod- w: kwot w
odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia cer
funduszu dochod:- w (spurimwestyoymelgowWyw préypadkd wdy statut przewiduje
wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) bez odkupywani
certyfikat- -w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu s N osoby prawne, sp-gki kapitat
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibn |ub zarzNd na terytor.i
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, zZ o\
prawne|j innych ni U-akp-ygka, k dmarhdytyowoych podmi ot -w z

podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bnindN opodat kowane
l utego 1992 r. o podatku dochdgowgmbodraewnhchrawpyghl
w organizacji, smkTegk nkomarmdytNewa h podatni kami podat

prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadaj N

niemaj Ncych osopowmBgichpnaWnep-akkyj kamapoyti egaj N op
podat ki em dochodowym od os-b prawnych na zasadach og-
r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2019 roku podatek wynosi 9% podstawy

opodat kowania od przychod-w (dochodiw)priznynpyacchk uniplo dza tz
u kt-rych przychody osi Ngninte w roku podat kowym n
odpowi adaj Ncej 20wb0wentoSepirzél redonejgow&kodgsa Suro o
przez NBP na pierwszy dzie& roboczy rolPuzpocthatdkowe g & ¢
z tytugu udziaglbi wz&usidiisdao odrnbnego Fr-dga przycho
kapitagowychowa ow katr-tr.ycthb most awy o podatku dochodowyn
nie dotyczy wubezpieczycieli, bank-w, podni50l6ustawy o Kkt -
o podatku dochodowym od os-b prawnych,dustnipktyPranaj i f i r
bankowegoor az podmi ot -w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 1

w przypadku kt-rych przych-d z udziagu w Funduszu zal
z zysk-w kapdzesagiokwymaot akUe prawo do uznania za koszt
na nabycie jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16

ust. 1 pkt 8 wustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o0 podatKk

Wprzypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictw

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem
przych-d oraz koszt wuzyskania pr zyc.hdutuspkta20 orazme nt d ol
16 ust. 7e ustawy o podatku dochodowym od os-b prawn

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik-w Funduszu biAndNcych podmi ot ami /caysospoli@jmi ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),

jeOel i Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -
zapobiegania (unikania) pzoadwha: rjtnee mpir zoepzo dR 2 ko zvp s pol it
opodat kowani a oraz stawka podatku wynikajNca z Zaws:
mi Adzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol

szczeg-gowychcamisadp odpagt ku dochodowego <cel owe |jest
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym weddgumai art. 30K i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|ipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy uzyskanyn

wysokoSci wydatk-w na naby c.i28ust lepktB8%ustawy k dnia 262ipes11991i ¢t wa
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r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych). W przypa
udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza si
straty z innych Fr-deg.

Podstawa opodat kowania (przych-d i koszt) oraz podat ¢
tzw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podst awi
ustalenia (przeliczewi a)}hpuzysckadhiw iw kgoztych, tj . d
obcej na zgote. Przych-d wustalany (przeliczany) |jest
Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczedgso pop
koszt po kursie Srednim waluty obcej ogdaszanym przez
poprzedzaj Ncego dzie® nabycia umarzanych lub odkupo

kapitagowych (dzi e poni es datekdochodovey ®htidzany i pobigrany jest@ gt o wa n
kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pgatni k, tj. podmi ot wypgacaj Ncy | ub sttamiikagnNcy tyt
osi Ngania dochod-w z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawihn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a s
kwotwyn os zNce mni ej ni U 50 groszy pomija sin, a koG@c: wki
sin do pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnict wa dusrem KegoasanegoZundusza gienpodiegabubtalemiu

przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dok
3e ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochod
W przypadku Faumedsutsrziuk - bavi d Ncy ¢ h 0s obami fizycznymi ni
Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nw
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis- - w
podwnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospol it
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodat kowani a
Rzeczpospolita Polskin um-w minfndzymiak@jddaejc hz mpdles biyd
podat kowych. W celu wustalenia szczeg-gowych zasad o

skontaktowanie sifn zJddnatOB wogatzkewyWhku, gdy w dan
wypgata na rzecz t egnowessatnoerg oz algcrzaensitcnzinkya) (zi t yt ugu okr ¢

5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatt®QOOdocljodaw
pgatni k powstanie, co do zasady, obowi Nzek ofgowdgor u i |
od nadwyUki Z zastosowaniem stawki krajowej, tj . be

warunk-w niepobrania podatku wynikajNcych z przepis- - w
opodatkowania

W sytuacji gdy Uczesspi Bami nFapdssadajsllce osobowoSc
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych, op
udziagu w Funduszu nastfipuje u wsp-Ilnika weddug przep
Wsytuacij i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fundu
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-ry
trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek

pobierany jest przez pgatnika wedgug stawki 19% od ¢§
pgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poSrednict

2austawyopodat k u dochodowym od os:-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe
zwrotu albo czAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
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natym koncieorazoddochodu uczestni ka pracowni czego programu eme.|
zgromadzonych w ramach programu, W rozumieniu przep
emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) usythawelye od pogatkdd at k u
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie em
uczestnika lub os-b uprawnionych do tych Srodk- -w

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oSz
| KE/ | KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeniem i wypgdatN Srodk-w przez Uczestnika I

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b cgeptmkawni ony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku
wificej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niU jednym | KE, w rozumieniu
podatek dochodowy w wysokoSci JdbywmulzkE.k abhego demn htoydm
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o straty z kapitag-w pienifnUnych |
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferow
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
oszcznidzaj Ncego,

A w postfipowaniu | i kwi dacy jndywidualie kdmto zalpeapiegzenac i owy m n a
emerytalnego oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ust awi e, i st niamygherzemo Ul i w¢
podatni ka w roku podat kowym, do wysokoSci okreSl one
zabezpieczenia emerytalnego, od podstawy opodat kowar
podat kowym. WysokoSi wpgat wustalsa wiief drnaj Foysh aiwt b
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod-w osi Nganych przez osoby fiz\)
okreSlonych w dswawped@ar kgwhowych tzw. ryczagtem od pr
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Ilnych
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Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby u
dokonana w trybie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega opoc
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o podatku dochodowym od os-b fizycznych). Zrycirmagtowa

sin bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskan

Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik
Srodki pieninUne z tytugu wypgdaty z | KoZifca 1991jrakuoFundu s
podat ku dochodowym od os-b fizycznych).

122 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w Kkt
Aktyw:-w Netto poszczeg-Ilnych Subfunduszy na Jednost
Wyceny, aniejsca lplbékowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
poszczeg:-lnych Subfunduszy

Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ust al

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszsizu Waa tbedn o Atkk ¥ wU avz

ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestni

jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Giegdzie Papier:

I nformacje dotyczNcuwepyvwearyi & blyewhmd sat é k oWllckzest ni ct wa or

Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa niezwgocznie po
na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.generali-investments.pl.

WartoSi Alettyw- wsubfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa

publi kowana najp-*fniej w tym samym Dniu Wyceny, do go
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Glaomiaar zyswavraz yis
ponosi odpowi edzial noSi , a wpgywaj Ncych na ter min p
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dokonywana | es

skutk-w tego zdarzeni a.

13. Informacja o utworzeni u rady i nwestor - - w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu Generali Euro

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

141. Wskazanie gg-wnych kategorii |l okat Subfunduszu i
specySubkfiunduszu oraz, jeUOel i Fundusz | okuje Akty
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymsatFmemewstkya zrayn le
cechy
1411. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg

Statutu i Ustawy, stosuj Nc zasady i ograniczen
zamkni ntego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Uhyengkou, Pi eni n
b) dguUne papiery wartoSciowe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Ntdkmiwe, z kUstawN,zgmogN byl pr
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal ne,
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f)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, cer t yfi katy inwestycyjne oraz tyt
przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413.Nie mniej ni0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfdzi
pienifinUnego oraz dgJuUnmmimpagne veBURO.wart oSci owe de
1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz ty
wsp-Ilnego inwestowania maj Nce siedzibn za gran

Zwi nzpgys okryteri-w doboru |l okat do portfela inwest
1421.$rodki pienifilUne Uczestnik-w biAdN I okowane prz
Instrumenty Rynku PieninUnego i dguUne papiery
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza 397 dni I
dla okres-w nie dguUszych niU 397 dni. I nstrum
lokaty funduszy rynku pieniiAnUnego w r oez ubniideNi u
stanowi | i stotnego udzNiafju. JednoczeSnie, udzi
pkt 14.1.2. bnAndzie niUszy niU 30% wartoSci Akt
1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
jest dNUenie do osi Ngnincia celu inwestycyjnego

wy Us zej ni U okreSlona stopa odni esienia przy

mi ni mali zowani u ryzyka niewypgdgacalnoSci emit e

inwestue Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfundusz

1423. Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.a)ic) ki eruj e si A w sz
nastnpuj Ncymi kryteri ami

a poyoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,
g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostipnych na rynku.
1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sinin nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument - -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1 nstrumenty Pochodne mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastipuj Ncych sytwuacjach i dl a osi N

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwoslyzatbezpi eczenia ceny nabycia papie

2) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istnieje znaczN

wyni ku spadku kur su owaylwmatnye, sw kith-weesjd ydgkn
ograniczenia tego ryzyka,
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3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstrume
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

14.2.5. Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt. 14.1.2. lit. g) dokonywan e b i d N przede wsz

na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy]j
wsp-l nego inwestowani a, w kt-rych jednostKki u
tytugy uczestnictwa | okowarzg | 91N nA ketnyi vean $u boff u rl d
prognozy c¢co do ksztagtowania sin koniunktury
wartoSciowych l ub l okat, w kt-re inwestuje d
wsp-lnego i nwestowani a, przy tfeli winwestytyghych e ni u
poszczeg-lnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej i W
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Estwo czgonkowski e
PieniaUnegapiery wartoSciowe objfiite |l ub nabyte
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo
finansowe i prawa maj Nt kowe, | iot kte),ycwmy gndavan iwe |
prowadzonymi postnpowaniami o charakterze restr
kt-rych instrumenty finansowe l ub prawa maj N
Subfunduszu (w tym takUe emio8at)w znajduj Ncyc

143. JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowykazanie tego indeksu, rynku, kt-rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwier ci edl a skgadu wuznanego indeksu alk

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze sk

zar z Nd zoatfelerai wy r aTne wskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfur
zmiennoSci N.

145. JeUel i Fundusz moUe =zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacji wr az z okreSleniem wpgdgywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty poc
politykNyijmWestyec

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryz
sprawnego zarzNdzania portf e]nmongN nzweishtkysczya in yrmy zSyukbof ui
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w lub wartoSci instrument-w bAadNcych bazN |
2) ryzyko stosowania d Fwi gni f i rwa przypadke, jgdy w Instrumenty Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy FI
wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSi bazy Instrumentu
przez Fundusz dziaj aj Ncy na rzecz Subfunduszu, straty opr
zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni f ansowe|j
zinwestycji-Subfundusz moUe byl naraUOony na totne r
tego mechanizmu;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

in
i s
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4 ryzyko niewypgacalwnoBobBi koprykhekdbnrtrahenta star

przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontr ahent e m, kt-r
przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty |
5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s
6) ryzykoSpgynawi Nzane z faktem, Ue Instrumenty Po
| ok at Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszN
regul owanych, a w przypadku I nstrument-w Pochod
rynku regulowanym t ak Ue zwi Nzane z moUliwoSci N wystNpi
moUl i we dokonanie transakcj.i pakietem I nstrumen

ich cenhn;
7) ryzyko operacyjne - ryzy ko wyst Npienia straty zwi Nzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob - w i udzNceh,zesysda
zewnintrznych

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus
za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty pochod ne mo g N
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e

146. JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej k
Uczestnictwa Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gw:

Nie dotyczy. Ni e udzielono gwar ancij i wypgaty okreSl
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednost ki
ryzyka zwi Nzanego z przyjSubfohdyseul i t ykKkN i nwestycyjnN

151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl fidnieniem strategii zarzNdzania i szczeg-lnyc
w odniesieniu do inwestycji na okreSI|ISInomejobbsrzar &
|l ub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do o
odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN. z mi anom w zal eUnoSci od og-lnej sytuacij.i
rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjhn rynk
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eraiv wpgy
wartoSciowych emitent a, stanowi Ncych skgdadni k portf
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzykokredyt owanegwj 8lst z kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundtu
utratN zdolnoSci emitent-w do t enyomzemitowanymi papiedmi z a c j i
wartoSci owymi spowodowanN zar-wno przez czynniki w
zewnitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi Nza@E adzzielz deomi ¢ pand lka- wnowar tpooSxci Jed
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadekiaglen dZ¢
kondycji finansowe]j emitent-w papier-w wartoSciowyc
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W po
a

eg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, ni ez o}

d ryzyka rynkowego. Wi NUe
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kondycj N finansowN, miotler yscpho woad@arad z eznninei ej szeni e we
n

przedsi biorstw.
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi n moUl i woSi dokonywania na rachunek Subfun

nwestycyj nycehd zd tbwia rntay cthe rnyatj oNfciyucnmn RzZiec zy p o

a
funduszy i
czestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
. .
u

tytugy u
maj Nce siedzibn za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dadanego funduszu | ub instytucji wsp-lnego inwestowa
maj N wpdjywu na spos-b =zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn winc zdarzyl, UOe decyzje inwe
i nwestowania bhAndN oddziagywal na Subfundusz bezpo$
wahania (w tym spadki) wartoSciuJednostek UczestnicHt

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deife@Ndwum, nap orzd ohmu ntkeizr oboci a C
wal ut owyc h. Nal eUOy przy tym zaznaczyl, UOe Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania !
oraz zwi Nzawa@t awheg mzmi any st-p procentowych. Ponadt g
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. ndcemycany p O S
mogN negatywnie wpgywal na ceny poszczeg-lnych skga
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn:

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji narynkach zagranicz nych, a t ak Ue i nwestycj i \
denomi nowane w walutach obcych (innych ni U waluta w
ryzyka jest poziom kurs-w walutowych. Wahania kur su
sin na wahmamyicah wwreaddr o cen takich papier-w wartoScic
waha@® oraz spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa !
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych pafteowwclwarszczeg-Ilnie w przypadku gwagt
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, 1lub
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej pyPrsizepreesi hnweontdyrcjw. fR n:
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnrndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

nieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o

I st
Spadek ceny papieru wartoSci owego wchodz Regatygvime w s k §
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Awartoéci papier - -w wal
z inwestycji w papiery wa r tem Sioflacp. wSpadek eny @apierw a n e w
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku 2z pioeg osrpsezdennii eom swy tti
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
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wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w | wartoSl| p o
zmni ejszeni u, a tymstekdJagsmictmasSubfund8szu ulegnié anmiejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacaninoweSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S

Subfunduszu m.in. ze wzglndu na ewean@Umﬁzkdaﬁa@am
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych =z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instr u me n t finansowy bez i stotnego wpgdgywu na ¢c
towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jest rele
transakciji maj Ncych za przedmiot dany i nosworduommean t f
naruszeni e aktual nej struktury popytu [ podaUy d
spowodowal zmianin ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
rynku akcji. W odniesieniu do npmosgzgc awveng -el mydc ht ae&kmicthe nc
wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument . - w fi
takie czynnikitrumektwar fo8lhnsoessych znajduj Ncych sin
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe =zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -\
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki w
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz nagdgych przepgyw-w kapitagu zagr al
Nal eUy r-wnieUO zaznaczyi, Ue niskie obroty na giegda
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku 1
sprzedaUOy papier-w wchodzNcych w Sulfukdiiszud po pcenadhf e | a

nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-lnych katego
konstrukcjn model:i oraz rodzaj zast oszeerypvistg cema d 0 mc
moUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgywal brndzie na spadek wa
Ponadt o, w zwiNzku ze syowewduigemfrksygdvnmewyscempy pt
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie parg
pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycedaisiedpowi adal aktual nej wartoSci rynkowej
wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachuneza pr&dniot Uinstrdnuesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl
nastnpuj Nce ryzyka:
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A w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1| n:
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku Instrument -w Pochodnych, w kt-rych 1In
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm

A w przypadku Instrument-w Pochodnych oparnzgkeh na
kontr ahenta (w przypadku transakcji zawieranych poz:
stopy procent owe]j or az tzw. ryzyko zmi ennoSci ¢
oprocentowania obligacij.i emi towanych pritpwaaychp a Est w

przez podmioty prywatne;

A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wHetsPowoggwahoSciratdona
transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument- -w P
wartoSciowych i i nideok(sea ctho gp evjaddbowyaih odchyl eni e z
Uczestnictwa w por - twstgyddnesiena. st opN zwr o

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym
mogN wpgywal na wahania (w tyrzestsigwa8ubfunduszuar t o Sci Je
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmtkegsyteacjir ynku
niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wpgyw na da
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wart oSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.
nad Akt ywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno.
152. Opisryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwe
15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglfidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzezpr oces i nwestycyjny i | okowani e AKktyw-w
bidzie dNUyg do zrealizowania celu inwestycyjnego o
nie gwarantuje osiNgnifcia tego c danwestycj a JethastkUe do d
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subf unduszu pozostaje
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljomnyym Ucrzdeyswind ikaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkoteumkhawychr ynkbwe] kaona osi Ngn
Zako@®&zeni e i nwestycij.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal, iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-UOnil sin od otmeki wawegoyezwi (w tym moUe byl od n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastziykwj Moeg Nrcye mi el wpgyw na wartoSi Jednost

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moU,Iiwoél' wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczansM ethy m ndwetsytcyzcNciy cFhu nSluubsfzuwn, d u
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dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o oObs
um-w z Agentem Transferowym | Dystrybutorami, pol eg
powi erzonych. obowi Nzk - w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-Ilnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywani em aktragnsakcjv Subf
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikaj lilce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa®& izar zWdwaj Ncs8gopwy @ U «

moUINiwoSgi wywi Nzania sin z umowy poUyczki na war ur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizac¢cjpui BNodWodomwlaingzénczynni kami niezal eUn
Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
ni e gwar antuj e osi Ngnincia awi NettrayBabifaniVasz o Sa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest:
niepodjficia tych dziaga® Ponadto MecgRswwns kNmi le bl
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieUO zwr-cil uwagn na moUl i woSi wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniocendN w rzawe 2N zFkwn dzu spz oiwaldazwar zy st wo
Ryzyko podgNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastiipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnie®PoYWNxfziemdwes Faanduszu z innym funduszem
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki i nwestycyj nej Subfunduszu mogN skut ke

Subfunduszu oraz miel wpgyw na wahania oraz spadki \
Zmi ana pol ityki i nwestycyj nej Subfunduszu ni e wyma
zezwoleni a KNF. Zmiany polityki i nwestycyj nej Subfundus

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Ucgoebyini GNdmonliee zodkupi enia Jednostek L

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt -rych Uczestnik zgoUyg UNdanie odkup
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nastNpi po cenie mniej korajySaywefpg!l ed dn
odkupienia.

Ryzyko regulacj.i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani
Jednym z najwaUni epwayebncaydoi gal ppSci gospodarcz
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnogyjinNnwestyement -w finansowych, w tym dguU
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfundusgystemidal eUy
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prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sifn do gwagdgtownych ruch-w cen instrumi
Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmi anytugosppdaszegomi e pr
oraz w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
takim wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
kt - re w spos-b znaczNcy mo dgitowanemzaeztUgzesnikeFundyszuptopg | na 1

zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subf un
okr eSSl onajucieh w St
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzeniusgu Uczestni k- - w

Ryzyko przejfnicia zarzNdzamiz&NdEapdlesgemzpiEez o kt - ry
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, mo Ue zZa lngDeIsNt nickromadpgpenélkazal zar z N
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmiot-w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi
obsguguj Ncywhc Fasnideaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz g | Adnieniu infl
sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg strath
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngninfcia e edadadtnmiesh ysty-j m
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykoprze k szt agcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny o
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonueTowar zystwo przez zmianin statutu Funduszu, na ¢
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzi e
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dadla yundoszw a s p o
i nwestycyjnego zamknintego <c¢co moUe powodowal wahar
Uczestnictwa Subfunduszu.
16.0kreSl enie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnegq nzZzwWi Wondnegk Nz ipwzest ycyjnN Subf
Fundusz skierowany jest do inwestor- -w, Kkt-rzy:

A chcN lokowali nadwyUki finansowe w EURO w kr-tkote

Rynku PienifnUnego,

A sN zainteresowani zdywer syfdrk ogwatn-ywk dwyenh,astycznym
A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci
A ma jcdlinajmniej3-mi e s i aryzantinwestycyjny,

A akceptujN niskie ryzyko inwestycyjne.

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Euro 38/467



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

17.Met ody i zasady dokonywania wyceny ACGeheyal Euwo ofaz n d u s z
oSwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania spr
metod i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych w Pr
dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy inwestycyypmych,
zasad z przyjntN przez Fundusz politykN inwestycyjn

171, Metody i zasady dokonywania wyceny AKktyw-w Subf unc

1711Wy cena Aktyw-w Funduszu

1.

Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wycenia
sporzNdzenia sprawomzdanizacfthionwams ewe zasad okr eS|

W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo

wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wu
ustalenia wartosSci zobowi Nza® Subfunduszu, ust a
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny z
Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobwiamy'golélrieania S
0Oszacowane|j wartoSci godziwej, z zastrzeUeniem p
WartoSIi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W

t
Wyceny pomniejszonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi MNetyw:- Subfunduszu na Jednostkin Uczestnic
Netto Subfunduszu w Dni u Wyceny podziel onej
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie wuwzglidnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgat ami i wypgatami Wycenpwanymi w Sub

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

el Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy

fundusze zagraniczne lub instytuc j e wsp:- 1l nego i nwestowania maj N
Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc
a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu

wyznacza Ssi i w o0par c mamemcie dokohyavania wycehpksirs dapegoy w
kgadni ka |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skgadni ku |l okat [ eabt nandziNdd Wyicekiy , kt-ry ni
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, W W
dokonuje sifn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku brakuikonepy mamBhbnejaprzez Aktywny R
jego odpowiednik, z wuwzglidnieniem korekt warto
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3. W przypadku gdy skgadni k | okat SubfoaedusizlU jedh

Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a
4. Podstawowym kryterium wyboru rynku gg- wnijesgo, 0
wol umen obrotu na danym skgadni ku | okat .l kWSgi zyy
wol umenu obrotu stosuje sifi kolejrid, cnbll twansda
zawartych na danym skgadniku Il okat, il oSI danec
na danym rynku, kol ejnoSi wpr owa danm@aprzea Fuddosz o br ot

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.1.
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostnpne kursy, o kiwadniyddkonywaniaavyceny p k t
Fundusz okreSla o godzinie 12:00. Wy b - r godzi
okolicznoSci ami

1
n-

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zl eceCE uczestnilg-wleceniaesicttrz“epﬂmﬁjgmtaw Dni u
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesj.i

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel:@ zl ecenie dotrze do Agremitaa sTeasajnis
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1.3. ppkt
godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notowanego na
wyznaczonN poprzez zastodzsiosvjanodponwitedyi enjaj dlaa d
lokat:

a) dla akcj i, praw do akcj.i
notowanych na Aktywnym Rynku:

, praw poboru oraz in

) na podstawie modelu bazuj Ncego na cenie oggos
sifnstotni e skgadni ka, dobnej kanstrokejig prawmej S ccelu o p o

ekonomicznym, jeUel!: model ten nie odzwierci
lokat to,
i)na podstawie model u_ bazuj Ncego na cenach os
Aktywnym Ry n k u , z tym Ue wuwzglndnianie wygNczni
niedopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie
iii) w oparciu o WgaSciwy dl a tego skgadni ka |
do tego modeédlodzbidN mkd ywnego rynku,

b) dla warrant.-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w warto8ciPiwgrmihiUnkeg®otr u
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zna tkejewym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) model u wyceny instrument-w dguUnych ommrtego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcji ceny instrumentu finansoweg«
emitenta, jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

i) modeluaktual i zacji ceny instrumentu finansowego |
instrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mi ndzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowmanych przez instytucje wsp:-lnego inwwestowal
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzglannd
godz i wN, jakie miagy miejsce po dni oggoszeni
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytu
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JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jestwoparciuomet ody pr zedstawione w |it. e) po

el dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
wyznaczonN przez zastosowaniaejodpawiteodrii ejgomdet
jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we
i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyiswiwyaohi melt ad waire oSci godzi

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

Szczeg-gowe informacje dot'ycche wyboru metody es
godziwej okreSlonych s kujasd\ ipku bw ilkookwaatn eS uvb fj uenddnuosszt k c
finansowym Subfunduszu ze szczeg-gowym okreSlenie

korekt wartoSci godzi wej dana metoda estymacji dok
nie odzwierciocddiaweyardearSeg o gskgadni ka lokat, W- WC Z
oparciu o innN metodn szacowania wartoSci godzi we

opisana w Prospekcie.
17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoéiNskgadnik-Wileonkoatowamtyfcmnchuasszktnywnym Ry nk
zastrzeUeniem pkt 17.21.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dgulUne papierjorwar tpowisdvaegde | nstrumenty Rynk
papierami wartoSciowymi, I nstrumenty PRyimku Pie
oOoszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stoc

potencjalnych odpis-w z tytugdgu utraty wartoSci

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudo wa n e I nstrumenty Pochodne s N
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego p:
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w  z ia Wieutbwané&go i od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w Swoj e]j konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sN SciSle
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartosS
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczoneijtopypr zy
procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

i) w przypadku akcji emitowanychprzezpodmi oty, dla kt-rych moUna
o podobnym profilu i zakresie dziagania, Kkt r
T przy wykorzystaniu model i wskaF*ni kowych
poszczeg:-Ilnych, wybranych param8ti - wemffaen
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksingowa itp.) na p
Rynku dla akcj.i emitent-w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godzidaikefipodl egal korekci e;

i)w przypadku akecj.i emitowanych przez podmiot
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
peni A0nych (discounted cash fl ows; DCF) zZa
wolnych przepgyw-w pienifdalUnych (free cash f
sporzNdzonej anali zy finansowej , przy uw

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Euro 411467



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

uwzglndniaj Ncej swophawolpmEmod zwzyyzyko zwi
danego emitenta; analiza finansowa sporzNdzat
ni U raz na rok, na podstawie rocznych sprav
sporzNdza sprawdnappdst awice itSgdéfejsprawozda®& W
wyni kajNca z analizy finansowej brndzie podl
przypadku, w kt-rym Fundusz otrzyma i nform
mogNcych miel wpgyw na wartoSi godzi wN wycen

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na )
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznejiw oparci u o ostatni N z
nabywano papiery wartoSciowe na rynku pierwot

powi ikszonN o wartoSi rynkowN prawa poboru n
wygasSnifncia tego prawa, z uwzglnindnieniem zdar :
godzi wej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go

oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu o
modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bndN pobierane z Aktywnego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - - w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji (
r-Unic, mo d e | Monte Carlo | ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analinddglucBlacskaé h biid
Scholesa uwzglfAndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

id)w przypadku transakcj.i wymi any wal ut , st - p

przepgyw-w pienifaUnych:;

g) jednostkiuczestnictwaicer t yfi katy i nwestycyjn
siedzibih na terytorium Rzeczyposp
przez fundusze zagraniczne i tytu
i nwest owamneé asimagNi bAni waomamani e No ostatnio o0g¢

@(O(D
< —
c
o
N
(0]
(%]
—

aktyw-w netto na jednostkin uczestnictwa |ub ty
maj Ncych wpgyw na wartoSl| godzi wN, j aki e miadg
aktyw- w netotsa kma ujcezdest ni ct wa, certyfikat i nwe:

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

) Il nstrumenty Rynku RienihOnego nii we bwiadr Nt coeS cpi a pgi oedr z:
ustalonej za pomocN analizy zdyskontowanych pr:
dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane

2. Wprzypadku przeszacowania skdgadni ka | okat Subf
wartosSci godzi wej, do wysokdairtolkdr ypawa waj wgear
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowani a, nowo ustalonN skorygowanN cenfin nabyc

3. Modele wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n

w spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana model u wyceny b

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacj.i skgadni k-w | okat Subf

1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach o
1. Aktywa oraz zobowiNzaniaanS‘eubWyma:iluwtzamfdemhamvyiml*owwy
ustala w waluci e, w kt-rej sN notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkuiw wal uci e, w kt-rej sN denominowa
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2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
EUR, po przeliczeniu weddgug ostatniego dostnApne
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfumduwsznw mioaowaayyhh wh uwal ut ac
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresSla
mo Ul i dwevaluty USD.

17126PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udz2znaeltonSeji opvy@yhc 2wkyic ema @i esri -f
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego obrot u, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. ZobowiNgania z tytudgu otrzymanej poUyczki p aj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 6. ppk:

tych papier-w wartoSciowych.

1717Papi ery wart oSci owerzynzachepiereodkupbyt e) z p

1. Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowiNzaniu'si
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowi Nzamwaugu zbycia papier-w wartoSciowych,
dzi agaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,

umowy sprzedaUy, metodN korekty r-0Unicy pomindz
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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172. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr

BD0 =potka = E dpowiedzialnotcis sp.k. ted.: <48 22 543 16 00
ul. Postgpu 12 fauz +45 212543 16 01
02-676 ‘Warszawa m-mail: offis@bdo.pl
Polcka www.bdo.pl

(KBwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci 1 kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy Imwestycyjmych 5.4, (dale]
o Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy ped nazwa UniwiBID Plas),
Subfundusz UniObligacje Aktywmy,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wschéd,

Subfundusz Uniskcje Biophamma,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dz-iatajgcy poed nazwa
UniAktywny Plenigny),

10.  Subfundusz S5GB Muiny,

11.  Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12,  Subfumdusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzace

e e I I A R

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej Fundusz™), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnosci i kompletmosici tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgednosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoici = wymogami:

+ ustawy z dnia 79 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowosci™),

¢ ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 208 r. poz. 1355
z pazniejszymi zmianami) (dalej , ustawa o funduszach imwestycyjnych™),

* rozporzgdzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1B59) (dalej ,Rozporzadzenia”).

BOO spitka 7 ogranicrong odpowiedrialrodcly sp.he, Sed Rejonowy dla m. 2. Warmmwy, 31 Widoial Goopodarcry, KRS: DODOVZ96E4, REGOM: 141222257,
HIP: 108-000-42-1Z. Blura SO0 w Polsce: Mabowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: =48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakow@bdo.pi; Pooman 60-850, ul. Platkowska 185, tel.: +48 &1 612 57 00, pomnangboo.ol; Wroctaw 53-332, ul. Powstanode
Slaskich Ta, tel.: «48 71 T34 28 00, wroclowbdo.pl

BDO spitka 7 ograniczona cdpowsedzialnodola sp.. jest czionkiem BOO Intemational Limited, brytyjsde) spétid | cogscla miednynarodowe] decl BDO,
Hedone] 7 nsezaletrych spolek crionkowskich
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Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale Ill Prospektu
Infermacyjnego Funduszu cdpowiednio:

. w punkcie 171 dla Subfunduszu UniBuro,

. w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

. w punkcie 251 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

. w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

. w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

L3 w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

. w punkcie 90.1 dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
. w punkcie 97_1 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

L3 w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

. w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Dtuzmy,

. w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

L3 w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgre.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 5B Statutu Funduszu dla Subfunduszu S5GB Dhuzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XV, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale XX, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXVII, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥¥, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Warhodzgce.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wnicsku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym =3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowisdnich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepizami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosd zasad i metod wyceny akbywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Tarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrzne] w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
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stwierdzenie, i dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w edniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacege racjonalng pewnosc na temat zgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnogci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

MHasze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Ustugi atestacyjme inne niz badania lub
przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentdow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i proeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody 1 zZasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgedne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imaestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wWymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezalefnosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdoynarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Biegitych
Rewidentow, w kudrym okreslone kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannoici oraz poufnodci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjmym metod i zaszad
wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepizami dotyczacymi rachunkowosici funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw 53 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniaja wszysthie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawry
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IBDO

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uZfytkownikow Prospektu Informacyjrego.

BDO spotka z egraniczong odpowiedzialnescia sp k. z siedziba w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident
poadpizano kwalifikowaonym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Euro 471467



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

18.Wysoko§|’ mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoyntacjea o Jedno
wysok odgiat i prowi zji zwi Nw8ubfuedusza, sposobieishtnaliczartiaw e m
i pobierani a, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz ora
przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu
1. Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pienifiUnych na nab
powinny wynosi l nie mniej niU 10 000 euro, a na
ni emni ej ni U 100.000 euro z zastrzeUeniem ppkt. 2
2. Pierwsza wpvgartiae~réirr“0l:ﬂri<y-c~h na nabycie Jednostek Ucz
nie moUe byl niUsza ni U 40 000 euro, natomiast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninlUnych w zwi Nzku :
Uczestni ct wa dokonywane sN w euro
182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz tmoilJmi myastwWpkt - mpyydkl
poszczeg:-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaje, maksymalnN wysokoSl, spos-b kalkulacji i n
tym w szczeg-lnoSci wynagrodzenie Towarzystwa, oraz
pokrycie poszczeg-Ilnych rodzaj - -w koszt-w, okreSlajN
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowi:
odzwierciedla on udziag koszt -w niezwiNzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci AKk
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu

w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynnika XBszt wyrn@P®B§awi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla

u
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz Sub
Subfunduszu za dany rok.

dz
f u
Nastfipuj Nce koszty opezastyg e WM auomna sk WslkaFTni ka

Akoszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl e
skgadni k-w portfela,

Aodsetki z tytugu zaci Ngnifntych poUyczek |l ub kredyt
ASwi adczeni a wyndjkiajWNmo-ew,z ktearlyizh przedmi otem sN | ns
Aopgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost

bezpoSrednio przez Uczestnika,
Awart oSci usgug dodat kowych.

184. Wskazanie szczeg-gowychlteerrd prwerze dAlgiendaj iTransf e
18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny

12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyc
Transfer owe mu pr zez Dep&rythiar i peskraycilée zIl eceni a wpgy
bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabycie Jednos
Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny 12:00

wg Nc z nimiea o edo g opdazkirnyc ila2 :w0 0Sr odkach pieni iUnych, z
bankowego udostinpnionego Agentowi T r abytie Jednostew e mu p
Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nastfiApnego Dni a

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Euro 48/467



QE' GENERALI

& INVESTMENTS

JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Dniu Wyceny przed godzinN &@Rr@9mujUc z8s0bdkk

Jednostek Uczestnictwa wedgug ceny odkupienia,

Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

poprzednim nie zostanNcesnpye gmi @& gvo dxniinuN VY2 :

odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opg mani pul acyjnych z tytugu
0

oraz innych

at
pjgat uiszczanych bezpoSrednio

Fundu

r
W »pr
00,

zbyci a

przez

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz

Specjalistycznych Pl an-w |l nwestycyjnych,

4

[
(

mani pulacyjna oraz opgata za otwarcie Subrejestru
nal eUne sN pltdmiymomowa ow ar 43iust32Ustawy,tod Uczestrpk t 1

Funduszu.

W przypadku nieprawidgowego pobrania opg

ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokon

odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z z

Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umo
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

W
zy

opgp@hiaer a

mani p

ina stos
strzeUen
|

wi aga

Towarzystwo lub Dystrybutorpr zy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa

Subrejestru.

18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek

WysokoSI opgaty mani pul acyj nej ekfJozbstnietwaaSuldundugzu reey

mo Ue przyelkir oc
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednost ek Ucozpegsattny| ct
J Srodk

mani pul acyjnej moUe b
Uczestnictwa I wartosS

y i zal eUna od wartoSci
Ci Jednost ek Uczestnictwa

dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

18.5.3. Op § aramipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz )
Specjalistycznych Plan-w I nwestySstgtjttny plobi @er Rbher g dh

nal

Uc z

zbyw

mani pul acyjmaei pOpdatyne naleUne sN podmiotow8i, o Kkt

ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

Wysoko@l' opgaty manipul acyjne|j pobieranej przy odku

nie moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

18.5.4. Opgaty polwi ezwindzku z uczestnictwem w Spec]j

Inwestycyjnym

1. Od Uczestnik-w biAadNcych uczestni kami Plan-w sN po
Jednostek Uczestnictwa, a takUe opgata wyr - -wnawc:
razie niewy wi Nzania sin przez wuczestnika Planu z jego
w Pl anie i nie moUe przekraczal wartosSci zniUek w
udzielonych uczestni kowi Pl anu w .zwi Nzku z jego u
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2. Opgatya - wnawcza, o Kkt-rej mo wa powyOe,j, nie jest p
planu nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajN
dni od wej Scia w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcy

ayzmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnit
pol i tyki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty
by wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planuni U pr zewi dzi ane w umowie o0 uczestnic
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bAidNcej czfiSci N wynagro
j est uzal eUniona od wyni k- owaSejof wndwjsizaii,u pprezcean
stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subf ur

1. Towar zystwo j est uprawni one do pobierania wynagrodzeni

uzaleUnionego od wynik-w zarzNdzani a Subfunduszem, nal i

okreSl onymi poni Uej

2. Towarzystwo biAdzie podbmieegmijeo wwy nagrm oNdzariiece w odni esi eni u
kategorii A, C i D, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarz

ni U stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sin, Ue wyniki zarzMdraoi a NSwyflsazeunidmsprogz
przypadku spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV)T procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
w bieUNcym okresie roXloi szersiumekm WalrltiocSzdn &aAkjtay w- w Nett o _
Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny bieU
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dgomokesu kat ego

rozliczeniowego,

WBV)Ti stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4
stosunek WarhtoSci indeksu, 0 kt-rym mowa w art. 41 ust
rozliczeniowegodowarto Sci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprz

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszym wzc
PF= 0,33*(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV) i procentowa zmiana WartoS ¢ i Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednos
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek WartoSc

Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bi eUNcego okresu |
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyc

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 v
stosunek wartoSci indeksu, sto. ki - wymsmawai w Bmitu Wyceuny
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu
ANAV)i §redni a WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie rozlic
3) okresami rozlicmiemsiofvymne,sNz okaetsiyzeUeni em, Ue pierws
|l iczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieUNc
4) wysokoSI rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzNdzar
S)wart 0 SI skumul owanej rezerwy, o Kkt-rej mowa w pkt 4) nal
wypgacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zako@Eczer
3. Towarzystwo moUe postanowil o nie pobi emenmegou | ub pobierar
187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach,
zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundus dustzuovk uj e p
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne
instytucji wsp-lnego inwestowani a
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1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodze
wynagrodzenie skgada si n:
l)wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci ni e
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
niU 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosaatd7 w dzi
ust. 1 Statutu, naliczane I wypdacane zgodnie z zas

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie gtade wn&laildzaneni u Wyceny i za kaUdy
' ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane jest miesifAcznie i pr
do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.
0

3. Towarzystwo moUe postanowil O niepobieraniu |l ub pob
w ust. 1 powyUej

18.8. Wskazani e i stniejNcych um-w | ub porozumi e G, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych us&wdi nadr awyisodj i pobieranych przez
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSl wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, ;
Subfundusszus,N kpto-krr ywane przez Towarzystwo na podsta
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wyni kaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subitnyctmduszu w ujhAciu hist
19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatri
Na dzi e 2018rg.r uWari tao ST Aktyw-w Net 126823ys.lERIndus zu wyr

192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i nSuefsndusoujza w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat

Generali Euro

1,0%
0,50%

0,5% 0,36% -
T
-0,5%
-1,0%

3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okres
Sredniej stopy zwrotu z inwestycij. za okres 10 | at

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do o c &dnostlke togdsthigtwan o Sc i
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUel:i mi agy miejsce
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Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug n
BV1=BV0x(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwart oSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada
EURIBOR1 i stawka EURIBOR dlad e p 0 z y-mi w szilyéhcw pierwszym roboczym dniu

mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmar k,
ROKiliczba dni w roku wynos dkigdyrok3kéléndaizawyg ma33666, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:
Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany weddug nastfipuj Ncego wzor u
BVt=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}
gdzie:
BVvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie@ to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek o
EURIBOR1IM i stawka EURIBORdla depozyt - -w 1 miesincznych na mi
d-liczba dni kalendarzowych pomindzy dniem t|, i
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat

Generali Euro

1,0%
0,5%
e I ]
-0,20%
-0,5% -0,36%
-1,0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagal noSci przez okres pozwal
zwrotu z przyjntego przez Subfundusz wzorca za okres 10
195. ZastrzeUenie, Ue indywidsahhkRastopawewtptjui Ucest
wartoSci Jednost kmonéecegepzbyciaiodkupaenieprzez Fundusz narzecz
Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat manipu
przez Subfundusz w przejsjousyskamnieagwadalbmnych w pr
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual ne
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w

Fundusz oraz wysopoBer Pobhdasyclpgat mani pul acy |
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy

19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, | ak oEkspazycjpAfFIrs t pemij erzuamangd@owani a.

2.Poziom D¥fwi gni AFIF Subfmdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody .
zaangaUowania nie bndzie przekraczag 300% wartoSci

200-25a. (skreSlone)
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Dotyczy Subfunduszu Generali Profit Plus

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazanie ¢
specyfikn S
l okaty i nne
wskazanie tej cechy

g-wnych kategorii lokat Subfunduszu i
ubfunduszu oraz, j eUel Subfundusz | o
ni U papiery wartldbcipowaei i Wge gidnnset r u |

Gg- - wnymi kategori ami l okat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.

$rodki pienifnUne Uczestnik-w bAndN | okowane prze
I nstrumenty RggkhuoPaenwinUnne dguUne papiery wart
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni. Instrument
funduszy rynku pienifnUnego w rozumieniu artykugu 1

i stotnego udziagu. Jednoczgénie, udziag pozostag
Statutu Funduszu bnAndzie niUszy ni.iU 30% wartoSci /

26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru |l ok at przez Subf un
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odnieseni a przy zachowaniu wysokie]j pgynnoSci or az
emitent-w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest
Fundusz moUe dokonywal lokat za granicN. Instr
wartoSci owe obbyjtiet ezal upr amma ¢c N mogN stanowi l do
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
wartoSciiowsykcshzani e tego indeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUel i WwartoSl Aktyw-w Netto portfel
charakteryzowal dwyhiXxraij NerNo S i Mk gadu port
zarzNdzani ail wyrrafined ews kazani e t ej cechy

g

a i nwe
fela |

Ze wzglifidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN War
Subfunduszu nie powinna charakNt.eryzowal sifn duUN

26.5. JeUeli Subfundusz moUe zawieral umowy, kt- -ryecl
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, w tym
niewy st andaryzowane instrumenty pochodne, na ryzy
i nwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar - wno o, jakeilwweluogr ani
zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwi Nzan efinaasowgchek or zy
kurs-w walutowych | ub st-p procentowych oraz umowy I
inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal ryzyko [
nastipuj Ncymi czynnikami ryzyka:
1) ryzyko kontrahentai ryzykoni ewy wi Nzani a sifi z warunk-w umowy
2) ryzyko niedopasowania I nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi. zabezpiecz
wyborem przez zmarewWgad¢iNeego zabezpieczenia AKk
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak
dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:
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3) w przypadku | Fhosct br oudmeyncth-,w w kt - rych i nstrument e
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) T ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i st

5 w przypadku I nstrument - -w Pochodnych opiayztkkog ch na
zmiennoSci stopy procentowej oraz tawzmirgrziy&$ci
stosunku oprocentowania obligacji emi towanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, i ndelhrachicrho geé etya opvoywchd dwalowodchyl e
Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN zwl

7) ryzyko operacyjne -r yzyko bezpoSredni e]j l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces- - w we wrt it torl ryycchh d ywgdtza m- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,
PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fu
maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w
pochodne wmdygwa i na wahani a (w tym spadki) wart
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzi elpggma y gw&mr &Sd joinewy kwoty z tytudgu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\
Nie dotyczy i nieud zi el ono gwarancji wypgdaty okreSlone|j k
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKk
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfund:!
27. 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po

uwzglAadni eni em strategid. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycji na okreSlonym obszarz

okreSlongjl bbas®&ktorze gospodarczym albo w odni e:

lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podl egal&NUzm$ainoond wog-1lnej sytuacji na ryn
rynek oceny emitenta obej muj Ncej jego pozycjhn rynk
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wart wyecihoemi tent a, stanowi Ncych skgadni k portfela i
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwizNane jest z kondycj N finansowN emitent - - w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfundtu
utratN zdolnoSci emitent-w do ter minoweanymipapiedmi zacj i
wartoSci owymi spowodowanN zar-wno przez czynniki w
zewnitrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawn
realizacji zobowi Nza® przez dé&kmiwt ewnatrat ofdaclle Jpadwmadszielk
Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zwi Nzane z
agencjn ratingowN i wynikajNcy z niego spadek cen dg¢
kondycji f i nansowe|j emitent -w papier-w wartoSciowych wc
Subfunduszu, l ub obni Uenie ratingu dla tych papier
spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami W poszczeg-lne przedsinbiorstwa |jest
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUOe
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kondycj N finansowN, kt-rych [ pozgomrisezjesnzieeni mo Uear s pSwa
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot wa totiugnReeczypaspolte Palskiej araze d z i b 1
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn za granicN, z inwestycjami tymi wi NC
dla danego funduszul ub i nstytucij.i wsp-l nego inwestowani a. Po
maj N wpdjywu na spos-b =zarzNdzania oraz nie majN
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sin winc zdarzyl, Ue decyzje inwes:t
inwestowania bnAndN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficypazinoam rbaeczhruonbkouc i lai eclzNyc y me
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane zmitgmy gswtadp oowm@cent owych. Ponadto Pols
(rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona na wyst
kr-tkoterminowych kapitagu zagranicznego. Zmiany pos
mogN negatywnie wpgywal na ceny poszczeg-lnych skga
co moUe powodowal wahania oraz spadki wartoSci Jedn

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, ata k Ue inwestycji w papi
denomi nowane w walutach obcych (innych niU waluta w
ryzyka | est poziom Kkurs-w walutowych. Wahani a kur
przekgadal sifn na wahatny ah wyerm Utoamlyichh wpapi er - w wart
prowadzil do waha@ oraz spadk-w wartoSci Jednostek |
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papowyclw, wazdeaosagil nie w przypadku gwagt owr
Zmi any cen papier-w wartoSciowych na giegdgdzie, 1lub
wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory
W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gaGrzzini pr sz ikrowmas/tcqrn - w.i nRong
gospodar ki, j ak r-wnieU | ej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnrndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

nieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o

I st
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcegoe w skg
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:

b)) Ryzyko utraty wartoSci real nej

Il stnieje ryzyko utraty realnej Awartoéci papier - -w wal
z inwestycji w papiery war t oScicpw3Ipadek reny papierwa n e w
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku z pogorosweeminiem syt i
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
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wykupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w wartoSl| p o
zmni ejszeniu, a tym s amgsmictmasSubfund8szu ubgnidé snmigjszenku. Uc z

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcij.i moUe w
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. ze wzglnfidu na ewentual diilkdgri aNczn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woSci
za przedmiot instrument fi nansowy bez istotnego wpgdgywu na cenn

towarzyszyl transakcjom, kt-rych wielkoSi jest rele
transakciji maj Ncych za przedmiot dany instrument f
naruszeni e aktual nej struktury popytu [ podaUy d
spowodowal zmianin ich ceny rynkowej. Ryzyko pgynnoSc
rynku akcji. W odniesieniu do posZcezeqg: Itnaykc hc he ntiztyenm
wi el koSi (kapitalizacja rynkowa) sp-gki oraz pozion
danego emitenta. W przypadku innych instrument . - w fi
takie czynniki, jawkfwaemneSwychstznamdnof Ncych sifi w o
rynkowy danym instrumentem finansowym czy r-Unica poc
pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instrument -\
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart
Ryzyko pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacj
procentowych oraz nagdgych przepgyw-w kapitagu zagr al
Nal eUyi eOwzaznaczyli, Ue niskie obroty na giegdach, n
w emisjach publicznych oraz niskie obroty na rynku 1
sprzedaUOy papier-w wchodzNcych w s k §aud popcenadhf el a

nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a
biidzie niemoUliwe, co moUe w efekcie prowadzil do
Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych katego
konstrukcjn model:i oraz rodzaj zastosowanycdna do mc
moUl i wa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sprzedal
ni U wycena model owa, co wpgywal brndzie na spadek wal
Ponadt o, w zwi[ilzku ze stosowearkitegnwnza s asdy pwy @& my ewéd d
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie parg
pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian cen tyc
ich wycena ni edmmildzaike uad mewi wartoSci rynkowej, co W
wartoS]| Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Su b t instrdnuesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pocl
nastnpuj Nce ryzyka:

Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych I ns

(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;
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Aw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zm
Aw przypadku I nstrument -w Pochodnych o pat trygykoh na
kontrahenta (wprzypadku t ransakcji zawieranych poza rynkiem |
stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacji emi towanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;
Aryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego 1

Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze
dokgadnego dopasowania wartoSci pg@at naSciabeegpi eno
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod
indeksach gjim@@onghpowodowal odchylenie zwrot - -w
por -wnaniu ze stopN awrotu stopy odniesieni

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewysta
wpgywal na wahania (w tym spadki ) waseut oSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji,
na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku
niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wpgyw na da
znaczNcym stopniu wpgywal na wahania i wartoSl Jedn

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Akt ywa Subfunduszu Lp,rtzeap:mmy/vtyamraimeszsaNi w bankach,
subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzy kaesnistwdhzwaSulfundusz u
27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Z Wi
Uczestnictwa, Z uwzgl ndni eni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyw- w w okreSlone w Statuc

bndzie dNUygd do zrealizowania celu inwestycyjnego o

nie gwarantuje osiNgnificia tego c enwastycji & jedneskile do c
Uczestnictwa. | nwest ycje na rynku kapjta@owym obarczone sN

wahania (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z i nwestyciji w Jednostli wUcze
zwi Nzku z horyzontem i nwewmskryeSljomnyym Ucrzdeyswind ikaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi amMl lsdmipuinkz wr g
Zako@®&zeni e i nwestycij.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal, iU zrealizowana stopa zwrotu z inwestyc
r-UOnil sin od oczekiwanego bwiobd niegwesi Ysgia) (w t
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzykat mdigNtedmo=sti elvpfy e saniwatr w
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagnin moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem i nwesStuybcfjuindRismediys zlub
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa, oraz um-w o oObs
um-w z Agentem Transferowym i Dystrybutorami, pol eg
powi erzonych obowi Nzk - w.

Ryzyko zwieNzsarceeg: - | nymi war unkami zawartych przez F
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Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kajzMcyscphecyf i ki niekt-rych um-w zawieranych prz

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikaj Nce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncgkporpku po Uy

moUl i woSci wywi Nzania sifin z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSl zawarcia transakcji na warunkach ni
w ich realizacij.i bNd¥ rozkamzeniezastptwygchowadydbwar

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwar antuj e osi Ngnifncia ani utrzymani warWaoScoiSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznof
Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu | est uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjficia tych dziaga® Ponadto bogBswpskNpi ke bnd
wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal na
r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystNpienia inny

a kt-re mogN zaistniehNwpewekKzFundupzowadnwarzyst w
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogNczenie nastihiipuj e
PogNczeni e Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wnieUO Subfundusze PogNczenie Funduszu z i
Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wymaga zgody U

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestyc y j n e j Subfunduszu mogN skutkowal

Subfunduszu oraz miel pgy na wahania oraz spadki
Zmi ana polityki i nwestycyjnej Subfunduszu nie wyma
zezwoleniaKNF.  Zmi any pol i tyki i nwestycyjnej Subfunduszu

dnia dokonania przez Towarzystwo oggoszenia 0 zmian:
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady UczediNdiakni mo e kzupo Eyni a Jednostek Ucze

Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esi |l odkupywanie Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt - rych Uczestnik zgoUyg UNdanie odkupien
zost al odkupione w innym terminie, co wiNUe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej k or zy sZlecepig ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mo g N wpgynNi na zmi ani

Jednym z najwaUni ej s zynciha cdzzyinangi akl-mo Spcri o wgaodszpeo d ar ¢ z e |
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, wW systemie obrotu papier ami wart oS
atrakcyjnoSi nisnwesnteyntyjwnNiinansowych, w tym dguUnyct
akcji, a tym samym na ich ceny, co moUe miel bezpoSr
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Nal eUOy
prawnym mogN miel charakter naggego i znaczNcego
przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen instrum
Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w podaszegomi e pr
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m wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na n
e W spos-b znaczNcy mogN mepyzaztUgzesmnikeFundysz pstops | na r
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

oraz wW systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgyw
taki
kit -r

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statuci e

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przej ici a zarzNdzania Funduszem przez zarzNdzaj N
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

ni ewaUnoSci, moUe za zgodN Fgremadaénizaar dtlldesf Nik
prowadzNcemu dziagal noSi na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczaln a j est Zzmi ana Depozytariusza
obsdguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz,pou wz gl Adni eni u i nf |
sigdkazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn,
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:

Ryzyko przeksztagceni a Fstycyinystwartyw fundusz i nw

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w fundusz
dokonuje TowarzystwoFpndeszozmi aancet dcuestni k Fundu
szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagcenia bndzie
wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych dotychczas p o
inwestycyjnego zamkni Nt ego co mo Ue powodowal wahania (w tyl

Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem z
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego zbfynduszpwj nt N pol itykN
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowal nadwyUki finansowe w kr-tkotermi nowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym

A chcN miei gatwy dosthnp do polcerajmme)bi rocgng koyzomti e ni i (
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodMane ryzyko inwestycyjne.
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29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
uprawnionego do badani a sprawozda® finansowych o zgodnoSci
Aktyw:-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie I nfor m:
rachunkowoSci SubfundustakUBweslzygc)yiJnn)‘Bch iakompl et
z przyjntN pug=zzp&luibtf whid i nwestycyjnN
29. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su
29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Akt ywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifn
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okt

22W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozda
Aktywuwduszu i Aktyw-w Subfunduszu, wustalenia wal
wartoSci zobowi Nza®& Subfunduszu, ustalenia Wart.
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci
Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny zbycia i odl}

3. Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi N~zania St
oOoszacowanej wartoSci godzi wej , Z zastrzmgt28hi em pl
7.

4. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-.-wna Wart:
pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki Uczest Briuct wa |j
Wyceny podzielonej pr z e z Il'iczbn wszystkich Jednost ek U
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Alkaw Bniuwyddmyt t o n e
neuwzgl Adnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwp gat ami i wypgatami uj mowanymi w Rejestrze Ucze

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
l1.Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bndN
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,
2) kwity depozytowe,
3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5 jednost ki uczestnictwa, certyf i&anitovane praee st ycy.
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
2.Skgadni ki | okat notowanych na aktywnym rynku wycer
1) wartoSi godzi wN skgadnik-w |l okat Subfunduszu n
sin wioaoparostatni dostnpny w momencie dokonywa

lokat z aktywnego rynku,

2) jelUel i W momenci e dokonywania wyceny na akty
wyceniany | est dany skgadnik 1l okat, numen zost a
obrot-w na danym skgdgadni ku |l okat jest znaczNco
zwykgym dniem dokonywania transakcj.i na aktyw
skgadni ka | okat dokonuje sifAi w oparci ywngmost at
rynku, a w przypadku Brinnef ustaltnejrpizer akeyanykynek i c i a
wartoSci stanowi Ncej j ego odpowi edni k, z uwz

zgodnie z ppkt 7.

33W przypadku, gdy skgadni k | okat Suab fwindasjzuni @si
aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal

4. Podstawowym kryterium wyboru rynk uestgvglumemobrgtona o Kkt -
danym skgadni ku | okat. W przypadkudwoumenk ebrotmo Ul i w
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stosuje sin kolejne, on'UI i lwiec dloih ztasd mnsakvajnii az &war
skgadni ku I okat, il oSl danego skgadnika | okat
kol ejnoSlI wprowadzenia do o b rpadzuunduszbna rachitheki wo S|

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5Wyboru rynku g§-wnhego, o kt-rym mowa w ppkt 3, d
mi esi Nca kalendar zowego.

6.0statnie dostnpne kursy, o kt-rych mo vwsabfumdusp p k t 2
okreSla o godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:00 wuze

1) wycena z dnia bieUNcego jest ogJaszana w dni u

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Transf er owego przed godzinN rozpoczhcia sesji gi
3) postawienie Srodk-w do dyspozycji Uczestnika
Wyceny, |jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans

giegdowej wy.Dniu Wyce

7W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za wiar
skgadni ka Aktyw-w notowanego na aktywnym rynku U

zastosowanie metody najbardzie]j odpowi edni e]j dl a
1) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, list-w
i notowanych na krajowym aktywnym rynku, wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadni ka | okat, t
a) model u wyceny instrument-wridiguﬁlmgnhsa)rpsa,r‘
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz
b) model u korekciji ceny instrumentu finans
kredytowe emitent a, jeUel i mo d el ten ni

danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartosStciumeant u, traktuj Nc jako koszt utrzy
rynku mindzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie]
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2) dl aulUhgych papier-w wartoSciowych, list-w za
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e] metody estymacji wartoSci godzi we
a) oszacowanie korekty waaN oBGN (@Rldedmtedr g aG

j eUel i model ten nie odzwierciedla wartosS

b) (skreSlony)

3)Ydl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych przez i stytuclaqNwepsllreajgzobnmvzeastgor
oparciu o ostatnio ggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa, z uwzgl Aadn
godzi wN, jakie miagy mi earstcoesScpo akniyw- wg@hes z ®n
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |lub tytug
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwierci:c¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawic
Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metody
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdani u finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowania korekt wartoS c i godzi wej dana met oda estyme
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekta dokonywana jest w opar
godzi we|j zgodnN z prmaepostaamii @pramiasarkda w Prosp
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29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1.WartoSi skgadni k-w | okat Subfunduszu nienotowany
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastfiapuj Ncy spos-b:
1) dguUne papi erlyrazwma z osStcd pevel nstrumenty Rynku F
papierami wartoSciowymi, w skorygowanej cenie
efektywne]j stopy procentowej, z uwzglndnienie
wartoSci jeUeli okaOUN sin konieczne;

2) dgUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowan

a w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Po
wycenianym papierem dgduUnym, wart oSl t e
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi eru dgu U
model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg-nlyrcyhc h neht v diaonveant - w Pochodn
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Poc
wycenianym papierem dguUnym, W- WCzas wa
dguUnego bhndzie stanowil sumi warobezSci dg
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych) wy z

efektywnej stopy procentowej or az warto
Pochodnych wyznaczonych w oparciu o model
I nstrument -w Pochodn$ch, zgodnie z ppkt 1

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu |l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnd|
bndN to model e:

a w przypadku kontrakt-w terminowych: mo d e
pieninuUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko® zonych r-Unic, model Monte Carlo lub
dopuszczalne jestnire- waz @J- wstamsalwiat yczny
modyfikacj N modehw!| 8saclkiavzg!l idni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wy mi any wal ut ,
zdyskont owanycmi e@mizre(rgyovh ;w

4) jednost ki uczestnictwa i certyfikaty inwestycy
siedzibn na terytorium Rzeczpospolite]j ol ski
przez fundusze zagraniczne i tySUgyuupeeprrti
inwestowania maj Nce 1isw ephzii baistzaa ngmoanoiggbszonN
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa | ub ty
maj Ncych wpdyw na wartoSi godzi wNzepahki avami a§
aktyw-w netto na jednostkn uczestnictwa, certy
5) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy czym kwotnA nal i czony zastosawdns esteldaylvnejsmgyal a s i

procentowej;

nego ni &bwidNaet opSacpii
mocN analizy zdyskor
i nstrumentu model u,

6) l nstrumenty Rynku Pienin
godzi wej , ustal onej za p
odpowi edniego dla danego
Aktywnego Rynku.

2Wprzypadku przeszacowania skgadnika lokat Subfund
godziwej, do wysokoSci skwaygo®hngjodeewy wabiykha;
rachunkowych Subfunduszu stanowi, na dzie® pr zes

cenin nabyci a.
3. Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych mow
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KaUda zmiana modelu wyceny bnindzie publikowana w
przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody e sltoyknaatc j $ u bsfkugnaddunsi zku-,w o kt - rych mo

2.

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal

Akt ywa oraz zobowiNzania Subfunduszu denomi nowa
ubustala w waleuci N wotkotwarne na aktywnym rynku

nie s Nhotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
Aktywa oraz zobowiNzaniAa Subfunduszu, o kt-rych
poprzeliczeniu wedgugooStatniego Kossapmwgd@i czoneoc
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla
mo Ul i deevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych
NaleUnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier: "
przyjnatych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmiotem poUyczki papier-wyswakiteSpiapwyeascly mag
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
Zobowi Nzani a z tytugu otrzymanej poUyczki par

rozpo[szzenia, o kt-rym mowa wr ppkit i chudltal ay sl
wartoSciowych.

29.1. 7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z pr z)

Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbwp/vu,Nzw;ACGn,isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzani a z teyt-wjuwazhtyocSica owgmih, przy zobowi N
doodkupu, wycenia siin, poczNwszy od dnia zawarci a
pomi ndzy cenN odkupu a cenN sprzedaUy przy zast oc¢

OSwi adcozteun iuep rpaondnmionego do badania sprawozda®@ f
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(KBwiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta
wydane w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod 1 zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, a takze o zeodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4,
Opis zagadnienia i stosowane kryteria

Ha zlecenie Zarzgdu Umion Investment Towarzystwa Funduszy Imwestycyjmych 5.4, (dale]
o Towarzystwo™) wykonalismy ustuge atestacyjng w celu potwierdzenia zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow subfunduszy:

Subfundusz UniEure (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy UniEURIBOR),
Subfundusz UniProfit Plus (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajgcy ped nazws UniWiBID Plus),
Subfundusz UniObligacje Aktywny,

Subfundusz SGB Bankowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwy SGB Gotowkowy),
Subfundusz Unidkcje: Daleki Wachad,

Subfundusz Unidkcje Biophama,

Subfundusz Unidkcje Selektywny Globalmy,

Subfundusz 5GB Zagraniczny,

Subfundusz Unidktywny Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dz-iatajgcy poed nazwa
Unidktywny Plenigny),

10.  Subfundusz SGB Muiny,

11. Subfumdusz Unidktywa Polskie,

12. Subfundusz UniQbligacje: Globalne Rynki Wiachodzgce

R e I I o R I

{dalej ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej Fundusz™), z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takfe zgodnodci i kompletnoici tych metod i zasad z polityka inwestycyjng
Subfunduszy.

Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
a takie zgednosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka inwestycyjng Subfunduszy, postuiono sie
kryteriami zgodnoici = wymogami:

+ ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (dalej ,ustawa
o rachunkowoici™),

o ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355
z paZniejszymi zmianami) (dalej ,ustawa o funduszach inwestycyjnych™),

+ rozporzadzenia Ministra Finansdw = dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1B59) (dalej ,Rozporzadzenia”).

BOO spitka 7 ogranicrong odpowiedrialrodcly sp.he, Sed Rejonowy dla m. 2. Warmmwy, 31 Widoial Goopodarcry, KRS: DODOVZ96E4, REGOM: 141222257,
HIP: 108-000-42-1Z. Blura SO0 w Polsce: Mabowice 404007, ul. Uniwersybecka 13, tel.: =48 32 41 D6 00, katowioegbdo.pl; Mrakdw 31-548, al. Pokoju 1,
tel.: +48 12 378 49 00, krakow@bdo.pi; Pooman 60-850, ul. Platkowsha 185, tel.: +48 61 612 57 00, poenangboo.ol; Wroctaw 53-332, ul. Powstanode
Slagkich Ta, tel.: «48 71 T34 28 OO, wrocLowibdo.pl

BOO spitka 7 ograniczong cdpowisdrlalnedcly spke fest cionkdem BOO Intemational Limited, brytyjssde] spoitid | cxedcla migdnynanmdowe] dec BDO,
Haone] 7 nsezaledrych spolek crionkowskich

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Profit Plus 64/467



#g‘ GENERALI

B2k INVESTMENTS

IBDO

Metody i zasady wyceny aktywow przyjete przez Subfundusze zostaty opizane w Rozdziale Ill Prospektu
Infermacyjnego Funduszu cdpowiednio:

. w punkcie 171 dla Subfunduszu UniBuro,

. w punkcie 291 dla Subfunduszu UniProfit Plus,

. w punkcie 251 dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

. w punkcie 41.1 dla Subfunduszu 5GB Bankowy,

. w punkcie 55.1 dla Subfunduszu Unifkcje: Daleki Wschad,

L3 w punkcie 831 dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

. w punkcie 90.1 dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
. w punkcie 97_1 dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

L3 w punkcie 104.1 dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

. w punkcie 111.1 dla Subfunduszu 5GB Dtuzmy,

. w punkcie 118.1 dla Subfunduszu Unidktywa Polskie,

L3 w punkcie 125.1 dla Subfunduszu UniQbligacje: Globalne Rynki Wschodzgre.

Polityki imwestycyjne Subfunduszy s zamieszczone w Czesci Il Statutu Funduszu zamieszczonego
w Prospekcie Informacyjnym, odpowiednio:

w Rozdziale XIV, Art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEuro,

w Rozdziale XV, Art. 5B Statutu Funduszu dla Subfunduszu S5GB Dhuzny,

w Rozdziale XVII, Art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidktywny Dochodowy,

w Rozdziale XV, Art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGE Bankowy,

w Rozdziale XIX, Art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unisktywa Polskie,

w Rozdziale XX, Art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniProfit Plus,

w Rozdziale XX1, Art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XX, Art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXVII, Art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu 5GB Zagraniczny,

w Rozdziale XXV, Art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, Art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu Unidkcje Selektywny Globalny,
w Rozdziale X¥¥, Art. 172 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Globalne Rynki
Warhodzgce.

Podstawa przedmiotu zagadnienia oraz majace zastosowanie kryteria

Przeprowadzona ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci zostata przeprowadzona w odniesieniu do
Prospektu Informacyjnego w celu wyrafenia wnicsku, czy metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy opisane w Prospekcie Informacyjmym =3, we wszystkich istotnych aspektach. Igodne
z przepizami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz
kompletne i zgodne z politykami imasestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za wybdr i przyjecie odpowisdnich metod i zasad wyceny
aktywow Subfunduszy, ich zgodnosc z przepizami Ustawy o rachunkowesci, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodnosc i kompletnosd zasad i metod wyceny akbywdw
z politykami inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

Ponadto, Tarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewniemie, iz dokumentacja przekazana
biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i kompletna. Zarzad Towarzystwa jest rownieZ odpowisdzialny za
zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrzne] w zakresie pozwalajacymi na uzasadnione
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stwierdzenie, i dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidiowosci, wywotanych oszustwami
lub btedem.

Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta

Maszym zadaniem byto przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w edniesieniu do
metod 1 zasad wyceny aktywow Subfunduszy opizanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrafenie, na
podstawie przeprowadzonych procedur, wniosku dajacege racjonalng pewnosc na temat zgodnosc tych
metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy z przepizami Ustawy o rachunkowosici, Ustawy
o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz o ich kompletnogci i zgodnoici z politykami
inwestycyjnymi przyjetymi przez Subfundusze.

MHasze prace wykonalifmy stosownie do Krajowego Standardu Ustug Atestacyjmych 3000 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 Ustugi atestacyjme inne niz badania lub
przeglgdy historycznych informacji finansowych przyjetego Uchwaty nr 1153/28/2017 Krajowe] Rady
Biegtych Rewidentdow z dnia 4 lipca 2017 roku (,5tandard™). Standard ten naktada na nas obowigzek
postepowania zgodnie = wymogami etyki oraz zaplanowania i proeprowadzenia procedur w taki sposdb,
aby moc wyrazic wmiosek dajacy racjonalng pewnosc, czy metody 1 zZasady wyceny akbywow
Subfunduszy sa, we wszystkich istotnych aspektach, zgedne z przepizami Ustawy o rachunkowosci,
Ustawy

o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz kompletne i zgodne z politykami imaestycyjmymmi
przyjetymi przez Subfundusze.

Stosujemy Migdzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (MSK) 1), zgodnie z ktorym prowadzimy
efektywny system kontroli jakosci, obejmujacy udokumentowane zasady i procedury dotyczace
zgodnosci = wymogami etyki zawodowej, standarddw zawodowych oraz stosowanymi wWymogami prawa
i wymogami regulacyjmymi.

Spetniamy wymogi niezalefnosci oraz inne wymogi etyki zawodowej okreslone w Kodeksie Etyki
Zawodowych Ksiegowych wydanych przez Rade Misdoynarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych

i wprowadzonego jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw przez Krajows Rade Biegitych
Rewidentow, w kudrym okreslone kluczowe zasady uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji
zawodowych, nalefytej starannoici oraz poufnodci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac

Hasza praca polegata na przeanalizowaniu opizanych w Prospekcie Informacyjmym metod i zaszad
wyceny aktywow Subfunduszy i pordwnaniu ich z przepizami dotyczacymi rachunkowosici funduszy
inwestycyjnych, w szczegdlnoici wymogami Ustawy o rachunkowosci, Ustawy o funduszach
inwestycyjmych oraz wymogami Rozporzadzenia, a takZe na zapoznaniu sie z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze i weryfikacji, czy metody i zasady wyceny aktywdw 53 zgodne z tymi
politykami oraz uwzgledniaja wszysthie inwestycje przewidziane w statucie Funduszu.

Uwazamy, Ze przeprowadzone prace dostarczyty wystarczajacej podstawy do sporzadzenia niniejszego

ofwiadczenia. Nasze zadanie nie obejmowato weryfikacji, czy opisane metody i zasady byty stosowanes
do wyceny aktywow Funduszu ani tez, czy polityki inwestycyjne byty przestrzegane przez Subfundusze.

Wniosek niezaleznego bieglego rewidenta

Maszym zdaniem opisane w Prospekcie Informacyjnym metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy
53, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami Ustawy o rachunkowosci, Ustawry
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o funduszach imwestycyjnych i Rozporzadzenia oraz zgodne i kompletne z politykami inwestycyjnymi
przyjetymi przez Subfundusze.

Ograniczenia wykorzystania

Miniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone dla Zarzadu Towarzystwa wytacznie w celu dotaczenia do
Prospektu informacyjnego Funduszu oraz dla uZfytkownikow Prospektu Informacyjrego.

BDO spotka z egraniczong odpowiedzialnescia sp k. z siedziba w Warszawie
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355
w imieniu ktorej dziata kluczowy biegly rewident
poadpizano kwalifikowaonym podpisem elektronicznym

Anna Pacanowska-Stasiak

Kluczowy Biegly Rewident
Hr w rejestrze 12892

Poznan, 24 maja 2019 roku

Ro z d z i. Bofyczy Subfunduszu Generali Profit Plus 67/467



éﬁ‘ E’i‘ggﬂ'lﬂ-;\'l.\l‘

o

30.Wy sokoSi mi ni malnych wpgat tytugemimdhyanaa jJle dbn wytsel

opgat i prowi zji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfunc

koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz oraz szczeg-gowe t

Transferowego

30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgata Srodk - w pienjﬁUnych na nabycie J
powi nna wynosi l nie mniej niU 100.000 zgotych, n e
10. 000 zgotych, z zastrzeUeniem ust. 2.

la. W przypadku Jednostek Uczes t ni ct wa kategori.i C, pierwsza wpga
osobn uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnic:
wynosi |l nie mniej ni U 1.000.000 zgotryicdh, mai &ja UndiaU
zgoht yc

2. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifiUnych na nabycie Je
nie mo Ue byl ni Usza ni U r-wnowartoSl| w zgotych
Sredniego kursu walut obcych o0ggas zdnio doyomywagniaz e z N
wpgaty Srodk- - w.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiOnych w zwiNzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

30.2. Wskazani e przepis-w Statutu okre$|~aj|§|cych rodzaj
kalkulacji i naliczani a koszt - -w obci NUaj Ncych Subf un
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSi, skosztb wk adkail Nig ji
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npil pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

303. Wskazanie wartoSci Wsp-gdkygwhnt kah KOWKEC) wwCaz z i
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwiNzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanieukdtusgaorni elwgdezzowyShbtio ws
w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynni ka Kosz2018wl,B®.gkowi tych wyni osg
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-gczynnika K
T koszty transakcyjne, w tskmepr pwidajt&k i i zwp flatyem

zbyciem skgadni k-w portfela,
odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek Il ub kr e
Swi adczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kt - -ry«
T opgaty zwiNzaneA z nabyci emell ulbc naktumpi enwva ml Jk
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,
f wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.
304 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 wgNcznie oraz pot wierdzi, na pods:!
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryodak i pokaycile zleceni a
rachunek banko wy Funduszu do godziny 12: 00, nabycie Jed
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wg Ncnzinaigeo ndioe g omak myc ila2 :v0 0Srodkach pieninUnyc
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wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nasthi

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Dniu Wyceny przed godzinN 12: 00, Uczestnik Subf
Jednostek Uczestnicumwiae wiead,§urg- wreenjy Walrkt o Sci Akt yw
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gdy
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny po DniurWmcAgentwTkansferowy otrzymag zl ec

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00,
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;
i jeUel i UONdmrsjke HBedwostek Uczestnictwa zost
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
zlecenie konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednos
wskazanych powyUej . Reali zacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zéstcemasat kphtwee m| 1
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgul
konwer sji nastnpuje w terminie i na zasadach okre

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednost ek Uczestnictwa zwi N;
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeOeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9: 00, r e
ceny odkupienia z nastfipnego Dnia Wyceny;

i jeOel i UNdadednaeatmkinYczestnictwa zos
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dni
Zlecenie zamiany.

t a

= Q¢

0
, ea
u Wy
Towar zy st wo dNOyNdo reali zacj. zami any Jednost ek
wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia zamiany r

(siedmiu) dni od dnia zgoUeni a zl eceni a zzdaamizaend,,
za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dgAuC
zamiany nastipuje w terminie i na zasadach okreSIl

Wskazani enaop att acyjnych z tytugu zbycia lub odkurg
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |

przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty manip
iU naleUna), F wo dbkosania stosownyah &oretit Jednostek Uczestnictwa na B
dpowi ednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUen
edn

w
n
o
J ostek Uczestnictwa, kt-ra biAadzie umoUli wiaga

30.5.1. Op § at awarcee Reestru

Towarzystwo lub Dystrybutorni e pobi era opgaty za otwarcie Rejes

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
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