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. . GENERALI
Subfundusz obligacii INVESTMENTS

Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace to subfundusz dtuzny, ktérego aktywa lokowane sg przede
wszystkim w instrumenty diuzne emitentéw z krajow rozwijajgcych sie (np. Indii, Korei Potudniowej, Chin,
Malezji, Indonezji, Brazylii, Meksyku) oraz z Polski i krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w instrumenty
pochodne. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad doboru lokat do portfela subfunduszu
oraz ich wysoka zmiennoscig w portfelu. Dobor lokat do portfela subfunduszu nastepuje gtéwnie na podstawie
biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich
wpltywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Zmiana wartosci jednostki
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu*
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Generali Obligacje

Globalne Rynki Wschodzace (%) ‘ 030 ‘ 218 ‘ 19 ‘ 12,89 ‘ - ‘ - ‘ -

* Stopy zwrotu subfunduszu obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczert wtasnych z dnia 29.11.2019 .
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Alokacja aktywow

BONY | OBLIGACJE RZADOWE 83,19%
AKCJE I INNE
INSTRUMENTY UDZIALOWE 17,35%

INSTRUMENTY POCHODNE -0,54%

Struktura ryzyka walutowego

PLN | | | 37,48%

UsD ‘ ‘ 29,73%

RUB ‘ 8,97%

HUF ‘ 6,41%

EUR ‘ 5,35%

Inne ‘ 12,06%
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Adam Szymko
zarzadzajgcy subfunduszem

Generali Obligacje Globalne Rynki
Wschodzace jest funduszem ak-
tywnie poszukujacym nowych okazji
inwestycyjnych na catym $wiecie.
Szczegdlnie zainteresowany jest go-
spodarkami rozwijajgcymi sig, dla
ktérych charakterystyczny jest duzy
potencjat rozwojowy.

Fundusz aktywnie wykorzystuje ruchy w walutach, ryzyku kredy-
towym i w stopach procentowych. Strategie te realizuje zaréwno
w najwiekszych gospodarkach wschodzacych (kraje BRICS), jak
i na rynkach spoza tej grupy.

Decyzje inwestycyjne podejmowane przez zarzadzajacych fun-
duszem poprzedzone sg wnikliwym procesem analizy i selekc;ji.
Okoto potowa aktywow funduszu inwestowana jest w Europie
Srodkowo-Wschodniej oraz Wspdélnocie Niepodlegtych Parstw,
a pozostata — w innych krajach swiata. Atrakcyjny poziom nomi-
nalnych stop procentowych tych gospodarek w poréwnaniu do
rynkéw bazowych powinien przetozy¢ sie na zysk.

Charakterystyka subfunduszu

Typ subfunduszu subfundusz obligaciji

Data dostosowania struktury portfela 26 stycznia 2018 r.

Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabela optat 5%

Min. pierwsza wptata dla oséb prawnych: 1 000 PLN

dla oséb fizycznych: rownowartosc¢ 40 000 euro

Min. kolejna wptata 100 PLN
Maks. optata za zarzadzanie 4%
Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 2%
Zarzadzajacy Adam Szymko
Wartos¢ aktywow netto 11,72 min PLN
Wartosé jednostki uczestnictwa 109,53 PLN

Numer rachunku bankowego 30 1880 0009 0000 0013 0152 2000

Profil inwestora

Subfundusz jest przeznaczony dla inwestorow, ktdrzy:

e chca uczestniczy¢ w dochodzie z obligacji
rozwijajacych sieg;

z krajow

e chca uczestniczy¢ we wzroscie wartosci lokat i dochodzie
odsetkowym papieréw dtuznych emitentéw skarbowych;

® majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny;

¢ chca redukowac ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzna;

e chca miec przejrzysta, elastyczng forme inwestycji o wysokiej
ptynnosci;

e akceptuja umiarkowane ryzyko inwestycyjne.
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Nie jest to subfundusz dla inwestorow, ktérzy:
e oczekujg gwaranciji kapitatu;

* majg horyzont inwestycyjny krotszy niz 2 lata.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

DS1029 ISIN: PLO000111498  15,95% Beta do WIG 0,38
WZ0524 ISIN: PLO000110615  10,06% Wspdtczynnik Sharpe’a 1,73
éﬁﬁ%ﬁggﬂgﬁg é'TPF MORGAN EMLOCAL ISIN: US92189H3003  7,51% Odchylenie standardowe 6,65%
RUB0333 ISIN: RUDOOAOJXFM1  6,22% Duration 9,88
HGB1038 ISIN: HUO000403555  4,45% YTM 6,16%
KSA0739 ISIN: XS2024543055  3,71%

:??OH’\AEEEST :.P. MORGAN EM LOCAL CURRENGY |\ \icsa0865178  3,57%

EGT1159 ISIN: XS2079846635  3,25%

ANG1149 ISIN: XS2083302500  3,18%

MXN1138 ISIN: MXOMGO0000J5 ~ 2,84%

Stowniczek

Beta do WIG - wspotczynnik ten pokazuje zaleznos¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj
powiazany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej
niz 1%.

Wspétczynnik Sharpe’a — wspodtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspétczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspétczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktéra uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac je w swoim portfelu do terminu wykupu.

Czynniki znaczaco wptywajace na wartos¢ inwestycji:
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https://www.union-investment.pl/files/plik/973/czynniki-znaczaco-wplywajace-na-wartosc-inwestycji.pdf

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych
zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu
walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$é wartosci aktywow netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali
Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy w Generali Funduszef'© oraz Generali
Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcje: Daleki Wschoéd, Generali Euro, Generali Akcje Biopharma, Generali Akcje Selektywny
Globalny, Generali Zagraniczny w Generali Funduszes™°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcje: Daleki Wschaod,
Generali Aktywny Dochodowy, Generali Zagraniczny, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrig, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie,
Kanade, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacije, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarig,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanig, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach sa dostepne na stronie www.generali-investments.pl.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95.

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od pon. do pt. od 8.00 do 18.00)

GENERALI

@ tfi@generali-investments.pl
INVESTMENTS
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