Statut UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

cznSi 1. Fundusz
Rozdziag |I. Postanowienia og-1ne.
Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobN prawnN i dziaga pod nazwN Uni Fundusze
Statucie AFunduszemo.

2. Fundusz moUe uUywai nazwyOskr.-conej Uni Fundusze

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, Ztoylsien e j dal e
art. 240 wust. 1 Ustawy nastinpuj Ncych funduszy inwestycyjn
1) Uni Korona PieniAaUny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2) UniKorona Obligacje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3) UniDolar Obligacje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4) UniStoProcent Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5 Uni Korona Zr-wnowaUony Fundusz I nwestycyjny Otwarty,
6) UniKorona Akcje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

7) UniGlobal Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

8) UniAktywnaAlokacja(95%) Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

9) UniStoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

10) UniAkcje: Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

4, Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcN umowy o0 wnoszen

moUe realizowal pracowni cze pr ogtawy mydniae2th &wieynta 2004 e ow r 0z u m
pracowniczych programach emerytalnych (DzU z 2004 r ., nr
w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawcN,.

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu

adresem Funduszu jest siedziba i adres Union |

Siedzi bN i
a Akcyjna.

Sp-§

Art . 3. Przedmi ot dziagalnoSci Funduszu



1. Przedmi otem dziagalnoSci Funduszu | es thwldode®publiczhego Sr od k - w
proponowania nabycia Jednost ek Uczestnictwa w okreSlone

Instrumenty Rynku PienifdAUnego i inne prawa maj Nt kowe.
2. Fundusz dziaga w imieniu wgasnym i n an i vegma simN errzeescuz ,U czzee sst 2
przestrzegaj Nc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego o

Art. 4. Subfundusze.
1. Z zastrzeUeniem ust. 4, Fundusz skgada sifn z nastinpuj Ncyc
1) Uni Korona PieninalUny,
2) UniKorona Obligacje,
3) UniDolarPi eni,nUny
4) UniBezpieczna Alokacja,
5 Uni Korona Zr - -wnowaUony,
6) UniKorona Akcje,
7Y (skreSlono),
8 (skreSlono),
9) (skreSlono),
10) UniAkcje: Nowa Europa,
11)(skre8l ono)
12)(skreSlono) ,
13)(skreSlono) ,
14) UniMax,
15) UniAkcje:Sektory Wzrostu,
16) (SkreSlono),
17) UniObligacje: Nowa Europa,
18) UniStabilny Wzrost,
19) Uni Akcje Magych i $rednich Sp-gek
20) UniAkcje: Turcja,
21) UniAkcje: 2,
22) UniAkcje: 3,
23) UniAkcje: 4,

24) UniAkcje: 5,



25) UniMieszany: 1,
26) UniMieszany: 2,
27) UniMieszany: 3,
28) UniLokata,
29) Uni Dgug: 2.
2. Subfundusze nie posiadaj N osobowoSci prawnej
3. Subfundusze prowadzN r-UnN politykn inwestycyjnN.

4, Nowe Subfundusze mogN byl tworzoneStautw. zasadach okreSlonyc

Art . 5. Definicje i skr-ty

UOyte w niniejszym Statucie okreSlenia majN nastipuj Nce zncé

1) Agent Transferowy i pod mi ot , kt-ry w imieniu Funduszu prowadzi Rej ¢
oraz wykonuje inne czynnoSci na rzecz Funduszu lub Towar z

2) Aktywa Funduszu i mi eni e Funduszu obejmujNce Srodkik- wi enSrrolirke z
pieninUne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poUytki z tych

3) Aktywa Subfunduszui mi eni e kaUdego Subfunduszu obejmuj Nce Srodki p
do danego Subfunduszu, Srodki pieninfnlneraprpoelynkbytzetwec
Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowi N Aktywa Funduszu,

4) AktywnyRynekirynek spedgniaj Ncy gNcznie nastfpuj Nce kryteria:

T instrumenty, biidNce przedmi otem obrotu na rynku sN jednog
i zazwyczaj w kaUdy mainteresosanienabycysi spizedawcy

i ceny sN podawane do publicznej wiadomoSci,

5) Depozytariuszi Deut sche Bank / Pol ska/ Sp-gka Akcyjnahprowadchy I

6) Dystrybutori i nny ni 0 Towarzyst wo, podmi ot zmajlWtpoPciawpo 8me drric
zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystnpowani a i skgadania oSwiadcze® w i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzi e®E WydengE, w kt-rym dokonuje sin wyceny Aktyw-w Fun

ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu i WartoSci Akt
Aktyw-w Netto na Jednostkin UcmestODmiemwa ykna Y keesg o kSudfyu nddzu
sesji na Giegdzie Papier-w WartoSciowych w Warszawi e S

wygNczeniem pierwszego roboczego dnia kaUdego roku kalend
7a)EURT eur o, prawny Srodek refyf@d, ni czy na terenie St
8 GPWi Gi egda Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.
9) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKEi wy odr ibni ony zapis w Subrejestr

ze, pro
Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadze ni e | KE, sguUNcy
ewidencjonowania jego danych,



9a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE7T wy odr Aibni omRejzapirgewlUczestnil
prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o

prowadzenie IKZE, sguUNcy do ewi dencjonowania jego danych,

10) Instrumenty Pochodnei pr awa maj Nt kowe , kt -rych cena rynkowa zal eUy &
lub wartoSci papier-w wartoSciowych, o 9 lipcaldd5rnoowa w ar
obrocie instrument ami finansowymi, oraz inne prawa maj Nt
poSrednio zaleUy od ksztagtowania sifi ceny rynkowej w a
procentowych,

11) Instrumenty Rynku Pieni n Uniegapi ery wartoSciowe | ub prawa maj Ntkow
wierzytelnoSci pieninUne:

a) o terminie realizaciji praw nie dguUszym ni U 397 dni
nabycia lub

b) kt-re reguldaorsntioes opvadli eigadjoN bi eUNcych warunk-w panuj Nc
okresach nie dguUszych ni O 397 dni, |ub

c) kt -rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
instrument - -w finansowya&hhb)o kt- -rych mowa w | it.

-oraz co do kt-rych istnieje poda0l i popyt umoUl i wi aj Nc

warunkach rynkowych, przy czym przej Sciowa utrata pgyn

maj Nt kowe nie powoduj el uubt rpartaywop rszteazt utseun Ipnasptireurment u Rynku

12)Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka i pr awo Uczestnika do udziagu w  Akty
Subfunduszu,

13)Komisja i Komisja Nadzoru Finansowego,

14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i Instrume nty Poc h odne, kt-re sN pr ze d mi
rynkiem zorgani zowanym, a ich treSl jest | ub moUe byl prz
15)Regulamin IKET Regul ami n prowadzenia I|Indywidualnych Kont Emer yt

Umowy o prowadzenie IKE,

15a) Regulamin IKZE T Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, st an o wi Ncy
integralnN cznS§I UmdByy o prowadzenie | K

16)Rej estr Ucizebteht koewi czna ewidencj a danych d oRejgstre Nc y ¢ h U
Uczestnik-w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik-w dl a

17) Statut 1 Statut UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18)Subfundusz i ni e posiadaj Nca osobowoSci prawnej , wydziel ona
charakt eryzuj Nca sin w szczeg-lnoSci odmiennN politykN inwe

19)Subrejestri el ekt roniczna ewidencja danych dotyczNcych jednego

20)Tabele Opatustal ane przez Fundusz zestawienie lanynejwliaNzuj Ncyc
poszczeg:-lnych Subfunduszy wudostfApniane u Dystrybutor - -w i
Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

21) Towarzystwo 7 Union Investment Towarzystwo Funduszy| nwest ycyj nych Sp-gka Akcyjna,

22)Uczestnki osoba fizyczna, osoba prawna, l ub jednostka organi z
na rzecz kt-rej w Subrejestrze zapisane sN Jednost ki Ucze

23)Uczestnik IKET osoba fi zyczna, kt-ra gromadzi Srodki na | KE,
23a) Uczestnik IKZET osoba fizyczna, kt - -rZ&, gromadzi Srodki na | K
24)Umowa o prowadzenie IKE i pi semna umowa zawart a z Funduszem przez

gromadzenia oszczhndnoSci nsa- wl KUEs,t anwH(ZEmo di skidFaiwiu¢ Np Bz eipir awn i
obowi Nzki Funduszu i Uczestni ka | KE,



24a) Umowa o prowadzenie IKZE 7 pi semna umowa zawarta z Funduszem przez
gromadzenia oszEE,ndmeo SgodntaawiKe pr z/KIE rguwupSNcawwpoawkKEeni
obowi Nzki FundusZH i Uczestnika |K

25)USDidol ar ameryka@ ki, prawny Srodek pgatniczy na terytor.i

26)Ustawa o IKE/IKZE i ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

26a) Ustawa o irasthawm&k omwodrmia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunk
poz. 694, ze zm.),

2WartoSi Aktyw- w iNeatrttoo SHumkusyavs w Funduszu pomniejszona o0 3z

28)Wart oSi Aktyw-w Neitwar tSou®bif uAduswuw Subfunduszu pomni ej s
Funduszu zwi Nzane z funkcjonawandipomittego NSehkfiShdwsozbw wo Na
dotyczNcych cajego Funduszu,

Subfunduszu w Dniwu Wyceny podziel ona przez Il iczbhn WS z

299WartoSi Aktyw-w Netto SubfundusiWamiboSliedAlbsykiw UNegtetso ni
n
Subfunduszu, kt-re w danym dniu sN w posiadaniu Uczestnik

Rozdziag |1l . Towarzystwo.
Art. 6. Organ Funduszu i spos-b jego reprezentacji. Odpowi e
1. Organem Funduszu jest Union I nvestment Towarzystwo Fundus

w Warszawie, ul. Polna 11.

2. Towarzystwo zarzNdza Funduszem i jako jego organ reprezen
3. Do skgadaniaE& oBaliiadavz i mi eni u Funduszu upowaUnionych jo

Towarzystwa gNcznie |l ub czgdonek zarzNdu Towarzystwa gNczn
4. Towarzystwo dziaga w interesie Uczestnik: - w.

5, Towar zyst wo odpowi ada wobec U c z eppwodowéne wiewykananiews ke | ki e Sz
nienal eUOytym wykonaniem swych obowi Nzk-w w zakresie zar zNK
Ue ni ewykonani e l ub nienal eUyte wykonanie obowi Nzk-w s
Towar zystwo odpnewdineidzi al noSci

6. Za szkody z tytugdg-w, o kt-rych mowa w ust. 5 Fundusz ni e

Rozdziag I 11. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw-w I

Art. 7. Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzNcym rejestryARkyywwwFwsdystz ki chSg
podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu
siedzi bN w Warszawi e, Al . Ar mi i Ludowej 26.

2.Umowa o prowadzenie rejestru AktywbwwiFNnkius Pepoxytedl iau ss:
spos-b ich wykonywani a. Umowa nie moUe ograniczyl obowi Nz



3.

Depozytariusz dziaga w interesie Uczestnik-w Funduszu, ni

Rozdziag |IV. Wpgdgaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 8. Wpgaty niezbindne do utworzenia Funduszu.

Fundusz powstag z przeksztagceni a, w trybie art. 240 ust

wskazanych w Art. 1 ust. 3 Statutuidojegoutworzeni a ni e jest konieczne zebranie wj

Art. 9. Wpgaty ni ezbndne UdMax, UniAkce Palsken20X2 (obecnie UniAkcje Sektory Wzrostu),

10.

11.

Uni Stabilny Wzrost, Uni Obl i gacj e: Nowa Europa, Uni Akcj e
UniAkcje: 2, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje: 5, UniMieszany: 1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3,
Uni Lokata i Uni Dgug: 2.

ia Uni Max konieczne jest zebranie wpgat do Su

Do utworzen
(sgowni e: De tuteorzénia dnifkcjey Pals§ao 2032 c(dbgcnie UniAkcje Sektory

zgotych

Wzrostu), Uni Stabilny Wzrost, Uni Obl igacj e: Nowa Europa,
Turcja, UniAkcje: 2, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje: 5, UniMieszany: 1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3,

Uni Lokata oraz Uni Dgug: 2 konieczne jest zebranie do kaU

ni 0 1 000 zgotych (s§ownie: jeden tysiNc zgotych).

Wpgaty do kaUdego z Subfunduszy zbierane nictva2bywane dr odz e

przez kaUdy z Subfunduszy.

Os o b ami uprawni ony mi do zapisywania sifn na Jednostki Uc z e
osoby, o kt.-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystw
Przyj mowani e zapis-w nwa Jreodznpoosctzknii eUcizezaho@&tzy sin w te
oggoszeniu, o kt-rym mowa w ust. 5 przy czym rozpoczAcie
nie nastNpi wczeSniej niU po zarejestrowaniu wluseyej estr ze
i nwestycyjnych, o kt-rych mowa w art. 1 wust. 3 Statutu

nast Npi nie p-¥Fniej ni U po upgywie 60 dni od dnia rozpocz
(0] rozpoczninciu i zakoE zeniu p r z yycrestnicava i Sabfunduazp il - w na J
Subfunduszy oraz miejscach przyjmowania zapis-w, Towarzys
internetowej www.union-investment.pl.

Osoba zapisujNca sifi na JednostKki Uc z e s t mplarzachif@mulaizn na z § o C

zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

Wszel ki e konsekwencj e wyni kaj Nce z ni ewgaSci wego wy p e
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieod wo gal ny .

Wpgaty do Subfunduszu s N dokonywane na wydzielony rac
Depozytariusza.

W terminie 7 dni od dni a zakoEzeni a przyj mowani a zap
Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednost Kk i Uczestnictwa. Przydziag Jednost e
poprzez wpi sani e do Subrejestru l'iczby Jednost ek Uczes
wpgacaj Ncego wpgatidn do Subfunduszu, powihnkszonN a wartoSI
okres od dnia wpgaty na prowadzony przez niego rachunek d
Cena JednostKki Uczestnictwa kaUdego Subfunduszu objiAtegoc

zgotych).



12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszumo Ue byl spowodowane:
DniewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa danego Sut

ani edokonania wpgaty w pegdgnej wysokoSci w terminie skga

byni ewgaSci wego wypegnienia formularza zapi su przez 0s
Uczestnictwa,

2)ni e zebraniem przez Subfundusz, kt-rego JednostKki Uc z e
wysokoSci okreSlonej w ust. 1.

13.W przypadkach okr e S| onych w ust. 12, Towar zystwo rozpocznie doko
otrzymanych poUyt k- -w i odset kami naliczonymi przez Depoz
prowadzony przez Depozytariusza dnek wgrmenianyciww sist. Ny orazni a j edn
pobrane op@gatyi asmambd pm, alktyjme dokonadgy wpgat do danego Sul
dni a zako@®& zeni a przyj mowani a zapi s-w oraz powi adomi w

www.union-investment.pl o nie utworzeniu danego Subfunduszu.

14W przypadku =zebrania przez dany Subfundusz wpgat, W WwWYys
rozpoczyna dziagalnoSi w terminie 14 dni od dnia przydzia

Roz dzi a gnw¥stycyfhg il zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy

Cel inwestycyjny i zasady polityki i nwestycyjnej poszczeg
Statutu.

R o z d 2VI. dcgestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

Uprawnionymi do nabywania i UNdania odkupienia Jednostek Uc
osoby fizyczne,

osoby prawne,

jednost ki organi zacyjne nie posiadaj Nce osobowoSci prawnej

Art. 12. Osoby fizyczne

CzynnoSci zwi Nzane z nabywaniem i UNdaniem odkupienia Jedn:«
1) w wypadku osoby fizycznej maj Ncej ipesgorbN Szcdoel,noSi do czynn
2)w wypadku osoby fizycznej maj Ncejpraonyosha wiy §NoeNi edekbnagloddl

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoSci zwy kgeg
czynnionsacipodstawi e prawomocnhego orzeczenia sNdu opi ekuCEcz:¢



3w wypadku osoby fizycznej mzynnm&gcNcegwyghdgemo Bcipraez |
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoSci zwykgeg
czynnionSacipodstawi e prawomocnego orzeczenia sNdu opi ekuCEc z:¢

Art. 13. Pegnomocnicy

1. CzynnoSci mvaibNaveame ean i UNdaniem odkupienia Jednostek Ucz
przez pegnomocni k- w.

2. Pegnomocni kiem moUe byl osoba fizyczna posiadaj Nca pedgnNK
prawna.

3. Uczestnik moUe posi adadmoncinei kwiwi cve jodmiiles4 epegndo czynnoS
zwi Nzku z jednym Subfunduszem.

4 Pegnomocni kowi nie przysguguje prawo udzielania dalszych
sytuacji, w kt-rej Jednostki fédtaegtanizdideanwghopzdew 9l g an
do zarzNdzaniu portfelami, w skgad kt-rych wchodzi j ede
finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14. cnRevgnomo

1. Pegnomocnictwo mo Ue byl udziel ane or az odwogane w for
Towarzyst wa, pracowni ka Dystrybutora |lub z podpisem poSw
firmi inwestycyjnN, 2z kt-rN Towarzystwo uzgodni go spos-b

poSwiadczone przez podmiot upowaUniony przez Fundusz wska

2. Udzielenie i odwoganie pegnomac ndioctPwan djuessztu szk ucthewcizinNe owm rs:
Agenta Transferowego odpowiedni ej dyspozycj i, nie p-FTniej
dokumentu pegnomocnictwa w Funduszu | ub u Dystrybutor a,
kt -rredFuz nie ponosi odpowi edzial noSci

3.Udzielenie pegnomocni ct wa do dziagani a na wsp-lnym Sub
wygNcznie przez zgodne i jednoczesne oSwiadczenie magUon

przez oSwiadimanep pedwpego z magUonk- - w.

4. Pegnomocnictwo wudzielane i odwogywane poza terytorium Rz
przez polskN plac-wkin dyplomatycznN, plac-wkin konsul arnN\
podmiot umocowany do teg o przez Fundusz. Pegnomocnictwo udzielone
przetgumaczone na jninzyk polski przez tQ@gumacza przysinggeg

5. Pegnomocnictwo moUe miel formiBppeddomacNiegwadogwksaeddic
zwi Nzanych z ufpmesusizoatwemawi m samym zakresie jak mocodauw
pegnomocnictwa szczeg:-lnego, w ramach kt-rych pegnomocni
czynnoSci, kt-re sN okreSlone w treSci pegnomocnictwa.

6. JeUel i w tre$wia meé @namesdmigc wskazany Subrejestr, kt -rego
Ue pedgnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwarte

Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE oraz pracowniczego
programu emerytalnego.

7. Pegnomocni k obowi Nzany jest do pozostawienia w Funduszu |
lubjegokopipoSwi adczonej w spos-b okreSlony w ust. 1

Ar t . 15. Rejestr Uczestnik-w



1. AgentTransf erowy na zI|l ecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczes
w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnik-w
kaUdego Uczestnika Funduszu w kaUdym Subfunduszu.

2. Fundusz zbywaj Nc¢ osobi e dokonuj Ncej wpgaty na nabyci e Jedi
przynaj mni ej cznSi Jednost ki, otwiera tej osobie Subreje
Uczestnik:- w.

3. W przypadku dokonywani ®@enwpdmar -dvonoUmi Doatrych, j ak i U !
ewidencjonowane sN na dw-ch oddzielnych Subrejestrach.

4, Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejestrze U
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem postan
od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od dnia
odkupieni a zamyka Subrejestr, chyba Ue Uczestnik zaUNd
Zamknifncie Subrejestru ma ten skut ek, Ue w przypadku nab\)
Jednostek Uczestnict wa zwi Nzanych z tym samym Subfunduszem, Fund

nowym numerem identyfikacyjnym.
5. Uczestnik moUe posiadal wificej ni U jeden Subrejestr w Sub
6. Subrejestr zawiera w szczeg-lnoSci

1) oznaczenie Subfunduszu,

2)danei dentyfi kuj Nce Uczestnika,

3liczbfAn Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych do Uczestnika,
4)ydatn nabycia, liczbn i ceni nabycia Jednostki Uczestnict
5)dath odkupieni a, l'iczbn odkupionych Jednost ek or az k w
Jednostki,

6)i nformacje o pegnomocnictwach wudzielonych | ub odwogdganych

7Ywzmi anki o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.

7. Dane dotyczNce IlubcUrzestntkalKaEd ISKB dk-w gr omadz o nogpowiedior zez ni e
IKElubIKZEe wi dencjonowane sN na wyodrfAbnionym zapisie w ramac

8. Uczestnik zobowi Nzany jest niezwdocznie informowal Fundus
(w tym o zmianie adresu Uczestnika) i gnika(etyyommianielent yf i ki
adresu Pegnomocni ka), na formularzach wudostiAapnianych pr

ponoszN odpowi edzial noSci zZa skut ki zani echani a wy konar
poprzednim.

Rozdziag VII. Jedbhwat kiZbYwaaseni odkupywanie Jednostek Ucz
tym opgaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa
1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika
2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszure pr ezent uj N jednakowe prawa maj Nt kow

3.Jednostka Uczestnictwa nie moUe byl zbyta przez Uczestnik



4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeUe
5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

6. Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu. Zas
nastfipuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczest
egzekucyjnym.

7. Fundusz zastrzegasobi e prawo do dokonania podziagu Jednostek Ucz
r-wne cznSci, tak aby ich cagkowita wartoSi odpowiadaga
Fundusz poinformuje o zamiarze pod3aieg §un aJ eddvwao sttyegko dlhci zee sptr
podziagu poprzez jednokrotne o0g§os zenmestmentwpl. si eci I nternet

8 W razie Smierci Uczestni ka, Fundusz jest obowi Nzany na UN

l)osoby, kt -ra przedst awi r ac hiuemkii o sytowhi eprdzez NrieN wwysd&ktols v
pogrzebem Uczestnika i odkupi | Jednost ki Uczestnictwa zapi sane v
ni eprzekraczaj Ncej koszt-w urzNdzenia pogrzebu zgodnie
oraz wypgaei kwobeji ospbkanN z tego odkupienia;

2)osoby, kt - rN Uczestnik wskazadg Fodkupizibowilewnpstskeimnegz o
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoSci ni e wyUs
Smierci N aUckesdws xu dwudziestokrotne przecintne mi esin

]

przedsi biorstw bez wypgat nagr-d z zysku, ogdgaszane pr
oraz nieprzekraczaj Ncej gNcznej wartoSci jesrmdorazst ek Uc:
wypgacil tej osobie kwothn uzyskanN z tego odkupienia.
9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa z
10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niewykupione przez Fundusz, od powi edni o do wart o8&
kt-rych mowa w ust. 8, nie wchodzN do spadku po Uczestnik
11.Dyspozycj a, o kt-rej mowa W ust. 8 pkt 2), moUe byl w ok

odwogana.

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa, dokonuje ich odku
Uczestnika na zasadach okreSlonych w aktualnym prospekci e

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszybe z ogr ani c z e GE.
3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kaUdym

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w Kkt -ryn
Jednostek nabytych za dokonmain® wpjap@ywiednak nie p-Fniej

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia =zl evcpeypadeu nabyci a
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w taki
sifi dzie® otrzymanizystwpujoeat y Srodk-w prze

2)7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zleceniaiwabycia
przypadku dokonywani a wpgaty bezpoSrednio na rachunek
Depozytariusza bNd¥ i nnz; wsktazkainmg prrzema dFkindaas dzi e dok
sih dzie® wpgynificia Srodk-w na rachunek nabyl Funduszu,

ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towa



5.

Odkupienie Jednost ek Ucchvilisdokoriamat prnzaz Ageata Tranpfargwego wpisu do

Subrejestru |liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i k
po otrzymaniu przez Agenta Transferowego UNdanWenioadkupie
Dystrybutor owi Il ub bezpoSrednio Funduszowi UONdania odkupi
nie moUe upgynNi wi ncej ni 0O 7 dni kal endar zowych, chyba
Towarzystwo nie ponosi odpowi edzial noSci

W ramach Kkonwersji Uczestni k ma prawo, na podstawie jed
Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabycie
odkupieni a, jednost ek uczest anegotpwwez Tawarzyswpdub subfunduszsiz u z ar z |
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzNdzanego przez

Uczestnictwa w jednym Subfunudszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu)
nastnpuj emyw Driuyygcesya

W ramach zamiany pomindzy subfunduszami Uczestnik ma pr a
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu :
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego samego Funduszu,
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa
innego funduszu (subfunduszu) nastfipuje w tym samym Dniu

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

5.

Ar

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednost ek Uczestnictwa r
wi arygodnej wyceny istotnej cziSci Aktyw-w Funduszu z pr :
o] kt-rym mow@ o pr zzeddamii nu, za zgodN | na warunkach okreSl c
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawieszone na okres df

2 miesincy.

Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa z
pozostagych Subfunduszy.

Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwe
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoS c i odkupionych przez Fundusz Jed!
zwi Nzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestni
kt-rych odkupienia zaUNdano, stanowi kwotd przekraczaj N
2) nie donkO@ma i wi arygodne|j wyceny istotnej cznSci Akt yw: v
Funduszu.

W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na war-

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zawi ¢
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednostki Uczestnictwa w ratach
zastosowaniu proporcj onal nej redukcj i Il ub przy dokonywaniu wy pd
Uczestnictwa.

Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestnictw

od pozostagych Subfunduszy.

t. 18. Forma i wysokoSI wpgat

Mi ni mal ne wysokoSci wpgat, tytugem nabycia Jednost ek Uc
Subfunduszami okreSla CzaSi 11 Statutu.

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pi i A0nych w zwi Nzku ze zbywar

en
mogN byl dowk ozngyontaynceh, chyba 0OUe postanowienia CziSci 11 St



3. Fundusz wypgdaca Srodki z tytugu odkupienia Jednostek Ucz
informacyjnym Funduszu.

Art. 19. Potwierdzenia

1. Fundusz ni ez wgUceestmkow potwierslaerjeazbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

kt - re jest sporzNdzane przez Agenta Transferowego po zbyec
Ue Uczestnik wyrazig pisemnN zgodn namichaoarcthc z aon iket -tryycchh pnoo
ust. 4 lub na ich osobisty odbi - -r. Potwi erdzenie moUe mie
Uczestnika moUe byl przesygane za pomocN elektronicznych
2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Ucze st ni ka | eUy sprawdzenie prawi djowo !
potwierdzeniu oraz ni ezwgoczne poinformowani e Funduszu
wszel kich stwierdzonych nieprawidjowoSciach.

3. Potwierdzenie stwierdza dasitnidlodk umeRhundWNszuudaziwjs Jczeg - |
l)datn wydania potwierdzeni a,

2nazwn Funduszu i Subfunduszu,

3Yydane identyfikujNce Uczestnika,

4datn zbycia |l ub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
51'iczbiAn zbytych |l ub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i

6)l iczbn Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiada
Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, i nf or mac | edpavedn® §mavie e prawadzenie IKE albo Umowie
0 prowadzenie IKZE.

4. Uczestnik moUe w pisemnym oSwiadczeniu wyrazil zgodn n .
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa w innym termgnie nil0U
pot wierdzeni a. Zbiorcze potwierdzenie dorfAcza sin Uczest

pisemnym oSwiadczeni u.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jest w Dniu
2. Cenfi ywdtm oblicza sifi wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P= o
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostkid Uczestni

xioznacza maj NcN zasp@®Patowamari pulaavkyij mej, o Kkt -r ej mo wa



Art. 21. Opgata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

wo , przy zbywaniu Jednostek Ucaoedtaninc tmaa,i ppd icer
tA za otwarcie Subrejestru.

2.Skala i wysokoSi stawek opgaty mani pul acaghjOpdjatust al ana | e

3. Towar zyst wo, moUe obni Oyl wysokoSi stawki opjaty manip
Uczestnictwa, wszystkich nabywceww, bNdPbowir 85konNegr pmm
sytuacjach okr4eSlonych w ust.

4, Zwol nienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej staw
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora;

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gromadzenia o0s

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zystwa oraz podmiot-w zaleUny
stosunku do ni ch domi nuj Ncych, pracowni k-w Towarzystw
pracowni k-w Depozytariusza, pracowni k-w akcjonariuszy T
podmiot - w wsp-gpracuj Ncych z Towarzystwem na podstawie zaw;

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.
5. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie | ej st aw
przynabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach

konwersiji.

6. Opgat a a otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobno d

z
Subrejestru, kt-ra moUearzhsywb tylooplzy rebyein JedngstekzUszestnittoay w

wyni ku kt-rego nasthpuje otwarciahGphpatj edpgataokoefitonaea
niniejszym ustinpie jest opgatN ustanowi onN nzotpaciktst awi e p
Subrejestru zastosowanie majN postanowienia ust. 2, 3, 4
7. Nabywc a, kt -remu Towarzystwo obni Uygo wysokoSi stawki opg
ponoszenia, z wyjNtkiem wypadk4w,pko K9 - riyc3h) , mowvaa ow owi Nz
konwersji Jednostek Uczestnictwa podal tytug obni Uenia | u
8. Maksymalne stawki opgat manipula'cyjnych za zbywanie Jedi
Subrejestru dl a wksazlyd eogkor ezS1Sau bGzum&Si 11 Statutu.
Art. 22. Opgata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobie

22W przypadku pobrania opgaty manipulacijraejwaprtz?yél'ocﬁkwm)kwaw
tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSI opgaty ma
3. Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani pul a@mchPpgdptustal ana |
4. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej staw

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,



2) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychiblKZEb gr omadzenia os

3)w stosunku do Towar zyst wa, akcjonariuszy Towarzystwa or
stosunku do ni ch domi nuj Ncych, pracowni k-w Towarzystw
pracowni k-w Depozytariusza, pracomwai kpmwaakwr iolki-aw i Dysztyr yrl

podmi ot -w wsp-gpracujNcych z Towarzystwem na podstawie z

5. W wypadku, o kt-rym mowa w ust. 4 pkt 3), Uczestnik, kt -
obni Ueniwkij eina sotmowi Nzek przy odkupieniu Jednostek Ucze
zwolnienia.

symal ne st awki opgat mani pul acyjnych pobieranych prz

6. Ma
Kk dego z Subfunduszy okreSla CznaSli 11 Statutu.

.~

Ar t . 2ath przy&xpndversji Jednostek Uczestnictwa

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada sin
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwekisj dipgetsyt rusdhd menja ava ok
podstawin wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . Ma |
stanowi r-Unlch pomi ndzy stawkN opgaty manipul acyjnej za
dla funduszu (subf unduszu) , w kt-rym nabywane sN jednostKki uczest

opgaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w
uczestnictwa (Subfundusz Fr-dgowy)t ni enjseammee.Ue®dpgmta Ue

pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docel owym,

konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatecznej w
j est wartoSI J ecdtnwoas t @ & s i Uacdzaensyt cnhi prz ez Uczestnika w Subf
Wyceny. Zasady wustalenia opgaty ruchoante Pp patzy Kohwer sp g e
ruchomej nastfipuje po pobraniu al eUnego podatku;

2 opgata staga moUe Wy o swair todlcs y nkaolnmieer t owanych Srodk-w, p
podat ek i opgati ruchomN za konwersjn. Aktualna wartoSl
TabelachOp gat .

Art. 24. Opgata za zamianfin Jednostek Uczestnictwa

1. Osoba sk gad éjzahiaay Jedhostak &lezestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu obci NUana jest OpgatN za zamianhi Jedno

2. Opgata za zamianfn Jednostek Uczestnictwa jest wartal ana i
23 Statutu.
Rozdziag VIIIl. Szczeg-lne zasady dotyczNce nabywania i UNd:

Art. 25. Wsp-Iny Subrejestr magUe@Eski

1. Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@Ekim mogN nabywal J
Subrejestr magUe Eski zgodnie z zasadami okreSlonymi w ust

2. MagUonkowi e dziagaj Ncy g§gNcznie, nabywaj Ncy Jednostki Ucz
oSwi adczenia o:



) pozostawaniu we wwewej noS%moUmawiNaj Nc e | nabywanie i UNd &
Uczestnictwa,

2)wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUonk
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdvwagnN cezny wosdzkyu pU Nednai nai
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, (
zamkninci a, or az zl eceni a konwersji, zamiany i trans
podej mowanie wszel ki arh SmaldkUOnw ot emda Fillmrykedh

3YywyraUeniu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kolejno!
chyba UOe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥Fniej w c |
magUonk - w; w taki mutwyrpadhet dywjta ysin wygNcznie do zgo
magUonk - w,

4)ywyraleniu zgody na wygNczenie odpowiedzialnoSci Towar zy

ewentualnych pegnomocni k-w UNda@® odkupi e nailede gboit dzNcnyi cchh . wy
3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

l)wskazania wsp-lnego adresu magUonk- - w, na kt-ry przesyga
Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-1lnoS
4 Na | KE moUe gromadzil oszdezmshkikEci |l v gNcenimoeUgethgh prow
ramach wsp-Inych Subrejestr-w magUe@skich.

5.NalKZE moUe giromasdeifndnoSci UezesmkdkZB.IIKZE j midenmoUe byl prowadz
ramach wsp-Inych Subrejestr-w magUe@skich.

Art. 26. Indywidualne Konta Emerytalne
1. Fundusz moUe zbywal Jednostki Uczestnictwa w ramach prowa

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez
osobhn zamierzaj NcN gromadzii Srodki na | KE Umowy z Fundu:

3. Osoby wuprawnione do zawarcia Umowy o prowadzemkree 3IKaE Nor az
przepisy Ustawy o IKE/IKZEobowi Nzuj Nce w dniu zawarcia Umowy oraz Reg
ust. 4.

4. Umowinh o prowadzenie | KE mo Ufieyczna wrkz e Ir awysldbdEcrziyd) ao slo b a

5. Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywiduainynumer | KE, umoUl i wi aj Ncy jego iden:

6. (skreSlony)

7. Regulamin | KE stanowi Ncy integralnN czASi Umowy o prowad:
w tym obowi NzKki i uprawnienia Funduszu i Uc z&csit nn &k al HEKE,
OkreSla on w szczeg-lnoSci
1) spos-b oznaczenia dyspozycji dotyczNcych oszczindnoSci ¢
2) spos-b postfiApowania Funduszu, w przypadku gdy suma wp

danym roku kalendarzowym przekroczy ma k symal nN wysok oS wpgat dopuszczal
IKE/IKZE,

3) zakres, czhstotliwoSli i formih informowania Uczestnika |



4) war unki i terminy dokonania wypgaty, wypgaty transfer o\
4day warunki wypgaty w ratach, w tym liczbn rat, w przypadKk:!

5) zasady dokonywania wpgat na | KE w tym wysokoSi wpgat n
Art. 18 ust. 2 Statutu,

6) zasady dokonywani a aloonkiancdziy wpwhbaftunmdaskzdBi p al bo Subf u
funduszami (subfunduszami) zarzNdzanymi przez Towar zyst

7) zasady zmiany warunk-w Umowy o prowadzenie | KE i i nforr
8 zasady pobierania okreSlonych ySwaati letnge m oadkiugpty wawi Mma n yzc
konwersjN Jednostek Uczestnictwa w ramach | KE, w tym z

tych opgat.

Regul amin | KE dostipny |jest w siedzibie Towarzystwa, na
Dystrybutor- w .

8. Osoba zamierzajNca zostal Uczestnikiem IKE przed zawarci ¢
zgoUyi oSwiadczenie, iU zapoznaga sifh z ograniczeniami z
w tym w szczeg-lnoSci zwi WNzzamzarinyzc hwywspogkaotScrial IdE, | i ¢zl
nastipstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzo

o konsekwencjach przekroczeni a ogr ani c/KEEE zgpdnie gwi dzi any
obowi Nz upzépisamini Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza
wpgata na | KE moUe byl dokonana nie wczeSniej niUO w dniu

9. W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moUe wskazal jednN lmupm widstegagnNos -
wypgacone Srodki zgromadzone na | KE w przypadku jego Smi
odwogane | ub zmienione. W pr zy p aldckestnikbh KB jako upsagniobe dows k azany c
otrzymani a Srodk-w z | KE w przypadku j ego Smierci 0Ss o
spadkobiercy Uczestnika IKE.

100Wypgata Srodk-w zgromadzonych na | KE moUe nastNpil wygNcz
1) na wniosek Uczestnika IKE, po osi Ngniifecgiou wpirezkeuz 6n0 | at Il ub naby
emerytalnych i uko@® zeniu 55 roku Uycia oraz spegnieni.t

a) dokonywania wpgat na | KE co najmniej w 5 dowolnych | ¢

b) dokonania ponad pogowy wartoSci evp gdhni emmne z po Feriieq , p
Uczestnika IKE wni os ku o] dokonanie wypgaty; z zastrzeUeni
urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regul amini

dokonywania wypgaty;

2) w przypadk UWczeStnikaelkEci n a wni os ek osoby uprawni onej . 10a.

zgromadzonych na | KE moUe byl dokonywana jednorazowo :
UczestnikalIKEal bo osoby wuprawnionej o dokonanie wypgaty.
11. Uczestnik IKE, kt-ry dokonagdg wypgaty jednora,zowej albo wypgaty
ratach, z | KE nie moUe ponownie zagoUyl 1 KE.
11a. Uczestnik IKEni e moUe dokonywal wpgat na I KE, jeUeli z | KE doko

12. Wypgata t rSamosdfkerwowagr omadzonych na | KE moUe byl dokonana:

1) do innej instytucji finamawawgj umopwkt or jrdwadzemnilk [ KBy
emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do kt-rego pr z\)



3) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu
emerytalnego, do kt-rego owopmzvwpadwni maepcizybtNpsiaick

4 w spos-b inny ni U wskazany pormepifhmijUstanyol KB/IKZEj est t o pr ze\

13.Przedmi otem wypgaty transferowej mo Ue byl wygNczni e ca
zastr zewyejnNtekmm w okreSl onylkZE. w Ustawie o | KE

14.Szczeg- gowe warunki i zasady dokonywarnd taa cwy, p gzawryo tjue dnag
cziiSci Srodk-w oraz wypgaty transferowej okreSlone sN w I
15.Z zastrzeUeniem wust. 26, rozwiNzanie Umowy o prowadzeni
Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w
takiej sytuacij i Wy nosi 3 miesi Nce, chyba Ue Umowa o pr o
zwrotu cagoSci Srodk-w jest r-wnoznaczne z wypowiedzeni

rozwi Mz smmiaz zwrotem wszystkich zgromadzonych Srodk-w, je
Il ub wypgaty transferowej

166W przypadku wypgaty cagoSci Srodk-w/ wypgaty transferowe,
prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwiNz uj e sin z dniem odkupienia WS .
Uczestnictwa zapisanych na IKE.

17W przypadku wypowi edzenia Umowy o prowadzenie | KE nastnpu
| KE, jeUeli nie zachodzN przesganki do wypgdaty | ub wypdat
18Na r-wni ze zwrotem cagoSci Srodk-w, w tym takUe do ce

bezesthikaIKEn aj Sldlriej éemowa eo prowadzeni e
a nansferodlq. wypgaty | ub wypdgaty tr

Srodk-w zgromadzonyc

h
a nie zachodzN przesg

19.W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKEFundusz przyj Ng wypgatn transferowN z
emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu cagoSci Sr
przez Uczestnika IKE wypowiedzenia, przekazuj e na rachunek bankowy ws k az
Ubezpiecze® Spogecznych 30% sumy skgadek podst awowych |

programach emerytalnych) wpgaconych do programu emerytalr

20Zwrotowi cagoSci Srodk-wzpadl emqaajINKESrpoodnknii e grzamma o nal e
przypadku wskazanymwust. 197t ak Ue o kwotin wskazanN w ust. 19.

21.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on pouczony o
konsekwencjach zwrotu,200 iktj-ersytc hobmowaNzva nwystd.o zgoUenia oS
sifn z tymi konsekwencj ami

22.Uczestnik IKEmo Ue wystNpil z wnioskiem o dokonanie zwrotu czfS
warunki em, Oe rodki te pochodziNgyprzewggaki ndol WEpdathy
transferowe;.

23.Zwrot cagoSci Srodk-w nasthnpuje takUe w pUczesinkakEkia, gdy n:
spegnia warunk-w do wypgaty |l ub wypgaty transferowej, z 1

24. Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien 1

jelel i nie ma | KE w innym funduszu inwestycyjnym zar zNd:
byl dokonanai xkeommwzegisjamowih o prowadgsdenkioentian deymeirdyutaall ne go
instytucjN finansowN i dostarczyl potwierdzenie zawar Ci
pracowniczego programu emerytalnegoi dost arczyl potwierdzenie przystNpieni :
dokonani a wypweajt.y W rparnzsyfpeadku ni edopedni enilazesnkikE Uszych c
nie spegnia warunk-w do wypgaty, nasthipuje zwrot cagoSci
powyUsze stosuj e sin odpowi edni o W pr zy gma ¢ikaz,innegdy pr ze
towarzystwo funduszy i nwldcsestnikclKE bnfiydczhi ep opwoosdi ugjdea,§ Jeednost ki
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w fundus

towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

25.Zwrot cagoSci Srodk-w zgromadzonych na | KE nastfipuje prz



prowadzenie IKE.

25a. Zwrot cznSci Srodk-w zgromadzonych na | KE nastipuj e
kt-rym mowa w ust. 22.

26, Poza przypadkami okreSl ony mi powyUej , Umowa o prowadzeni
Uczestnik IKEni e dokonagd pierwszej wpgaty do Funduszu w ter mi

prowadzenie IKE.

277W ramach Umowy o prowadzerni edolklmhywaWdliiewwpgat do r-Unych

zarzNdzanych przez Towarzystwa, z zastrzeUeniem, Ue gNcz
funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy mamksymal ne
prawa. Uczestnik | KE moUe dokonywal zami any pomindzy Sul
Subfunduszu, do kt-rego dokonywana jest zamiana, r-wnieO

28.Ucze,st nik | KE moUe dokonal k o nzesmictes Subfundudzy zapisanyjcamayKEJ ednost e

wygNcznie na jednost ki uczestnictwa innych funduszy |l ub
kt -re to jednostki uczestnictwa zostanN zapisane na | KE

29.Towar zystwo pobiera w mzwirNzekzu Fzu npiruswa dzKeEnicepgaty przewi d:

Statutu zgodnie z tabelN opgat mani pul acyjnych objnantN Re

zdaniu pierwszym Towarzystwo moUe pobral opgat @niapr zy wyp
zawarcia Umowy o prowadzenie |IKE nie upgynfngo jeszcze 1
wyUsza niU 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgdacie i wustal ance
Regulaminem | KE, z zastr zerBhawprepadku kbewersjilup zamiany wramatia p o b i

I KE, o kt-rej mowa w ust. 28. Towarzystwo moUe odroczyl
zdaniach poprzedzaj Ncych, przy czym odroczenie moUe doty
takba zbywanie, konwersjn lub zamiann Jednostek Uczest
Uczestnika | KE warunk-w dotyczNcych minimalnego okresu u
dokonanych wpgdgat na | KE w zdefiniowanym okresie.

Art. 26a. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1. Fundusz moUe zbywal Jednost ki UczaZstnictwa w ramach prowa

. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest zawarcie
przez osobn zami e$rzadNiZzNdnapwyaRumdligzzén o prowadzenie IKZE.

. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE or az gromadzenia Z&szczndno
okreSlajN przepilkZE obbetwa Wy ujoNcleKEw dniu zawarcizE zZUmowy ofr
uwz gl fdmustedni e

Umowh o prowkdmeleezhWrzel \igyggidczhi erasbhmEczyga 1

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE , umoUl i wiajNcy jego identyf

Regulamin IKZE st anowi Ncy integr al adienie KZESIo kUmdwye oapmadw funkc]

IKZE, w tym obowi Nzki i uprawnZEenwazWuNduszuz igrdmadgenilkm

nalkZE. OkreSla on w szczeg-IlnoSci

1) spos-b oznaczenia dyspozycji dotycZKKEych oszczindnoSci ¢

2) spos-b postnpowania Funduszu, w przypadku gdZFEwsuma wp¢
danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalnN wysoko$
IKE/IKZE,

3) zakres, czhstotliwoSl i kaflIkZEmé BnbdkmotwampgmedEadeehpih noé

4) warunkiiterminy dokonania wy pgaty, wyp graztzwrott, r ansf er owe|j

5) warunki wypgaty w ratach, w tym |liczbn rat, w przypadkt!



7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

6) zasady dokonywazZEi av wydna twypsimaktio i ni malumwyggh fdni eni em post
art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywani a 2zEl opkoawijnidzwp gSautb fruammdukK z ami , al bo Sub
funduszami (subfunduszami) zarzNdzanymi przez Towar zyst

8 zasady zmi an ymowya prawadzenie IKBDE i informowania o tych zmianach,

99 zasady pobierania okreSlonych Statutem opgat zwi Nzanyoc
konwersjN Jednostek UczZEstnwctwan wagsadymchbdiKlania | u
ponoszeniatychop gat .

Regulamin IKZE dostnpny | est w siedzibie Towarzystwa, na stror
Dystrybutor - w.

Osoba zamierzaj Nca z @Bprzad zawdrcieme WnowyiokpiowanzenieKKZE o bowi Nz an a
jest zgoUyl oBSawpazdrmaEaie®i it ograniczeniami zwi Nzanymi z
IKZE, w tym w szczeg-IlnoSci zwi Nzanymi ZE,wylsiokalSK i fNo sliopdiasn
IKZE , nastfipstwach odkupienia Jednost &kE. Otbbigeesjt nudzwel agso
pouczenia o konsekwencjach przekroczeni a /IdZEyzgaunieczze & pr ze
obowi Nzuj Ncy mi pr z e p i/IKZ& mvidniuvzawdrsid Wmewyeo prowadzénte IKZE. Pierwsza

wpgat aZEnmolUK byi dokomiaenja miile wvcdzreiSu zawarciZE Umowy o pro

W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik IKZE mo Ue wskazal jednN lub wifnfcej 0s
wypgacone Srodki 2ZEgmo madzyopmakrua jlekgo Smierci. Wskazanie t.
odwodgalnhub zmi enione. W pr zypadk uUchesteika IKZEojake lprawnorieala any c h p
otrzymania SZFodk- wr zyplakiku jego Smierci osobami uprawni
spadkobiercy Uczestnika IKZE.

Wypgata Srodk-w zgZEonmBdzopagtNphnh WKINcznie:

1) nawniosek Uczestnika IKZE,poosi Ngni fici u pr z Etpodwarenkieon dwikeokny weasi a wp § at
na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;

2) w pr zypad kozeshikd IKZE ¢ ha wniosek osoby uprawnione;j.

Wypg&8tadk-w zgr omadEz omoylkeh bnyal Idkokonywana jednorazowo al bo
od wniosku UczestnikaIKZEal bo osoby uprawnionej o dokonanie wypdgaty.

Uczestnik IKZE, kt-ry dokonag 'Wypgaty jednorazowelu awﬂybp)gav\tyypgvat)

ratach,zZIKZE ni e moUer pomownNile gromadzenia. oszczidnoSci na | KZI
Uczestnik | KZE nie moUe dokonywal wpgat na | KZE, jeleli z
Wypgata transferowa Srodk-w zgranamadzonych na | KZE moUe by
1) do innej instytuciji finansowej, z kt-rN Uczestnik 1Kz

konta emerytalnego albo

2) naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej i w przypadku
Smierci Uczestnika | KZE

3) w spos-b inny niU wskazany powyUej, o ile jest to prze\y

Przedmi otem wypgaty transferowej mo Ue byl WIKBENZz z ni e ca
zastrzewyejnNtekm w okreSl onylkZE. w Ustawie o | KE

Szczeg- gowe warunki i zapadpodakowgjwanivawivatpy adiy o cak -aw hor
wypgaty transferowej okZESlone sN w Regulaminie |K



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

Z zastrzetU®3ni @eawiuNzani e Umowy ZB paswApupeeai & pKzypadku z9§
Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w

takiej sytuacji wynosi3 mi esi lbgba Ue Umowa ZE ptawawieninackkKj. ZgoUe
zwrotu cagoSci Srodk-w | es hiemrUmawy @ prowadzenieeKZE i skutkyjeojeyi e d z e
rozwi Nzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych Srodk.
lub wypgaty Fumansfze mowej .vynpws o prevddzeénie KZEw przypadkach wyrat¥
wskazanych w Regulaminie IKZE.

W przypadku wypgaty cagoSci Srodk-w/ wypgatZF Uhowaasf er owej
prowadzenie IKZE zawart a z Funduszem rozwi Nzuj e sin z dni em
Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nasthipuje zwrot cagoSci Srodk
nalkZE, jeUeli nie zachodzN przesganki do wypgaty |l ub wypga
Zwr ot cagoSci Sr odk IK&E rnzagsrtofmpaudjzeo npyrczhe dh au p § y z2eganUmbwyomi nu  wy

prowadzenie IKZE.

Na r-wni ze zwrotem cagoSci Srodk-w, w tym takUe do ce
Srodk-w zgr oma &E oanSubréjestraeaUczeskhika IKZE, jeOeli Umowa d@dE prowadz
wygasga, a niees dzaanckhio ddzoN wyrpzgaty |l ub wypgaty transferowe]

Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien

ijeUeli ®BE ew mannlykm funduszu inwestycyjnym zarzNdzanym pr z
byl dokonana i kawwearedj aumown o] prowadzeni mbezpigtzbyiavi dual ne
emerytalnego z innN instytucjN finansowNwdelu dokosaniar czyl p
wypgaty transferowej. W przypadku ni eldceeptekjkzEerneaspoewplUazy
warunk-w do wypgaty, nasthpuje zwr ofZE.caRmsStcd n oSwrioednki -aw pzogw

stosuje sin odpowi,edgdyg wr pejzivpiaek zarzNdzania Funduszem
funduszy inwestycycmegtaikhiKZEOWddupe pobBéeadadg jednost ki uczes

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w f unduszach i nwestyaogéznych zar
r-Une towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Poza przypadkami okreSlonymi poZEy Gejzwi Umowa i pr owwasd/ 2 eurni

Uczestnik IKZEni e dokonag pierwszej wpgaty do Funduszu w ter mi
prowadzenie IKZE.

W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mo Ul i we j est dokonywani e wpgat do r
funduszy zarzNdzanych przez Towarzystwa, z zastrzeUeni e
Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie prze kr oc zy maksymal nej ZEKwot y wp
okreSlonej przepisamE mopédwa.doWomgwahi kamKany pomifidzy St

Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu, do kt-rego d&Bkonywana
Uczestnika.

Uczestnik IKZEmo Ue dokonal konwer sji |l ub zamiany Jednostek Ucze
IKZE wygNcznie na jednost ki uczestnictwa i nnych fundusz
Towarzyst wo, kt-re to jednost kIKZEWczestikat ni ct wa zostanN zapi
Towarzystwo pobiera w zwi Nzku ZEpopivatyepi pewipdzieand& umpasit

Statutu zgodnie z tabel N opgat mzEni pPuolnaacdy jonpydeaht yo b joil t kit -Rreys
zdaniu pierwszymeTopwabrrzayls tomog amoil przy wypgdacie transfer ow

zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE ni e upgynngo jeszcze 12 miesifcy. Op g
wyUsza ni U 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgacrychi oWgtialegn a
RegulaminemIKZE, z zastrzeUeni em, Ue nie jest ona pobiaghrana w p
| KZE, o kt-rej. mbwewamwz ussttwo 2o 0Ue odroczyl W czasie pobr e
zdaniach poprzedzaj Nczymh,e prozlye codzoytny cedio wygNcznie opgat
takUOe za zbywani e, konwer sjn Il ub zami anin Jednostek Ucz

Uczestnika IKZE warunk-w dotyczNcych mini maEZBlegmimanejrwgsekoScuiczest ni
dokonanych ZEpvgdefiniowaaym bkikesie.



Art. 27. Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1. Fundusz mo Ue , W ramach reali zaciji szczeg-lnego rodzaju
moUl i woSi udziagu w Specjalistycznych Planach | nwestycyjr
udzi agu w SpecjalistycznychzPpanadlr mowes wy dyjordzeh oBf@yrmndw:
przeznaczonym do oggosze® Funduszu |l ub w drodze- oggosze
investment. pl lub w siedzibie Towarzystwa | ub poprzez wydg

2. Szczeg- gowe war unki uczestnictwa w danym Specjalistycznym
umowi e zawi eranej pomindzy Funduszem a Uczestni ki em, Il ub
zami er za stal sin Uczestni ki em. U mopvzadmiot aimowy,b éapemu j e w
identyfikacyjne osoby przystnpuj Ncej do Pl anu, czas | ej t
Subfunduszu, zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa n.
umowy i informowania o zmi anach w jej treSci oraz moUe okreSlii za:
Jednost ek Uczestnictwa, zasady pobierania, a takUOe Wy s
uczestnictwem w Planie, o kt-rych mowa w ustmoUf& poni U
przewi dywal obowi Nzek dodatkowego oznaczania wpgat dokony

kt-re bAdN umoOl i wial prawidgowN identyfikacjh wpgaty prz

3. Uczestnik moUe zawrzel umowh jednoczeéninjalztyrinilknmazl‘ﬁldlnairw
przez Towarzystwo. Umowa moUe przewidywal i nwestowani e w
Subfunduszu.

4 Towarzystwo moUe w przypadku Plan-w pobieral od ich uczes
Statutu oraz ar t . 22 ust. 1 Statutu, a takUe opgatn wyr-wnawcz|

wyUszN ni O wskazanN w CziaSci 11
opgatn za otwarcie Subrejestruouu
wpgat w zgotych lub 5000 USD dI
Planu nie przewidujN w trakcie

Statutu opgJatn za otwarc
ni Bi prwvgWesdiNi agdmiakiCnin Sc 2 C
a wpgat w USD lub 5000 EU
trwania Planu obci NUani a

ktrych mowa w art. 21 ust. 2 Statutu. WysokoSi opgaty za
mindzy i nnymi od dgugoSci dekl arowanego okresu oszczndze
Funduszu. Opgata wyr-wnawczeawymo lNizema ma sjidistprw ez aaice est ni
obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnictwa w Planie i ni e me
kt-rych mowa w art. 21 wust. 1 Statutu wudzielonych wuczest
Planie.

5, Opgata wyr - -wnawcza, o kt-rej mowa W ust. 4 powyUe|j ni e |j

Planu nie wywiNzag sifi z jego obowi Nzk-w wynikaj Ncych z
wej Scia w Uycie zmian, duszptakichjpeyn dotyczNcych Fun

1) zmi any Statutu modyfi kuj Nce w istotnym stopniu zasad)
inwestycyjnej lub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce Subfur

2ywprowadzenie w trakcie trwania Pl anNcyiohmywdhz eosptgraitk amamli ap
przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,

3) zmiana czasu trwania Funduszu.

6. Umowa, o kt - -rej mowa W ust. 2 nie moUe ograniczal praw Uc
ni U oke el ®t atucie oraz ograniczal odpowiedzialnoSci Fund

Art. 28. Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymani a przez Agenta Transferowego Spr ze
Subrejestru, sN one realizowane w unais tofdpwojgNacnyi es ppoesg- nbo: mobcl no
wykonywane w pierwszej kolejnoSci

2. Pozostage zIlecenia wykonywane sN w nastfipuj Ncym porzNdk
odkupienie Jednostek Uczestnictwa.



3. W przypadku zgoUenia w tem slavmgmm d¢hiece@o zamjmny | ub konv
skutkujNcych zamianN |lub konwersjN lub odkupieniem Jedr
Subrejestrze, Uczestnik powinien wskazal w treSci skgad.
przyp ad k u, Fundusz ani Towarzystwo nie ponosi odpowi edzialn

Art . 29. Bl okada Subrejestru. Szczeg:-lne rodzaje Dblokady St

1. Fundus z mo Ue dokonal na UONdani e Uczestnika odwogal nej
uni emoUl i wi eniu wykonywani a zlece® dotyczNcych cznSci
pozostajNcych w Subrejestrze.

2. 0Odwogal na bl okada Sulursdjag £t ra  @lwislt Mj @t i zymani a przez ,
odpowi edni e]j dyspozycji lub z upgywem terminu okreSlonec
wykonanie UNdania odkupienia, zamiany i konwer sji Jedno

otrzymani a przez Agenta Transferowego oSwiadczenia o blokad

3.0d dnia zgoUenia dyspozyciji bl okady Subrejestru lub zni

zniesienia blokady nie moUe upgynNi widcg-eFnineinl e7 wgmi k &
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzi a
4. Fundusz mo Ue dokonal na UNdani e Uczestnika bandNcego

l nwestycyjnego odwogal nej bl okady Subrweykesnywani pol zlgead e\
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach te
zawartej umowy dotyczNcej uczestnictwa w tym Planie.

5. W celu zabezpieczenia wykonania zobowi Nza@&alc zues tamiokvd owqy
zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa

Fundusz moUe wustanowil na UNdanie Uczestnika blokadn, kt -
na kt-rej rzecz zostall nastpejowposgmabszagwdN.

Rozdziag | X. Wycena Funduszu i Subfunduszy.
Art. 30. Dzie® Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny
1. Dniem Wyceny jest kaUdy dzie® regul arnej sesji na Giegdzi

2. Ostatni e kduorsstyi plnek a't Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu W
12:00. Wyb-r godziny 12:00 uzasadniony jest nastfipuj Ncymi

l)wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieUONcym,
2)realizacja zlece@jUczwsbmi k- WoasynpeUel i zl ecenie dotr
przed godzinN rozpoczhcia sesj.i giegdowej w Dniu Wyceny,
3Yypostawienie Srodk-w do dyspozycj.i Uczestnika nastninpuj e
zlecenie dotrze do Agenta Transferowe go pr zed godzinN rozpoczficia sesj.i gi e

3. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawozdania fir

Funduszu i Aktyw-w Subfunduszy, ustalenia wartg®eciw zobow
Netto Funduszu, ustal eni a WartoSci Akt yw:- w Netto Subf
poszczeg:-lnych Subfunduszy na Jednostkhn Uczestnictwa, a

Jednostki Uczestnictwa.

4 . Z zastrzeUeniem mnet or 8z ARbywaz &agnldnysch Subfunduszy wyc

ustala w zgotych.



5. Aktywa Subfunduszu Uni Dol ar PieninUny wycenia sifi a zobc«

6. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Fundcuszu Z 0 S
informacyjnym Funduszu i sN zgodne z przepisami dotyczNcy
Rozdziag X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunudszy.

Art. 31. Dochody Funduszu i Subfunudszy

konanych inwestycji powi nk

1. Dochody osi NgnifAte w wyniku do i
fikszajN odpowiednio WartoSI

Subfunduszu, a tym samym zwi
Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze amieiwnygacajyS kdwwikcaggnd ajowych. L

dochodach, o kt-rych mowa w wust. 1 zawiera sin w kwocie
Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 32. Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzyst wo, pobhnéeea Szvaf zmduNdami wynagrodzenie w wysokoé€
Statutu.

Art. 33. Pokrywanie koszt-w Funduszu

Koszty dziagalnoSci Funduszu pokrywane sN z Aktyw-w Subfur
stosownie do post amtwwi e CznSci 'l St a

Art. 34. $wiadczenia na rzecz Uczestnika

1. Uczestni kowi , kt-ry na podstawie umowy z Funduszem zobowi
w Jednost ki Uczestnictwa, Fundusz moUe przyznal dodat kow

nazasadach okreSlonych w ustfipach poni Uszych.
2. Warunkiem przyznania przez Fundusz Swiadczenia, o kt-rym
1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) posi adanie przez Uczestnika, kt - ry z aknesaie rgzrachomkowym, okreSlI
takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we
wszystkich Subfunduszach, UOe Srednia WartoSi Akt yw- w
przypadaj Ncych na posiadabezesrtzreizct wiae gw aolkerdensoised ki ozr ac
winksza ni U 500 000 zgdotych al bo 150 00000 BURDdlad!l a Sub

Subrejestr-w w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres
Jednostek Uczespwomnisctawani Bt upya@ahlwni a Uczestnika do otrzyn
mowa W niniejszym artykul e. DugoSi okresu rozrachunkow:
ust . 1 i moUe byl ustanowiona w szczeg:- | nzméhankowy. ako kwar
Strony umowy, o Kkt-rej mowa W ust. 1 mogN ustalil innN o
3. WysokoSi Swiadczeni a na rzecz Uczestnika, o] kt-rym mow,

wynagrodzenia Towarzystwa za 2amr mNadzarzioen edgoon yond SNabr ft wrSccu s z
Subfunduszu przypadaj Ncych na posiadane przez Uczestnika



4. WysokoSi Swiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt-rym mowa

Akt yw-two Neatbfunduszu przypadaj Ncych na posiadane przez da
tego Subfunudszu w okresie rozrachunkowym oraz dgugoSci
Swiadczenia, w zaleUnoSci od dJjugoSyiaokusealuamaozprmzéznnk
Towarzystwa.

5. Swi adczeni e, na rzecz Uczestni ka, o kt-rym mowa w ust. 1
wypgatn wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upgywem ter

wynagrodzenieza zar zNdzanie tym Subfunduszem.

6. ienie Swiadczeni a, o kt-rym mowa w wust. 1, dokony w:
NzujnNawejrewldzacij.i Swiadczenia, chyba Ue Uczestnik za

n0nej powi adami aj Nc o tym Fundusz najp-¥Fniej na 7 dr

n
ostek Uczestnictwa Subfunudszu za kwotfi nal eUnego mu
i
i
ie pisemnej pod rygorem niewaUnoSci

7. W odniesieniu do Uczestni k-w bAdNcych uczestnikami Specjalistyc
pracowniczych program-w emerytalnych wysokoSi kwoty, o kt
obni Uona, maksymalnie o 99,9 %.

8. NiezaleUnie od post amowylk@®uni nbeijsgtemgiokom Funduszu bi
przedsifiAwzifciach promocyjnych organizowanych z wy gNczny

Towarzystwo mogN przysgugi wal Swiadczenia inne, niU okreS

Rozdziag XI infoaayjwé Przdksizu.

Art. 35. Oggdgaszanie prospekt-w informacyjnych. Pismo przezr
1. Prospekty informacyjne or az skr -ty prospekt-w informacy
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepi sami prawa i St

Internet na stronie www.union-i nvest ment . pl twskatuje mee méjece Sblikatjiu
2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostnpnia s

3. Na UONdanie Uczestnika, zggoszone pisemnie na adres Towar
prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na adres
korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

4, O zamiarze pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwesty
Towar zystwo oggosi w diinepwoillki m AQ@a&idtga ®igegdy Par ki e

zawieszenia wydawania dziennika AGazeta Giegdy Parkieto,

Art. 36. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Roczne i p-groczne sprawo zdan isprawdzdania Fusdosae i, sprawozdagian p o g Nc z

jednostkowe Subfunduszy publi kowane sN naSttitr.oni e i nterne
2. Na UNdanie Uczestnika, zggoszone pisemnie na adres Towar
na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, roczne
Funduszu i jednostkowe spr aSuwmleryi a fi nansowe kaUdego

Art. 37. Inne informacje



1. Ilnformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Jednos!
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkii Uczestnic
b i dN zpgrundusz w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

2. Fundusz bndzie udostnpniag, nie rzadziej ni O raz na 6 mi
mindzy i nny mi informacije dotyczNce skgadu opdratsfzealnay c hnwe
informaciji bridzie kaUdorazowo ustalany przez Towarzyst wo.

3. Fundusz bnAndzie udostfiApniag w miejscach zbywania Jednost e

www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyj nym | ub skr - ci e t
prospektu.
Rozdziag XI1l. Zasady rozwi Nzania Funduszu.
Art. 38. RozwiNzanie i I|ikwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwi Nzaniu, jeUeli
1)zarzNdzanie Funduszem nie zostago przejfite yoaddgaz i nne t
wydania decyzji o cofnifciu zezwolenia |l ub od dnia wyga

przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestad wykonywania swoich obowi Nzk- - w
prowadzenie rejupdsisza, u Aktyw- w F

3yWartoSi Aktyw-w Netto Funduszu spadga poni Uej wartoSci 2
4 Towarzystwo podejmie decyzjfin o rozwi Nzaniu Funduszu,
51 i kwidacji, na zasadach okreSlonych w Art. 40 Statutu, U

2. Rozwi Nzanie Funduszu nastfipuje po przeprowadzeniu | ikwid
zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moUe podj Ni decyzj#in o rozwi Nzaniu Funduszu w
l)wartoSi Aktyw-w Netto Funduszu bfidzie niUsza ni 0O 10.000.

2)wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytugu za
dziagalnoSci Funduszu,

3Yul egnN zmianie przepisy dotyczawcNez ampyoccha tzk ouwazreisa np rczt yweehno ¢

4. Informacja o wystNpieniu przyczyn rozwi Nzani a Funduszu
Towar zyst wo l ub Depozytariusza w dzienniku o] zasingu o]
przypadku zawieszeniawy d awani a dzi enni ka AGazeta Giegdy Parkieto w oc

5. Li kwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ue Komisj

Rozdziag XlIIIl. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich | ikwidacj e

Art. 39. Utworzenie nowego Subfunduszu



1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moUe tworzyl nowe Subfu

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony | est z
Subfunduszu.

3. Do przyj mowania wpgat U c zespti rsi-omt waa njoavergos tkubf unduszu z
postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzeUeni em, Ue przyj mo
dniem wej Scia w Uycie zmian Statutu, o kt-rych mowa w ust

Art. 40. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moUe dokonal | ikwidacij.i Subfunduszu.

2. Subfundusz mo Ue zostal zl i kwi dowany w przypadku zai stn]
przesganek:

)w przypadku spadku WartoSci Aktyw-w Netto danego Subfu
(sgownie: dziesinl milion-w zgotych),
2)w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzan
koszt-w dziagalnoSci tego Subfunduszu,

yul egnN zmi ani e przepisy dotyczNce opodat kowani a przyc
Subfunduszu.

3. Ponad powyUsze:
1) (skreSlono),

2)(skreSlono),

3)y Subfundusz Uni Akcj e: Nowa Europa moUe zostal z|l i kwi dowa
obci NUOaj Ncych Fundusz wskazanych w Art. 132 wust. 3 i wust
ust. 3 i ust. 4 Statutu.

4. Decyzjn o |ikwidaciji Subfunduszu w przypadkach, o kt-ry
podejmuje Towarzystwo.

5. Wszystkie Subfundusze podlegaj N |likwidacji w przypadku ro

6. Li kwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on |
jest Towarzystwo.

7.0d dnia rozpoczficia | i kwkbgwanejoraz dekupyivaner dednsstkiu Uczestnetwas N
likwidowanego Subfunduszu.

8. Li kwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on | ik
prowadzona jest z zachowaniem nastfipuj Ncych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu po | e g a na zbyciu j ego Akt yw- w, Sci Ngninci

zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu
przez wypgatn uzyskanych Srodk-w pieniAnUnycholddbgestni kor
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Sub

ramach | i kwidaciji Subfunduszu moUe nastNpil na rachune
funduszu inwestycyjnego zar z Numbycajemstgk uczestaictwh,o war zy st wo ¢
2)zbywani e Aktyw-w Subfunduszu powi nno byl dokonywane Z

Uczestnik-w | i kwidowanego Subfunduszu i Uczestnik-w Fund



3) o0 rozpocznciu | ikwidacij:.i Subfudodugmay eTewalmz wystywo kni- & zwng
wykonywanie swoich obowi Nzk-w, oraz podmioty, za kt-ryct
Jednostki Uczestnictwa,

40 rozpocznciu |likwidacji Towarzystwo oggasza wW spos-b, o
5  Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia |ikwidacij:.i Sul
dzie® rozpoczincia | ikwidacij.i Subfunduszu,

) po dokonaniu czynnoSci okreSlonych w pkt. 1) Towarzyst
najmniej:

aybilans zamknifncia sporzNdzony na dzie@® nastnpuj Ncy po
byl i stn wierzycieli, kt-rzy zggosil:i roszczenia wobec Su
c)wyliczenie koszt-w | ikwidacji, na dzrioes® czeaeklv &cgzfeonsi zao nly

wobec Subfunduszu.

7YSrodki pienifnlUne, kt-rych wypgacenie nie bygo moUl i we, T

8 miejscem wykonania zobowi Nzania polegaj Ncego na wypgac
Srodk-w mihemi fdrannyach | i kwidacji Subfunduszu, o kt-rych
Funduszu.

9.l nformacj a o] wyst Npieniu przyczyn rozwi Nzani a Subfundus
Towarzystwo w dzienniku o zasifAgu og-lnopolskim AGazet a
wydawania dziennika AGazeta &ipeojsdpyo |Piatrakdi.et o w dzienni ku A

Art. 41. Tryb gNczenia Subfunduszy.

1. Subfundusze mogN byl §gNczone ze sobN.

2. PogNczeni e nastnpuj e przez przeniesienie maj Nt ku Subf |
przejmuj Ncego oraz przydzielenie u caz 8edrostek kUozestnicBuab f undus z

Subfunduszu przejmujNcego w zamian za Jednost ki Uczestnic

3. Do gNczenia Subfunduszy stosuje sin odpowiednio przepisy

Rozdziag XIlII. Postanowienia koG owe.

Art. 42. Zmiany Statutu
1. Zmi any Statutu nie wymagaj N zgody Uczestnik-w Funduszu.

2.Zmi any Statutu dokonywane sN w trybie okreSlonym w Ust awi
w Ustawie.

3.Zmi any Statutu bfAadN oggaszamaet npeogpor zeg g odsozkeonniaan i v § ieadmio k| r
www.union-investment.pl.

Art. 43. Kwestie nieuregulowane w Statucie


http://www.union-investment.pl/

W kwestiach nieuregul owanych w Statucie stosuje sif przepi s

Cz&%l 11. Subfundusze

RozdziagKérgnaU®i eni nUny

Art. 44. Cel inwestycyjinyUni Korona Pieni nUny
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wart

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu inwestycyjnego

Art. 45. Rodzaje lokat dokonywanych przezUni Korona Pieni iUny
1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthnpuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

na zasadach okreSlonych w ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Il nstrum
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 41 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowaniraamaqdN,.cenasizalgddactkzaolgreSl onych w u
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
l)papiery wartoSciowe lembtowanant pwame zpneez Skarhb PaGEst
Pol ski, papiery wartoSciowe i I nstrumenty Ry nku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej I

zorganizowanym ni ebndNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospol:i
czgonkowski m, na nasthinpuj Ncych rynkach zorganizowanych
Rzeczpospolita Pol ska i paCGst wo c¢czgonko@Bshange Groupjpustr al i a
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nastfApuj Ncych pa@Gstwach niiepoadyskddilcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe ieni n&thdigidlcret yprRyermdkni oPem ojfeelelyi pu
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospoliteh Pol ski
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 1), w pa@Gstwach ne
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument - w,



3)Instr umenty Rynku PieninUnego inne niU okreSlone w pkt 1)
i

93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te v

4papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynkiw),Piepmileegdczina
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Akt

. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument -w Pochodnych, w tym Ni ePnycshtoadnndyacrhy,z ovamnywmo | w
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

Dkontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
I nstrumenty Umyegkouy Fiuerrsiyii wal ut, stopa procentowa,

2opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninlUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w Pivamt @afaoiegwycih, i fdek
gi egdowych

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

HpgynnoSci,

2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St

I nstrumenty, o kt-rydh bmdwawywounsyst dlnemozyg uwzgl fidnienien

Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifci a

1) j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn

zarzNdzaj Ncego Ncetnriyezyykoznmazxrzost u wartoSci wmpapier - -w v
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje aznaSzcNced nwesytlhaj spadhkwy nwku spa
kt -rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3yj eSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

Fundus z , dziagach na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawier a
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
takie Instrumenty Pochodne, za wyj NtkiemowcRiodwystansd\ar
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospol:
na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt

nastipuj Ncych rynkach zwaghnnizewahgONRc wcipadis OECD: Zagr e
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2Qutrzymuje takN czi8l Aktyw-w, kt-ra pozwalsazcragredaloiSzac,i
papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynkiuw Priypadku,iigdyn e g 0 i i
transakcja przewiduje fizycznN dostawi tych papier-w wa



lub innych praw maj Nt k owyucbh paglybnon eS rpoadpkii ewr pyzypesdiir iijdbnSec i o we

transakcja przewiduje rozliczenie pieninUne.
8 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U
1) sronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczypospolit

nal eUONcym do OECD innym ni 0 paGstwo czjonkowski e, podl ec
nad rynkiem finansowym | ub |ludpiptoadn wyt m zw sti yerd zp dils twwiSee,r b
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik

3)instrument yoseaimogNdowolnym czasie sprzedane |lub pozyoc
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

ayindeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wart offycrlowePilarmi A hrsdagau,menty

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty RynkuwPNekunBnedkd ywami zutrzymywany mi na z
zobowi Nza® Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegc
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictwa i

b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wgdaSciwego organu na

paGtwa czgonkowskiego Il ub p a Es t waniomaajéste bbNzasagzie d o OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym organem,

c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytuc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otMaogyahjcwersiza
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i

ipod warunkiem, Ue nie wifncej ni Oyiwestcyjmyehrotwar§oh,i aktyw-

funduszy zagranicznych Il ub instytuciji mo Ue byl , Z g
zainwestowana gNcznie w jednostki uczestnictwa innych
uczestnictwa innych funduszy zagranicznyc h i i nstytucji wsp-lnego inwestowal
10.Fundus z, dziagajl\]c na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dgwldsn ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna wyoc
11.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe udzi e

przedmi otem sN zdemateriali zowane epSapoineyrcyh wa rlsotSacwiioewe, na



12.

Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbAadnym do z
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 46. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

3a.

$rodki nmei eucizie(st ni k-w bAndN | okowane przez Fundusz na rac
okreSlone w art. 45 wust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udz
ust 2 musi byl niUszy ni 0O 30% wartoSci Aktyw-w Subfundus
Z zastrzeUeniem usthinp-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw:
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowane
Fundusz, z zastrzeUeniem postanowim@enihokjwalegwi icejipni
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2)dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN inst
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronn posi ad
warunkiem, Ue kwoty uzyskane z hensilNjiinweysctho woaanpei eprr-zwe zw aer
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwszeEtwo uw werdyyskiaah Swiadcze® pieninlUnych wynik
wartoSciowych.

Suma |l okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust.

Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne nAket ymoWe Fpndekr:
GNczna wartoSi 1l okat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmi ot em salr yNzi oewayrset alnmdst r umenty Pochodne, zawartych z
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

Fundus z, dziagjach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot |u
wartoSi takich lokat nie -pwzRklrfowrzdyu A0 wart oSci Aktyw

Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifAn do depozyt - -w i tran:
I nstrumenty Pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Nc
rynkiem finansowym.

GNoa wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |lub Instrumenty
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSf ryzyka

przedmi otem sN Niewystandaryzowameydmstzr utnyermt g o dPnoicohtoedm e |
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSciowe emi towane przez SkarbkmPa@&amea z NN r |
terytorialnego, paGtwo czgonkowskie, jednostkfi samor zNdu
nal eONce do OECD | ub minfndzynarodowN instytucjn finansowN,

co najmniej | edckowkiepa®E&two czgon

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi | oklatb wl rpsatpritementwarRyrici owieeni nUnego
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porfAczane | ub g
wartoSi ryzyka &kontrahenta wynikajNca z transakcji, k t
Instrument y Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo Ue [

Subfunduszu.



10.

11.

12

13.

14

15.

16.

Ogranicze® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUej nie stosuje
pornczanych | ub gwarant owanyc hdowyBankPolskEkar b Pa@E&stwa al bo N
W przypa'dku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu
Uadnej z tyche epmizsejwiy Usizeaima3dd % wart oSci Aktyw-w Subfundus:
Podmi oty naleUONce do grupy kapitagowej W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktujogedesi i, do ¢
podmiot.

.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, o .ktl1lr.ejW nporwzay pwa duksut, o kt - rym mowa w zdaniu
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni 0 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnegdograpyemi t owa
kapitagowe]

GNczna wartoSi lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokowad pona
j ednak niU}lO%,zeNzyepsncbdrniwcatn)e mal eUNce do grupy kapitagowej
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, nie moUe |
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz t yt ugy uczestnictwa emitowane przez
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, nie molUe | o

Akt yw-w w depo zy bapku kajoivynniub sejssamejrimstytucji kredytowe;.

GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 47. Kryteria doboru lokat

1.

Srodki Subfunduszu |l okowane sN ggJg-wnie w Instrumenty Ry.!
wartoSci owe l ub prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce wierzytel
pozostajNcy do wykupu nie pr z&kramgrzac g retdonveagnoi ar ojkeus tl uubs twayls
nie dguUszych ni U rok

Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz dziagaj
osi Ngnifdcia celu inwestycyjnego Subfundusztuu pzopAkteygw uey :

Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej pgynnoSci

Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim na po
sytuaciji makroekonomi cznej kraju emitenta papiersii fiwart oS
rynkowych st-p procentowych.

Art. 48. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o ter mimneéler ascpzjaajt Nc ed o 1r0
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil:i zawarcia umo\

Art. 49. WysokoSI minimalnych wpgat tytugdem nabycia Jednost



1. Pierwsza i kaUda nastfinpna wpgat dednSstelo dckestmictwa Subfondusdiny ch na

powinna wynosil nie mniej niU 100 z§otychni kafddiaejnasi tpheé
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN
aosobyuczestniczNce w pracowniczych pr ogrlabnacczhe sea me&By twa |1 Ky ¢ F
l ub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moC
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia osacwidobh88i phet KEzenj nwmgany wyn
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usz
przypadku gromadzeni A onsizncizmiadl nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN mini malnN wyso

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninaUnych w zwi Nzku ze zbywar

dokonywane sN w zgotych.

Art. 50. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zal eUna ceuwnabysarddoostekiUczésmicwhak - w wp § a c
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art . 27 wust. 4 Statut urzezdgngraystweo izea ot war c
moUe byi wyUsza ni U 1.000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywar

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez idwazestnika
Art. 51. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNczeniem koszt - w,
postanowi e® ust. 10.

2. Koszty nielimitowane Subfund us zu st anowi N:

1) koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za |
prowi zji i opgat za prowadzenie rachunk-w bankowych;

2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kr edy tnduszu;i poUyczek pr ze

3Ykoszty

opgat sNdowych, taksy notarial nej oraz koszty do
zwi Nzanych z Sci

dziagalnoSci N Funduszu, w szczeg-lnoSci wyn

4 koszty podatk-w oraz ihnnprczhe zo pojrag a nwy npaag@sntyveowe w z wi Nz

Funduszu;

5)koszty druku prospektu i sprawozda® finansowych, przygot
3. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sdt yprzzZNez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw- w Subfunduszu, chyba

funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
4. JelUel i obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-FNchnimowa mi e smo/l
ustalil c¢cziSci, kt-ra obci NOa Subfundusz, partycypacjn Su
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart

na kt-rych cibBKyyobawit Nebkkpszt . - w.



5. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt - ra obci NOa Subfundusz, partycypacjfi Subfundus
stosunku War tM&Stctio Atk gaw- Swubfunduszu do WartoSci Aktyw-w N

6. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze® & powyWYeh, mowa alwanat|je@taj McPmi u Wy

dzi e @&, w kt-rym nastNpi o wujhcie w ksifngach rachunkowyc!
powy Uej
7. Pokrycie koszt - - w, o kt-rych mowa w ust. 2 nastfipuje w te

podstawie kt-rychzoare klowshz tw tse\r mpiommaocsh okr eS|l onych przepis.

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bAadzie wyUsze ni U wynagrodzenie Towarzyst

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie bindzie wyUsze iaSubfundupzeragr odzeni e

100.Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez <czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wgasnych, w tym z wynagrodz

Art. 52. Wynagrodzenie Towarzystwazaz ar zNdzani e Subfunduszem

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a

1,50% roczni e, z kt -rego ni e wi Acej ni U 0,80% przeznac
Subfunduszu, o ktt.- r5% husnowal wStaatutu. W przypadku jeUel:i
kt-rych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu przekroczN 0,80%, T
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdyanegdjako 865 Mby366edniw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e]
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesincznie i przekazywane :
nast hpnego mi esi Nca.

Roz dzi a §Koroka.Obligatje

Art. 53. Cel inwestycyjny UniKorona Obligacje

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .

2. Subfundusz nie gwarantujeos i Ngni icia celu inwestycyjnego.

Art. 54. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona Obligacje

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad | og
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfarmlokatszu w nasthnpuj Nce kateg

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,
na zasadach okreSlonych w ust. 3,



2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe orayhl nstr ume
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego i nweNde® wsaineg diziman za granicN, na zasadach okreS
5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.
Dokonuj Nc |l okat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
D papi ery waernti ot Socwi aonvee, pornczone | ub gwarantowane przez Sk
Pol ski, papiery wartoSci owe i I nstrumenty Rynku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Polus ki e]j (I

zorgani zowanym niebfidNcym rynkiem regulowanym w Rzeczy
czgonkowskim, na nastfipuj Ncych rynkach zorganizowanych
Rzeczpospolita Polska i p a Es t wexchange Canadiapn BExsharige Groupyu st r al i a
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nasthipujNcych pa@Estwach niiepoadyskdiiNlcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) y warnesScimeetyi RynkhbfdNceeni filnedmi ot em ojfeeltetlyi pu
i emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
regul owanym na terytorium Rzec z wskmslghma rynkaeh Pol ski
ni zowanych, o kt-rych mowa w pkt 1), w paGEstwach ne
obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
erowani e tycthr wnaepnterw,w | ub i ns

r
k
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3l nstrumenty Rynku PieninUnego inne ni U okreSlone w pkt
93 wust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt-rych emitent spegnia te v

@
-

Hpapi

y wartoSciowe i I nstrumentope wpktikiud)Ri ezn itfiyUm elyeo , § N on:
wartoSi J i S

tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Akt
.Z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument -w Pochodnych, wy cthy ml nNsiterwynsetnatn-dwar aohlwad ny c h, :
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
Instrumenty Rynku PienifAnUnego, kursy walut, stopa procentow

2)opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , | nsapiuvenmenw - wa rRtym&ai oviyemi, nUneg
gi egdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

)pgynnoSci,
2) ceny,
3ydostnpnoSci ,

4) zgodnoS ¢ i ze strategi N i celem inwestycyjnym,



5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do

finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym St
6.l nstrumenty, o kt-rych mywWwar wy sutsgene 4z movwzNg | biydini eni em <ce
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego i stzryikeoj e wzzmasadaNc warrty Sci plawiogln - w wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaiowedycjiev wynjka gprdiu kerguandlityy w war t o Sc
kt -rej d ok onywa new N ogramioczenia tegp oyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodn
instrumentu bazowego.

7. Fundusz, dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawieral t
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
)t akie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem NyetwysstNkandar

przedmi otem obrotu na rynku regul owanym w Rzeczypospol:
na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w wust. 3 pkt

nasthipuj Ncych rynkach zor gamiad eWdlcyacth w op OELDwa Zegm eb S
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2

Ustawy,
2Qutrzymuje takN cziSi Aktyw-w, kt-ra pozwala nad nroSxlii zac|j
papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynkiuw preypadku,igdyn e g o i i

transakcja przewiduje fizycznN dostawih tych papier-w wa
lub innych praw majNtkowychnaébpafredyi wpriyemdd giyoee | ub

transakcja przewiduje rozliczenie pieninfnUne.
8 Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zzawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U
l)strondakajain jest podmiot z siedzibN w Rzeczypospolite]j f

nal eUONcym do OECD innym ni 0 paGstwo czgonkowski e, podl ec
nad rynkiem finansowym | ub kapiitoad ozwysm ewd zti yonN pwaiGsetrvbiie, |
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUl i we|j do zweryf ik
3)instrumenty tew mdoogMo| ngsnt acilzasi e sprzedane |l ub pozycj a
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transak
4 bazin dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem lokat ®Bcidewe®,2zyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Aktywami
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncy c h siedzibhn na t e
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegoca
ayinstytucjpublkioterejfNytudy uczestnictwa i umarzaj N je |

b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wdaSciwego organu na
paCGstwa czgonkowskiego |l ub paGEtwa naleUNcege do OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,

c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytuc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W Sszc
inwestycyj ne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdziale

te N obowi Nzane do sporzNdzaniaipobcznych
warunkiem, UOe ie wifncej ni 0 10% wart oScich fanduszyw- w t ych
zagranicznych lTub instytucji moUe byi, zgodnie z ich s
w jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
funduszy zagrani cznyeitwestowania.st ytucji wsp-1I|lneg

dinstytucje

na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
owych, a takUe za zgodN Komi sji w ba
dameenadubakt -re moUna wycofal przed t

ndusz, dziag
stytucjach Kk
uOszym ni 0O ©

10.F

[(@I g RN o

T O
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11.Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

122Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfidnym do z
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 55. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt -rym Srodki pieninlUne Uczestnik:-v
|l okat okreSlone woart. 54 wust. 2 pkt 2) Statutu, przy cz)
54 ust. 2 musi tvalrtwiS@s zyWkniyW: 3Wv0Bubfunduszu

2.2 zastrzeUeniem ustip-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw.

wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PieninUnego wyemitowane
3. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowie@® nliokewasizegbn asjt ipil
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) Wngeu papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN instyt
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronhn posi ad
warunki em, Ue kwoty wuzyskane z e mingegtdwane praehemjteatawer - w war
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N
wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwszeEtwo wzpsdrkbskhniSQwi wdcze®& pieniaUnych wynikaj
wartoSciowych.

3a.Suma |l okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust. .
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne niyev- vno Benpugzk.r ¢
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |l ub Instrument
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

przedmiote[‘n s N oNiaenvey sltrasntdrawrnyeznty Pochodne, zawartych z ty
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSci owedewy epnoidtinoiwatn el upbr zlerzs tjreumenty Rynku Pi
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifn do depozyt - -w i tran:

Instrumenty Poc hodn e, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Ncymi nad
rynkiem finansowym.

GNczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe | ub I nstrumen
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS | ryzyka kontrahenta wynikaj Nca
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne.
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek3S%biwvandaScu, AmbyYe: - woBolwhl

papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb PaGEst wa, Nar
terytorialnego, pa@Gtwo czgonkowskie, jednostknin samor zNdu
nal eUNce do i@EH@D nlaulbndrowN instytucjn finansowN, Kkt-rej c¢cz¢

co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSci gwarpot bowammee pfuzkz podmi oty, o kt-rych nm
czym §gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi ot, kt-rego papiery wartoSciowe sN por fiacicaraze | ub gw
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z transakciji, kt
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m ¢
Subfunduszu.

Ogranicze® wskazanych mieusstt.osujie 8i howypUejapi er-w wart of

pornczanych | ub gwarantowanych przez Skarb PaGtwa al bo N
W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal licckkyt wa rpgaopSci owe coO0 naj mni ej s’zeSciu r-Unych er
Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% wartoSci Ak
Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe] w eszumpenzhNdianea
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

Fundus z, dzia@ajl\]c na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
wpapierywart oSci owe | ub I nstrumenty Rynku PieninUnego wyemit
kapitagowej, o kt-rej mowa W ust. 11. W p’rzypadku, o kt-r
na rachunek Subfunduszu, nie moBé&cilokRkawgiv- wi BabfumdWs AW
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowart

kapitagowe]j

GNczna wartoS8i lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz,dzi ajgaj Nc na rachunek Subfunduszu, ulokowad ponad 5%
j ednak niU}lO%, wyemitowane przez podmioty nal eUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz,dziag"jach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestn
instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibin za gran
Fundu s z , dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I ok

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

GNczna wartoS8i poUyczonych przez Funduszw pslpdad - W o vatr t
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net



Art. 56. Kryteria doboru lokat

1. Srodki Subfunduszu |l okowane s N przede wszystkim w dgu
konkurencyjne oprocenmtrakdarire,e mdra-gwmo jakch zmi ennym.

2. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga]
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy:e
Subfunduszu przyzac howani u zagoUonej pgdgynnoSci

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane pr
prognoz rozwoju sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitent
ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

Art.57. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci AktwywlwndNedsdzw W chwili zawarcia umowy poUyczki |

Art. 58. WysokoSI minimalnych wpgat tytugdem nabycia Jednost

1. Pierwsza i kaUda nastiipna wpgata Srodk-w pienifialUnych na
powinnawynosi |l nie mniej ni0 100 zgotych, kawida mmisejipmialwp
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pmearcyotwenlincyzcyhc,h Ulcruokgsrthonzakcshtvnel KEw | K
|l ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz mocC
wpgaty

22W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE miotychmal na wy s
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni Usz
przypadku gromadzeni 2E onsiznciznﬁadlnnoaécvitysnoakoISN pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue pr zreiwdsdzyNvarhi ni mal nN wysokoSi piern\

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienialUnych w zwi Nzku ze zbywar
dokonywane sN w zgJotych.

Art. 59. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty mani puy achywenpi pobednastegk ptczestnictwa

przekroczyl 5% Srodk-\{v wpgacanych na nabycie Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juU do Uczestni

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wy.Usax® mgdtych.

3. WysokoSi op@aty’ mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywar
moUe przekroczyl 5% wypgdgacanych Srodk-w przez Uczestnika

Art. ©60. Pokrywaniwzukoszt-w Subfund



1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNczeniem koszt -  w,
postanowi e® ust. 10.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:

l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za |
prowi zji i opgat za prowadzenie rachunk-w bankowych;

2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych krceSupfinduszu;i poUyczek pr ze

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarial nej oraz koszty do
zwi Nzanych z dziagalnoSci N Funduszu, w szczeg-lnoSci wyn

4)koszty podatk-w oymagamynwglthpopgat omgany paEstwowe w zw

Funduszu;

5 koszty druku prospektu i sprawozda® finansowych, przygot
3. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
4.Je0e|i,obowiNzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cznSci, kt -ra obci NUa Subfundusz, partycypacjn Su
stosunku WartoSci Akugawu wddNestsmy SWbfumSci Aktyw-w Netto

na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - - w.

5. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
czinSci, kt-ra obcrNYaypabjfainSubtungpaszu w tych kosztach
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto

6. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania obliczeG, o -5k tporwyclthe jmo wias tva | lasita. j®st w Dniu Wy
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujhncie w ksifngach rachunkowyc!
powy Uej

7. Pokrycie koszt - - w, o kt -pruyy @h wmavear mi nasth. wy magsat hoSci Wy ni
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfundusze wiy&skedni 0 wynagrodzenie Towarzystwa za zar zN

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu adpeeniewart oSci

l i kwi datora Funduszu nie bnhndzie wyUsze ni U wynagrodzenie

10.Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Swgdlgwowgesnpwchka warymWNdzanie Subf u

Art. 61. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundus

1. Towarzystwo | est uprawnione do pobierania wynagrodzeni a

2% roczni e, z kt-regaerxinacwiameej esitUnh, DO%ryrcie koszt - w
o kt-rych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu. W przypadku | eUe
w art. 60 ust. 1 Statutu przekroczN 1, 20 %, Towarzystwo po
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej

poprzedniego Dnia Wyceny.



3. Wynagrodzenie pobierane j e s t mi esincznie i przekazywane ze Srodk-w S
nastfipnego miesi Nca.

Rozdzi ag DavPi. e inii Uny

Art. 62. Cel inwestycyjny UniDolarPi eni i Uny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochronarealnejwar t o Sci  Afutdysou: w S u

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 63. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniDolarPi eni A Uny

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie
l)akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pol
W ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery warmtUn®gioomen wraszm dlarcsht rolkme
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania majNce siedzibi za granicN, na z
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
) papiery wartoSciowe emitowane, porfnczone | ub gwarantowa
Pol ski, papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynku Pieni
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w pa Est wi e czgonkowskim | ub
zorgani zowanym niebnfndNcym rynkiem regulowanym w Rzeczy
czgonkowski m, na nasthnpuj Ncych rynkach zorgani zowanych
Rzeczpospolita Rzlgokn&koiwspaeGEst vastralian Stock Exchange

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nastfApuj Ncych pa@Gstwach niiepoadyskddilcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe i | ns thridmlecret yp rRyerdkmi o P e mn ioff &b elyo pu
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Po | s ki e j lub w paGstwie czgonkow
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 1), w pa@Gstwach n
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaof er owani e tych papier-w |l ub instrument . w,

strumenty Rynku PienifnUneg inne ni U okreSlone w pkt

31 n o]
93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te



4ypapiery wartoSciovkeu iPilems tirUnreemot,y ifyre i 8) 0 okt g8l dJree GWc |
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Akt

.2 zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrumenodmwycPhoochw tym Niewystandaryzowanych I nstrument -
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

Dkontrakty terminowe gdzie instrumenwem pagiosvyyn waUteo Sy
Instrumenty Rynku PienifnUnego, kursy walut, stopa procer
2 opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I nstrument - w

giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

)pgynnoSci,

2) ceny,

3YydosthnpnoSci ,

4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym Su
Instrumenty, o kt - rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzystane z u
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi NgnifAci a
1)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdz aj Ncego istnieje znaczNce ryzyko wz?tP ows tcalu wartoS

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcegaciNtei eyeyko spadku wartoSci inwestycji
kt -rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

Fundus z, dziaQach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystan d ar yzowane | nstrumenty Pochodne, pod w;:

1)t aki e I nstrumenty Pochodne, Za wyj Nt kiem Niewystandar
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospol:
narynkachzor gani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 1) w
nastfipuj Ncych rynkach zorgani zowanych w pa@stwach nienal
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2Qutrzymuje takN czaSI Aktyw:- w, kt - ra pozwala na realizacj

papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynkiuw Priypadku,figdyn e g 0 i i
transakcja przewiduj e fizycznN dostawhi tych papier-w wartoSciowy
lub innych praw maj Ntkowych albo Srodki wpriysmdki,igdfne | ub ¢
transakcja przewiduje rozliczenie pienifiaUne.



8. Fundusz, dzi aljmj ik Swbfoaduszu, mo Ue zawieral umowy,

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem U
)stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczypospo.
nal eUONcym do nOE(CDpa@snitywn czgonkowski e, podl egaj Ncy nadzo
nad rynkiem finansowym |l ub kapitagowym w tym paiEstwi e, |

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik
3Yinstrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
dowol nym czasie zI|likwi dowaahkc] brzemewaBNaNprzez tran

4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

a)indeksy giegdowe,

b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Aktywami
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc zga,r amolleneleb$whfundus

1)jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3Ytytugy uczestnictwa emwspwhnegprizeweshstwanhiuaj maj Nce si ec

ainstytucje te oferujN publicznie tytudy uczestnictwa i

b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wdaSciwego arganu na
paGtwa czgonkowskiego Il ub pa@EGstwa nal eUNcego do OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,

cochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa ¢tych i nstytuc
uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych otwartych, W szczeg-lnoSci
i nwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i
ipod warunkiem, Ue nie wincej niUO 10% wartoSci aktyw:-)
funduszy zagranicznych Il ub instytuciji mo Ue byl , Zgoc
zainwestowana gNcznie w jednostKki ucheottwiact wae hi mmypah t
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuc]

10.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni U0 rok pgatnemolnaawWgeolUdNdapi reti ubekiminem zapad
11.Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12.Fundusz utrzymuje, wy § Nczni e w zakresie niezbfidnym do zaspokojeni
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.



Art. 64. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. $rodki pienifAnUne Uczestni k- - w maehuhtk Subfukdasauawnrestrumenty BypkuFund us z
PieninUnego oraz w inne dguUne papiery wartoSciowe, w pr.
przekracza 397 dni lub wysokoSi oprocentowania jest ust a
czymudzi ag pozostagych kategorii l okat okreSlonych w art.

Aktyw-w Subfunduszu.

la.Ni e mni ej ni0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfAidzie | okowane w
papiery wartoSci owsSD.denomi nowane w U

2.2 zastrzeUeniem ustfip-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.

wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowane
3. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e Emalai ¢joknavgd ws tigEy
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronhn posi ad
warunkiem, Ue kwoty uzyskane wyemisNii nwest pupnerp wz eva r
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

w przy

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz
i i0nych wyn

pierwsze@&twaniw owlszzyysskt ki ¢ h Swiadcze® pien
wartoSci owych.

3a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust.
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawo8cini Ak tnyowdew pFruznedkur s
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSIl ry
przedmi otemasllaNyerwwahe |Instrumenty Pochodne, zawartych
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

4 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciramwe wyeedneint opwadnnei opt l ub I nstrumenty Rynk
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

5. Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sin do depozyt : - w i tran:
Instrumenty Pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Ncymi
rynkiem finansowym.

6. GNczna wartoSl lokat w papiery wartoSciowe |l ub I nstrumen
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyka kontrahenta wynikaj
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne.
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundusz, dziagajNc na rachuwadk doubFad dwarzuo Sano UAak tl yow: w
papiery wartoSci owe emi towane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorialnego, pa@Gtwo czgonkowskie, jednostki samor zNdu
nal eUONceDdlou®E®Gi idzynarodowN instytucjfi finansowN, Kkt rej

co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wart ooScei olmeb pgpwaircznt owane przez podmioty, o kit - ry
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub I nst
podmi ot , kt - rego papiery wartoSci owe s N yp padniaciezaraze | ub gw

wartoSi ryzyka kontrahenta wynikajNca 2z transakcji, kt



I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m (
Subfunduszu.

9. Ogranicze® wskazanywyUwj uste Ftosug ep sifn do papier-w wa
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaGstwa al bo Narodowy Bank Pol ski,

2Ynasthnpuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej lub OEC
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada,

Korea Pogdgudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, Mal t a, Me k s
Portugali a, Rumuni a, Sgonwaxz ane , SDaweanjicaar iSa,anSz viig cejda, Tu

Brytania, Wgochy.

3Ynastfipuj Nce mi ndzynar odowe instytucj e finansowe: Europ
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

10.W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal | okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu
Uadnej z tych emisji nieSmbUAkpywewyBsbalnadaszwarto

11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe] W rozumieniu Usta\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sifn, do
podmiot.

12Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa rw nusnmowallw 2zW apnrizuy ppaodpkruz, e don i km,
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal wi ncej ni 0 10
wartoSciowe | ub Instrumenty Rynku PienifdUnego wyemitowart

kapitagowej

13.GNczna wartoSi lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ul okowag pone
nie wificej jednak ni U 10%,navdyellide whnegmpupyezzk ppidtmd Hdwej ,
nie moUe przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I
Subfunduszu w jednostKki estnictevss émitadwane przez fondusze zagrgnicang lyb u c z
instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibin za gran

15.Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16.GNczna wartoSI poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 65. Kryteria doboru lokat
1. Podstawowy m kryterium doboru | okat przez Fundusz, dziagaj Ncy
osi NgnifAcia celu i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzysik

Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane przede Wws
prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta

Art. 66. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na obBdehumnekN@Gabfuwggslzani m w bankach kr
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r



WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil:i zawarcia umo\

Art.67.WysokoSi minimalnych wpgat tytudem nabycia Jednostek Uc

1. Pierwsza i kaUda nasthipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powi nna wynosi |l nie mniej ni 0 1000 USIN iFukdluesjzn Nmorien iont
wpgatfn, nie niUszN jednak ni 0 5 USD, a osoby wuczestnicz
Uczestnik-w I KE Il ub Specjalistycznych Pl anach Il nwestyc)

dokonania minimalnej wpgaty.

2. Wprzypadku gromadzenia oszczndnoSci na | KE minimalng Wy s 0 K ¢
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni UOsz1

3. Wpgaty w zwi Nzku ze zbywaniem JsuduniDslareP,k eb¢ o @mayqN cbwh Su
dokonywane wygNcznie w USD. Wypgaty z w zwi Nzku z odkupy
UniDolar Pi e n i dokbnywane s \w  USD, z zastrzeUeniem, Ue w przypadku
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniDolarPi enizadnwp gaty dokonane w zgdotych, n
zgoUonych przed dniem 16 maja 2011 r., wypgaty mogN byl ¢

4. Wpgaty Srodk-w pieninUnych na poczet nabyci aPilkedmdsntyek L
badN przyjmowane wygNcznie w plac-wkach Dystrybutor - - w
Funduszu.

5. (skreSlono)

6. W przypadku wypgaty z tytugu odkupieni a Riedmiofsdigeok yddz est n
kwota w USD podlega przeliczeniunaz J omeed gug kur s USD3ozgmti eggm ustal onego pr z
przyjnfitego przez Subfundusz dla ustalenia WartoSci Akt
Jednostek Uczestnictwa.

7. Do czasu wskazania przez Uczestnika Funduszu odpowi edni ego numer u rachunku w

pieni nUnych z tytugu odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa
(zaniechanie) Funduszu nie bndzie stanowi go op-¥nienia w

Art. 68. Maksymalne wysoko Sci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu

I
przekroczyl 5% Srodk-yv wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl wawpdaaamychwawtodlci mBawmyki-a Jedno
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art. 27 wust. 4  Sustadahaujestuprzez Gqwgraystveo imea ot war c
moUe byl wyUsza ni U 1.000 zgotych |l ub 250 USD dla wpgat w

3. WysokoSiI opgaty' mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywar
moUe przekroczyl 5% wyp g a c eikawaymkuSdkopibhia JadngstekdJezestnidtwaz e s t

Art. 69. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNczeniem koszt - w,
postanowi e® ust. 10.

2. Koszty nielimitowane Subfund us zu st anowi N:



l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za |
prowi zji i opgat za prowadzenie rachunk-w bankowych;

2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredytnduszu;i poUyczek pr ze

Y koszty

opgat sNdowych, taksy notarial nej oraz koszty do
zwi Nzanych z Sci

dziagalnoSci N Funduszu, w szczeg-IlnoSci wyr

4)koszty podatk-w oraz ihn npyrczhe zo pgjrag a nwy muag@sntyweowe w  z wi Nz

Funduszu;

5)koszty druku prospektu i sprawozda® finansowych, przygot
3. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sdlt ypcrzzNez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw- w Subfunduszu, chyba

funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
4.JelUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-FNchnimowa mwi a smol
ustalil c¢cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Su
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart
na kt-rych cibiyyobawi Nzbkkpszt- - w.

5. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Subfundus:s
stosunku War tMeétctio Atkea ggov-Swubf unduszu do WartoSci Aktyw-w N

6. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze® & bowyWYeh, muwa alvanmat |je&tajMcPmi u Wy
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujncie w ksifigach rachunkowyct
powy Uej

7. Pokrycie koszt .  w, o kt-rych mowa w ust. 2 nasthpuje w te
podstawie kt-rychzoare klowshz tw tseNr nmpiommaocsh okr eS|l onych przepis.

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bfAidzie wyUsze ni U wynagrodzenie Towarzyst

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
Il i kwidatora Funduszu nie bnAadzie wyUsze iaSubfundugzermgr odzeni e

10.Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagrodz

Art. 70. Wynagrodzenie Towarzystwazaz ar zNdzani e Subfunduszem

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a
q]

2% roczni e, z kt-rego nie wi cej ni 0 1,20% przeznaczane |
o kt-rych @méwasw.aft Statutu. W przypadku jeUeli koszty dz
w art. 69 wust. 1 Statutu przekroczN 1,20 %, Towarzystwo po
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym gdjako 865 Mby366edniw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nashéapgo miesi Nca.



Ro z d z i a@niB¥zgiéckna Alokacja

Art. 71. Cel inwestycyjny UniBezpieczna Alokacja

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2. Subfunduszniegwarant uj e osi NgnifAcia celu inwestycyjnego.

Art. 72. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniBezpieczna Alokacja
1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og

2. Fundusz |l okuje Akt ywaujSNibed uknadtuesgar iwe nlamsk aitp:

l)akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pol
w ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstr ume
W ust. 3,

3yl nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4)jednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowami ayrmaji ddle oiae daislmaidazh okreSlonych w
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.

l)papiery wartoScpowBczomneé owabhegwarantowane przez Skarb P
Pol ski, papiery wartoSci owe i I nstrumenty Rynku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej (I
zorganiz owanym niebfidNcym rynkiem regulowanym w Rzeczyposoy
czgonkowski m, na nasthnpuj Ncych rynkach zorganizowanych
Rzeczpospolita Pol ska i pa@Est wo ¢z Janadiao Exsharige Grouppustr al i a
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand
Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of
Trade) oraz w nastfipuj Ncych pa@Estwach niiepoadyskddiNcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSci ocRwenkiu Phnethifdileegppr zedmi ot em ojfeelelyi pu
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczyposp ahiynkah Pol ski
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 1), w paG@Gstwach ne¢
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni U
zaof erowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

3l nstrumenty Rynku PieninUnego inne niU okreSlone w pkt
93 wust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt-rych emitent spegnia te v
4Ypapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynkiuw)PRi enitiydmelye , § Nm:
wartoSl tych lokat nie moUe przewyUOUszyl 10% wartoSci Akt



4, Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz

I nstrument-w Pochodnych, w tymmeNitewy sRanldadryygolwanygah - wme
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

)kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
Instrumenty RynkuPi eni nUnego, kursy walut, stopa procentowa,

2 opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3Ytransakcje wymiany walut, papiver Rwnkwar PoSai aWnpelbp [ nsi
gi egdowych

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami
)pgynnoSci,

2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4zgodnoSctiegieNsit rael em i nwestycyjnym,

owani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
sowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St

Ao
-
-5
=)
QD
=)

I nstrumenty, o kt-rych mowa w uwustuwzig| mdgNemiyém wygalou zy =
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia

1) j eSli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istniejeuzmaczhSei r ypapk @ r wewm oetatr t o Sci ov
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNciew wynjka gpadku kerguanadlityy w war t o Sci
kt-rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

Fundusz, dzragapuNek nSubfunduszu, mo Ue zawieral transak
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen

1)t aki e I nstrumenty Pochodne, Za wyj Nt kiem Niewystandar
przedmi otem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolit:e
na rynkach =zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt
nastfipuj Ncych rynkach zor gani zohwa®BCD:hZagveb PtackiExthangec h ni en a |l
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2Qutrzymuje takN czaSI Aktyw:- w, kt - ra pozwala na realizacj

papi ery wartoSciowe, I nstrumenty Ry nku i ®ipeypadkulJgdg g o i i n
transakcja przewiduje fizycznN dostawid tych papier-w wa
lub innych praw maj Ntkowych al by $vaocdloiSw praysseki, gdyne | ub ¢
transakcja przewiduje rozliczenie pienifiUne.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U



1) stronN tr apnosdankicojti zj essitedzi bN w Rzeczypospolite]j Pol skiej
nal eUNcym do OECD innym ni U paGstwo czgonkowskie, podl ecg
nad rynkiem finansowym |lub kapitagowhh w SgmbipaiEtulwi €hol
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUl i we|j do zweryf ik
3Y)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)ydguUne papiweyl wartaStiraomenty Rynku PieninUnego,

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku Pi eni nUnego i w zwi Nzku z Aktywami utrzymyw
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwewtiumcyj nych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegoga
ayinstytucje te oferujpNcpwhl icazmiae:zayNugy maz&Ndanie ucz
byinstytucje te podlegaj N nadzor owi WgaSCiWNe,go organu na

paGtwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC

wz aj emno Sc icaKomisjig tynj grgarsem,

cochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa ¢tych i nstytuc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W szc
inwestycyjne co najmniejtakie,j ak okreSl one w Rozdziale 1 Dziagu V Ust.

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzaniaipodcznych
warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci aktyw-w tych
zagranicznych | ub i nstytuciji moUe byl, zgodnie z ich statute
w jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjny
funduszy =zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestow
10.Fund u s z , dziag“]ach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal S

wych, a takUe za zgodN Komisji w ban

instytucjach kredyto .
pgatne rdaak avycte f@Nd gpmizee dl tkerkrti -nreen map ad e

dguUszym ni 0 rok

11.Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12Fundusz utrzymijee,w wyadkkf esi e niezbfidnym do zaspokojenia
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 73. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne



1.

3a.

10.

§rodki pienifiUne Subfunduszu wsikddz d m& owaaret .w k2t tgatru teu .l o
Subfunduszu | okowane bfAdN przede wszystkim w akcje, dguOUn
Pieni niUhegb00% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu przy czym udz
lokatokr e Sl onych w art. 72 wust. 2 pktwdnt c$ait uAkit nwewbSulzfi @n a
Z zastrzeUeniem ustfip-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw:
wartoSciowe lub I nstrumenty eRryeajedenpedmoni fUnego wyemitowan
Fundusz, z zastrzeUeniem postanowi e@® niniejszego ustnpu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publ i cznemu maj Ncemut yah cepapi eorc-hw owar tpooSsciiaodv
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncychrzwtwaht pheiiewych oraz w przypadku niewypg
pierwsze@E&stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze® pieni
wartoSciowych.

Suma |l okat w papiery wartoSciowe, 0o kxal- rgeh%moaat wSaist Akt
Funduszu. Suma | okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr e
GNczna wartoSi 1l okat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipoteczny, depozyty wtympodmi oci e oraz wartoSi ryzyka kontrahenta w
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

Fundusz, dziagaj Nc ma,r amlendlok®dwhafiumdluss % do 10% wartoSc
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmi ot I u
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

Przepis-wniuet stdsuj
I nstrumenty Pochodn
rynkiem finansowym.

4 sin do depozyt - -w i transakciji, kt-ry
e, zawieranych z podmi ot ami podl egaj Nc

GNczna wartoSi | okat ub planpsiterruymewatryt oRSycnikouwePileni AUnego wy e
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSiI ryzyka

przedmiotem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne.
przekroczyi 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSci owe emi towane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorial negonk pwsBsitevo jcednost ki samorzNdu terytorialneg
nal eUNce do OECD | ub mifAdzynarodowN instytucjfi finansowN,
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

Fundusz, dzia@akNSubhundau:shzuu, mo Ue |l okowal do 35% wart o
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wart oStwanewezezl ub | nst
podmi ot , kt - rego papiery wartoSciowe sN porfAczane | ub guw
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z transakcj i, k t
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem ni e mo Ue przekroczyl 35% wart
Subfunduszu.

Ogranicze® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUOej nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez Skarb PaGtwa al bo N
W przypadku, o kt- r ym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagajNc na rach
dokonywal Il okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu
UOadnej z tych emisji nie moUe pr méuseyUszal 30% wartoSci Ak



11.Podmi oty nal eUONce do grupy kapitagowej w rozumieniu Usta

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do ¢
podmiot.

122Fundusz, ndaziraajcaiuNncek Subfunduszu, moUe | okowal do 20 % wa
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa w ust. WulpopM zpeadryipm,d kRuu n du skzt,- r
na rachunek Subfunduszu, nie moUe |l okowal wifcej niO 10
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PieninUnego wyemitowal

kapitagowej

13.GNczna waorktaotSi Subfunduszu w papiery wartoSciowe i I nstr
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ul okowag pona
j ednak niU}lO%, wyemitowane przez @jpodmoonay inmheUpodmidot g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

4. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, nie moUe |
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa ondwmze zagrgnicznglyb uc zest n
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran

15Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16.GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier-w war't
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 74. Kryteria doboru lokat

1. Fundus z, dziagajSNbfmadusazcth,uniehkwestuje w akcje oraz _w kw
Europy Srodkowowschodniej, Instrumenty Rynku PieninUnego,
OECD, obligacje korporacyjne | inne papiedyi dgubineSeimi 507
krajach naleUNcych do OECD oraz w inne papiery dguUne.

2. Przez akcje emitent- -w z Europy $rodkowowschodni ej, rozu.
siedzi bN w krajach Europy $Srodkowej i Wschodniej takich |j
)nastipuj Nwa paGenkowskie: Litwa, Gotwa, Estonia, Polska
Cypr, Mal t a, Buggaria oraz Rumuni a,
2)Turcj a, Rosj a, Ukra~ina, MaceNdonia, Chor wacj a, BoSni a i
Kazachstan z zastduseUedizéwmgajlcFna rachunek Subfunduszu &b
w akcje tych emitent - w, bndNce przedmiotem obrotu na z
Rzeczpospolita Polska | ub pa@®stwo czgonkows kpusczénieb paEst v

do obrotu na takich rynkach jest zapewnione i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
Art. 93 ust. 2 Ustawy.

3. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngmi nccel u inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskani
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

4 Lokaty Subfunduszu w akcje s N dokonywane przede wszystKkin

Subfunduszul ok owane sN w dguUne papiery wartoSciowe oraz Inst |
konkurencyjne oprocentowanie, zar-wno o charakterze stagy
papiery wartoSciowe oraz | nstr umane praedeRyzystim naPpodstavied Unego s
bi eUONcej oceny i prognoz rozwoju sytuacj.i makroekonomiczn

wpgywu na ksztagtowanie sifn rynkowych st-p procentowych.

5. W celu zapewnienia pgdynnoSzymywar® ma rdninkach bankowycld o siskin s N u't
ryzyku niewypgacal noSci , oraz sN |lokowane w Instrumenty |
mi ni malnym ryzyku niewypgacal noSci



6. Przy wustalaniu proporcji udzi agu owh Akd yiwarc-hw SwarftunSaisawy
Instrument-w Rynku PienifiUnego brane bnAndN pod uwagfi w sz
rynkach akcji or az ksztagtowanie sin i perspektywy rent
I nstrument - wi Ryengkau. Pi eni

7. Do dnia 15 sierpnia 2010 r. podstawowym kryterium dobor L
Subfunduszu, bygo dNUenie do osiNgnlnc:la rocznej stopy zw
od 15 grudnia ka Uwiseygod roku @00817, d NaUepndicez \Kdo osi Ngni ficia rocznej
mni ej szej niU 0% przez okres roku I|iczony od 31 grudnia k
na podstawie WartoSci Aktyw-w Netto SubifNdrkduszukonfE al eoKIr ce
rozliczeniowego. W zwi Nzku ze zmianN polityki inwestycyjr
okresem rozliczeniowym, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedzaj
dnia 15 sierpnia 2010 r. 0.

Art. 75. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci AktypywSwbRunduszu w chwili zawarcia umowy poUycz]|

Art. 76. WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jednost

1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pienifdalUnych na
powi nna wynosil nie mniej ni0 100 zgotychinike Udmi ejasnii@nh
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce macmr @anewryit@ ot hprudigrisestersit kn-i w - WK B K
l ub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moC
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczidnoSci na | KB .miomi maglortaycvhy,
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przeW|dywaI ni Usz
przypadku gromadzenlaE on$|an|znmadInnoaScwysnoakoISN pierwszej ngat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Uewpdygwal ni UOszN mini malnN wysokoSi

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku ze zbywal

dokonywane sN w zgdotych.

Art. 77. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednost ek
manipul acyjnej moUe byl zal eUna ceunabydaredoosakUczésmictviak - w  wp § a c
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art. 27 ust. 4 Statut urzezdowgraysteo imea ot war c
moUe byl wyUsza niU 1.000 zgotych.

3. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywar

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk -w przez idwazestnika
Art. 78. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu
1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNc#einlD-glmz koszt - w
zastreeUepnbstanowi e® ust . 12.



2.Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowizji makl erskich oraz prowi zji i opgat za pr
2) koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek pr :
3) koszty opgdat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez or
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
a

Depozytar i us z na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akt
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% S
rocznie.

4. Koszty dokonywania oggoszeiEag - wudbwii kaarfychi nnydhi antpaleno Sc
szczeg-lnoSci wy maganych przepi sami prawa i Statutu, d
przygotowania i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5% S wadnioSjci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roku ob

5. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkci onowani em Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci S

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfunduszpblpiaczg cgpacjnia
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

Subfunduszy, na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koc:

7.JelUel i obowi Nzek pokrycia koszt-w, o ckagoSccih imomiae wnoulsnta
cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz, partycypacjn Subfundu:
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart
8. WartoSi Aktyw-w NettAkFywdwskettwasubSinduszu i innych St

dokonywania oblicze@ 7i0o7 kpowyyltehj ,mousat an aunsat .j e5st w Dni u W)
dzi e G, w kt-rym nastNpi go wujficie w ksifigach ratchunkowyc.|
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, oiktnagtchpmpwawwtesimi nach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw-:
l'i kwidacji, nie wificej |jednak lkwidhtorh Ro6zty Ok@iGacjiSgbfundusaun e ni U wy
takie jak w szczeg-InoSci koszty posthinpowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwi dat or na mocy przepis-w prawa | uib innych
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj

rachunk-w papier-w wartoSci owy cynelimtdvane Subfynduszy.gosze & st ano\

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Fupdwydszei @i Didwyinagrodzenie Towarzystwa za
Ilnne ni 0 wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui

sprawozda® finansowych Funduszu, koszty po Ftnduszofea E s Ndow
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji),

Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa l ubi? wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prrowiizji makdpefrastki zd pra@awadpizeni e r ¢
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa

pokrywane zgodnie z zasaidanmiowyklreg Sl onymi w ust. 6



12Towarzyst wo moUe pwaniamowirlzen @on&syoznaczony |l ub nieozn:
koszt -w Subfunduszu z Srodk-w wdgasnych, w tym z wynagr od:

Art. 79. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundus

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobier ani a wynagrodzenia za zarzNdzanie Sub:

3% roczni e, z kt-rego nie wincej ni 0 1,50% przeznaczane |
o kt-rych mowa w art. 78 ust. 1 StatutmdusVzpr zypldkuy ¢l U
w art. 78 ust. 1 Statutu przekroczN 1, 50 %, Towarzystwo po
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni , od Sredni ej WartoSci Aktyw: w

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastnpnego miesi Nca.

Rozdziag Kowrldda Zm-iwnowaUony

Art. 80. Cel inwestycyjnyUni Korona Zr -wnowaUony

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu inwestycyjnego

Art. 81. Rodzaje lokat dokonywanych przezUni Korona Zr - wnowaUony
1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

na zasadach okreélonych W ust . 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstr ume
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowanigaamajcN¢ensi edsiabdmchaokreSl onych w

5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.

l)papiery wartoSci owenee niutbo wgawaer, a nptoorwiacnzeo pr zez Skarb PaEst
Pol ski, papiery wartoSci owe i I nstrumenty Rynku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej I
zorganizowanym ni ebndNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospol:i
czgonkowski m, na nastfipuj Ncych rynkach zorgani zowanych



Rzeczpospolita Pol ska i paGst wo c¢czgonkop@Bxshange Groupjpustr al i a
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nasthipuj Ncych pa@stwach niiepoadyskdiliNcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe i ehing thnedghecret yprRyrdkni oPem ojfeebelyi pu
warunki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitah Pol ski
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 1), w pa@Gstwach ne
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaof erowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

3)Inst rumenty Rynku PieninUnego inne niU okreSlone w pkt 1)
93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spedgnia te v
4ypapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynkiw),PiepmilUeegdczina
wartoSl tych | okat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Akt

.Z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument-w Pochodnych, w tym Ni ePwycshtoadnndyacrhy,z ozvamywmo | w
ograniczeni a ryzyka inwestycyjnego j ak i w celu zape:
inwestycyjnym:

) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
I nstrumenty URyengkou Fiuemsiyn wal ut, stopa procentowa,

2)opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w Pivamt afaiegwycih, i fdek
giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawiera

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

H)pgynnoSci,

2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4 zgodnoSci zalensibwestytypygn, N i

5)dopasowani e charakterystyki I nstrument u Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St
I nstrumenty, o kt-rych mowa w usgl fidnineongiNe mbyclel wy kionrvweysst
Subfunduszu w nasthinpuj Ncych sytuacjach i dla osiNgnincia
1) j eSli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje zna%cziNc @ a priyezry-kvo  vineartoed& cui o wyac b

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce r yka gphdku kerguamdlityy w war t o Sc i
kt -rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.



7. Fundus z, dzi ajah NSumfaundaskzune moUe zawieral transakcij e,

I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumen
1)t aki e I nstrumenty Pochodne, zZa wyj Nt kiem Niewystandar
przedmi otem obrotu na rynku regul owanym w Rzeczypospol:
na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt

nastfipuj Ncych rynkach zor gani zyohwa @5CD:hZagreb PiackiExdhangec h ni en a |
Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2utrzymuje takN czi8i Aktyw-w, kt-ra pozwala na realizac]
papiery wartoSciowe, I nstrumenty Ry n kiu w Priypadki,iigdyn e g o i i
transakcja przewiduje fizycznN dostawin tych papier-w wa
lub innych praw maj Ntkowych alber $r wak it w iymmokiy@gdyne | ub
transakcja przewiduje rozliczenie pieninUne.

Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U

1)stronN tesamnmspadmiof z siedzi bN w Rzeczypospolitej Polski

nal eONcym do OECD innym ni U paGtwo czgonkowskie, podl ec
nad rynkiem finansowym |l ub kapita@dwyrmNw wt \Srer padiEs tl wibe ,Ch
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik

3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiweyl whrtaStiramenty Rynku PieninUnego,

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku Pi eni iUnego i w zwi Nzku z Aktywami utrzymyw
zobowi Nza® Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwe ®tiumcyj nych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrani czne

3)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegc
a)instytucje te oferupNcpwhlicozmaezayNujgy maz&Ndanie ucz
b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wgdaSciwego organu na
paGtwa czgonkowskiego Il ub paGst wa nal eUNcego do OEC
wz aj emno Sc icaKomisjig tynj grgarem,

c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytuc

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W Sszc
inwestycyjne co najmniej takie,j ak okreSl one w Rozdziale 1 Dziagu V Ust



10.

11.

12.

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i

ipod warunkiem, Ue nie wifdcej niU 10% wartoSci aktyw:
funduszy zagraniczny c h Il ub instytucji mo Ue byl , zgodni e z i
zainwestowana §gNcznie w jednostKki uczestnictwa innych
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i i nstytuc]
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni U rok pgatnemaoldniaawWwdeolU&Ndapi reti ubekimi nem zapad
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbAadnym do z

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 82. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Subfundusz jest subfowadlUszego,tywuktzrrwm Srodki pieni n0r
|l okowane w kategorie | okat wskazane w art. 81 Statutu. S§r
wszystkim w akcj e, dguUne papiery wartoSciowe odraw | nstr
Aktywach Subfunduszu kategori.i |l okat okreSlonych w art. €

nie wyUszy ni 0 80% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu

Z zastrzeUeniem ustfip-w poni Uszych, do 5% war papifrgi Akt yw:
wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowane
Fundusz, z zastrzeUeniem postanowie® niniejszego ustfpu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przetnpemdnN in
nadzor owi publ i cznemu maj Ncemu na celu ochronn posi ad
warunki em, Ue kwoty wuzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa, kt - re w cagym okresienicmiaeniws zwykkpw hz Spvé ardica jeN
wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy

pierwsze@two w odzyskaniu wszystkich Swiadcze®& pieni
wartoSciowych.

Sumalokatw papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust. 3, ni e
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr
GNczna wartoSl lokat w papiery war t o8yeiniowaee ptzezbendamst r ume n't
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekroczyl &&%yWamwt&8ocduszu.

Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot | u
wartoSi takichckpkdad%niwar po3ekrAktyw-w Subfunduszu.

Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifn do depozyt - -w i tran:
I nstrumenty Pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Nc
rynkiem finansowym.

y wartoSciowe |l ub Instrumen

GNczna wartoSi lokat w pier )
podmi ocie oraz wartoSi ryzyka

pa
podmi ot , depozyty w tym



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

przedmi otem sN Ni ewysrtuamedaryy zPwamednlens zawartych z tym

przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe emi t owane wpr zBeazn kK S kPaorl bs k P a (Esjtewdan,0 s N & i «
terytorialnego, paGstwo czdonkowskie, jednostkni samor zNdu
nal eUNce do OECD | ub mifAdzynarodowN instytucjfi finansowN,

conajmniej jedno paGEGstwo czgonkowski e.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym §gNczna warptapSierlyokwvamtrt oSciowe |l ub Instrumenty Rynku
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porfAczane | ub g
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z andagyzowaaek c j i kt
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m
Subfunduszu.

Ogranicze® wskazanych w ust. 7 i 8 powyUej nie stosuje
pornczanych | ub gwakamh ofva@&ytcwa palzlea Mar odowy Bank Pol ski
W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu
Uadmrejtych emisji nie moUe przewyUszal 30% wartoSci Aktyw-
Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej w rozumieniu Usta
skonsoli dowane sprawozdanie finansowey, inwalktyjcg jaiyth, dg¢ at
podmiot.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieniinUnego
kapiteagow kt- -rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt-rym mi
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni 0 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynkped®PémnpdOmegod wpémiUNocwa !

kapitagowej

GNczna wartoSI l okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokowad pona
jednakni U 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do grupy
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |
Subfunduszu wjedn o st ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emi
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

GNczna wartodSi poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 83. Kryteria doboru lokat

1.

Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi NgnifAcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy e
Subfunduszu przyUnaehowdyinmoBad.

Lokaty Subfunduszu w kcje sN dokonywane przede wszystKkir
Subfunduszu | okowane sN w dguUne papiery wartoSciowe or a:z
konkurencyjne oprocentowanie,zar - wno o0 charakterze stagym jak i Zzmi ennym



3. W celu zapewnienia pgdgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz
ryzyku niewypgdacalnoSci, oraz sN |okowane w Instrumenty |
minimanym ryzyku niewypgacal noSci

4. Przy wustalaniu proporciji udziagu w Aktywach Subfunduszu
Instrument-w Rynku PienifdUnego brane bfidN pod uwaghih w sz
rynkach akcji oraz kszt agt owani e si A i perspektywy rentownoSci dgul
Instrument-w Rynku PieninUnego.

Art. 84. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe =zaci Ngal,
kredytowych , poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do roku,
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umo\

Art. 85. WysokoSi minimalnych wpgat tytugmomszmmabycia Jednost

1. Pierwsza i kaUda nasthipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nie mniej niU 100 zgotychni kafddiaejnasi @ pheé
zgotych. Fundusz motdes oNrieSkoll ejnn UsmiNnipmal nN wpgathn, nie
a osoby uczestniczNce w pracowniczych pruobg rlacnzaecsht nei nke rw tlaK
l ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnyc minimanejdusz mocC
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszcziidnoSci na | KE mini malna wys
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Us z
przypadku gr omadz enalKZE onsizncizmiadl nnoaS cwy s ok 0 S1 pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wyso

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzktoictwae zbywar
dokonywane sN w zgdotych.

Art. 86. Maksymal ne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
r

I
przekroczyl 5% Srodk-w wpdacanych na nabyckée bepdmoytek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juUO do Uczes
nabycie Jednostek Uczestnictwa.
2.Z zasdrmizen art . 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarcie Sul

moUe byl wyUsza niU 1.000 zgdotych.

3. WysokoSiI

op t mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywar
moUe przekw

gaty

gpgpcaby¥%ch Srodk-w przez Uczestnika w wyniku o
Art. 87. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagaloaopSeci wggbtauedusesm koszt-w, o kt-rych mowa w

postanowi e® ust. 10.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:



l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za |

prowi zji i opgat za prowadzenie rachunk-w bankowych;
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt -w i poUyczek prze
3) kosztyop at s Ndowych, taksy notarialnej oraz koszty dokony\

zwi Nzanych z dziagalnoSci N Funduszu, w szczeg-IlnoSci wyn
4)koszty podatk-w oraz innych opgaviowwy wa gzawiyNczhk up rzz ed z ioargg

Funduszu;

5)koszty druku prospektu i sprawozda® finansowych, przygot
3. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalni e skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba Ue kos:
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
4.Je0eI|'obowiNzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Su
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart
na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - -w
5. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Subfundus:s

stosunku WartoSci Aktywzw MNetWarte§oi SAbfwywdw Netto Fundu

6. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze® & bowyWYeh, muwa alvanmatjesd8t w Dniu Wy
dzi e@ rywn kntast Npi o ujhncie w ksifigach rachunkowych Fundu
powy Uej

7. Pokrycie koszt .  w, o kt-rych mowa w ust. 2 nasthpuje w te
podstawie kt-rych te kosztyyksh Sdomgsso pe zleph swa mi e rpmiarwac h

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bfAidzie wyUsze ni U wynagrodzenie Towarzyst

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
Il i kwidatora Funduszu nie bnAndzie wyUsze ni U wynagrodzeni e

10.Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagrodz
Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundus
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a
4% roczni e, z kt-rego nie wincej ni 0 2% przeznaczane jes:
kt -rych mowa w art. 87kusjteUdl Stlkhoszuy d&zipagaypmdSci Subfu
art. 87 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokrywa
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypa d k u gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej !

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.



Ro z dz i aUpiKotdnaxAkcje

Art. 89. Cel inwestycyjny UniKorona Akcje

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjnego

Art. 90. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona Akcje
1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

na zasadach okreSlonych w ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstr ume
W ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochc
ust. 471 8,

4)jednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania maj Nce ekedBibnyech gwrasi cN9, na zs

5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.

l)papiery wartoSciowe emitowane,zemorSkcaz cdn eP al@Eslt wawad rugbn t Noaw ac

Pol ski, papiery wartoSci owe i I nstrumenty Rynku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej (I
zorgani zowanym niebdgulNewanyrnynki &neczypospolite]j Pol ski ¢
czgonkowski m, na nasthnpuj Ncych rynkach zorganizowanych
Rzeczpospolita Pol ska i paGtwo czgonkowski e: Australi a

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nastfipuj Ncych pa@Estwach niiepoadyskddiNcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe i | ns tbriwmleret mipte yofetky upublRzng,n i @b e g
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
zorganizowanych,okt - rych mowa w pkt 1), w paGtwach naleUNcych
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni U
zaof erowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

3l nstrumenty Reygnok ui nfhiee miinl0dnokr eSSl one w pkt 1) i 2), spegn
93 wust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt-rych emitent spegnia te v

4papier wartoSciowe i Instrumenty Rynkiw)PRi enitiylmelyjeo, § N

y
wartoBych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-



4, Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz

I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowlanych I n
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

)kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
Instrumenty Rynku Pi enpapritentogap, kursy wal ut, sto

2 opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
gi egdowych

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami
)pgynnoSci,
2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St
I nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN bygyjnegowy kor zys
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1) j eSli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykpgeh waw oelut u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadkywwartoSci
kt-rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

Fundusz, dziagaj Nc na rachuinekalSubfamsakejue, mbiler yxahw p
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
1)t aki e I nstrumenty Pochodne, Za wyj Nt kiem Niewystandar
przedmiotem obrotu na rynku regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol skiej Il ub
na rynkach =zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt

nastfipuj Ncych rynkach zorgani zowanych w pa@Estwgeh nienal
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2Qutrzymuje takN czaSI Aktyw:- w, kt - ra pozwala na realizacj
papiery wartoSciRweku |IRisemiuméme go i i inw @rzygadka,vgdy maj Nt k o
transakcja przewiduje fizycznN dostawid tych papier-w wa
lub innych praw maj Ntkowych albo Srodki wpriysmdki,igdyne | ub ¢
transakcja przewiduje rozliczenie pienifiUne.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunki em,



1)stronN transakcji | est ppoosdonoiloitt e sPiod dszkiileN ,w pRzZEsdcami e ¢z §
nal eUNcym do OECD innym ni U paGstwo czgonkowskie, podl ecg
nad rynkiem finansowym | ub kapitagowym w tym paiEst wi e, |
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUl i we|j do zweryf ik
3Y)instrumenty te mogN zostal w dowolwnynm cdz azsaijefit @p rnzoelbea nk
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w z wi Nzdeokenywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PienifiUnego i w zwi Nzkubize UNkctyycvha mi
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegoga
ayinstytucje te oferujN publicznie tytuway uczestnictwa i

b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wgaSciwego organu na

paGtwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym organem,

c) ochronaposi adaczy tytug-w uczestnictwa ¢tych instytuciji ]
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W szc

inwestycyjne co najmniej takie,Usjamyk okreSl one w Rozdzi

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i

ipod warunkiem, UOe nie wifcej ni0O 10% wartoSci aktyw:
funduszy zagranicznych Il ub i 2 sch ystatuteny lub regoldhenemb y | Z g
zainwestowana gNcznie w jednostKki uczestnictwa innych
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuc]
10.Fundusz, dziagaj Nc snzu,r amdhWe elko Kavba iu nsdwoj e Aktywa w depoz
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisj.i w ban
dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie la%ci kt-re moUna
11.Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz utrzymuj e, wygNczni e ok azjaekrmrieas i 20 bna veizNbziiad@ y #u bdfou nzal

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.



Art. 91. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w kt-rym Sr
kategorie | okat okreSlone w art. 90 wust. 2 pkt 1) Statut.
nie bhAdzie niUszy ni0O 60%. W pozostage,j cznSci Fundusz

i nwestowal Aktywa Subf uokatwsnenionaw art.ro0wst. XStatute.gor i e |

2.2 zastrzeUeniem usthinp-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowane
3. Fundus z, z zasanpwle@E emnpegbzego ustiApu i ust . 3a, ni

WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN i
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronn posi ad
warunkiem, Geé&akwotzy eurdysji tych papier-w wartoSciowych
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowgaohaorzapewnipajzV
pierwsze@E&stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze® pieni
wartoSci owych.

3a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust.

Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr
GNczna wartoSi lokat w papiery Pivamt d¥niegwe wlywebni It osvlamemern t
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekr &z War3oSci Aktyw-w Funduszu.

z, dziagjach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
ery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmi ot I
takechrkekabczy 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

4. Fun
w p
war

5. Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifn do depozyt - -w i tran:

I nstrumenty Pochodne, zawieranych z podmi ot ami pald|l egaj Nc
rynkiem finansowym.

6. GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |l ub I nstrumen
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi] ryzyka
przedmi ot em s NyzNiveawyest lamsiarument y Pochodne, zawartych
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe emi ttowa,ne NgprredcawyS kBarmk PRdlss ki , j edn
terytorialnego, paGtwo czgonkowskie, jednostkfi samor zNdu
nal eUNce do OECD | ub mifdAdzynarodowN instytucjfi fibnansowN,

co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone |l ub gwarantowane przez pod
czym gNeczmwm&liwaokat w papiery wartoSciowe lub I nstrument.y
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porfAczane | ub guw
wartoSi ryzyka kontrahenta wynikaj Ncecal zNi ewpsnsakdaliy z ok
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m(
Subfunduszu.

9. SkreSlono.

10.SkreSl ono.



11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej w ropomizéldizanbst a

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do ¢
podmiot.
12.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery waurbt olScsitoomuementy Rynku PieniAnUnego wyemitowane
kapitagowej, o kt-rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | owkSubfanbuszwivipapiery ni U 10
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PieninUnego wyemitowal

kapitagowej

13.GNczna wartoSi Il okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, deaaganBle SBabfunduszu, ul okowagd ponad 5% wartoSc
j ednak niU}lO%, wyemitowane przez podmioty nal eUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

4. Fundusz, dzi aghlhymMNek ndubfunduszu, nie moUe |l okowal Wi fce
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestn
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran

15.,Fundusz,j Ndzinmajarachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal v

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

16.GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papilar- -w war't
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 92. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziagach,na rachunek Subfunduszu, i nwestuje

Subfunduszu mogN byl teU inwestowane w obligacje i inne i
2. Podstawowym kryterium doboru | okat przaasBFuwndwesz, diNdeadae
osi Ngnifdcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy:

Subfunduszu przy zachowaniu zagoUone|j pgynnoSci

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papier ynnwpodsawi&ci owe s
analizy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i technol ogiczn
przedsinbiorstwem.

4. W celu zapewniSeni aSSrmgkn Subfunduszu sN utrzymywane na r
ryzyku ni ewypgacalnoSci, or az sN lokowane w kr-tkoter mi
emitent-w o minimalnym ryzyku niewypgacalnoSci

Art. 93. PoOyczki i kredyty
Funduszdzi agaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal, wyg§
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r

WartoSci Aktyw-w Netto Subrawmdusaelly ovz kcihwli ub kraavdaytci.a u

Art. 94. WysokoSli minimalnych wpgat tytugdem nabycia Jednost
1. Pierwsza i kaU,da nastfipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nijetynhejkalda 19@dsthipna WwpjetmnUerent Ui K4
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN

a osoby uczestniczNce w pracowni czyc hKEprucbg rlacnzaecsht nei nke rwy tlaK



|l ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz mol
wpgaty.

. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE mini mal na wy s
przy czym Umowaopr owadzeni e | KE moUe przewi dywal ni UszN mini mal
przypadku gromadzeni A onsizncizmiadl nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UOpiaNrmisziemalwpN awys o

.WpgJaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze zbywar
dokonywane sN w zgJotych.

Art. 95. Maksymal ne wysokoSci opgat

. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobsenaoewapbabf azbhgwsanu un

przekroczyl 5% Srodk-yv wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostreakl elldMlzg cthnijcuvado Uczestnika oraz od sp

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastr;eUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1.000 zgotych.

. WysokoS | opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywaniu
moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika
Art. 96. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwypch ®jadk-w, w tym z wynagrodzenia za zarzNdzar

koszty dziagal noSci Subfunduszu, z wygNczeniem koszt - w,
postanowi e® ust. 10.
.Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za |
prowi zji i opgat za prowadzenie rachunk-w bankowych;
2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek prze
3) kosztyopgat sNdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokony
zwi Nzanych z dziagalnoSci N Funduszu, w szczeg-IlnoSci wyn
4)koszty podatk-w oraz innych opgsatwowemang anwiclz kpur z2 z d Dir @
Funduszu;
5)koszty druku prospektu i sprawozda® finansowych, przygot
.Koszty, o] kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonal ni e skgadni k-w Aktyw- w Subfunduszu, chyba Ue k o
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Su
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart

na kt-rych ci NOy obowiNzek pokrycia tych koszt



5. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt - ra obci NOa Subfundusz, partycypacjfi Subfundus
stosunku WartoSci Aktduws avu Nebd tWarnteg®ciSubKtuyww-w Netto Fund

6. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze® & powyWYeh, muwa alvamatjesd8t w Dniu Wy
dzie® -mynk nast Npi Jo ujficie w ksingach rachunkowych Fund
powy Uej

7. Pokrycie koszt - - w, o kt-rych mowa w ust. 2 nastfipuje w te
podstawie kt-rych te koszth eKNrpBhosyoheplrobpiwsamr mpnawa.

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bAadzie wyUsze ni U wynagrodzenie Towarzyst

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie bndzi e twyaUszzae zrair(& Nwdyzneang reo dSzuebnfiuen c

100.Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez <czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wgasnych, w tym z wynagrodz

Art. 97. Wynagrodzenie Towar zyst wa za zarzNdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a
4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni U 2% przeznaczane jes:
kKt -ryceh wnoar t. 96 ust. 1 Statutu. W przypadku jeUOeli kosz
art. 96 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokrywa

2. Wynagrodzenie naliczane jest w ka Udozanegdjako 865 Mby366edniw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e]

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesincznie i przekazywane :
nastipnego miesi Nca.

(ARozdzifiagd ax>98do art. 106 Statutui s kr e Sl ony)
(ARoz dz ifid 9d 2tX107 do art. 115 Statutui s kr eSSl ony)

(ARozdziidd aX.X16ldGiart. 124 Statutui s kr eS|l ony)

Rozdzi ag Akefet Nowa Eurbpa i

Art. 125. Cel inwestycyjny UniAkcje: Nowa Europa

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci |l okat .

2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu inwestycyjnego



Art. 126. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Nowa Europa

1. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w nasthipuj Nce kategorie
l)akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pol

w ust. 3,

2)l i sty zastawne, Instrumenty Rynku PienifdUnego oraz dgul

Statutu, uznaje sin:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stagym oproce

b)yobligacje emitowane przez podmi oty inne niU Skarb Pa
PaGtwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c)i nne prawa maj Nt kowe inkorpoeujl(kcte-rwi etrozypeawa Scit apo
wartoSciowe (lub mogN byl uznane za papiery wartoSci ov
siedzibin ma emitent tych praw maj Ntkowych lub paG@Gstwa,
w kt-rym te peawsaNl majzNtdkiwtem obrotu. lokaty w wymi
dokonywane sa na zasadach okreSlonych w ust. 3.

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instrum

ust. 471 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tyt ugy uczestnictwa emitowane przez fundus

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibfi za granicN, na zs
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

Dokonuj Nc |l okat w-kgtbdgmoiwa Wokat, @& bkt 1) i 2), Fundusz
) papiery wartoSciowe emitowane, porfnczone | ub gwarantowa
Pol ski, papiery wartoSci owe i I nstrumenty R ynkuk u Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej (I

zorgani zowanym niebndNcym rynkiem regulowanym w Rzeczy
czgonkowskim, na nastfipujNcych rhnkatkeUKNoyghnidpooW@&ECPYc h n
Rzeczpospolita Polska i paGtwo czgonkowski e: Australia
Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nastfpuj Ncych pa@stwach niiepoadyskddilcych do

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe i | nstbriwmleret yp rRyerdkmi o Pe mnioff&belyo pu

war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
zorgani zowanych, o ktpa@sthwamtwan avl @ekNcyloh dw OECD, oraz
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaof erowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

3l nstrumenty Rynku Pieni nfntegd) iinn2) nidpegniedSjl dae wymogi ,
93 ust. 1 pktd)lita)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spedgnia te wymo

4 pap

iery wartoSciowe i Instrumenty Rynki'd)Ri enitiylmelye , g N :
wart i

e
081 tt ymihe ImkBe przewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-w Subf
. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, n a rachunek Subfundusz
I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n
ogranicz eni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zapewni e
inwestycyjnym:



l)kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe b

Instrumenty Rynku PieniAaUnega, kursy walut, stopa procer
2)opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegd
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
gi egchowy

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodne kieruje sifi nastfipuj Ncymi kryteri ami
pgynnoSci,
2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym Su
I nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN byjnegowykor zys
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifnci a
1)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko iwam oefut u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)j eSli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
kt -rej d ok onywa newcelNogramczenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego,

4 jeSli n a podst awi e analizy wydh&muzel®@bgozsppdawpdnycihs,t owe ¢
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeUeni em, Oe ni

utrzymywane na zaspoko j eni e bi eUNcych zobowi Nza® Subfunduszu.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi e
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen

1) takie Instrumenty Pochodne, zZa wyj Nt kiem Niewystandaryzowanych Il ns-
przedmi otem obrotu na rynku regul owanym w Rzeczypospol:
na rynkach =zorgani zowanych, o kt-rych mowa w azsa . 3 pkt
nastfipuj Ncych rynkach zorgani zowanych w pa@stwach nienal
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2utrzymuje takN cznSlii aAkatjy\we- w aF urnadcuhsuzn,e kd zSubf unduszu, , kt
transakciji.

Aktywa te obejmujN w szczeg-InoSci papiery wartoSciowe,
maj Nt Kowepr zypadku, gdy transakcja przewiwaujteo Sfcii owyzmN
Instrument -w Rynku PienifdnUnego |l ub innych praw maj Nt kow
wart oSicw opvezypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczeni
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Swiyb,f u rkd u s zywe,h ma Ge d miaoti

Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U



1)stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczypospo
nal eONcym do OECD innym ni 0 pafEshwdzorgwnkwiyaBcewegodbec
nad rynkiem finansowym | ub kapitagowym w tym paiEst wi e, |
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty ddziporddiegamdlUlci we j do zweryfi kowania wycenie
3Y)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transak

4 bazn ¢l d ntsptaument -w stanowi N:
a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nzllok omywani em | okat w depozyty, dguUn
Instrumenty Rynku PienifiUnego i w zwi Nzku 2z Aktywanmi
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1) jednostki uczest ni ct wa i nnych funduszy i nwestycyjnych ot warty
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegoga
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictwa i
b)yinstytucje te podlegajN nnaaﬂz«»rrtmwmadvgrayérmkiwp,@ofiongrasmcmwym

paGtwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC

wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,

cochrona posiadaczy tytug:-w uczest nadkgosiadaczytjgdoosteki nst yt uc

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W szc
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi
dinstytucje te sN obowi Nzcahn ei dp- gsrpoocrzznNydczha nd paifi gosoczzdnay®E f i
warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci aktyw-w tych
zagranicznych lTub instytucji moUe byl, zgodnie z ich s
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot
funduszy =zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestow
10.Fundus z, dziag"]ach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w bank
dguUszym ni 0O rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziagaj Nc na rachuneki Sunbnfyumdpsdmi otnoonle p ouldyzcize
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz utrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfidnym do z

Akt yw-w Subf umuhkashbankowyah. r a c

Art . 127. Szczeg-lne zasady dywersyfikacji l okat i inne ogrt



w

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w kt-rym
kategorie l okat okreSl oneStat wtru ,. ArRHy uszym 2udmktagl)t ych
Subfunduszu nie bnindzie niUszy ni U 60%. W pozostagej cznSc
w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatgvmaj Nc na r
w inne kategorie | okat wymienione w art. 126 ust. 2 Stat.
40% Aktyw-w Subfunduszu.

r

2. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wart 0 Sci owe | ub instrumenty rynku pieniiUnego wyemito
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

3. Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej w r oszmamw z2Md zuanles t a
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

4. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery waurbt oScsitoomuementy Rynku PieninUnego wyemitowane
kapitagowej, o kt-rej mowa w ust. 3. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okS8ubfanbduszwivipapiery ni O 10
wartoSciowe | ub Instrumenty Rynku PienifdUnego wyemitowart
kapitagowej

5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery warto®oeowe zemi tSkvar b PaEst wa, Nar odowy Bank Po
terytorialnego, pa@Gtwo czgonkowskie, jednostkn samor zNdu
nal eONce do OECD | ub mifndzynarodowN i ns tzyospolitajPdiske libn ans owN,
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

6. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane ppy zez pod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porficzane | ub g
wartoSi ryzyka kontrahent &t wyydtkajpNczadmi ottreann ssal c jNii ,ewy s
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m ¢
Subfunduszu.

7.SkreSlono.

8. SkreSlono.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek SubfumdwWs z20,% miag t m&0eé IAkk
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa |l ub tytudy wuczestni
takUe jednost ki uczestnictwa |l ub tytugy wuczestnictwa subf
zagraniczny ub i nstytucja wsp-lnego inwestowania |est fundusz
instytucjN skgadaj NcN sifn z subfunduszy i kaUdy z subfund

Art. 128. Kryteria doboru lokat

1. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Sro
Ssrodkowowschodni ej . Udziag akecji emitent-w z Europy $rod
kwit-w depozytowych wystawdloajyarhi wnizewiWNizdkai ez ntialksiznyi ni 0O
Aktywa Subfunduszu mogN byi teU inwestowane w obligacje i

2. Przez akcje emitent. -w z Europy $rodkowowschodni ej, rozu.
siedzi bN w &kpyjéarchd Euwe j i Wschodniej takich jak:
1)kraje biAndNce nastfipuj Ncymi paGstwami czgdonkowskimi: Lit

wngry, Sgowenia, Cypr, Mal t a, Buggaria oraz Rumuni a,



2) Turcj a, Rosj a, Ukraina, MabBedoagawi rChhor ®acpha Bo&miaa no

Kazachstan, z zastrzeUeniem, iU Fundusz, dziagaj Nc na r
Srodki w akcje tych emitent-w, bfAndNce przedmi otem obrot t
Rzeczpospol i t a Pol ska l ub pa@Gst wo czgonkowski e Il ub paEstw

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione i po uzyskaniu stosownej zgody Komisiji
udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

3. Podstawowym kryterium doboru lo k a t przez Fundusz, dziagajNcy na rachune!
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez Uuzy:
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

4. Lokaty Subfunduszu w akcie iinnepapi ery wartoSciowe sN dokonywane przed:

analizy fundamental nej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i technaol ogi czn
przedsinbiorstwem. Nial2p8ot Braebyt uar poj flc2iGem Apapiery wart
udzi agowymo okreSla sifi papiery wartoSciowe inkorporujce

prawa o charakterze koropracyjnym.

5. W celu zapewni eni a pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrzymywane
ryzyku ni ewypgacal noSci , or az sN I okowane w kr-tkotermi
pieninUnego emitowane przez emitentiw o minimalnym ryzyku

a rachunek Subfunduszu, przy zawier a

6. Fundusz, dziagaj Ncy n
126. wust. 2 pkt 2) Statutu kieruje sihi

wymi eni one w Ar
)pgynnoSci,

2) ceny,
3YydosthnpnoSci ,
4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6)Wyceny1
YkonkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu do alternatyw
rynku.

7. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesniu do lokat wkazany ch  w Ar t . 126 wust. 2 pkt. 3
sN w Art. 126 wust. 5 i wust. 6 Statutu.

8. Inwestycje w jednostKki uczestnictwa oraz tytudgy wuczestni
instytucje wsp-lnego inwest owakodrmywearjeackeidcNedzi bi za gran
1) przy wuwzglAdnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,
2)przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat iwstitaegzanych w
wsp-lnego inwestowania o charakterze dguUnym.

Art. 129. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, O terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w NettowSubfandmewy wobhwiki kab kredytu.



Art . 130. WysokoSi minimalnych wpgdat tytugem nabycia Jedno:

1. Pierwsza i kaUda nastinpna wpgata Srodk-w pieninUnych na
powinna wynosilOoOGiegomyeh, nk&0da nastipnanwpamnaelcne &t Ai
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niOUszN pierwszN i kolejnN
a osoby wuczestniczNce w pracowni czykchw plrioBg rlhacnraecsht nei nke rwy tlaK
l ub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moC
wpgaty

22W przypadku gromadzenia oszczhndnoSci na | KE mini mal na wys
przyczymUmowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal niOUOszN mini
przypadku gromadzeni A onsizncizmiadl nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal mikhsSd N pmieriwsalerj N wpyjsa t

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienialUnych w zwi Nzku ze zbywar

dokonywane sN w zgotych.

Art. 131. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zal eUna ceuwnabysarddoostekiUczésmicwhak - w wp § a c
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juUO do Uczes
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art . 27 wust. 4 Statut urzezdgngraystweo izea ot war c
moUe byl wyUsza niU 1.000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywar

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez idwmzestnika
Ar t . 132. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu
1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za

koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wydiNob-rtenpiemzéemsrtzelWeno
postanowi e® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za proc
2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt - -w i poUyczek pr ze

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

Ykoszty podatk-w oraz innych opdgat wymaganych przez org
Funduszu.

Depozyta r i u na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akt

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
sza
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% S

rocznie.

4. Koszty dokonywania oggoszaEaij - wubwi Naanychnayaodhzi mgtal noS
szczeg-lnoSci wymaganych przepi sami prawa i Statutu, d
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% SjrewaitoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roku o



10.

11.

12.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su

proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba

unkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w wust.
ustalil czfiSci, kt -ra obci NUa Subfundusz, partycypacjn Su
stosunku WartoSci Akugawu wddNestomy SWofwuomSci Aktyw-w Netto
na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt -  w.

JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt - ra obcrNYay pBabjffinSudfunpwaszu w tych kosztach
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto
WartoSl Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul

dokonywani a obliczeG, oKt powyllemowaswalbanha pest w Dniu W
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujncie w ksifigach rachunkowyct
powy Uej

Pokrycie koszt-w, oiKMhasyGpumewsw weuminah wymagalnoSci w
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bhidzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw-w Netto
i kwidacji, nie wincej jednak niU 100.000 zg. Inne ni 0O wy
takie jak w szczeg-IlnoSci koszhwywapnoisa fidlowawEe w NS whwlywwmd u skz
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-Ww prawa |
w szczeg-olsed§ciprlowi zj i makl erskich oraz prowi zji i opg e
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze@® stanow
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s o kistalrej na podstawie

stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie bndzie wyUsze ni 0 wynagrodzeni e
Inne ni U wynagrodzeynilei Kwikdwi cdjait oF @n dkuosszzut, takie jak w sz
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postiipowa® s Ndow)
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (orgtanw-zvacij i),
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa |l ub i wnnych re
szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl er skich or az prowi zji
rachunk-w papier- - w wartoSC|O\Myckho)sztlyosnzmeylicmg@cDSNzalen(E Studr a
pokrywane zgodnie z zasaidanmiowyklred Sl onymi w ust. 6

Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez czas 0zn:

koszt -w Subfunduszu z Swgdlgwowgesnwchka warymMdzanie Subfu

Ar t . 133. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u

1.

2.

3.

Towarzystwo | e

st uprawni one do pobierania wynagrodzeni a
4% roczni e, z kt-re
art

g on anci zea nvei hjceesit nnial p2o% rpyrczieez koszt -w dzi

kt-rych mowa w r 132 ust. 1 Statutu. W przypadku jeUOel
w art. 132 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr
Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej
poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie pobierane jestmi esi nczni e i przekazywane ze Srodk-w Subf

nastfipnego miesi Nca.



(Rozdzi afyodXattl 184 do art. 142 Statutui s kr e Sl ony)
(ARo z dzi figod XrX ¥43 do art. 151 Statutui s kr e Sl ony)

(ARozdzi @égodXak. M52 do art. 160 Statutui s kr eSl ony)

Rozdziag K&VIIl. Uni

Art. 161. Cel inwestycyjny UniMax

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzro
wzrostu wartoSci lokat.

2.Subfundusz nie dwiar antcwejla doniwegrnt ycyj nego.

Art. 162. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMax

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthnpuj Nce kategorie
l)akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pol
w ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz | nstr ume
w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, wt ym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodn:eé
ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania maj Nce si$Sldanpdhzae gstani @N, na zz¢
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
l)papiery wartoSciowe emitowane, B&kramdbz PadEslt wla ¢ wdr aNratr owea
Pol ski, papiery wartoSciowe i I nstrumenty Rynku Pieni
regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej I
zorgani zowanym niebnindWacryym rywnRzemzypagupg ol it e] Pol ski ej
czgonkowski m, na nasthnpuj Ncych rynkach zorganizowanych
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgonkowski e: Australi a

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York

Stock Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of

Trade) oraz w nastfipuj Ncych pa@Estwach niiepoadyskddiNcych do
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)papiery wartoSciowe i | ns tbriwmlecret ypte yefetgnipublRzna,ni i@ belgi
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
zorgani zowarnyycchh ,moowak tw pkt 1), w pa@®stwach nal eUNcych do
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument - w,



Yl nstrumenty RynknunePingnl folkkrreegSd one w pkt 1) i 2), spegnia

93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te v
4papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynkiw)Ri enitfiylmele ,§ N on:
wartg8h tokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-w
. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:
Dkontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moUe by
Instrumenty Rynku Pieni pritentogag, kursy walut, stopa
2opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninlUnego, kursy walut, stopa procentowa,
3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns

gegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

HpgynnoSci,
2) ceny,

3ydostnpnoSci ,

4zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St
I nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN byjnegowykor zys
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifci a
1) j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko iwazw oelut u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
kt -rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3yj eSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

Fundus z, dziaQach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
1)t aki e I nstrumenty Pochodne, zZa wy j Ne rkti -ewm MNd cehwoycsrt yaonhd a 1s
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospol:
na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt

nastipuj Ncych rynkacpa @sotrvgaacnhi zmiweamalcchUNcych do OECD: Zag
Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2Qutrzymuje takN czia8i Aktyw-w, kt-ra pozwjaN aw naz azad ilzrma$
papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynkiuw Priypadku,iigdyn e g 0 i i
transakcja przewiduje fizycznN dostawi tych papier-w wa



lub innych praw maj NtikioGuye hl wbd bpg \Smrod kjp a pridygeadku, gdyar t o Sci o

transakcja przewiduje rozliczenie pieninUne.
8 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunki em,
1)stronN transakcji jest podmiot z siedzibN w Rzeczypospo

nal eUONcym do OECD innym ni 0 paGstwo czjonkowski e, podl ec
nad rynkiem finansowym | whekapiuba@powynmmow tzymipaiEs tbN w S
po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik

3) instrumenty te mogN zost al w dowolnym czasie sprzedane | ub po:
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

ayindeksy giegdowe,

b)dguUne papiery waretnotSyc i Roywek ul uPbi el nnisntCnueng o,

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty RynikuwPzenNAKnego Akt ywami utrzymywanymi n
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :
1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjnych

Rzeczypospolitej Polskiej,
2)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugdgy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegc

ayinstytucje te oferujN publaijcN njiee ntay t (luNgdya nuicez eusct znei scttnwi ak ai,

b)i nstytucje te podlegaj N nadzorowi wgdaSciwego organu na
paGtwa czgonkowskiego Il ub pa@EGstwa nal eUNcego do OEC
wzajemnoSci, wspyg@gaemna Komi sj i z t

c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytuc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W szc

inwestycyjne co najmwi Rozdakiate jlabzokhgeSNVotwset awy,

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i

ipod warunkiem, Ue nie wincej niUO 10% wartoSci aktyw:
funduszy zagranicznych lub instyt ucj i mo Ue byl , zgodni e z i ch stat
zainwestowana gNcznie w jednostki uczestnictwa innych
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuc]
10. Fundus z, dziag‘jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue | okow
krajowych, instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN |
zapadalnoSci nie dguUszym ni O r oek npoglantan ewyncao flad Udper z@Nd atr

zapadal noSci



11.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12.Fundusz utrzymuje, wy §Nczni e w zakresie niezbindnym do zaspokojeni
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 163. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszemejf un@%swar t wS kit - Aktmy ve-ow nSay nfnu
lokowane w:

1) jednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestyc
Rzeczypospolitej Pol skiej, oraz subfunduszy wyodrfb

2) tytugywactestdonszy zagranicznych |l ub instytucji wsp-Ilne
ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrfAbnionych w ramach

i kt-re to fundusze, instytucje | ub sanitZhel akgeulsbzpapierd ok onuj N
dguUne. W pozostagej cznSci, Fundusz, dziagajNc na rac
Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 162 ust. 2 Statutu.

2.2 zastrzeUeniem ustip-w poniwsSykthyndlws 5 malea obyeli  1AkK owa

wartoSciowe lub I nstrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowane
3. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustfApu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSci owe fwykerne dtyotwoawNe, pkrtz-erza jpeoddnl Ke gian

nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronhn posi ad
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisji tych papier-w war
aktywa, kt-reiew d@agygmi @ kwelsupu zapewniajN spegnienie ws

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwsze@stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze E pieni
wartoSci owych.

3a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust.
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr
GNczna wartoSi lokatl wbpapserymeatyoRByhnkwePieniiUnego wye
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstrumentny ePammHedne,

przekroczyl 35% WartoSci Aktyw-w Funduszu.

4 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot 1lu
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

5. Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifn do depozyt - -w i tran:
I nstrumenty Pochodne, zawi eranych z Poidwmé @d aoi gprouw |l ragdai N
rynkiem finansowym, a takUe do jednostek uczestnictwa i
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

6. GNczna wartoSli lokat w papiery wartoSci owene prazebjedennst r umen
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyka
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne.

przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.



7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal

papiery wartoSci owe emi towane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorialnego, paGstwo czjgonkowshoepaEFetdtwast kfoslkmos kiNe g
nal eUNce do OECD | ub mifAdzynarodowN instytucjfi finansowN,

co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

Fundusz, dziagajNc na rachunek SubfSaiduAkzuyw -mo U8uH fokroduad
papiery wartoSciowe porficzone |l ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe |l ub I nst
podmi ot , kt r eogSoc i pavei esrNy pwoarritc zane | ub gwarantowane, dep
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z transakcj i, k t
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m(
Subfunduszu.

SkreSlono.

SkreSlono.

Podmi oty naleUONce do grupy kapitagowej w rozumieniu Ust a\
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuj gedesi i, do ¢
podmiot.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, askt- -ndj MWowazwpadku, o kt-rym mowa w zdani
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal wi fcej ni 0 10
wartoSciowe |l ub I nstrumenty Rynku PieniifiUneygdo grupy emi t owa

kapitagowej

GNczna wartoSI |l okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ul okowag pona
jednak ni U 10%pr zvgzmpoomiaoey nal eUONce do grupy kapitagow
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I
Subfunduszu w jednostki uczestnictwaj ednego funduszu inwestycyjnego otwarte
funduszu zagranicznego | ub instytucji wsp-lnego inwestow
takUe jednego subfunduszu wydzielonego w typkatf uwdusyzwgly
uczestnictwa instytucij.i wsp-lnego inwestowania innych ni
otwartych |l ub tytugy wuczestnictwa funduszy zagranicznych
Subfunduszu.

Fundusz, dai agacjhNicnek Subfunduszu, nie moUe | okowal wi A

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

GNczna wartodSi poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 164. Kryteria doboru lokat

1.

Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngnifncia celu inwepbpecyjereguozySklainimduosdzpuowi edni e j sto
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim na pods
funduszy inwestycyjnychyskrywylgdbfidpiegnemy pcofdbi ksztagtov

gospodarczej kraju emitenta papier-w wartoSciowych Ilub |
rachunek Subfunduszu przy uwzglndnieniu speasgyfwidangj port f el
kategorii, w kt-re i nwestuje Fundusz, dziagaj Ncy na r e

wal utowych funduszy, w kt-re inwestuje Fundusz, dziagaj Nc



Art. 165. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajSelyf mmdusazxh,unmkle zaci Ngal, wygNcznie w ban
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w tohwili Zzawarcia umo\

Art . 166. WysokoSi minimalnych wpgat tytudem nabycia Jedno:

erwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pieninUnych na
winna wynosil nie mniej niat@aoUrgesyahikiak Fitdcideijs amit 8 p b ¢
otych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
osoby uczestniczNce w pracowniczych pruobg rlacnzaecsht neinke rw tlaK
lub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz moUe
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszcziidnoSci na | KE mini malna wys
przy czym Umowa o prowadyeaieni KEzMothénpmabkwN wysokoSi p
przypadku gromadzeni Z onsizncizmiadl nnoaS cwy snoak ol SH pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wyso

3. Wpday i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku ze zbywani
dokonywane sN w zgdotych.

Art. 167. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi o’pgaty mani pul acyjnej pobieranej przymabeg wani u
przekroczyl 5% Srodk-yv wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnicntivkaa noarlaezONed ¢ b p ¢ sidlb ud od olkcozneasr

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1.000 zgotych.

3. WysokoSI opgat y,pohierane'aj prayl aglaigyyanie jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika
Ar t . 168. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu
1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za

koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wydiNob6-rtepiemzaossrrelWenhbo
postanowi e® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subf unduszu stanowi N:

l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za proc
2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt - -w i poUyczek pr ze
3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez organ)
Funduszu.



10.

11.

12.

Ar

1.

Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akty w- w Fundus zu, a dotyczNce ¢
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0, 1% S
rocznie.

Koszty dokonywania oggosze@ i publ i kacji innych materi af
szczeg- |l noSci wymaganych przepi sami prawa i Statutu, dru
przygotowania i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Neowmo Subfunduszu w danym

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw- w Subfunduszu, chyba

funkcjonowaniem Subfunduszu, Subfuwleszas pokrywa je w cagoSci
JeU IlkobowiNzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Su
stosunku WarthN&cioARulyfwvuwduszu do sumy WartoSci Aktyw-w |
na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - - w.

JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt-rbd uodosR{Ja pS8outycypacjn Subfunduszu w tych ko
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto
WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Akt ywpotwebNetto Sul

dokonywania oblicze@ 7 kpowy@deéj mowsat avl aursa .j st w Dni u Wy
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujncie w ksifigach rachunkowyct
powy Uej

Pokrycie koszt- - wusto2ikt naptipmpwaw terminach wymagal noSci

podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone | ub w terminach
Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bhAdzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:- w
l'i kwidacji, nie windajnej exdridakwymialyr o@x.em0® 4§ .kwi datora Kko:
takie jak w szczeg-lnoScichko«mtsyzytpostbhiypvamd @ ANMdogwy w Sub
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-Ww prawa |
wszczeg- -l noSci koszty prowizji makl erskich oraz prowizji
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze@® stanow
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
|l i kwi datora Funduszu nie birndzie wyUsze ni 0 wynagrodzeni e
Il nne ni U wy nkawngirdoadtzoernai ek olsizty | i kwi dacj i Funduszu, taki e
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty posthipowa@ s Ndow
j est koszty ponoszone na rzecz podmiod - -w tbywaniaadjkitlw
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa |l ub i wnnych roe
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskich oraz prowi zji
rachunk-w papier -w warapiocs zoevZ cht) andckwisNktkoszty nielimito
pokrywane zgodnie z zasaidBanmiowyklred Sl onymi w ust. 6
Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas o0zn.

koszt-w Subfundwasingclsr oWkt wm z wynagrodzenia za zar zNdz

t. 169. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia
3% roczni e, 2 nlctejrengd) nli,&50W6 przeznaczane jest na pokryci
o kt-rych mowa w art. 168 wust. 1 Statutu. W przypadku |
mowa w art. 168 wust. 1 Statutu pr zzeek rSrcozdik -1w 5w0§%, s nTyocwha.r z y s



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdzi ag Xkj¥ Sdktbry Wanostu

Art. 170. Cel inwestycyjny UniAkcje: Sektory Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu j e s t dgugoterminowy wzrost wartoSci Akt
wzrostu wartoSci l okat .
2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 171. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Sektory Wzrostu
1. Fundusz | okuj Nc sAkt pwwa eSubrfzegdau zasad i ogranicze@ wynikaj
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

nazasadachokr eS|l onych w ust. 3,
2)li sty zastawne, Instrumenty Rynku PienifAUnego oraz dgul
Statut u, uznaje sinf:
aybony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stagym
b) obligacije emitowane przez podmiot y i nne ni U Skarb PaGstwa (w tym, gw
PaGstwa oraz obligacje zamienne na akcje),
c)inne prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce wierzytelnoSci pi
wartoSciowe zgodnie z: przepinsami epma@Eenwat ywhktprawmmsai
paGst wa, w kt-rym zostagy wyemitowane | ub paGstwa, wo
obrotu.
Lokaty w wymienione wyUej instrumenty dokonywane sa na za
3) Instrumenty Pochodne, wt ym Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodneé
ust. 471 8,
4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania maj Nce si eoyhwust.92a granicN, na zs
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.
3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
l)papiery wartoSciowe emitowane, por PazEsth eval Uy bg Wanr amtoovw a

Polski,



2)papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifnUnego dop
terytorium Rzeczypospolitej Pol s kib eg rynkuuzorganizowgnym@Es t wi e c
niebndNcym r ynnkyine nw rRezgeucl zoywpao s po |l i t ej Pol ski e, lub i nnym
3ypapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifilOnego dop
zorgani zowanych w paCEstwach nal eUNcych do OECD innych
czgonkowski e: Australian Stock Exchange, Canadi an Excheé

Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange,

Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w
nasthnpuj Ncych pa@stwach nienal eUNcpyp aziiskadiwstobE@jxgodySer bi a i
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4ypapiery wartoSciowe i | nsthriwmMeret yp rRyerdkmi o Pe mn ioff&bdelyo pu

warunki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Po | s ki e j lub w paGstwie czgonkow
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 3), w pa@Gstwach ne
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie ddguUszym ni U
zaof er owani e tych papier-w |l ub instrument . w,

55l nstrumenty Rynku PienifiUnedgd)inspegnUapKceSwymegiv, patk
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt -rych emitent spegnia te wyn

6)papiery war trolSrod mtwe RynknstPi eni iUnego,i5)nnez niyYymole e§No)
wartoSi tych |l okat nie moUe przewyUszyli 10% wartoSci Akt

.Z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
Instrument - w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Il nstru
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

l)kontrakty terminowe, gdzie instksmegniteegn olbvgz ovpyanp i mo Ye wih
Instrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procen
2)opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegd
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, I nstrumen:
giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawiera
Pochodne kieruje sifin nastfipuj Ncymi kryteri ami

H)pgynnoSci,

2) ceny,

3YdosthipnoSci,

4yzgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5)dopasowani e charakterystyki I nstrument u Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym Su
Instrumenty, o kt - rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nasthinpuj Ncych sytuacjach i dla osiNgnincia
1) j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarz Ndzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko wzir wsdelu warto$

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,



2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj NcegaciNtei eyeyko spadku wartoSci inwestycji \
kt -rej d ok onywa newcelNogiamczenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4jeSli n a podstawi e analizy rynku Il ub z owodu i stotn:
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
celu ograniczenia teqndemyzylkea,niz zaiditNr zeykor zystywane
utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfund

1 O

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi €
Instrumenty Pochodne, wtymNi ewy st andaryzowane I nstrumenty Pochodne, p
1)t aki e I nstrumenty Pochodne, za wyj Nt kiem Niewystandar

przedmiotem obrotu:

ana rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub p
b.na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pk
c. nastipuj Ncych rynkach zorgani zowanych w pa@stwach

Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN cziSl Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na ract
transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-lnoSci papiery
inne prawa maj Nrkogwadku, gdy transakcja przewiduje fi
wartoSciowych, Instrument -w Rynku PienifdaUnego |lub innyec

pgynne papi eriywpmpadkupgiyctransakgaprzewiduj e rozl i czenie pieninUne.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U
1)stronN transakcji jest:

apodmiot z siedzibN w RumébcpupEsswoki tejoRabwkkem, albo

b.podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUONcym do OECD innynm
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finans
podmi ot z si edzitoMacjwi ps ezydkaniu stdsawbej zGody Komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUl i we|j do zweryf ik
3)instrumenty te mogN zostal w @owqylchpym wc znaiscihe zsapjriiztead ame
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transak
4 bazin dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w z mkis N dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w dep
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzkuezbirnad
zobowi Nza® Subfunduszu.

(o} t

zyty
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9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczest aprzezfumdusze zagrdaniozwe n

3)tytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegoga
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugdgy uczestnictwa i
b) instytucietepodl egaj N nadzorowi wgdgaSciwego organu nadzoru nad
paGtwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC

wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,

c)ochrona posi ada c nigtwa ttyght instytucjv jest taka esama jak posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W Sszc

i nwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi
d) instytucietes N obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i p-groczr
i pod warunkiem, Ue nie wificej niU 10% wartoSci aktyw-w t)
zagranicznych lub instytucji moUe é6m|],zagodeseowana hgNd
jednostki wuczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundusz, dziagajNc na rachunek Sué&wdepodyty s bamkach krajdigch,| ok o wa |
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dezi agaihNomekn Subfunduszu, mo Ue udzielal i nnym
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezhfdenzyinbido z

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ar t . 172. Szczeg-lne zasady dywersyfikacji Il okat i inne ogrt
1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w kt-rym Sr
kategorie lokat okr e S| one w art. 171 wust. 2 pkt 1) Statutu, prz
Subfunduszu niei bn6dme Wi Popzypstagej czinSci, nie zainwesto
w art. 171 ust. 2 pkt 1) StatufundEszdusmpUediinavgajt Neowvahasw
w inne kategorie | okat wymienione w art. 171 wust. 2 Stat.

40% Aktyw-w Subfunduszu.

2. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfundukzyw - moBebfokdwasiz!
w papipry wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

3. Podmi oty naleUNce do grupy kapatahadowewo®cirpzdimaehkiur Bt g

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

4. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, modNcdmikeowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieniinUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa W ust. 3. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfundusai,iceje nin®Oe 0o kwvawaioSci Aktyw-w Su
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowart

kapitagowe]j



5. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, male | okowal
papiery wartoSci owe emi towane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorialnego, paGstwo czgonkowskie, jednostkin samor zNdu
nal eUNce do OECD | ub mi fidzoywNgr okatowNe ji ncsztgyotnukci jefim fjiensatn sRz e ¢ :
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

6. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ukbt -gwarha nnoowaa nve wstz.ez5 ppal
czym gNczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe |l ub I nst
podmi ot , kt - rego papiery wartoSciowe sN porfczane | ub g
wartoSi ryhekd a koiymni kaj Nca z transakcij i, kt-rych przec
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m(
Subfunduszu.

7.SkreSlono.

8. SkreSlono.

9. Fundusz, dziagajNc na eambUeekolBowalungdszojeniwi icej ni 0
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa |lub tytugy uczestni
takUe jednost ki uczestnictwa |l ub tytugy uc margytfunduszt wa subf
zagraniczny Jlub instytucja wsp-Inego inwestowania |est
instytucjN skgadaj NcN sifn z subfunduszy i kaUdy z subfund

Art. 173. Kryteria doboru lokat

1.Fundusz, dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, i sayatldns w @akcje Akt ywa
sp-gek Eur opnNs cshroaddhkiceyo z nastfipuj Ncych sektor - w:

1) bankowoST,

2) ubezpieczenia,

3) pozostage usgugi finansowe,
4) budownictwo (w szczeg-ln@@,cird»uluiiovvlakarelmioakt-\molmmd<
5) usgugi dewel operski e,

6) energetyka,
7) handel detaliczny,

8) hotele i restauracje,

99 informatyka (w szczeg-lnoSci produkcja sprzatu | T,
10) media (w szczeg-lnoSci telewnzj a, radi o, prasa, i n
11) przemysyd chemiczny (w szczeg-lnoSci farby, | akiery
12) przemysg tworzyw sztucznych,

13) przemysg dr zewny,

14) przemysg farmaceutyczny,

15) przemysg el ektromaszynowy,

16) przemysgd lekki (w szczeg-|nddwy,prskemygadywd: - ki enni

17) przemysg motoryzacyjny,

18) przemysg paliwowy (w szczeg:-IlnoSci rafinerie, dys
gazownie),

19 pozostage gagnzie przemysgu,



20) przemysg spoUywczy (w szczeg-lnoSci napoje i UOywno
21) handel hurtowy,

22) sekt or maudenvtanyehy -

23) przemysg metal owy (w szczeg-lnoSci wydobycie metal
24) telekomunikacja,

25 inne usgugi .

Udziag akcij.i sp-gek zakwalifikowanych do powyUszych sektor
Subfunduszut end giNn wegydt owane w obligacje i inne instrumenty
2. Przez akcje emitent -w z Europy $rodkowowschodniej, rozu.
siedzibN w krajach Europy $rodkowej i Wschodniej takich |j
)kraje badN&deuj Ncymi paGEstwami czgonkowskimi: Litwa, Got
Wngry, Sgowenia, Cypr, Malta, Buggaria oraz Rumuni a,

2) Turcj a, Rosj a, Ukraina, Macedoni a, Chorwacj a, BoSnia i
Kazachstan,zzastrzeUOeni em, i 0 Fundusz, dziagaj Nc na rachunek
Srodki w akcje tych emitent-w, bAdNce przedmiotem obrott
Rzeczpospolita Pol ska Il ub pa@Estwo dp g oOEK®Dvs braz | b - rpys

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

3. Podstawowym kryterium doboru | okat przez FutnddNSG@enidei dda
osi Ngnincia celu inwestycyjnegoNSubfunduszu poprzez uzy:e

Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery war taniSci owe s
analizy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
podst awowy mi kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i

zarzNdzani a przedsi Anbiorst-ww8m.StBautpwot ppehgi eamnt ApalpZiler y
charakterze udzi agowy mo okreSl a sin papiery wartoSciow
maj Nt kowy m, r-wnieU prawa o charakterze korporacyjnym.

5. W celu zapewnienia pgynnoSci Se oarkchunkSch bankowydh) s miskim s N ut r z
ryzyku ni ewypgacalnoSci, oraz sN | okowane w kr-tkoter mi
PieninUnego emitowane przez emitent-w o minimalnym ryzyku

6. Fundusz, dziagaj Ncy ma mpaclunakvi 8ummiumdwsmz w maj Ncych za |
wymi eni one w Art. 171 wust. 2 pkt 2) Statutu Kkieruje sin w

pgynnoSci,

2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4yzgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7YkonkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alternatyw
rynku.

7. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 171 ust. 2 pkt. 3) Statutu
ok r eS| onrel7%ust. 54 ush6 Statutu.



8. Inwestycje w jednostKki uczestnictwa oraz ¢ty
e

gy uczestni
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce si b

A za gran

1) przy uwzgl ndni eni wkatkwskazamychiw ust. 4dw ddiesieniu ldo funduszy i instytucji

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,
2)przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru Iok wskazanych w
wsp-lnego inwestowaniyna o charakterze dguU
Art. 174. PoUyczki i kredyty
Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
Wart A&8¢iyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy po
Art. 175. WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jedno:
1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pienndisdlnych na
powinna wynosil nie mniej ni0 100 zgotychni «afddiaejnasit @phbeé
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a o0soby uczestniczcNceprwgpraa@aawnieneyr yt al nywdh,Uclezsd nti ki- k-
IKZE | ub Specjalistycznych Pl anach Il nwestycyjnych Fundusz
mi ni malnej wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci nawhKBsmi B0@&| Zzad owy ¢

przy czym Umowa o prowadzenie |KE moUe przewidyWal niUsz
przypadku gromadzenle ormzmzmadlnma%cwysnoakol% pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE m® Upr zewi dywal ni UszN minimalnN wysoko.
3. Wpgaty i Wypgaty Srodk-w pienifdaUnych w zwi Nzku ze zbywar

dokonywane sN w zgotych.

Ar t . 176. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi o’pgatypmnlainérpa:rheajcypney zbywaniu Jednostek Uczest
przekroczyl 5% Srodk-yv wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Sricwak- - w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z za’strzeUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUel bywyUsza ni U 1000 zgotych.

3. WysokoSiI opgaty’ mani pul acyjnej pobieranej przy odkupywar
moUe przekroczyl 5% wypgdgacanych Srodk-w przez Uczestnika

Art. 177. Pokrywanie koszt- w Subf unduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wydNo-tepiemzasszrelWeni
postanowi e® ust. 12.

2. Kosztyni el i mi towane Subfunduszu stanowi N:



10.

11.

12.

1)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za proa
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt -w i poUyczek prze

3Ykoszty opgat sNdomeych, taksy notarial

4)koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez org
Funduszu.

Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenier ej estru aktyw-w Funduszu, a doty

pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0, 1% S
rocznie.

Koszty dokonywania oggosze@E i publ i kacj i Subfundyseih w mat er i ac
szczeg-lnoSci wy maganych przepisami prawa i Statutu, d
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5% Sredniej WartoSci uwkdanymwrokyobkbeowymo Subfundusz

oszty, o kt-rych mowa w wust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba

funkcjonowaniem Subf urydwas 7 e, ww-cvadjzosSsc ipcSkubf undus z.

JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cziSci, kt -ra obci NUa Subfundusz, partycypacjn Su
stosunkuWart oSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy WartoSci

na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - - w.

JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznS¢irakobci NUa Subfundusz, partycypacjn Subfunduszu w
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto

WartoSli Aktyw-w Netto Funduszu, Wart oS bfunduszy, ynawpotweebNet t o Sul
dokonywania oblicze@® 17 kpowy@deéj mowsat avl aursa .j st w Dni u Wy
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujhncie w ksifngach rachunkowyc!t
powy Uej

Pokrycie kosztycw, mowd wasstipuPe w terminach wymagalnoSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie brdzie wyUsze niU 0,07% wartoSci Aktyw-
i kwidacji, nie windajnej exdridakwymialyr o@x.em0® 4§ .kwi datora Kko:
takie jak w szczegpolwao® cs Ndkoowsyzcthy, pkoosstzit' y zbywania Aktyw-

koszty ponoszone na rzecz podmiot - - w, z kt-rych poSrednicz
l i kwi dator na mocy przepis-w prawa | ubiwvisscregec hno8gul aopiztk
prowi zji makl erskich oraz prowi zji i opgat za prowadzen
wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty nielimito
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
|l i kwi datora Funduszu nie bindzie wyUsze ni 0 wynagrodzeni e
Inne ni U wynadabdrenkestikwiikwi dacj.i Funduszu, takie e
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postiipowa® s Ndow)
jest koszty ponoszone na rzecz podmiot -ww,w zF ukntd-ursyzc hk oprozSrse
na mocy przepis-w prawa |l ub innychi w esguwlzaedaj-il nkotS-criy ckho ssztt rye
makl erskich oraz prowi zj i i opgat zZa prowadzeni e racl
wartoSciowych), kodaNt ykosgdysznei@®|dtminowane Subfunduszu i
zasadami okreSi&nyowy Wejust. 6

Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez czas 0zn;:

koszt-w Subfunduszu z Swgdlkgwowgesnwchka warymMdzanie Subfu



Art . 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:l

1. Towarzystwo | est uprawnione do pobierania wynagrodzeni a
4% roczni e, z kt-regoacizenwi fesit maUpp¥%rpczezhkoszt- -w dzi
kt - rych mowa w art 177 wust. 1 Statutu. W przypadku jeUel
w art. 177 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jestmie si nczni e i przekazywane ze Srodk-w Subf ul

nastfipnego miesi Nca.

Rozdziag XXIiX.87()ArStkr eSTDno

Rozdzi ag StaMixy.Wzrosh i

Art. 188. Cel inwestycyjny UniStabilny Wzrost

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest d gugot er mi nowy wzr ost wartoSci Akt yw:- v
wzrostu wartoSci |l okat .
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifcia celu inwestycyjnego

Art. 189. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniStabilny Wzrost
1. Fundusz |l okuj Nc AprywatBSukigandasad i ogranicze@® wynikaj Nc
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

nazasadachokreSIonych W ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstr ume
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitowane
wsp-lnego inwestowania majNce siedzibi za granicN, na zs
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc tleogkoarti ew Ikoak at, o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 1) i
l)papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarantowa

Polski,



2)papi ry wartoSciowe i | nst r wenene doyobrdRuyna kynku régulewariym thn e go  d o p
e orium Rzeczypospolitej Pol s kib eg rynkuuzorganizowgnym@Es t wi e c
i dNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolitej Pol ski

S O
® =~ T
o< -
= N 0]

3ypapiery wartoBenbweRynkusPreni iln opuszczone do obr
zorgani zowanych w paCEstwach nal e h do OECD innych
czgonkowski e: Australian Stock Exchange, Canadi an Excheé
Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock
Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange,
Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w
nasthnpuj Ncych pa@stwach nienal eUNcpyp aziiskadiwstobE@jxgodySer bi a i
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

C o

4ypapiery wartoSciowe i | nsthriwmMeret yp rRyerdkmi o Pe @nioff&bdelyo pu

warunki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
zorgani zowanych, o kw -pga@&ht weoovka wa lpk@NBych do OECD, oraz
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie ddguUszym ni U
zaof erowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

55l nstrumenty Rynku Pieni ni(pkie)lgd)inspegnlUapKceSwymegiv, o k
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt -rych emitent spegnia te wyn

6)papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynkiw)Ri enitfiylmelye , § N on:
wartoSi tyeh modlatpr zewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-w Subf ur

.Z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I'n
ograniczen i a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zapewni en
inwestycyjnym:

l)kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe b
Instrumenty Rynku PieniinOUnego, kursy walut, stopa procer
2)opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegd
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcj e wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, Il ns
giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawiera
Pochodne kieruje sifin nastfipuj Ncymi kryteri ami

)pgynnoSci,
2) ceny,

3YdosthipnoSci,

4yzgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie c har akterystyki Il nstrumentu Pochodnego do pol it
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym Su
I nstrumenty, o] kt-rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzys
Subfunduszu w nastfApuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia pon
1) j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko iwzaw oelut u wart

zabez pi eczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,



2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
kt - rej am&o:nN wi n we selupgranigzan@ tego ryzyka,

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodn
instrumentu bazowego.

4jeSli n a podstawi e analizy rynku | ub czychagwowald Jiuggt od me
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeUeni em, Ue ni

utrzymywane na zas pokboojwd Nizea @ iSeulbN cuynedhu's z u .

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi €
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
1)t aki e I nstrumenty Pochoywsmteandaa y avo/yaNrt ykd le m | NS terwu ment - w

przedmiotem obrotu:

ana rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub p
b.na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pk
c.cna napNéapah rynkach =zorganizowanych w paG@Gstwach ni ene
Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie

art. 93 ust. 2 Ustawy,

2Qutrzymuje takN cznSi Aktywhwnkn Bdwdfw,ndhzsizaga] Mda -ma oz

transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-lnoSci papiery
inne prawa maj Nrkogwadku, gdy transakcja przewiduje fi
wartoSciomwychment -w Rynku PienifnUnego lub innych praw

pgynne papieriyw warztyppSoikouwe gdy transakcja przewiduje roz

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfundusedmi ome Bhe s Hawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U
1)stronN transakcji jest

apodmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol ski ej Il ub paGE

b.podmi ot z siedzibN w paGtwie nal eUNcwsnkidcka @BHCAD eigmfp Wr
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finans
podmi ot z siedzibN w pSezydkdniu stdsawbej zGduy Komigjicupzielonej na

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) instrumentyt e podlegaj N codziennie moUl i wej do zweryfikowani a
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane

dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transak
4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:

a)i ndeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagraniczn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w z wi Nz k u z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Aktywami
zobowi Nza® Subfunduszu.



9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych ot \
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)tytugy uczestnictwa emitowane przezeisseégrubfiezasgr aniegh
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugdgy uczestnictwa i

b)instytucje te podlegaj N nadzorowi wdaSciwego organu na
paGstwa czgonkowshkwviaegmalleddNcpg®&E do OECD oraz zapewni o

wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,

c)ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa ¢tych instytuc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szc ze g - | no Scii instytucje te st
i nwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi

dinstytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznych i

i pod warunkiem, Ue waird oBichcajktrywlwl@%ch funduszy inwesty.
zagranicznych lub instytucj.i moUe byl , zgodnie z ich st
jednostki wuczestnictwa innych funduszy iainmehsfunguszy j nych ot
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

100.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zmiomiNe Koanp ad al nvo Scain

dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziagajl\]c na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematart a$é¢izowanenpapasagdgawh okreSlonych

122Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfidnym do z
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 190. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. bfundusz |jest subfunduszem typu stabil nego wzrostu, W
kowane w kategorie | okat wskazane w art. 189 Statutu.
zede wszystkim w awkacrjteo,Scd puwéneormapilenrsyt rumenty Rynku F
ziag w Aktywach Subfunduszu kategori.i lokat okreSlonych
O 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

ScoT —W»
—a - oc

2.2 zastrzeUeniem wust fpwaw tpooSiciiUsAzkytcyhw- wd oSusb% unduszu moUe by
wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowane

3. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustfpu
WartoSci @kusauw:- w F

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery warto®dindlwd nwyemiutcg wia rker eplry2z eéawNj, Kkt - r a
nadzor owi publ i cznemu maj Ncemu na celu ochronhn posi ad
warunki em, Ue kwoty wuzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa,w kta-gryem okresie do dnia wykupu zapewniajN spedgni
wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwsze@stwo w odzyskaniu wszystkich z Swiyacdcc z p €p i peire n
wartoSciowych.



3a.

10.

11.

12.

13.

14.

Suma |l okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust.

Funduszu. Suma | okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekre
GNczna wartoSierlyokvatr twSgamwe | ub I nstrumenty Rynku Pieni:
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmi otem sN Niewystandaryzowane | ssatmyummenmtnyk i Rang h ond ree ,m

przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jegodenjpdemi ofNkua
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
Przepis-w ust. 2 i 4 nie stosuje sifn do depozyt - -w i tran:

I nstrumenty Pochodne, zawi eranyoldzopowimi wfa®ici wedbeogapghoc
rynkiem finansowym.

GNczna wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe |l ub I nstrumen
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSkt rryyghka
przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne.
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery war t 0 Sci owe emitowane przez Skarb Pa@Est wa, Nar odowy
terytorialnego, pa@Gtwo czgonkowskie, jednostknin samor zNdu

nal eUNce do OECD | ub minfAdzynar odankeh jestiRzetzyospolitajPdiske libn ans o wN,
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwaramtsoware ppwydzjpod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub I nst
podmi ot, kt-rego papiery wartoSciowe sN pornczane |l ub gw
wartoSi ryzyka komtrahdmtams avpoj kaj fka - rych przedmi ot em
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m(
Subfunduszu.

Ogranicze® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUej nangch,st osuj e
porfnczanych | ub gwarantowanych przez Skarb PaGtwa al bo N
W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal Il okat w papiery wartoScijawe zca ynmajUen iwajr tsozSd Sdiou
UOadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% wartoSci Ak
Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe] W rozumieniu Usta!
skonsolidowane sprawozdanie finans o we , traktuje sin, do celu stosowania | i
podmiot.

Fundus z, dziag‘jajl\]c na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |lub InstrumemprygeRypldmPioeyi mEnheddc
kapitagowej, o kt-rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt -r
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal wifcej ni 0O 10
wartoSci oweumewmb yI nsRtynku PieninUnego wyemitowane przez

kapitagowej

GNczna wartoS8i lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagaj Nc na rachunekw&ubd8oiduskuywuwoRowhdn puosa
jednak ni U 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do g

przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Fundusz, dziagajNc na rachunek Sekfundiuszap%nivar tmo3cei |
Subfunduszu w jednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestn

instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibin za gran



15.Fundus z, dziagaj Nc na rachunelkl Sutificrequsrziu) 20% warlteo Slc
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16.GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier-w war't
Subfunduszu nie molUetmpSzrék Akd ywi- w3 Nt War Subfunduszu.

Art. 191. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfundusztuu pzopAkteyw -uwy s
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sN dokonywane przede wszystkin
Subfunduszu |l okowane sN w dguUne papiery waape®oi ajwBcer a:
konkurencyjne oprocentowanie, zar-wno o charakterze stagy
papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku PienifAUnego s
bi eUONcej oceny i prmoagkroacek ®orzwnij wz rse/jt ukarcgjiu emi tenta papie
wpgywu na ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

3. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu sN utr z
ryzyku niewypjatakow8oke, wotastsNmenty Rynku PienifilUnego ¢
minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4. Przy wustalaniu proporciji udziagu w Aktywach Subfunduszu
Instrument-w Rynku Pieniwal@me gw skzrcazreeg -d mdScpod zynni ki war
rynkach akcj.i oraz ksztagtowanie sin i perspektywy rent
I nstrument-w Rynku PieninUnego.

Art. 192. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy nzau,r antohluen ezka cSufbgfauin,d uwsy § Nczni e w bankach
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umo\

Art.t193. WysokoSlI minimalnych wpgat tytudem nabycia Jednostel

1. Pierwsza i kaUda nasthipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nie mniej niU 100tnikagoetupzahni & afidiaejnasi @ p he
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych pruobg rlacnzaecsht nei nke rwy tlaK
lub Specjalist ycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz moUe zwol
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:¢
przy czym Umowa o prowadzeni e nmiknd nmad el pwyzsevkiodsy Wapli eriwdszz
przypadku gromadzeni ZE omsizrcizniadlnnoaS cwy snoak ol S pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywali ni UszN minimalnN wyso

3. Wpgaty iSmwydk-awypi eni iUnych w zwi Nzku ze zbywaniem i odKk
dokonywane sN w zgJotych.

Ar t . 194. Maksymalne wysokoSci opgat



.Wysokqéi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczy | 5% Srodk- - w wpgacanych na nabycie Jednost ek Uc z
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nalpoBNdwchdojkwwlhadoa Uwpga
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

. Z zastr;eUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

. WysokoSi opcjaty, mani pul akugyyanie jednpstelb Uceestaiatwa jSubfpndusau nie

moUe przekroczyl 5% wypgdacanych Srodk-w przez Uczestnika

Ar t . 195. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

. Towarzystwo z wgasnych Srodk-wNdwamym Bubynagusdeeni @oka
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wyd4No6-tepiemzassezrelWenibo
postanowi e® ust. 12.

Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowizji maklerskich orazprowizj i i opgat za prowadzenie rachunk-w ba
2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek prze

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

dYkoszty podatk-w oraz innych opgat wyzmwvd guazrkyic hz pd zieazd ad rng
Funduszu.
Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
pokrywane sN Z ukkdtuysw-uw wSusy sokoSci do 0,1% Sredniej Warto
rocznie.

o S V2 T e )

Koszty dokonywania oggosze@ i publ i kacji innych materi af
szczeg-lnoSci wymaganych przepi sami spprraawao zid a Gt &t mt@auwm s o wl)
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym
oszty, o kt-rych mowa w ustund2i,szpavkrtyakainne zsaNk rgrsi @€z wS y
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
eUeli obowi Nzek pokryci ausktosz2 -wbcioNla -kiylcha mdwaf wnduszy
stalil cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfi Su
tosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart
a kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - - w.
.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w ust.
czinSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacj ffawiSubf undus
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto

.WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze@E 17 kpowydjamawstewt uswst Dnb5u Wyceny po
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujncie w ksifigach rachunkowyct
powy Uej

Pokrycie koszt-w, o0iKtnapthpmpwawwtestmi nach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |l ub w terminach



10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 0, 07m% wdazriteo® cii o zApkot cyzw ¢

l i kwidacji, nie windajnej edridakvymialgrbo@x.eh0® 4§ .kwi datora ko:
takie jak w szczeg-lnoSci koszty postfAipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone narzecz podmi ot - w, z kt-rych poSredniczenia w zbywa
|l i kwi dator na mocy przepis-w prawa | ubiw nsnzycczhe gr-el gnuol Saccij ik ok
prowi zj i makl erskich oraz prowi zjankiowgpfati zZacpuowa dvz epr
wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty nielimito
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Scii ustal anej na
stosunku WartoSci Akt yw- w rNeotStca S\lkhfyuvvnd/vusl\teuttdao FWanduszu.
|l i kwi datora Funduszu nie bndzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Inne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty | ikwidacj.i Fur
sprawozda®E fi nansowych Funduszu, koszty posthipowa@® sNdowych,
jest koszty ponoszone na rzecz podmiot - - w, z kt-rych poSre
na mocy przepis-w prawa | ub i rFandushi wr esgzwlzaeagj-il nkotS-criy ckho ssztt ry«
makl erskich or az prowi zj i i opgat za prowadzeni e rac.l
wartoSciowych), koszty oggosze®@ stanowi N koszty nielimit
zasadami okwus6i&nymiy e |

12Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez <czas 0zn:
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagrodz

Art. 196. Wynagrodzenie Towarzystwazazar z Ndzani e Subfunduszem

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a
3% roczni e, z kt-rego nie wifcej ni0 1,50% przeznaczane |j
o kt-rych moSvausm .arlt .Stl®t utu. W przypadku jeUeli &koszty
mowa W art. 195 wust. 1 Statutu przekroc zN 1, 50 %, Towar zys

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym ojako865Mby366edniyw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e]

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nast gpneni esi Nca.

Rozdzi ag ObKgddie: NowarEuropa

Art. 197. Cel inwestycyjny UniObligacje: Nowa Europa

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2. Subfunduszniegwar antuje osi Ngnihncia celu inwestycyjnego.

Art. 198. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje: Nowa Europa

1. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszuwnast ipuj Nce kategorie lokat:
l)akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa pol

w ust. 3,



2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstrume
w ust. 3,

)l nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrum
ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowana agmaniNck, shi@dzadvaidach okreSlonych w
5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.
Dokonuj Nc |l okat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.

) papiery wartoSci owen ee niutbo wawaer, a nptoorwiacnzeo pr zez Skarb Pa@Est
Polski,

2)papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifiaUnego dop
terytorium Rzeczypospolite]j Pol s kib eg rynkuuzoerganizowgnygmEs t wi e c
niebindNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolitej Pol ski

3ypapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego dop
zorgani zowanych w pa@twach nalRAONcymxcs pdd i OECPoli skhgch
czgonkowski e: Australian Stock Exchange Canadian Exchal
Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock
Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange,

Nasdagq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w
nastipuj Ncych pa@stwach nienal eUNcpy azigskadiwstosdE@jxgodySer bi a i
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i | nstbriwmlecret yp rRyerdkmi o Pée mnioff&belyb pu
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regulowanymna t eryt ori um Rzeczypospolite]j Pol skiej lub w g
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 3), w paGstwach ne
tego obrotu jest zapewnione w okregime poi & adg plUszayws ziyi O
zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument - w,

5 I nstrumenty Rynku PieninUnedd)inspeghUOapKNceSwgmegiv, pt k
art. 93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnie

6) papierywart oSciowe i Instrumenty Rynku Piéb)iUmedym iUeneNei
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyli 10% wartoSci Akt

. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachuneerodi&jebf undusz
I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych In
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape!
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowy m mo Ue byl indeks giegdowy, pa
Instrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procen
2)opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdo
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa

ytra akcje wy mi any wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns

ns
giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sif nastfipuj Ncymi kryteri ami

)pgynnoSci,

2) ceny,



3YdostipnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St
I nstrumenty, o kt-rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzys
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z wpdwadu ocshgtn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko iwaw oefut u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zar zaNdecego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci in
kt -rej d ok onywa newcelNogramczenia tegp cyzykan e

3jeSli koszt nabycia i utrzymywania | nstr umerzymnania Pochodn
instrumentu bazowego,

4 jeSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
celu ograniczenia tego ryz y k a, z zastrzeUeni em, Ue ni e bandN wykor z
utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfuno
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi e
Instrumenty Pochodne, wtym Nie wy st andaryzowane I nstrumenty Pochodne, pooc

Dtakie I nstrumenty Pochodne, za wyj Nt kiem Niewystandar
przedmiotem obrotu:
ana rynku regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol ski ej lub p
b.na rynkach zorgani zowanych, o kt-rych mowa w ust. 3 pk

c.cna nastfipuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@stwach
Exchange, Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN czASI Aktyw- w, kt-ra pozwala na realizac]
papiery wartoSciowe, I nstrumenty Rynkiuw preypadku,igdyn e g o i i
transakc j a przewi duje fizycznN dostawih tych papier-w wart o
lub innych praw maj Ntkowych albo Srodki wpriysdkiu,gdyne | ub ¢

transakcja przewiduje rozliczenie pieninUne.
Fundusz,chzhagarjachunek Subfunduszu, mo Ue zawieral umo
Ni ewystandaryzowane | nstrumenty Pochodne, pod warunkiem U
)stronN transakcji |jest:

apodmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol ski ej Il ub paGE

b. podmiot zsiedzi bN w pa@stwie naleUNcym do OECD innym ni U p
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finans
podmi ot z siedzi bN w pBezydkdniu stdsawbej zGduyo Komisjicudzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik



3Y)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedane
dowolnymczasie z| i kwi dowana | ub zamknifAta przez transakcjn r v

4 bazn dla tych instrument -w stanowi N:
a)indeksy giegdowe,

b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z dokonywani em ninkatharegulowaamychzlebgr ani ¢ zn
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Aktywami
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal:

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy inwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
3)t yt uzyeysturci ct wa emi towane przez instytucje wsp-lnego inwe
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugdgy uczestnictwa i
b)instytucje te podlegaj N nadzorroywik iwgrm Sfcii wermgoo wy g alnwb nkae
paGtwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym organem,
cochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwaczytjgdoosteki nst yt uc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W szc

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi

dinstytucje te sN obowi Nzane dyclh poprzdwaeahd @ friomamyavy dt

i pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych |l ub instytuciji moUe byl zgodnie z ich st
jednostki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjnych otwartych or a
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kre d y t owy ¢ h, a takUe za zgodN Komisji w bankach zag!

dguUszym ni 0O rok pgatne na kaUde UOUNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfwnduwms zpgUyma@&, udkzi- e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz utrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfidnym do z

Akt yw-w Subfunduszu nah.rachunkach bankowy

Art. 199. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt-rym Srodki I
| okat okreSlone w Art. 198 wust. 2agpykth X)at8garutu, okmazy od
Art. 198 ust. 2 mwswabybdSoi UBkyywi W Subfunduszu



2.2 zastrzeUeniem ustinp-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe | ub I nst r uwyenmtowane Rryez jeden pedmeon i 1 Une go

3. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustnpu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publicznemu maj Nsieandiacrzey deglcth @alprierit wpovar t o
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewni aj N

wyni kaj Ncoylc hp @piter - w wartoSciowych oraz w przypadku ni e
pierwsze@stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze®& pieni
wartoSciowych.

3a.Suma | okat w papiery wartoSciowepraekracyah ®o0#wa War usBci
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |l ub Instrument
bank hipoteczny, depozytywt ym podmi oci e oraz wartoSi ryzyka kontrahent
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekroczyl 35% WartoSci Aktyw-w Funduszu.

4. Fundusz, dziagaj Nunwasrzachumwdlk $whkowal od 5% do 10% wart
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot | u
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

5, Przepi s2wi ud4tnie stosuje sin do depozyt - -w i transakciji, k
I nstrumenty Pochodne, zawieranych z podmi ot ami podl egaj Nc
rynkiem finansowym.

6. GNczna wartoSi | okawe wl phmpliestyr umaerttoyScRynku Pieni ilUnego
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSiI ryzyka
przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne.
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe emi t owane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorial neg®dagnlkavwEskiwe, jednostkidi samorzNdu terytorialne
nal eUNce do OECD | ub mifdndzynarodowN instytucjfi finansowN,
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dzilmgmé¢ Nc Smlaf urmdus z u, moUe | okowal do 35% wart
papiery wartoSciowe porficzone |l ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wart ofitowapewezezl ub | nst
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porfAczane | ub guw
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nca z transakcj i, k t
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem ni e mo Ue przekroczyl 35% wart
Subfunduszu.

9. Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUOej nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaEGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,
2YnasthnpugjNec enaklreONce do Unii Europejskiej |l ub OECD: Aust
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada,

Korea Pogdgudni owa, Litwa, L u k dlienmoyn Narwegia, bwd Zelandia, Rlaiska a | Me k s
Portugali a, Rumuni a, Sgowacja, Sgoweni a, Stany Zjednoczc
Brytania, Wgochy.



10.

11.

12

13.

14

15.

16.

3Ynastipuj Nce mi Adzynar odowe instytucje fi nans oowe : Europ
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).
W przypa'dku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu
thdnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% wartoSci Akt
Podmi oty naleUONce do grupy kapitagowej W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie fi nansiomiet,- w riarkweug tey csyijiny cdho, ¢
podmiot.

.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapta gowej , o Kkt -r ej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt-rym
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni 0 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynmkez jPdceearn ioedmioot wyalmd O N

kapitagowe]

GNczna wartoSi |l okat Subfunduszu w

papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokowad pona
j ednak niU}lO%, wyemitowane przez podmioty nal eUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, nie moUe |
Subfunduszuw j ednost ki uczestnictwa oraz tytugy uczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

GNczna wartoSi poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 200. Kryteria doboru lokat

1.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, i nwestuje \
emi t owane przez kraje z Europy Ssrodkowowschodni ej, obl
emi towane przez pocemizotby, miteScychli A w krajach Europy $ro
papiery dguUne.

Przez kraje z Europy Srodkowowschodni ej rozumi e si A:

1)kraje bAdNce nastfipuj Ncymi pa@Est wami czgonkowski mi: Lit
Wngry,enSigo,w Cypr , Mal t a, Buggaria oraz Rumuni a,

2) Turcj a, Rosj a, Ukraina, Macedoni a, Chorwacj a, BoSnia i
zastrzeUeniem, i 0 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunc
tych emite nt - w, bridNce przedmi ot em obrotu na zorgani zowan
Rzeczpospolita Pol ska Il ub paCEst wo czgonkowski e l ub p e

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji
udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.

Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy:

Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane pr
prognoz rozwoju sytuacij. makroekonomi cznej kraju emitent
kszt agtowanie sifin rynkowych st-p procentowych.



Art. 201. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o ofSeil minrniee pyEE&tryacdaj N
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili Zzawarcia umo\

Art. 202. WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jedno:

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpapymie dednSstelo dckestmictwp Subfanidusduny c h  n
powinna wynosil nie mniej ni0U 100 zgdotychni &afddiaejnasi &pheé
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN ihkolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych pruobg rlacnzaecsht nei nke rw tlaK
|l ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz mocC
wpgaty.

22W przypadku gromadzeni mi nsmakfidnw$sdkaodl | KEerwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie |KE moUe przewidywal niUsz
przypadku gromadzeni @gE orsizrcizrﬁnadlnmaécw,ysnoakolw pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dy wal ni UszN minimalnN wyso

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifalUnych w zwi Nzku ze zbywar
dokonywane sN w zgdotych.

Art. 203. Maksymalane wysokoSci opg

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zal efyohavceludnabycarledoosek Uczéstnictviak - w  wp § a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastr;eUeniem art. 27 wust. 4 St at uastuprzezdgwgraysteo i iea ot war c
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywar

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przezstidwazestni ka
Art. 204. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu
1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za

koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wydiN6-tlezaviaesn rkoeslzetn-ivem o
postanowi e® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
Ykoszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za proc
4Ykoszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - szu;i poUyczek pr ze
5 koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

6) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez org
Funduszu.



10.

11.

12.

Ar

1.

t
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru e
pokrywane N z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0, 1% S
rocznie.

Koszty opga zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
s
s

Koszty dokonywania oggJomatedd iiagp wb |ziw aNczjainyictnyzc hdzi agdal no
szczeg-lnoSci wymaganych przepi sami prawa i Statutu, d
przygotowania i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0, 5% nSreejd WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roku

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw- w Subfunduszu, chyba

funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

JeUeIi'obowiNzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cziSci, kt-ra obci NUa Subf undcuhs zo b Ipiacztay csyipfa crjai pSa
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart
na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt - - w.

JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o ckagoSccih imomiae wmoulsnta
cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjfin Subfundus:s
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Warto
WartoSi Aktyw-w NettoakFywdwsKett wasubBlinduszu i innych S
dokonywania oblicze@ 7 kpowy@deéj mowsat avl aursa .j st w Dni u Wy

dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujncie w ksifigach raschunkowyct
powy Uej

Pokrycie koszt-w, o0iKtnapthpmpwawwtestmi nach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie brdzie wyUsze niU 0,07% wartoSci Aktyw-
l'i kwidacji, nie windajnej exdridakwymialyr o@x.em0® 4§ .kwi datora Kko:
takie jak w szczeg-IlnoSci koszty postfipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmiot - w, z kt-rych poSrednicz
l i kwi dator na mocy przepi &twrpcawatl obiN fsergeczheFru @ ghuokSaccij ik o ¢

prowi zj i makl erskich oraz prowi zji i opgat za prowadzen
wartoSciowych), koszty oggosze® stanowi N koszty nielimito
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie bindzie wyUsze ni 0 uaduscangr odzeni e
Ilnne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty | ikwidacj.i Fur
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty posthipowa@ s Ndow
jest koszty ponoszonektnar yrczhe cpzo Sproeddmiioctz-ewn,i az w zbywani u AKk
na mocy przepis-w prawa |l ub innychi w esguwlzaedmj-il nkotS-criy ckho ssztt rye
makl erskich or az prowi zji i opgat za prowadzeni e rac.l
wartoSciowych), koszty oggosze®@ stanowi N koszty nielimit
zasadami okreSi&nyowy Wejust. 6

Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas o0zn.
koszt bwu8duszu z Srodk-w wdgasnych, w tym z wynagrodzeni a
t. 205. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia
2%roczni e, z Kkt-rego nie wincej ni0 1,20% przeznaczane jest
o kt-rych mowa w art. 204 wust. 1 Statutu. W przypadku

i
mowa w art. 204 ust. 1 Strmzwstuweprpekrywa Nj d, 20 %Sr dokwaw wgj



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni ej
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdziag XKX|Ee. MAGych i $Srednich Sp-gek

Art. 206. Cel inwestycyjnyUni Akcj e Magych i Srednich Sp-gek

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .

2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 207. Rodzaje lokat dokonywanych przezUni Akcj e Magychgeék srednich Sp
1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og
2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne,

na zasadach okreSlonych w ust. 3,
2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz |l nstr ume
w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, nazasadach okr eSSl onych

ust. 471 8,

4)jednost ki uczestnictwa oraz tytudgy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibfn za granicN, na za
5) depozyty bankowe, na zasadachokre S| onych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.
l)papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarantowa
Polski,

2)papieryciwawet 0iS$ I nstrumenty Rynku PieninUnego dopuszczone
terytorium Rzeczypospolitej Pol s kib eg rynkuuzorganizowgnym@Es t wi e c
niebindNcym rynkiem regul owanym w Rzec zzygpoonskpoow siktiem Pol s ki
3Yypapiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego dop
zorgani zowanych w paCEstwach nal eUNcych do OECD innych

czgonkowski e: Austral i an $haoge IGroupxTokya Starle Exchabgen@sdka a n E
Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange,

Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w
nastipuj Ncych pa@stwach nienal eUNcpyp azigskadiwstosbE@jxgodySer bi a i
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,



4 papiery wartoSciowe i | nsthriwnmlecret yp rRyerdkmi o Pe mnioff&bekyo pu

warunki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgadaj
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej| ub w pa st wi e czgonkowski m,
zorgani zowanych, o kt-rych mowa w pkt 3), w pa@Gstwach ne
tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dguUszym ni O
zaoferowanie tych papier-w |l ub instrument .  w,

5 Il nstrumenty Rynku PienifnUnedgd)inspegnlUapKceSwymegiv, pktk
art. 93 ust. L pktd)lita)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spedgnia te wyn

6)papiery wartoSciRywekdu HRinesnirfulmeengoy, i nne5)ni Uz okymSOen¢Nuw:
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Akt

. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrumeah o dvn yPcoh , w tym Niewystandaryzowanych I nstrument
ograniczeni a ryzyka inwestycyjnego j ak i w celu zape:
inwestycyjnym:

) kontrakty terminowe, gdzie instrumeawegm pagioewyy waileoD
I nstrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procen
2)opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegd
PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I nstrument - w

giegdowych.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

H)pgynnoSci,

2) ceny,

3ydosthnpnoSci ,

4yzgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5)dopasowani e charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym St

I nstrumentl, mowaktwryst . 4 mogN byl wykorzystane z uwzg

Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifci a

1) j eSli na podst awi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn

zar zNdkengoj Ncstnieje znaczNce ryzyko wzrostiuw welurt oSci
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)j eSli na podstawi e analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego e styiyehke gmadkNcwartoSci inwestycji w wy
kt -rej d ok onywa newcelNogiramczenia tegp cyzykan e

3yj eSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn:
instrumentu bazowego.

4 jeSli na podst awi e analizy rynku l ub z powodu i stotn:
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSci
celu ograniczenia tego ey znyikea , b fizd Nz avsyt krozrezOyesntiyewra,n e U d o :
utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zobowi Nza® Subfunod

Fundus z, dzia@ach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrume nt y Pochodne, pod warunkiem C



1)t aki e I nstrumenty Pochodne, zZa wyj Nt kiem Niewystandar
przedmiotem obrotu:

aana rynku regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol skiej lub p
b. narynkach zorganizowany ch, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paCEst

c.cna nasthipuj Ncych rynkach =zorganizowanych w pa@stwach
Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie
art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN czi8i Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na ract
transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-IlnoSci papiery
i nne prawae imaj Rrkypadku, gdy transakcj a przewiduje fi
wartoSciowych, Instrument -w Rynku PienifnUnego |lub innyec

pgynne papi eriywpmgpadkupgdyctransakaga przewiduje rozliczeniepi eni i Une .

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem U
1)stronN transakcji jest:
apodmiot z siedzibN w Rzeczyp ornkewskimabe | Pol ski ej Il ub pa@

b.podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD innyr
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finans
podmi ot z siedzi bN w p8eazydkdniu stdsawbej zGdu\ Komisgjicudzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegaj N codziennie moUliwej do zweryfik

3)instrumenty te mogN zostal w dowol nym jciztas i mo Gepr b e a rwe
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transak
4 bazin dla tych instrument -w stanowi N:

ayindeksy giegdowe,
b)dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni

c) kursy walut i w zwi Nzku z d kabo may aagramiczayoh rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe i w zwi Nz ku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akt ywami
zobowi Nza@® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1)j ednost ki uczestnictwa i nnych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugdgy uczestnictwa emganozwnane przez fundusze z

3)tytudgy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnegc
ayinstytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictwa i
b)i nstytucje te podlieweagoN onragdaznour omai d zwojrauScnad rynki em fi na

paGstwa czgonkowskiego Il ub paGstwa nal eUNcego do OEC
wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym organem,



c)ochrona posiadaczy tytug- - w sutakaesamanak posiadaczytjgdoosteki nst yt uc
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, W Sszc
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozdzi

dinstytucje te sN obowaNzaoenyohspopzfdacznych sprawozd

i pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-w t)
zagranicznych lub instytuciji moUe byl zgodnie w ich st
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, hrajdvch | okowal
instytucjach kredytowych, a takUOe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni 0O rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziagaj Nc na malO0éumndki Sludif urncdwnsyzau, podmi ot om p
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
12Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfidnym do z

Akt yw: w Gsaumé rachuhkach bankowych.

Art. 208. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz |jest subfunduszem akcj i, w kt-rym Srodki pier
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie nie

mniej niUO 70% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu w akcje magych
w dguUne papiery wartoSciowe nie bfidzie przekrazzal 30%
biidzie inwestowagd w kr-tkoterminowe dguUne papiery wart
Fundusz moUe | okowal Aktywa Subfunduszu w inne instrument
prawa i postanowi eni ami St ad nites sFpu-ngkuis®® uw  Zaz BAmmiagirei ui zSdrae
uwaUa sin sp-gki, kt-rych akcje sN dopuszczone do obrot
alternatywnego systemu obrotu, z wyjNtkiem tych, kt-rych
akcji sp - g ki oraz |liczby wyemitowanych wvwpnrozweazr ttoiSi s pv §zkdio t aykc chj
EURO.

2.2 zastrzeUeniem ustip-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe | ub I nstrumentwaneRryezjedenpedmoni A Unego wyemito

3. Fundusz, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustfApu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publ i cznemu maj Ncemy ngcltepapioehrwniva mptos$ aid
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych ez - wyewlar pafci owych oraz w prz
pierwsze@Est wo w odzyskaniu wszystkich Swi
wartoSciowych.

ypadku ni ewyp
iadczeE& pieni

3a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, oadkzalry&h WowWar wo Sicit . Ak
i zastawne ni e mo Ue przekraczal

Funduszu. Su ma |l okat w | isty

GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipoteczny, depozytywtympod mi oci e oraz wartoSi ryzyka kontrahenta \
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekroczyl 35% WartoSci Aktyw-w Funduszu.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fundusz, dziagaj Nc ra,r anwiendlok®dwhaflurodluss % do 10% wartoSc

w papipry wartoSci owe wyemitowane przez jeden podmiot | u
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
Przepis-wnuet stdsujé sin do depozyt - -w i transakciji, kt-ry
I nstrumenty Pochodne, zawi eranych z podmi ot ami podl egaj Nc

rynkiem finansowym.

GNczna wartoSi Il okat wlpapiemgnwarRpSkuoReehubUnego wyem
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoS] ryzyka

przedmi otem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne.
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSci owe emitowane przez Skarb PaEst wa, Nar
terytorialnegepwphiEstwpedngehkn samorzNdu terytorialnego
nal eUNce do OECD | ub mifdndzynarodowN instytucjfi finansowN,
co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

Fundusz, dziagapghbof mmdusazcth,unm&Ue | okowal do 35% wartoSci
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSci pewezezl ub | nst
podmi ot, kt-rego papiery wartoSciowe sN porfnczane |l ub gw
wartoSi ryzyka &kontrahenta wynikajNca =z transakcji, k t
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo Ue przekroczyl 35% warto$
Subfunduszu.

SkreSlono.

SkreSlono.

Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowe]j W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie finamsawd, mirnalvt djnevesit ycyd oy
podmiot.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal

w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieniinUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa w wust. 11. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni 0 10
wartoSciowe lub I nstrumenty nRyngkruz eRi ejnd diddmepgod miyetmi hawa |

kapitagowe]

GNczna wartoSI |l okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokgwag pona
j ednak niU,lo%, wyemitowane przez podmioty nal eUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |
Subfunduszu w j ednostKki uczestnictwa oraz tytugy uczestnict w;
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za gran
Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue I

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

GNczna wartodSi poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 209. Kryteria doboru lokat



1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez Uuzy:
Subfunduszu przy zachowani u zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe s
analizy fundamental nej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami bhndzyrekowkcecleSlieniteechnol ogicznych przewag fi
przedsi nbiorstwem, okreSlenie udziagu akcji w indeksach g

33.W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz)
ryzyku ni ewypgacalnoSci, or az sN |l okowane w kr-tkotermino
emitent-w o minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

Art. 210. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfundus zuhlumiostmcjachaci Ngal ,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umo\

Art. 211. WysokoSI mini mal aledndstekpcieatnictwaySubfun@uszun a by c i

1. Pierwsza i kaUda nasthipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nie mniej niU 100 zgotychni kafddiaejnasi 8pheé
zgotycdhuszFumo Ue okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN mini ma
a osoby uczestniczNce w pracowniczych pruobg rlacnzaecsht nei nke rwy tlaK
lub Specjalistycznych PlanachwdlInmwielst gcypjbowi NzEundwkodnap L
wpgdgaty.

22W przypadku gromadzenia oszczidnoSci na | KE minimalna wy:¢
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dyWwal ni Usz
przypadk u gromadzenia oZLEcmiidnm&tnanwys &koSi pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywali ni UszN minimalnN wyso

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieni i HBupywaniem dednasiek Bczdstnictwa e z by wa

dokonywane sN w zgotych.

Art. 212. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacancyzcehst nac tnasb.y c Wg s adkeoddios s e k
mani pulacyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpgac
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juUO do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byi wyUsza ni U 1000 zg§otych.

3. WysokoSi op@aty’ mani pul acyjnej pobieranej przy iedkupywar
moUe przekroczyl 5% wypgdgacanych Srodk-w przez Uczestnika

Art. 213. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu



1.

10.

11.

Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
kosztydzi agal noSci Subfunduszu, z wygNcz-4ind-e koszastw,zeU&ni
postanowi e® ust. 12.

Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
l)koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i opgat za proc
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - -w i poUyczek prze

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej

4)koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez org
Funduszu.

rowadzeni e rejestru aktyw-w Subfunduszu or
a na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
z Aktyw-w Subfunduszu wAkuyyswkw Sdét tdoo Du blfow nSd

Kosztwyt og@ p
Depozytariusz
pokrywane sN

rocznie.

Koszty dokonywania oggosze@ i publi kacji innych materi af
szczeg-lnoSci wy maganych przepisami prawa i Statut u, d
przygotowania i druku mat eri ag-w i nformacyjnych, pokrywane sN z Akt

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporci onal ni e skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba Ue

funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowmnaw ust.
ustalil cznSci, kt -ra obci NUa Subfundusz, partycypacjhn Su
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do sumy Wart
na kt-rych ci NOy oboswmdtNze.k pokrycia tych ko

JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
czinSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjii Subfundus

stosunku WartoSci Akurydw sz Nedd oWaretgooS cSiubAkt yw- w Netto Fun

WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze@ 17 kpowy@déj mowst avl aursa .j st w Dni u Wy
dzi wEkt -rym nast Npigjgo ujficie w ksingach rachunkowych Ful
powy Uej

Pokrycie koszt-w, o0iKtnapthpmpwawwtestni nach wymagal noSci
podstawie kt-rych te kesmigyasN pbneSkzongchupr wepi sami pra

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bhdzie wyUsze niUO 0,07% wartoSci Aktyw:
l i kwi dacj i ,nak eniwd A1dosOn € 0add @ gwynagrodzenie | i kwidatora ko :
takie jak w szczeg-lnoSci koszty postfipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmiot -w, Akt kw-wySihbfpwdesini ck
l i kwi dator na mocy przepis-w prawa | ubiw nsnzycczhe gr-el gnuol Saccij ik ok
prowi zji makl erskich oraz prowi zji i opgat za prowadzen
wartoSciowych)ogf§osze® stanowi N koszty nielimitowane Subf

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
ik wi datora Funduszu nie bfidzie wyUsze ni U wynagrodzenie
Inne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty | ikwidacj. Fur
sprawozda@ finansowych Fundusyzth, kkoosszztty mdsytwiamad vaa @ kst Ndvo wy
jest koszty ponoszone na rzecz podmiot - - w, z kt-rych poSre
na mocy przepis-w prawa | ub innych w eguwlzawj-il nktS-criy ckho ssztt ry



makler s ki ch or az prowi zji i opgat zZa prowadzeni e rachu

wartoSciowych), koszty o0oggosze@® stanowi N koszty nielimit
zasadami okreSi®nyowy Wejust. 6

12Towar zyst wo nmowlel poospa@akrywaniu przez czas oznaczony | ub
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wgasnych, w tym z wynagrodz
Art. 214. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u

1. Towarzystwo jestuprawni one do pobierania wynagrodzenia za zarzNdza

4% roczni e, z kt-rego nie wifcej ni 0 2% przeznaczane jes!
kt-rych mowa w art. 213 ust. 1 Statétci. SWhpunypadky joelel
w art. 213 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni , od Sredniej WartoSci Akt
poprzedniego Dnia Wyceny.
3. Wynagrodzenie pobierane jest miesincznie i przekazywane :

nastfipnego miesi Nca.

Roz dzi a gUnkkck:ITurdja

Art. 215. Cel inwestycyjny UniAkcje: Turcja

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 216. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Turcja

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i (

2. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w nasthipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieninUnego oraz dgu
Statutu, uznaje siif:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennymist agym oprocentowani u,

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niU Skarhb
Pa@®twa oraz obligacje zamienne na akcje),



3.

4.

c) inne prawa maj Ntkowe inkorporuj Nce wierzyetyel noSci
wartoSciowe zgodnie z: przepi sami paGstwa, w kt-rym
l ub paGEst wa, w kt-rym zostagy wyemitowane | ub paCGEs"
przedmiotem obrotu.

Lokaty w wymienione wyUej instrumenty dokonywane sN na z:

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instru
wust. 4 - 8,

4) jednostKki uczestnictwa oowane przezyfundu§ze zagranczane lubninstyticiga e mi t
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN, na :

5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

Dokonuj Nc |l okat w kategor i e ktll)dX,&unduszdokujetAktywy Subfunduszwa: w ust .

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwaranto
Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienimhdnego doj
terytorium Rzeczypospolite]j P ol dubina jynkd zolganizewamyra Est wi e |
niebAndNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol st

3) papiery wartoSciowe i Instrumend yddRyobuotPi enif thnaesgtoi p
rynkach zorganizowanych w pa@stwach naleUNcych do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canad

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)

oraz w nastfAipufpNcydhenph&INwgch do OECD:po Byskabui a i Ch
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbfidNMeat pyr RgdkibotPtémnifered o pu
warunki emisji lub pierws z e j of erty publicznej zakgadaj N zgoUenie w
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w rpzkgdy 3) , W
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaof erowanie tych papier-w |l ub instrur

g40) ,i msnpee gmii Gh j dcNkoreek S yamrpeg hw npokwta

5 Instrumenty Rynku PienifdaUne
ub kt-rych emitent spegnia te wy

art. 93 ust. 1 pkt4)lit.ta)ic) Ust awy |

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk@) Pizntyidin@gog§Ne¢:
wartoSi tych lokat nie anddie AktzewyWwWsSwyh f wrodw svau .t

Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundus:z

I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnieni a Ssprawnego z

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
I nstrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa proceé

2) opcje, gdzie insttument em bazowym moUe byl indeks giegdowy, pap
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papier-w wartoSciowych, I ns

giegdowych.



5. Fundusz, maiagahdoek Subfunduszu, przy zawieraniu um-w n

Pochodne kieruje sifi nastfipuj Ncymi kryteri ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3y dostfipnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem i nwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki | nstr ument u Pochodnego do polityki i nwe.
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym ¢

6.l nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN byl wykorzys

Subfunduszuj Nvcynals tsiyptuuacj ach i dla osi Ngnifncia poni Uszych

1) jeSli na podstawie analizy rynku |l ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko iwamrcellstu war't
zabezpieczeniaceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2) jeSli na podstawie analizy rynku Il ub =z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSc
kt-rej dok onegtyeyne ew celNogramozenia tego ryzyka,

3 jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4 jeSli na podstawie analizy rynku Il ub 2z powodu istotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartg
procent owej , w celu ograniczenia t eg awkorzysywakeado z zast
zami any aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zc

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zzawi €

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc hodne, pod warunkiem Ue:

1) takie I nstrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystandar
przedmiotem obrotu:

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolite]j Pol ski ej Il ub
b) narynkach zorganizowanyc h, o kt - -rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paCs
c) na nasthipuj Ncych rynkach zorganizowanych w paG@Estwach
Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takN cziSi Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na
realizacjn transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-I|n
PieninUnego i i nniew wz yapvad kmua,j Ng kyo wier ansakcja przewi duj e
papier-w wartoSciowych, Instrument -w Rynku PienifnUnego
pieninfnUne Il ub pgynnei w arpypadku,ygdywrmansakeaS praewiduje rozliczenie
pieninlne

8. Fundus z, dziag"]ach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem I

1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospekim dbe j Pol skiej |l ub pe



b) podmi ot z siedzibN w paGEGtwie naleUNcym do OECD inny
nadzor owi wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem fina
l ub podmi ot =z si edzi b Nouayskireurstosownejzgody Kanisjpudzielarejjna
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) instrumenty te podlegajN codziennie moUl i wej do zwery
3 instrumenty te mogN zostal w dowol ny maijciztass i mo Gepr keid a m

dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez trans:
4 bazn dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dgulUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pier

c) kursy walut - w z wi Nz k anywaniend loKat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PienifAUnego i w zwi Nzku UNcAlkthy wa mi
zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,
2) tytugy uczest nprzezfumdusze zagraniczwea n e
3) tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I| ne

jeUel i:

a) instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictwa

b) instytucje t e podl egaj N nadzor owi wgaSci wego or gan.
kapitagowym pa@Gtwa czgonkowskiego lub pa@Gstwa nal el
zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji Z tym organe

c) ochrona posiadaczy tytug:-w uczestnictwa tych instytuciji j est
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w sz
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreSlone w Rozd:

d instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania rocznyc

-pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-:
funduszy zagranicznych Il ub i nst atutenc jub regmamihem, byl , zg
zainwestowana JgNcznie w jednost ki uczestnictwa innyc
tytugy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i i

10.Fundusz, dziagajNc na WUachokelwabubsfvoneudAkt ywmow depozyty

instytucjach kr
dguUszym ni 0 r

wych, a takUe za zgodN Komisji w ban

to
gatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

edy
ok p

11.Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12Fundusz wutrzymuje, wygNcznie w zakrebbwi Mda&EbBdhf§ mndlws zzu
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.



Art. 217. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz |l okuje co najmniej 60% wartoSci Aktyw-w Subfundus

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolite]j Pol skiej, oraz suluhduszy§duszy wyodrnbni or
3) tytudgy wuczestnictwa funduszy zagranicznych |l ub instytu
216 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrfAabnionych w rz¢
przy czym w przypadkach,i3)dundusze, mstytutie lub subfandusze pdwinny 2 )
dokonywal swoich |l okat w akcje.
W pozostagej cznSci, ni e zainwestow,anej w kategorie |
rachunek Subfunduszu moUe inwest owal wysienojeav ah R16y wa Wi
ust 2 Statutu, przy czymejoknaitly 4t0e% nA ket ybwi dwN Ssutbaf nuonwdi ul's 2y
2.2 zastrzeUeniem ustinp-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe lub InstUmegne nwye Rym&kwaPé emi ilez jeden podmiot .
3. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PieniiUnego
wart okSiich al okat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w Subfu
4. Postanowi e wust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do depozyt v
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi eranych

w g a S c iomang madzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej W rozumieniu Usta\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

6. Fundus z, dzia@ajl\]c na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, o kt - rzeyjp amckwag w WKgt-.r yin mwWwmar w zdaniu poprze
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal windcej ni 0O 10
wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowa
kapitagowe]j

7. Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSci owe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar
terytorialnego, pa@Gstwo c zzgNodnuk o we k iy € o r ijaeldnneogsot k P a (Esat nwoar
pa@Etwo nal eUONce do OECD lub mifdzynarodowN instytucj i f
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagajNc na rachwakk d&ulBf5@wn dwasrztuo,Scrmo ek tlyavk av S
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi oegokpapiery wartoSciowe sN porficzane |l ub gwarant ow
wartoSi ryzyka kontrahenta wynikajNca =z transakcji, k t
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym potdmBoftemkhie- wn
Subfunduszu.

9. Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb Pa®stwa albo Narodowy Bank Pol ski,



2)nastfinpuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej lub OECD:
Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea
Pogudni owa, Litwa, Maitek deksyl, uNieqicy, NGravegia,aNowa Zelandia, Polska,
Portugali a, Rumuni a, Sgowacj a, Sgoweni a, Stany Zjednoczo
Brytania, Wgochy.

3y nastfinpuj Nce mi ndzynarodowe instytucje fii nBass&kwes wi Bu mavy e
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoj u).

10.wW przypaqlku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal l okat w papiery wartoSciowe <co najmamyiv§ej szeSc
papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war

11.Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue | o
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego | ub tytug-w wuczestnictwe
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa instytucji wsp-I| ne
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e
funduszem z wydzielonymi subfunduszami | ub funduszem | ub ins
z subfunduszy stosuje iawNfipej]linykKi 20nweswgcy8ali Akty
uczestnictwa |l ub tytugdgy uczestnictwa jednego subfunduszu.

Art. 218. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnifdcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowani u zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe s
analizy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami biigzireyn&lweg$he ni technol ogicznych przewag f

przedsinbiorstwem. Na2 2ot $tzaetbyt uarpgaoj Axli& m Apapiery wart
udzi agowymo okreSla sin papiery wartoSciowewymkor poanugBc
prawa o charakterze korporacyjnym.

3. W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz)
ryzyku niewypgdgacalnoSci, oraz sN lokowane w kr-tkoter mi
PienfmUnego emitowane przez emitent -w o minimalnym ryzyku n

4, Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
wymi enione w Art. 216 ust. 2 pkt 2f0)puStNectyumiu kkriyetreurjiea nsii:f \

1) pgynnoSci ,

2) ceny,

3YydostnAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem i nwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7Y konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alraernatywn
rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 216 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreSlone sN w Art. 216 ust. 5 i ust. 6 Statutu.



6.l nwestycje w jednostKki uczestnictwa or az zagywhiazngyjub uczestni

instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibn za grar

1) przy uwzglnidadnieniu kryteri-w doboru |l okat wskazanych w
wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2 przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w
wsp-lnego inwestowania o charakterze dguUnym.

Art. 219. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subf un chksjewych luminsiytecjachaci Ngal ,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil.i zawarcia umo\

Art. 220. WysokoSi mtogeml ngbhcivpaednostek Uczestnictwa St

1. Pierwsza i kaUda nasthipna wpgata Srodk-w pienifnaUnych na
powinna wynosil nie mniej ni0 100 zgotychni ek anthdiae jn arsit{ pinc
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych ¢rudgrUcmaecsh nd ke my tl &
lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dc
wpgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:¢

przy czym Umowa o prowadzenie |KE moUe przewi@atwal Wi Usz
przypadku gromadzeni B onsizncizmiad nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej V\{pgat

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy
3. Wpgaty i wypgaty Sr odk- & zbpuardemii dbddupywaniem dednestek Bczestnictwa
dokonywane sN w zgdotych.

Art. 221. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywani

u
przekroczyl 5% Srodknagvbywp@acJamdyrcdwstreek Uczestnictwa. Wy s
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpga:
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz,eUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opjgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSiI opgaty 'manipulacyjnej pobi eestaiawa jSubfpnduszu niedk upy war
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 222. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wpoknavgwseetkieeni a za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNc#einlD-glmz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e® ust. 12.



2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:

1) koszty prowi zji mak !l er s kiadhz eorriaez rpa cohmd nzkj -i w i b aonpkoawty czha; pr ow
2)koszty odsetek od zaci Ngnintych kredyt-w i poUyczek przez
3y koszty opgdat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz i nnych opgat wymaganydmgataedcioNt g
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
pokrywane sN z Akt ywysw Kudbdiundas,uldw Sredni ej WartoSci Ak

rocznie.

4 Koszty dokonywania oggosze@ i publi kacji i nnych materi aft
szczeg-lnoSci wy maganych przepi sami prawa i f iStar udwy, ¢ hd
przygotowania i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym

5. Koszty, o kt-rych mowa w wust. 2w pakipmwam&kr eBli @r wej abi
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pok cia kdsatciwNUa Kitl-ka cBu brfouvrad wms zuys t g K
ustalil cznSci, Kkt obci NUOa Subfundusz, partycypacijn

toSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

ry
ra
podstawie stosunku War
NOy obowi Nzek pokrycia tych koszt . - w.

Subfunduszy,na kt - rych ci
ych mowa w ust.
ypacjin Subfundu:
uNédtspuFdaduszu.

7.Jelel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-r
cziSci, kt-ra obciNUa Subfundusz, partyc
stosunku WartoSci Aktyw- wWhHetb&ciedat $wbiv

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze@ o7 kpto-wyyleeh ,mouvsat aw ansat .j et w Dni u W)
dzi e G, wn akstt -Nrpyingo uj Acie w ksifhgach rachunkowych Fundusz
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -ktnagthpmpwawwtaesmindach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszth eKrpBhoesyoheptmnbpivsami mpnawa.

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw-:
l'i kwi dacji, miied wWiomd edj0®d] eeijla vy nagrodzenie | i kwi datora ko:
takie jak w szczeg-InoSci koszty posthinpowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (wormgkywarmicy i Akt yzw- Kk
Subfunduszu korzysta |i kwidator na mocy przepis-w prawa |
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj

rachunk-w papiewywhwarkoSzty oggosze® stanowi N koszty ni e

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto SubfunduszugraiznewWart oSci
l i kwi datora Funduszu nie bfidzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Ilnne ni 0 wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui

sprawozda@ finansowyc hiipFounad@® sszNid, o vkyocshz,t yk opsozstty zbywani a Ak
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji),
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa l ub-wnnych r
szczegSti koszty prowizji makl erskich oraz prowizji i o]
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa
pokrywane zgodnie z zasa®@amiowgkKre¢Sl onymi w ust. 6



12Towar zyst wo moUe postanowi .l O pokrywaniu przez czas 0zn;:
koszt -w Subfunduszu z Srodk-w wdgasnych, w tym z wynagr od:

Art. 223. Wynagrodzenie Towar zussenwa za zarzNdzanie Subfund

1. Towarzystwo | est uprawnione do pobierania wynagrodzeni a
4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni 0O 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art.pe22Ppadhu leBe¢laitukaszWy dziagal noSci ¢
w art. 222 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr)

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wycenw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastnpnego miesi Nca.

Rozd zi ag X XAkdjev2 Uni

Art. 224. Cel inwestycyjny UniAkcje: 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoter minowy wzro
wzrostu wartoSci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjneg:¢

Art. 225. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 2

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i (

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthnpuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieninUnego oraz dgu
Statutu, uznaje sin:
a) bony skar bowe i obligacje skarbowe o zmiennym i steé
b) obligacje emitowane przez podmioty inne niU Skarb
Skarb Pa@Gtwa oraz obligacje zamienne na akcje),
c) inne prawa maj Nt kowet eil mkooSrcpi o rpuijefnci et Omieer zkyt - re t o pr
wartoSciowe zgodni e z: przepisami paCGst wa, w  kt -
maj Nt kowych lub paGEstwa, w kt-rym zostagy wyemito)

maj Nt kowe sN przedmi otem obrotu.

lokaty w wymienione wyUe|j instrumenty dokonywane sN na zasa

3y I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumen
4-8,



4) jednost ki uczestnictwa o r aame ptzezt fundugze ragranezd hubh tdtytuge e mi t ow

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN, na za:¢

5  depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3.

4.

5.

Dokonuj Nc lokat w kategorie [)o2%,d&anduszdokujetAktywy Subfunduszua: w u st .

1) papiery wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwarant o
Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienifné&nego dory
terytorium Rzeczypospolitej P ol dubina jrynkd zolganizewanyra Es t wi e (
niebAdNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol sk

3) papiery wartoSciowe i Instrumenty oPbymkw miae nn adinfemw] N
rynkach zorganizowanych w pa@Gstwach naleUNcych do OEC
paEGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadi

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock

Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)

or az w nastfipuj Ndyealm!| edKEsy whchon OECD: i Ppoeuzyskaaiu i Chor\
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbidMeat ypr Redkiuottérnanigfetredgo pu
warunki emisji lub pierwszej of erty publicznej zakgadaj N zgoUenie wni
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w pkgdy 3), W [
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w lub instrur

5 Instrumenty Rynku PieninUnego) ,i nsnpee gmii (h j @kcree $abybrmoegd wa pokvt
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk&) Pizniyiin®gogNc:
wartoSl tych | okat nie moAlet pywzwe wyWsfzynd ddD2w wart oSci

Z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundus:z

I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w cel u zapewnieni a Sprawnego zar z K

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
I nstrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa proce

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegdowy, papier
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
giegdowych.

Fundusz, dzich@ajeMc Swdfouaduszu, przy zawieraniu um-w majl

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem i nwestycyjnym,



5) dopasowani e charakterystyki I nstrument u Pochodnego do

finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym Sul
6.l nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN byynegwykorzys

Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzykoh iwwrcelst u wart
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2) jeSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu istotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadkw wartoSc
kt -rej d ok onywa new N ogramioczenia tegp oyzykan e

3) jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4) jeSli na podstawi e anal itzrnyy crthy nkyud alrele Bz gpswodar d sy oh,
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast.
zamiany aktywa utrzymywanenazaspokoj eni e bi eUNcych zobowi Nza® Subfun

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e

I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumer

1) takie Instrumenty Poc hodne, za wyj Ntkiem Niewystandaryzowanych
przedmiotem obrotu:

a) na rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej 1|1
b) na rynkach zorganizowanych, o kt-rycheflwgch dst .
OECD,
C) na nastfpuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est ws
Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje thkWw-cwinBlnduszu, dziagajNc na rachunek Sut
realizacjn transakcji . Aktywa te obejmujN w szczeg-In
PieninUnego i i nniew pprawap anhl Nt kgave transakcwym tpyrezhe wi du
papier-w wartoSciowych, I nstrument -w Rynku PieninUnego
pieninlne Il ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakeaS grzewiduje rozliczenie
pieninlne

8. Fundusz, dziagaj Nc na madeunz&wi Subf undmesww, kt-rych p
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem |
1) stronN transakcji jest:
a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolitej Polskiej lub
b) podmi ot z siedznhNeUNcyaEsadovi ©®ECD innym ni U paGst
podlegaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nac
tym paGst wi e, l ub podmi ot z i 90 uwmkaiiubstosownej Sgodyb i i l ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
2) instrumenty te podlegajN codziennie moUliwej do zwery
3 instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan

dowolnym czasie zlikwidowanal ub zamkni Ata przez transakcjn r-wnowaUNc



4 bazn dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,
b) dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pi
c) kursy walut -w zwi Nzku z dokonywaniem | okatlowanyh lgbagr ani cz

zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PienifdaUnego i w zwi Nzku z Akt y\
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9.Fundusz,dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal:

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3) tytugyniucctzweastemi t owane przez instytucje wsp-lnego inwe
jelel i
a) instytucje te oferujN publicznie tytugdy uczestnictyv
b) instytucje te podlegaj N nadzor owikiemwigamsBwymviubgo or gar
kapitagowym pa@Gstwa czgonkowskiego |l ub pa@Gstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji zZ tym c
c) ochrona posi adaczy tytug-w wuczestnictwa 2yych i nsi
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie,j t aki
Ustawy,
d) instytucje te sN obowi Nzane dnoy cshp osrpzr Nadwoazndi aaE rf oi cnzannys
-pod warunkiem, Ue nie wifdcej ni0U 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych lub instytucij.i moUe byl zgodnie z ich st:
jednostki uczestnict wa i nnych funduszy inwestycyjnych otwartych or
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
10.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjac h kr edyt owych, a takUe za zgodN Komisji w bankach

dguUszym ni U0 rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
12Fundusz wutrzymuje, wygNcznie w zakbewiKRzan®EeSbiidnydusdzou,:z

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 226. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoSci Aktyw-w Subfundus

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,



2) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwesty
Rzeczypospolitej Pol skiej, oraz subfumrmguszy wyo

Q5
~

S
O 5

3) ub instytu

ytugdgy uczestnictwa funduszy zagranicznych |
2 us Abni onych w r e

t. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodr

o~

t
2

y czym w przypa dkach, dundusze, instytutie lub subfandusze pawinny 2 ) i 3)
0

z
konywal swoich | okat w akcje.

o T
o =

ozostagej cznSci, ni e zainwestow’anej w kategorie |
hunek Subfunduszu moUe inwestowal s w mneev a R25y wa w’in
2 Statutu, przy czym |lokaty te nie bnAadN stanowil \

C"‘é
- 05

a
S

.2 zastrzeUeniem ustip-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw:
wartoSciowe | ub | nst r uwyenmtowane Rryea jeden pedmeomn i f Unego

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku PienifiUnego
wartoSiokakimihel przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w Subfundus
Postanowi e wust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do depozyt v
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zawieranych

wg aSci we gmadzoru rgdrykiem finansowym.

Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowej W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe |l okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifnUnego
kapitagowej, o kt-rej umowa ka -ursytm nbo.waW wp rzzdyapnaiduk popr zedni
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal windcej ni 0O 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowa
k a p oweja §

Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSci owe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar
terytorialnego, pa@Estwo czgon&kows&i ieal njegdnop a Esit waamoz @
pa@EGtwo nal eUONce do OECD lub mifdzynarodowN instytucj i f
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.
Fundusz, dziagajNc na rachunek3®SWbwandaScu, AmbyYe: - wo8owhi
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi 1l okat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi ot , kterggwapaoSci owe sN porficzane | ub gwarantowane
wartoSi ryzyka kontrahenta wynikajNca z transakcji, k t
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmi Akt gw- wmi e m
Subfunduszu.

.O0Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb Pa@®stwa al bo Narodowy Bank Pol ski,

2) nasthipuj Nce kraje nal elUNc eOB®D:UnAu s tErualoipa, sAkustjri a, Bel
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Kor ea Podgudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, \
Zelandia, Po | s k a, Portugali a, Rumuni a, Sgowacj a, Sgoweni a, §
Turcja, Wigry, Wielka Brytania, Wgochy.

3) puj Nce mifdzynarodowe instytucje finansowe: Eur o]

z

nasthn
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoj u).



10.wW przypaqlku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal papketrywwartoSciowe co najmniej szeSciu r-Unyc

papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war

11.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszuw, rAike y mo e wl o
jednost ki uczestnictwa jednego funduszu i nwestycyjnego
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa instytucji wsp-1I| ne
a jeUeli ten funwastzy., nfvwesdysyj nggoani czny | ub instytuc]
funduszem z wydziel onymi subfunduszami Il ub funduszem | ub
z subfunduszy stosuje ianwNAp®jli nyki 20nwesswgw typ 8dln o sAtkktiy
uczestnictwa |l ub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu.

Art. 227. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnifcia celu inwaestpypyjzregouz§skfann cdusozdpowi edni e] st

Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe s
analizy fundamentalnej,dku sgpagiegr Ilwmo&cichar pktzgmpae udzi ag
kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i technol ogiczn
przedsinbiorstwem. Na22mot Stzaetbyt uargaoj Aix2Z7em Apapiery wart
udzi agolwye8l a sin papiery wartoSciowe inkorporuj Nce, obo
prawa o charakterze korporacyjnym.

3. W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz)

ryzyku niewypfas&l nookeiwaner av kr-tkoterminowe papiery wa

PieninUnego emitowane przez emitent-w o minimalnym ryzyk:t

4, Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
wymi eni one w Art. 225 wust. 2 pkt 2) Statutu kieruje sin \

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N | celem i nwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6)Wyceny1

7YkonkurencywiowS8o0Scirew por-wnaniu do alternatywnych instru
rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 225 ust. 2 pkt. 3) Statutu
okreSlone sN w Art. 225 wust. 5 i wust. 6 Statutu.

6. Inwestycjew j ednostKki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibi za grar
1) przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | ohkdaszyiingykugizanych w

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,
2y przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w

wsp-lnego inwestowania o charakterze dguUnym.



Art. 228. PoUyczki i kredyty
Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,

kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w NettowSubfandmewy wobhwiki kab kredytu.

Art. 229. WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jedno:

1. Pierwsza i kaUda nastfinpna wpgata Srodk-w pieninUnych na
powinna wynosUl 18Dezihmptgphni kaUda nast fpnmai ewpnjraiteaj Urcizle sitC
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczy&hwgtud§ rUcmacsh nd ke rwy tl &
| ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz mo (
wpgaty

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:¢
przyczymUmowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN mini
przypadku gromadzeni Z onsiznci zmiad nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal nd Kls&IN  prii enri wisad enjN  wvpy ¢

3. Wpgaty i wypgaty rodk-w pieninUOnych w zwi Nzku ze zbywal

S
dokonywane sN w zgotych.

Art. 230. Maksymal ne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyj nejs tpedkbilkcrzaensetjnipcrtzwa zShuybw aumidw s

przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpga:
wartoSci Jeaxntositetkwalcrzal eONcych juU0 do Uczestnika oraz

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz,eUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywar
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 231. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towar zyst wo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za z
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wy g Nc #einlD-#lmz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfund us zu st anowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowi zji i opgat za prow
2)koszty odsetek oedyacwNgnipotlyckek przez Fundusz na rzecz

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej



4) koszt y podatk-w oraz i nnych opgat wymaganych przez organ
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestruakt y w- w Fundus zu, a dotyczNce
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% S
rocznie.

4, Koszty dokonywania oggosze@ i publi kaciji i nnych materi af
szczeg-lnoSci wymaganych przepi sami prawa i Statutu, dr
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w bboowymo Subfunduszu w danym

5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem SubfunduszuSciw:Sulkefasn dpwskz.ywa je w cago

6. JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacijn
podstawie stosunwkuw WaetttoosScSubAfkurnyduszu do sumy WartoSci /
Subfunduszy, na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koc:

7.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
czinSci, klta- r%ubofbucnidNusz, partycypacjfi Subfunduszu w tych
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul

dokonywania oblicze@ -7 kpto-wyyleeh ,mouvsat aw ansat .j et w Dni u W)
dzieC~E, w kt-rym nast Npi o cuhj ffu red uws zkus ikhogsazcth- wr, a coh ukntk-orwyc h
powyUej

9. Pokrycie koszt-w, o -Ktnagthpmpwawwtasmindch wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bidzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
l'i kwidacji, nie windajnej ad @a kvy likwidhtorh Bbezty Bk@i@acjiSgbfunduszu,

takie jak w szczeg-IlnoSci koszty postipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwi dat or na mocy przepis-w prawa |l ub innych
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj

rachunk-w papier-w wartoSci owy chnelimitdvane 3ubfyndiszy.g osze E st ano\y

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w  wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
i kwi datora FuinduwygyUsmné enibdwynagrodzenie Towarzystwa za
Inne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacj.i Fui

sprawozda® finansowych Funduszu, koszty pavFtnduszo(iea E s Ndow
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji),

Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa | ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty pproawizZjii makbpjgaki cla @mawadzenie r
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0ggoszeE& stang
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6
12Towarzyst wo moUe pywhaahaowipirzezpokas oznaczony |l ub nieoz
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdgasnych, w tym z wynagr od:

Art. 232. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u



1. Towarzystwo jest uprawnionedo pobi erani a wynagrodzenia za zarzNdzanie

4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni0 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art. 231 wust. 1 St at uutbuf.u W upsrzzuy, p aod kkut -jreyCceh
w art. 231 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr)
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 36 6 dni , od Sredni ej WartoSci Aktyw:\

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdziag XREKB. Uni

Art. 233. Cel inwestycyjny UniAkcje: 3

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci lokat.
2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 234. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 3

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega =zasad i (

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthnpuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2)listy zastawne, Instrumenty Rynku PieninUnego oraz dgu
Statut u, uznaje sinf:

a) bony skar bowe i obligacje skarbowe o zmiennym i steé
b) obligacje emitowane przez podmioty inne niU Skarb
Skarb PaGtwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce wierzytelnoSci |
wartoSciowe zgodni e z: przepisami paCGst wa, w  kt -
maj Nt kowych | ub paGEstwa, w kt-rym zost agava wyemi t o

maj Nt kowe sN przedmi otem obrotu.

Lokaty w wymienione wyUej instrumenty dokonywane sN na zas:
3yl nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instru
w ust. 4 - 8,

4) jednostkiucze st ni ctwa oraz tytugy wuczestnictwa emitowane pr z
wsp-lnego i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN, na

5)depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.



3. Dokonuj Nc Igmkadte Wwokatte o kt-rych mowa w ust. 2 pkt 1)

NY

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone |l ub gwarant o
Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe | | nst wusacmoeendd gbrotd parrynku regulowamymmaln e g o  d o |
terytorium Rzeczypospolitej P ol dubina jryynkd zolganizewanyra Es t wi e (
niebndNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospoliteij Pol sk

Yy papiery wartoBomewey i Ryl nmksu PieninUnego dopuszczone do
rynkach zorganizowanych w pa@®stwach naleUNcych do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canad,i
Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
oraz w nastfipuj Ncych paGtwach nienal e Upcugyskhniu do OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbfidMenat ypr Redhkiiotaeen i fedlredgo pu
war unki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych,3)o¢ |kt prayEsh wmowa nwl @ldNcych do
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nastNpi zaoferowanie tych papier-w lub instrur

Yl nstrumenty Rynku Pi eanewfpknl® g4o) ,i nsnpee gmii (h j dkcree Sdly mogi , o Kk
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk&) Pizniyitin®&gogNc:
wartoSiokgttchnie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-w S

4, Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz

I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n

ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zapev

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
Instrumenty Rynku Pieni irdtentogap, kursy walut, stopa p

2) opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi e
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
gi egdowych

5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawiera

Pochodne kieruje sifi nastfipuj Ncymi kryteri ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci ,

4 zgodnoSci ze strategn N i celem inwestycyjny

5) dopasowanie charakterystyki Il nstrumentu Pochodnego do
finansowych z mepprifielu jniestycgnym Subfunduszu.

6.l nstrumenty, o kt - h mowa w wust. 4  mo g Nwedygyjnegowy k or zy s

ryc
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dl a osi Ngninfnci a



1) jeSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu istotn
zarzNdzaj Ncego istnieje naczNce ryzyko iwwrcelst u war't
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

z
z

2)jeSli na apnoadlsitzaywi ey nk u lub z powodu istotnych wydar z
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSc
kt -rej d ok onywa newcelNogramioczenia tegp oyzykan e

3)jeSldt kroasbyci a i utrzymywania I nstrumentu Pochodnego |j
instrumentu bazowego,

4) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje&uzmwaagzdSei rynwest wejaid w wyni
procentowej , w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zc

7. Fundus z, dziagaj Nc ndas zruac hmop &k Salwfaral transakcj e, k t
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumer
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystandar

przedmiotem obrotu:

a) na rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej I

b) na rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w wust.
OECD,

c) na nastfpuj Ncych rynkach zomrigemalzeoGWacnycchh dw pGERD:w:

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)utrzymuje takN c¢czhiSI Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na
realizacj n transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-IlnoSci
PieninUnego i i nniew pprazyap anhf Nt k@avee transakcja przewi du
papier-w wartoSciowych, Instrumentaw mRynKuk Pwymnh fidinkeg o
pieninlne Il ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakeaS grzewiduje rozliczenie
pieninfnlne.
8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ue:
1) stronN transakcji jest:
a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol skiej Il ub
b) podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podl egaj Ncy nadgorowgawda®Sadworu nad rynkiem finans
tym paGst wi e, l ub podmi ot 2z i 90 uzykaniubstbsownej Sgodyb i i Il ub

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
2)instrumenty te podl egadg Nz weordyzfiieknonwaen i mo Owyicweerjii ed wedgug
3y instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamkninfnta przez transe
4 bazfi dla tych nowitMaument -w st a
a) indeksy giegdowe,

b) dgulUne papiery wartoSciowe | ub Instrumenty Rynku Pi



c) kursy walut -w  zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
I nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akt y\
bi eONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagaj Nc namo@e huatekwsBiubfunduszu,

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3 tytugdgy uczestnictwa e nmistpowanneeg op riznewze sit rosvtayiti iac jmeaj Nce s
jelel i
a) instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnicty
b) instytucje te podlegajN nadzorowi wgdaSciwego orgar
kapitag@oEsytmvap czgonkowskiego | ub pa@Etwa nal eUNcego
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym ¢
c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych i nsi
jednostek uczestnictwa funduszy i nwestycyj nych otwartych, W SZzZCze(
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie,j taki
Ustawy,
d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania roczny
-pod warunkiem, Ue nie wificej ni0O 10% wartoSci aktyw-w tyc
zagranicznych T ub instytucji moUe byl , zgodnie z ich st:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot wartych oraz tytugy uczestni
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
10.Fundus z, dziagjach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredyt owyrnsihs|j ia w abkdlek azcah zzgaogdrNa nK c znyc h, o t
dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna
11.Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmi otem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na z
122Fundusz utrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbidnym do z

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 235. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoSci Aktyw-w Subfundus

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) jednostki uczest ni ctwa i nnych funduszy i nwestycyjnych otwarty
Rzeczypospolite]j Pol skiej, oraz subfunduszy wyodrinbni ot
3) tytugy uczestnictwa funduszy zagranicznyegmowhwdt i nstytu
234 wust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrfAdabnionych w rz¢



przy czym w przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 2) i 3)

dokonywal swoich | okat w akcje.

W pozosuzadeij , nie zainwestowane] w,kategorie |l okat ok

rachunek Subfunduszu moUe inwestowal swoj e Aktywa w in

ust 2 Statutu, przy czym | okaty tveSubfinduszondN stanowil v
.2 zastrzeUeniem ustip-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw:
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PienifdaUnego wyemitowan:é

Fundusz, dziagaj Nc na r ac hwane ko dSu5h% udnod ulsGz% , wamrotUeS clio kdkt y w

w papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku PienifiUnego
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
Postanowi e® ust. 2e isi® mioe depozyt - w i transakciji, l
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zawieranych

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Podmi oty naleUNce do grupytlavyi toa goawehju nk owoSwcmi, e dila Kt - r

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu,undaBe ul dgkiacwali
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifnUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfuhousma] widcepUai U0 10% wartoSci Aktyw:
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowa

kapitagowej

Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfundus z uupfundosele | ok owal
papiery wartoSciowe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar
terytorialnego, paEGst wo czgonkowski e, jednost kn samor z
paEGtwo nal eUNce do OECD | dabfmhadspwlNrodowNejnszgbonkj em
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porfczodmi 6tuyp, gowvakantpwhnmowazwz upb.
czym §Nczna wartoSi 1l okat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi ot , kt -rego papiery wartoSciowe sN porficzane | ub gv
wartoSlkarykzontrahent a wyni kaj Nca z transakciji, kt-rych
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m
Subfunduszu.

.0Ogranicze® wskazanych w ust. 7 pi &r pwo wwydetjo Sciieowytcds uejnei
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,

2) nastfipujNce kraje naleUNce do Unii Europejskiej lub
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Korea Pogdgudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, I
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacijaa, Sgowe

Turcja, Wigry, Wielka Brytania, WJjochy.

3) nastipuj Nce mifAdzynarodowe instytucje finansowe: Eur
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoj u).

10.W przypadku, o kt-rym mowa w ustek 9SubFuunndduusszz,u , d zjieasgta j N

dokonywal Il okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSc

papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war



11.Fundusz, dziagaj Ntumdu srzauc humiek maube | okowal wincej ni O

jednost ki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa insty234ustj9 wsp- | ne
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e
funduszem z wydziel onymi subfunduszami l ub funduszem | ub
z subfunduszy sybBujiomweswNaweilNni 0 20 % wartoSci Akty
uczestnictwa | ub tytudy uczestnictwa jednego subfunduszu.

Art. 236. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundunezdg dzi aga,
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe s
analizy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami bndzi e okreSlenie rynkowych i technol ogiczn
przedsinbiorstwem. Na2 30t $tzatbptnua Afpajpfizcdrsy wart oSci owe o
udzi agowymo okreSla sifn papiery wartoSciowe inkorporuj Nc

prawa o charakterze korporacyjnym.

3. W celu zapewnienia p
ryzyku niewypgacalno
PieninUOnego emitowan

ynnoSci Srodki Su bdnkowydh) e miskim s N ut r z
ci , oraz sN |lokowane w kr-tkoter mi

g
S
e przez emitent-w o minimalnym ryzyk:!

4. Fundusz, dziagajNcy na rachanek SwmbiwumapgNzychpraypzrzawidei c
wymi eni one w Art. 234 wust. 2 pkt 2) Statutu kieruje sifn
1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfApnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7Y konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alternaty
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 234 ust. 2 pkt. 3) Statutu

okrleohe sN w Art. 234 ust. 5 i wust. 6 Statutu.

6. l nwestycje w jednostKki uczestnictwa oraz tytudgy wuczestni
instytucje wsp-lnego inwestowania majNce siedzibin za grar
1) przy uwzgl riemiiemwi wolroyu | okat wskazanych w ust. 4 w o

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,
2y przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w
wsp-lnego inwdarakaeraeodguUnym.

Art. 237. PoUyczki i kredyty



Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminieNspepgatlyp%do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil. zawarcia umo\

Art. 238. WysokoSI minimalnych wpgat tytugem nabycia Jednos

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Sr lldckestvictwa Bubfondusdiny ch na
powinna wynosil nie mniej ni 0O 100 zgotychni ek anthdiaejn ansit(h pinc
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN
aosobyuczestni czNce w pracowniczych programathbetdezesahnykelw, | ¥
|l ub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz mol
wpgaty.

22W przypadku gromadzenia oszczihnad$ioSgiiernvas zlekE wmpi gnaitnya | wmyan onsyi:
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usz
przypadku gromadzeni A onsizncizmiad nnoaS cwy snoak olSK  pi erwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN mini malnN wy

3. Wpgaty i wypgaty rodk-w pieninfnUOnych w zwi Nzku ze zbywal

S
dokonywane sN w zgotych.

Art. 239. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoS | opgaty mani pulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jec
przekroczyl 5% Srodk-w wpgdacanych na nabyci e Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zal eUna o dabyck dedmsek UczeStniamérk - w wp § a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa naleUNcych juU do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz’eUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, zdgwgraystweoimea ot war c
moUe byl wyUsza niU 1000 zgdotych.

3. WysokoSI opgaty ,manipulacyjnej pobieranej przy odkupywar
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 240. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wy g Nc #einlD-#lmz koszt - w
zastrzre Uensiteanowi e@® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - w i poUyczek pr :

3y koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez or
Funduszu.



3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0, 1% S
rocznie.

4. Koszty dokonywania ogglhsmeatEerii apjubM i ZkvaicNzZ aniyrcrhycz dzi agdal n
szczeg-lnoSci wymaganych przepisami prawa i Statutu, d
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5%dS%riej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym rok

5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu,z chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subf unkdousszzt,a c fna rotbylciycpzaac j $ i
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

Subfunduszy, na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koc:

7.Jelel i obowi Nzek pokrycia koszt-wndosktwrgaBo®owai wniuet m
cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacji Subfundu:
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSi Aktyw:- wuNeWamt ¢cSindalszyw- w Netto Subfunduszu i inr

dokonywania oblicze@ o7 kpto-wyyleehi ,mouvsat aw awnsat .j et w Dni u W)
dzi e G, w kt-rym nastNpi go wujficie w ksi fighamowawuwstchunkowyc|
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -ktneagthpmpwawwtasmindach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
l'i kwidacji, nie wifdajnej ad Wa vy ikwidhtorh Rbezty Bk@i@acjisSgbfunduszu,

takie jak w szczeg-IlnoSci koszty postipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwi dator na mocy przepis-w prawa | ub innych
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj

rachunk-w papier-w wartoSci owy cynelimtdvange Subfynduszy.gosze & st ano\

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
|l i kwi datora FuinduwygUsmné enibdwynagrodzenie Towarzystwa za
Ilnne ni 0 wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui

sprawozda® finansowych Funduszu, koszty pavFtnduszoiea E s Ndow
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji),

Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa l ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty pproawizZjii makbpjgaki cla @mawadzenie r
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowylWre¢Sl onymi w ust. 6
12Towarzyst wo moUe pywhaahaowipirzezpokas oznaczony |l ub nieoz
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagr od:

Art.241. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnionedo pobi erani a wynagrodzenia za zarzNdzanie
4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni0U 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art. 240 wust. 1 St at uubuf.u Nl upsrzzuy,p aod kkut -jreyCceh
w art. 240 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy rok kalendarzowy ma 36 6 dni , od Sredniej WartoSci Akt yw:-\
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdzi a§ XAKceMl . Uni

Art. 242. Cel inwestycyjny UniAkcje: 4

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoter minowy wzro
wzrostu wartoSci l okat .

2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 243. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 4

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i (

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2)listy zastawne, Instrumenty Rynku PieninUnego oraz dgu
Statutu, uznaje sin:

a) bony skarbowe i obl i gacje skarbowe o zmiennym i stagym o]
b) obligacje emitowane przez podmioty inne niU Skarhb
Skarb PaGtwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa maj Nt kowe i nkonripiolrnuej,Ncket -wiee rtzoy tperl nwaScst g
wartoSciowe zgodni e z: przepi sami paCEst wa, w kit -
maj Nt kowych | ub paGEstwa, w kt-rym zostagy wyemito:

maj Nt kowe sN przedmi otem obrotu.

Lokatywwymieni one wyUej instrumenty dokonywane sN na zasadach ol
3yl nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instru
w ust. 4 - 8,
4) jednost ki uczestnictwa oraz tytndu§ze zagrancae lubninstytucjga e mi t o w
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibi za granicN, na z
5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategori e | ok a tnduszdokuetAktywy Subfunduszwa: w ust .

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone |l ub gwarant o
Bank Polski,



2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PieninUnego doj
terytorium Rz eczypospolitej Pol ski ej Idbunh rynku zprgafeowamwyime czgonk
niebndNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol sk

3y papiery wartoSciowe i I nstrumenty RynkunaRitgmpiuj Scggd
rynkach zorganizowanych w pa@Estwach nal eUNcych do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canad,i

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaqg (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
or az w nasthpuj Ncych oha@EOEGDa Saibia m Clonvaca ei Upe cugyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbAdMert ypr Rgdkiuottéeranigfetedgo pu
warunki emisji lub pierwszej oferty pu bl i cznej zakgadaj N zgoUenie wniosku o
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w pkt 3), W ¥
dopuszc zeni e do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w lub instrur

5 I nstrumenty Rynku Pieni nUnego) ,i nsnpee gmii (h j dkcree Smyeomoeg i w  pok tk
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spefgnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk&) Pizniyiin®gogNc:
wartoSi tych |l okat nie moUe pr bfandusdls zyl 10% wartoSci Ak
4. 2z zastrzeUeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundus:z
I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I'n
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewni eni a Sprawnego zar zNdzani
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
Instrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa proce
2) opcje, gdzie instrumentem bazowym mo Ue by indeks giegdowy, papiery Wwe
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,
3)ytransakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
gi egdowych
5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifin nastfipuj Ncymi kryteri ami
) pgynnoSci,
2) ceny,
3YydostfAapnoSci ,
4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) dopasowani e charakterystyki I nstrument u Pochodnego do pol
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym S
6.l nstrumenty, o] kt-rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzys
Subfunduszu w nastinpuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngniifcia
1) j eSli na podstawie analizy rynku Il ub =z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko iwwrcelstu wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,



2)jeSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu istotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSec
kt jreokonywane siNvcelmograrscregiatggp nyzgka,

3)jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4 jeSli na podstawie analizy renke &l gbs o dpaorwozdyuc hi, s twoetdnd
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc¢
procentowej , w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast
zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojeni e bi e UNcych zobowi Nza® Subfundusz.t

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi €
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumet
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Nt ki em Niewystandaryzowanych I nstr

przedmiotem obrotu:

a) na rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej 1|1

b) na rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w ust.
OECD,

c) na nastipuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est we

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

je takN caduSizuAktddywawafFNa na rachunek Subfund

ji transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg:-In

go i i nniew pprawap anhl Nt kgadvyee transakcj a prz~ewi du

ar
|

2) utrzymu
reali za
PieninU

papi er - w

U
0

—

o0Sciowych, I nstrument -w Rynku PienifnUnego
ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakgaS mrzewiduje rozliczenie

¢

pieni
pieni

=¢

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachuneerkal Suubniounyd,us ku , r yncohUe p rzzaewd

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem |
1) stronN transakcji jest:
a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol skiej Il ub
b) podmi ot z siedzibN w p&EDtwirenymal reiONcpamEdtowoO ¢z §
podlegaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nac
tym paGst wi e, l ub podmi ot z i 90 wdkaiiubstosownej Sgodyb i i Il ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
2)instrumenty te podlegajN codziennie moUliwej do zwery
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan
dowol nym czasie zI| i kwpirdzoewsa ntar a nusba kzcajnik nri-fiwvtnao wa UNc N,
4 bazfi dla tych instrument-w stanowi N:
a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy walut -w  zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,



d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku Pieni inUnegoymywanymi na waspdkojenie z Akt y\
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczn

3)ytytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I| ne
jelOeli:
a) instytucje te oferujN publicznie tytuilfay uczestnictyv
b) instytucje te podlegajN nadzor owi wgaSci wego orgar
kapitagowym paG@Gstwa czgonkowskiego | ub pa@Gstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji z tym ¢
c) ochrona posi adaczy tytug-w wuczestnictwa tych instytuc
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie,j taki
Ustawy,
d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania roczny
-pod warunkiem, Ue nie wifdcej niU 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych |l ub instzytiuach i s tmontUet eony i1, utz groa@qid leami nem, za
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
10.Fundusz, dzi agaj Ncdunsaz ur,a cnmouChee kI oSkuobvfauin swoj e Aktywa w depo.
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban

dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie ha®cikt -re moUna

11.Fundus z, dziagajl\]c na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
12Fundusz wutrzymuje, wygNcznie pwkoakneai eobhbwzbad@EymBulbbdurrd

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 244. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoSci Akt yokatw Subfundus

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Pol skiej, oraz ¢ehliuhdusayduszy wyodrfnbni or
3) tytugy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytu
243 wust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrnbnionych w r:

y czym w pr zypadk apkt?)i3)dundusze, mstytutie lub subfandusze powinny
onywal swoich | okat w akcj e.



W pozostagej cznSci, ni e zainwestow’anej w kategorie |
rachunek Subfunduszu moUe iimeviatedonelat wysienmpeav ak R43y w a W

ust 2 Statutu, przy czym |lokaty te nie bnAadN stanowi |l \

2.2 zastrzeUeniem ustfip-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.

wartoSciowe lub Phehidthaeertgy Ryekitowane przez jeden podmi
3. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe |l okowal
w papiery wartoSciowe |ub Instrumenty Rynku PienifiUnego

warto S| takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w St

4, Postanowi e ust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do depozyt v
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi eranych

w § aivlego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowej W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuj edesi n, do
podmiot.

6. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifnUnego
kapitagowej, o k.t -Wepr anopvaad kwu ,usa .kts- rym mowa w zdani u poj
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal windcej ni 0O 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifinUnego rupyemi t owa
kapitagowe]

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSci owe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar
terytorialnego, paEstwo sam@gronMNdws Kieag,yt ¢ reidanlors e & 6 pa@Est we
pa@EGtwo nal eUNce do OECD lub mifdzynarodowN instytucj i f
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagaj Nc na r acHuwrkeokwa & u lifou n3dsu% zwa r tnooSk i Aktyw:
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym §Nczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmiot, kt - rego papiery wartoSciowe sN porficzane | ub gwara
wartoSi ryzyka kontrahenta wynikaj Nca z transakcj i, kt
I nstrumenty Pochodne, zawartych z t y3nb %p owdammitootSecni  nAiket y m
Subfunduszu.

9. Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaEGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,

2) nastfpuj Nce Wmajie EnalopNc«i@p | ub OECD: Australia, A
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Kor ea Podudni owa, Litwa, Luksembua,gNowaGotwa, |
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe
Turcja, Wigry, Wielka Brytania, WJjochy.

3) nastfipuj Nce mifAndzynarodowe instytucje finansowe: Eur
( Mi n d adpwy 8ank Odbudowy i Rozwoju).

10.W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal Il okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSc
papiery Uaamiegj iz niye hmoUe przewyUszal 30% wartoSci Aktyw:

11.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, nie moUe 1o
jednost ki uczestnictwa jednego funduszu i nwaigdtisguc y j nego
zagranicznego |l ub tytug-w uczestnictwa instytucji wsp-In

(
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e



funduszem z wydzielonymi subfundusz a mi lub funduszem lub instytucj N skgads
z subfunduszy stosuje ianwNAp®jli nyki 20nweswgctyp 8 i Akty
uczestnictwa |lub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu.

Art. 245. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnincia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoSciowe s
analizy fundamentalnej, w szczeg-lnoSci w przypadku papi
kryteri ami bndzi e okreSl emiye hr ypmkzeewaagh fii r me ohrmmal ojgakas
przedsinbiorstwem. Na2 4pfot Stzaetbwyt uarpgoj nxd5% m Apapiery wart
udzi agowymo okreSla sin papiery wartoSciowe inkorporuj Nc
prawa o charakterze korporacyjnym.

3. W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz)
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN |l okowane w kr-tkoter mi
PieniAiUnego emitowaweopmizetrmemhye ryzyku niewypgacal noSci

4. Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
wymi eni one w Art. 243 wust. 2 pkt 2) Statutu kieruje sin \

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7Y konkurencyjnoSci rentownoSci w por-wnaniu do alternaty
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 243 ust. 2 pkt. 3) Statutu

okreSlone sN w Art. 243 wust. 5 i ust. 6 Statutu.

6. l nwestycje w jednostKki uczestnictwa oraz tytudgy wuczestni
instytucews p- 1l nego inwestowania maj Nce siedzibi za granicN do
1) przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,

2) przy wuwzgl ndni ebori lokatkvskgzangch iw -ustt 5 év odniesieniu do funduszy i instytucji

wsp-lnego inwestowania o charakterze dguUnym.
Art. 246. PoUyczki i kredyty
Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do roku,
Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili.i zawarcia umowy poUyczki

Art. 247. WysokoSl minimalnych wp JeathictwaySubfupdusrunabyci a Jedno s



1. Pierwsza i kaUda nastninpna wpgata Srodk-w pieninUnych na
powinna wynosil nie mniej ni0UO 100 zgotychni ek anthdiaejn ansit(h pinC
zgothuwrmdusz mdld onkrls& N pierwszN i kolejnN minimalnN wpg:
a osoby uczestniczNce w pracowniczych grudgrUcmacsh nd ke rmy tl &
|l ub Specjalistycznych Planach | nwest yka gokomania miniffalngid us z mo |

wpgaty.

22W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni Usz
przypadku gromadzenia os zcz HdnZzES anii nnanal Ka wysokoSi pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieniAnUnych wednpsiek Bczdstnictwae zby wa
dokonywane sN w zgJotych.

Art. 248. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpdacanychwaa Wadgko 2l Jetdawlsi ek
mani pulacyjnej moUe byl zaleOna od wartoSci Srodk-w wpga
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz,eUeniem art . 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty ,manipulacyjnej pobieranej przy odkupywar
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 249. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzyst wo z wgdasnych Srodk:- w, w tym z wynagrodzenia za zar
koszty dziagal noSci Subfunduszu, z wy g Nc ZeinlD-#8lmz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu st anowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - w i poUyczek pr :

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) kosztypodat k- w oraz innych opgat wymaganych przez organy
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw- w Fundus zu, a dotyczNce S
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% $§
rocznie.

4. Koszty dokonywania oggdgosze@ i publi kacji innych materi af
szczeg -l noSci wy maganych przepisami prawa i Statutu, dru
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Neowmo Subfunduszu w danym



5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, Subfuwlgszas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz, partycypacjn
podstawie stosunkuN&arooSaobf AkRdyswzw do sumy WartoSci Ak
Subfunduszy, na kt-rych c¢ci NUOy obowi Nzek pokrycia tych kos:

7.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, ktSvhfwmduNda partycypacjfidi Subfunduszu w tych Kk
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wartc

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Akt yapowebjNett o Sul
dokonywania oblicze@& -7 kpto-wyyleeh ,mouvsat aw ansat .j et w Dni u W
dzi e G, w kt-rym nastNpi go wujficie w ksifigach rachunkowyc!
powy Uej

9. Pokrycie kosztowawusto2-kt nagthpmje w terminach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bidzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
l'i kwidacji, nie wifdajnej adlakwymiadrdb@daed0@ 2§ kwi datora ko:
takie jak w szczeg- | ndSoiwykbsztkyospoyt Zpoywa@E&i 8« Aktyw-w S
koszty ponoszone na —rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-w prawa |
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze® stano\

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie brAdzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Inne ni 0 wyrmadrickdviedlat ora koszty |ikwidacj:i Funduszu, t a
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postfiApowa®@ sNdow
j est koszty ponoszone na rzecz podmtceenwa (wr gdiyiwaadjui )AK
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa |l ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskich oraz prowizji
rachunk-w papier- -Wwowatyobgijowygehlh ,stanowi N koszty nielimi
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6

12Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas o0zn.
koszt-w Subfromdkuswz wgas®ych, w tym z wynagrodzenia za zar

Art. 250. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu

1. Towarzystwo | est uprawni one do pobierania wynagrodzeni a
4% roczniegp Bni ktwincej ni U 2% przeznaczane jest na pokry
kt-rych mowa w art. 249 wust. 1 Statutu. W przypadku jeUel
w art. 249 wust. 1 Statutu prerekeoSzNdRWwTowgasnyshwo pokr )

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.



Rozdzi ag XAkevd | . Uni

Art. 251. Cel inwestycyjny UniAkcje: 5

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjnego

Art. 252. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 5

1. Funduszlokuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega =zasad i ogran

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2)listy zastawne, Instrumenty Rynku PieninUnego oraz dgu
Statutu, uznaje sinf:

a) bony skar bowe i obligacje skarbowe o zmiennym i steé
b) obligacje emitowane przez podmi oty inne ni 0 Skarb PaGstwa (w t
Skarb PaGtwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa maj Nt kowe inkorporuj Nce wierzytelnoSci |
wartoSciowe zgodni e z: prnzepiedmi brfipafat veami t wntkt t
maj Nt kowych | ub paGEstwa, w kt-rym zostagy wyemito

maj Nt kowe sN przedmi otem obrotu.

Lokaty w wymienione wyUej instrumenty dokonywane sN na zas:
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty P
w ust. 4 - 8,
4) j ednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitouw
wsp-lnego inwestowani a maj Ncaed ascihe dozkirbefiS | zoan ygcrha mi culs,t . n a9 | z
5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |lokat, o kt-rych mowa w ust.
1) papiery wartoSciowe emitowtamwanepopmzenn&kaulb RBa@&Estawa

2)

3)

Bank Polski,

papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifaUnego dorj
terytorium Rzeczypospolite]j Pol dubine jynkd zolganizewanyra Est wi e (
niebagm rynkiem regul owanym w Rzeczypospoliteij Pol skiej
papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifdnUnego |
rynkach zorganizowanych w pa@Estwach nal eltaNPolska h do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canad,i

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock



Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
oraz w nastnpuj Ncych pa@stwach nienal eUfdcugyskhnu do OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbAdMert ypr Rgdkiuottéeranigfetedgo pu
war unki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite] Pol s
rynkach zorganizowanych, op &@Es trwadhh moavlae WNcp/lkcth 31)o, O CI
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w |l ub instrur

5l nstrumenty Rynku Pieni nfkni®gd4o) ,i nsnpee gmii (h j dkcree SMyommoeg iw o k
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk®&) Pizniyiin®gogNc:
wartoSi tt yrcihe ImkbGe przewyUszyl 10% wartoSci Aktyw-w Sub
4, 7 zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
I nstrument-w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych 1In
ogranic zeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zapewni ¢
inwestycyjnym:
1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
Instrumenty Rynku PieniidUneogap, kursy walut, stopa proce
2) opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi e
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,
3)ytransakcje wymiany wal ut , papier-w wartoSciowych, I ns
gi ewych.
5. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami
1) pgynnoSci,
2) ceny,
3YydostfAapnoSci,
4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki Il nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sifn w portfelu inwestycyjnym §
6.l nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN lygyjnegowy kor zy s
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1) j eSli na podstawie analizy rynku Il ub =z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzywysh iwarcellst u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadty,sw wart oSc
kt-rej d ok ony wa newcelINogramioczenia tegp cyzykan e

3)jeSli koszt nabycia i utrzymywania |Instrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4) jeSli na podstawie analsitoagynyghkwytdabzea& ppovopaid air c zy ¢ h
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc



procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast
zamiany aktywa utrzymywanena zaspokojeni e bieUNcych zobowi Nza@® Subf i

7. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe zawie
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumet
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystandaryzowanych

przedmiotem obrotu:

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolite]j Pol skiej I U

b) na rynkach zorganizowanych, o kt-ryalal eOWay wh udd .
OECD,

c) na nastipuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est we

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN c¢czi8Si Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na
realizacjn transakcji . Aktywa te obejmujN w szczeg-In

PieninUnego i i nniew gaymdka gdyaanddkci przeevi duj e fi zycznN dost e

papier-w wartoSciowych, Instrument-w Rynku PienifiOnego

pieninlne Il ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakgaS grzewiduje rozliczenie
pieninfnlne.

8. Fundusz, dziragajuMe k naSubfunduszu, mo Ue zawieral umowy,
Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem [
1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolitej Polskiej lub

b) podmiot z siedzi bN w paGEGstwie naleUNcym do OECD innym
podl egaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nac
tym paGst wi e, l ub podmi ot z i 90 wdkaiiubstosownej Sgodyb i i Il ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegajN codziennie moUl i wej do zwery
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan
dowolnymczasi e zI| i kwi dowana | ub zamknifnta przez transakcjn
4 bazfi dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pi

C) kursy walut -w zwi Nzku 2z dokonywa n inghnrynkaohkregtlowanych laba gr ani c z
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku 2z Akt y\
bi eUNcych zobowiwNza® Subfundusz

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych

Rzeczypospolitej Polskiej,



2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3)ytytugy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I| ne
jeUel i
a) instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnictyv
b) instytucje te podl egaj Nanunnadtaruonad mnkiemwigaamsdwymiue g o or g
kapitagowym paGstwa czgonkowskiego | ub pa@Gstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i zZ tym c
c) ochrona posiadaczy tytug-w ucze sama iak tpagiadaczyy c h i nsi
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnieij taki
Ustawy,
d) instytucje te sN obowiokzarnye hdd spp ojrrzoNdzmayrciha spr awo z
-pod warunkiem, Ue nie wifdcej niU 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych T ub instytucji moUe byl zgodnie z ich st:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj nych ot wartych oraz tytugy uczest
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
100.Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytdoNwykohmi sa it ank Ubea nzkaa czhgozagr ani cznych, o
dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna
11.Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
pr zedmi otem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbiadnym do z

Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 253. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoSci Aktyw-w Subfundus
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) jednostki uczestnictwa inny
I s

h funduszy i nwestycyjnych t wart
Rzeczypospolite]j Po n

c o}
kiej, oraz subfunduszy wyodriabni or
3)

ytugy uczestnictwa funduszy zagrani cznty-crhejl unbo wan sw yatrut
5 us

t. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrniabnionych w r ¢

N~

t
2

y czym w przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 2) i 3)
onywal swoich | okat w akcje.

pozosti&@eéj, ®mie zainwestowane,] w k,ategorie |l okat okr
achunek Subfunduszu moUe inwestowal swoje Aktywa w in
st 2

Statutu, przy czym |l okaty t eSubfinduszo.idN stanowi l

2.2 zastrzeUeniem ustfip-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowaneé

3. Fundusz, dziagajNc na rachuinekd Sa%fdondiu8%uwamb@&ci oklowaw-
papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieniiUnego
rtoSi takich | okat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

w
wa



4, Postanowi e ust. 2 sin 3doni depotzyd ujwe i transakcj i, kt
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi eranych
wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmi oty naleUNce do grupyakwgpiotagGewankwwoSzumi ehiau ktystr e

skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

6. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszundme@e I[godkawale
w papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku PienifdaUnego
kapitagowej, o kt-rej mowa W ust. 5. W przypadku, o kt-r
na rachunek Subfunkdowalu, winfieejmoWieUl d0% wartoSci Aktyw-w
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowa

kapitagowej

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,fundosele | ok owal
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb PaGEst wa, Nar
terytorialnego, paEst wo czgonkowski e, jednost kn samor z
pa@EGtwo naleUNce do OECD lubi mamsawNarkbdowdlj i ozfghkicem |
Polska |l ub co najmniej jedno paGstwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzond oltyh @wekramtycwa nmeo war 2we zu spa d
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub 1Inst
podmi ot, kt-rego papiery wartoSciowe sN porficzane |l ub g\v
wartoSia rkyoznytkr ahent a wyni kaj Nca z transakcji, kt -rych
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m
Subfunduszu.

9. Ogranicze® wskazanych w wust. 7 ier8 wpomayrlesScnioavysho®unjid
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,

2) nasthnpuj Nce kraje naleUONce do Unii Europejskiej |lub ¢
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Kor ea Podjudni owa, a, Madlta, Waksyk, INierkcy, eNortvagia,gNowa Go t w
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe

Turcja, Wiagry, Wielka Brytania, WJjochy.

3) nastipuj Nce mifndzynarodowe instytwecyjenyfiinaBaomke :$wE @t
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).
100W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal I okat w papiery wartoSciowe co n&fimhbe&pt gzeSc
papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war
11.Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue | o
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwar t e g o lub tytug-w wuczestni
zagranicznego |l ub tytug-w uczestnictwa instytucji wsp-1I| ne
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e
funduszem z wydzielonymi subfunduszami | ub funduszem | ub
z subfunduszy stosuje iawNfpe®jlinykKi 20nweswgcyp8di Akty
uczestnictwa |l ub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu

Art. 254. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngnincia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszuprzy zachowaniu zagoUone|j pgynnoSci



2. Lokaty Subfunduszu w akcje i i nne pap| ry wartoSci owe s
analizy fundamentalnej, w szczeg- | Sci w przypadku papi
kryteriamir ebSildezniiee okynkowych i techno cznych przewa

|
przedsifnbiorstwem. Na2 5psot Stzaetbyt uarpgaoj xS
udzi agowymd okreSla sifin papiery wartoScm
prawa o charakterze korporacyjnym.

ogi
4em Apapiery wart
aoj Whet  kiomkyaont, p orr- uw nN ce

33.W celu zapewnienia pgynnoSci Srodki Subfunduszu sN utrz)
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN | okowane w kr-tkoter mi
PieninUnego emitowane przez emitent-w o minimalnym ryzykail

4, Fundusz, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, przy zawiera
wymi enione w Art. 252 ust. 2 pki BasStiauuNoykiekujyéesi ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAipnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7Y konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu diopmydhernaty
na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 252 ust. 2 pkt. 3) Statutu

okreSlone sN w Art. 252 wust. 5 i ust . 6 Statutu.

6.l nwestycje w jednostKki uczestnictwa ondasze zagyahiazrgyub uczest ni
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za grar
1) przy wuwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w

wsp-lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,
2) przy uwzglndnieniu kryteri-w doboru | okat wskazanych w
wsp-lnego inwestowania o charakterze dguUnym.

Art. 255. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf nkact krajomych lubrimstyfuejack aci Ngal |,

kredytowych, poUyczki i kredwt gNc onetjerwy 10 keo Sscp g artiye dmr zreo
WartoSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwild.i zawarcia umowy poUyczki

Art. 256. WysokoBpgai nt ywal@Gemhnabycia Jednostek Uczestnictw

1. Pierwsza i kaUOda nastfipna wpgata Srodk: - w pieniﬁUnych na
powi nna wynosil nie mniej ni 0 100 ZgOtyCthemhIGgltlJldH h@a8tnpn
zgotych. Fundusz moUe okreSlil niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych prudgrUcmacsh nd ke rmy tl &



lub Specjalistycznych Planach Inwestycy j nych Fundusz moUe zwol nil z obowi Nz|
wpgaty.

22W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe prwsezveijdywpada tnyi.Usw
przypadku gromadzeni Z onsiznci zmiad nnoaS cwiy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninfnUnych w zwi Nzku ze zbywal
dokonywane sN w zgJotych.

Art. 257. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej puzyizebymwdrei u

przekroczyl 5 % érodk-\(v wpgacanych na nabycie Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpga:
wartoSci Jednostek UczestUtizetswani kal elMazycond jsupdosbdu dokc

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz,eUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSi 0 p § a&yingj poirieranéj prayl calkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie

moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 258. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgwmstnymhz Swynkgmwgdzenia za zarzNdzanie Subf

koszty ~dzia§a|no§ci Subfunduszu, z wy g Nc #einlD-#lmz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e@® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) kosztypr owi zj i makl erskich oraz prowizji i opgat za prowa(
2)koszty odsetek od zaci Ngniftych kredyt-w i poUyczek pr :

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej:;

4) koszty podat k- w torwayzmaigmmyachth @p&aez organy paEstwowe w
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o pr owad Sefundeszuy ej est r u
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% $§

rocznie.

4. Koszty dokonywania oggosze@& i publ i kacji innych materi af
szczeg-lnoSci veypm asgaamiy c inr apmaz i Statutu, dr uku prospektu
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym

5. Koszty, o kit rych mowa w wust. 2, pokrywane sN przez Subfundus
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci



6. JeUebowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust. 2 o
ustalil cznSci, kt - ra obci NUa Subfundusz, partycypacijn
podstawie stosunku WartoSci Aknyy wWavr tNoeSctio ASkutbyfwi-nwd uetut od
Subfunduszy, na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koc:

7. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, kt-ra obci NUa Swhfumdwszy watyghykaosjziach oblic
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywaniaob | i ¢ z e G, o kt-rythpomwwide jw, usdst.al5ana jest w Dniu W
dzi e @&, w kt-rym nastNpiggo ujnhncie w ksifhgach rachunkowyc|
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -kt nage Ry otperamiwn aucsht .wy2magal noSci wyni k
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu wyiles zendziile 0, 07% wartoSci Aktyw-w Netto Subf

l'i kwidacji, nie wifndajnej adakwymiadrdb@dae®@0@ 2§ kwi datora ko:
takie jak w szczeg-IlnoSci koszty phoksttyivp-ovw a SHI bsfNudnodwuysczhu, — (kt
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-w prawa |
w szczeg- |l nodwii zjkiosmall eerski ch oraz prowizji i opgat =za
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze®@ stano\y
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w  wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie bfAidziesww8sza mabzNWNgnagredBSebhi e
Inne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacj.i Fui
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postiApowa® sNdow
jest koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji), z kt-rych
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa | ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskhohk -owahbampkowyah i
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6
12Towarzystwo moUe postanowil 0 pokrgwanaczenyecagfaRsi olznk
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagr od:
Art. 259. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u

1. Towarzystwo | est uprawnione do ¢ponédniee aBubf wydagzemzenwgs

4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni U 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art. 258 wust. 1 Statutu. W przypadku jeUel
wart. 258 ust . 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokrywa |j
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka

przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 3 & @Nettal Subfunduszd z Sredni e
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastipnego miesi Nca.

Rozdziag XMigsvany:1 . Uni



Art. 260. Cel inwestycyjny UniMieszany: 1

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzro
wzrostu wartoSci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjnego

Art. 261. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 1

1. Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i o]

2. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w nasthinpuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,

2) 1li sty zastawne, dguUne papiery wartoSci owe oraz I nst
okreSlonych w ust. 3,

3yl nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstru
w ust. 4 - 8,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitow
wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibin za granicN, na z

5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |lokat, o kt-rych mowa w ust.

1) papiery wartoSciowe emitowane, pornczone | ub gwarant o
Bank Polski,

2) papiery wartoSciRywe ui Pliresntirilmeergtoy dopuszczone do obrotu
terytorium Rzeczypospolite]j Pol dubine jjynkd zolganizewarnyra Es t wi e (
ni ebindNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolitej Pol sk

3) papiery wartoSciowe i Il nstrumenty Rynku PieninUnego do |
rynkach zorganizowanych w pa@Estwach nal eUNcych do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian St ock $oclkHxcangee , Canad,i
Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
oraz w nastfipuj Ncych paGtwach nienal eUpcugyskaniudo OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i | nsbifdMezdmpotenr gfertk publidieje n ij frellred g o
war unki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych , o kt-rych mowa w pkt 3), w pa@Gstwach n:
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w |l ub instrur

5) Instrumenty RynkuPieni AUnego inne ni U0-49kr e$leggmd aw Nglet wymogi , o k
art. 93 ust. L pkt4d)lita)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spedgnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty RynkBE) zBineben§Negoa i
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyli 10% wartoSci Ak



4, Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz

I nstrument-w Pochodnych, w tym Ni ewysdmyadhR,ryzawawgpoh wl r©
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |

I nstrumenty R gonKusywBlitetopa prdtentowa,

2) opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi e
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,
3)ytransakcje wymiany wal ut , papier-wPiwamit o8reé oavydh,i nides
gi egdowych
5. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

1) pgynnoSci,
2) ceny,
3YydostfipnoSci,

4 zgodnoScigizhe istaeltem i nwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Il nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym ¢

6.l nstrumenty, o kt-rych mowa w uwustuwzig| mdgNemiyém wygalou zy =
Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1) j eSSl i na podstawie analizy rynku l ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istniejetuznvaacrtha:&cirypzaypdoer‘fvarcelwartoScic

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawie analizy rynku Il ub z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znacz N wynikuzspakdka kusspwatlity, w war t o Sc
kt-rej d ok onywa newcelINogramozenia tegp cyzykan e

3y jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego.

4 jeSli na apnoad sitzaywi rey n k u l ub z powodu istotnych wydar ze
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc
procentowej , w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast

zami any aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zc

7. Fundus z, dziaQach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunki e m Ue :

I)takie I nstrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystandar
przedmiotem obrotu:

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolite] Pol skiej I U

b) na rynkach zorganizowawmyuwst,. 03 kpktry8h wmowa Et wach
OECD,

c) na nastnpuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est we

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange 7 po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,



2utrzymuje takN czi8l Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na
realizacjn transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-In

PieninUnego i i nniewpaypmmdka gdntag st kkoowjea pr zewi duj e fi zyczn

papier-w wartoSciowych, Instrument-w Rynku PienifdUnego

pieninlne Il ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakgaS raewiduje rozliczenie
pieninlne
8. Fundusz, dzi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawieral
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem |
1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolite]j Pol skiej Il ub

b) podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podl egaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nac
tym paGEst wie, lub podmi ot z i 90 wmdkaiiubstosownej Sgodyb i i Il ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty te podlegajN codziennie moUliwej do zwery
3)instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie wsprzedan

dowol nym czasie zIlikwidowana | ub zamkninfnta przez transe
4 bazfii dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dgulUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku P

C) kursy walut -w  zwi Nzku 2z dok oa zagranicanyehmrynkaohkregtlowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku 2z Akt y\
bi eUONcycha@oBolwi Naduszu

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal :
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,
2)tytugdgy uczestnictwa ezgrdnozwane przez fundusze
3)tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I|l ne
jeleli:

a) instytucje te oferujN publicznie tytugdy uczestnictv

b) instytucje te ponlaeSgcaijwe gma dozrograonui nadzoru nad rynk
kapitagowym paGEGstwa czgonkowskiego | ub paGstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i z tym c

c) ochrona posiadaczy t yt ug -ugji jestctaka® sama ijak fpagiadaczyy c h i nsi
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie,j t aki
Ustawy,

d) instytucje te sKNooboldzBnamerdoznych i p-gdrocznych



-pod warunkiem, Ue nie wincej niUO 10% wartoSci aktyw-w ¢ty

zagranicznych lub instytuciji moUe byl zgodnie z ich st:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj nych otwartych oraz tytugdgy uczest
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.
10.Fundusz, dzia(jajNC na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
i ns ytucjach kredy tdoNwykecohmi saj it awk (bea nzkaa czhgoz agr ani cznych, o]
dguUszym ni U rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna
11.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe udzi e
pr zedmi otem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na
122Fundusz utrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbfAadnym do z

Aktyw:-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 262. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w kt:-rym S
kategorie | okat wskazane w art. 261 Statutu. Subfundus z
dywersyfikaciji lokat.

2.2 zastrzeUeniem ustfip-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe | ub I nstrumenty Rynku PieninfnUnego wyemitowaneé

3. Fundusz, dziagaj Nc na oglehlumledkwsSiubdd ns®wsadaa, 1% wartoSci A

w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot Iu

wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
4. Postanowi e wusd . st2osuj e3 snin do depozyt - w i transakecji

Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, zawieranych

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Fundus z, z zastrzeUeni gm poedstipmuowi eutni n5ae,j smee moUe | ol
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronhn posi ad
warunkiem, Ue kwotychzpaphbeer-w wanitsg$citgwych sN inwesto
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pi er wsze@E&st wo w odzyskaniu wszystkich Swi adcze® pieni
wartoSciowych.

5a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust. '
Funduszu. Suma |l okat w Iprszteykrzaacztaawn&o n¥% e WanntUeSc i Akt y
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

6. GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumen
podmiot, depo zyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyka kontra
przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundusz, dzi ainejkNcSurbd umadalszu, moUe | okowal do 35% warto

papiery wartoSci owe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar



terytorialnego, paGEst wo czgonkowski e, jednost k@, samor z
pa@Etwo nal eONce do OECD |l ub mindzynarodowN instytucjn f
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundus z, dziagaj Nc n a rachunek Subfunduszu, mo Ue |l okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi l okat w papiery wartoSciowe | ub 1| nst
podmi ot , kt - rego papiery wgawatroaSicti oomeen es, N dpeoprofzcyzta nve W utby m
wartoSi ryzyka &kontrahenta wynikajNca =z transakcji, kt
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m
Subfunduszu.

9. Ograniczce & wskazanych w wust. 7 i 8 powyUej nie stosuje sin
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,

2Ynastfipuj Nce kraje naleUNce do Unii BatrgpejsBugpatuh, OE
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Korea Pogudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, I
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sgowacj a, Sgoweni a, Stany Zjednoczon

Turcja, Wigry, Wielka Brytania, Wgochy.

3y nastfipuj Nce mindzynarodowe instytucje finansowe: Eur o
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

100W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj N

dokonywal |l okat w papiery wartoSciowe co najmnie,j szeSc

papiery Uadnej z tych emisjbSnieAhoPe - pr Setwvf UsdabzB0% war

11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe] W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

12.Fundusz, dziagach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitadgowej, o kt-rej mowa ka -usytm nfolwa W pzrdzaynpiaud kpuopr z edni
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal wi ncej ni 0 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowa
kapiwejago

13. GNczna wartoSi |l okat Subfunduszu w papiery wartoSci owe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ulokowad pon:
jednak ni U 10%, wyemit eWdlte mroz gz upod rkiaptit agalwej , oraz i
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14. Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue | o
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjne g o ot wartego lub tytug-w wucze
zagranicznego |l ub tytug-w uczestnictwa instthCJi wsp- | ne
a jeleli ten fundusz inwestycyjny otwarty, ungstsz zagr e
funduszem z wydzielonymi subfunduszami | ub fundusze Il ub
z subfunduszy stosuj e i AwNApojl i ny kKA 20nweswagcyp 8 &i Akty
uczestnictwa | ub tytugyndusmzestnictwa jednego subf

15.Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. GNczna wartoSI poUyczonych po$%eiowywnduweh opdazphiceyrc-hw wwa s §

Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net



Art. 263. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga,
osi Ngoia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyska
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sN dokonywane przede wszystkin

Subfundus zu | okowane sN w dguUne papiery wartoSciowe oraz In
konkurencyjne oprocentowani e, zar -wno o charakterze sta
dguUne papiery wartoSciowe oraz bkorgwaneupzede twyzystlig nk u  Pi en i
podstawi e bi eUNcej oceny i prognoz rozwoju sytuacij.i |
wartoSciowego oraz ich wpgywu na ksztagtowanie sif rynko\

3. W celu zapewnienia pgynnsoNScut,r z§rnoydwkain eS unbaf urnadaulsweruk ach ban
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN Il okowane w Instrumenty
minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4, Przy wustalaniu proporcji udziaggubtnyAkh ywapgherSubfwadiuse Sai
Instrument-w Rynku PieninUnego brane bnAndN pod uwaghih w sz
rynkach akcji or az ksztagtowanie sifn i perspektywy rent
I nstrumenut -Pi eRyintkUnego.

Art. 264. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, moUe zaci Ngal,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgwmty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil.i zawarcia umo\

Art. 265. WysokoSlI minimalnych wpgat tytudem nabycia Jedno:

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Sr odk stictwap Subfandusduny ch na
p0W|nna wynosi l nie mniej niU}lOO zgotychnlekanU‘dlaeJnarsltthln(
zgotyc Fundusz moUe okreSl il ni UszN pierwszN i kol ejnN
a osoby uc 2we sptrnaiccoowlhiciec zych programach emebyUakbkeythi kUwzEkE
l ub SpeCJallstycznych Pl anach I nwestycyjnych Fundusz mol
wpgdgaty.

22 W przypadku gromadzenia oszczidnaeSowiszra Iw}pfgamiyniwrylmrlorsei VB0
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usz
przypadku gromadzeni aE om;iznciznﬁadlnnoaéch§n0ako|§|4 pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninlUOnych w zwi Nzku ze zbywar
dokonywane sN w zgdotych.

Art. 266. Maksymalne wysokoSci opgat

1.Wysoko$|’tyoqr@anipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednos
przekroczyl 5 % Srodk-\{v wpgacanych na nabyci e Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wadedms$ek UczeStniaméark - w wp g a |
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczes
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem art. 27 wust. 4 Statutu, opJgraystwo iiea Ot war c

moUe byl wyUsza ni 0O 1000 z§otych.



3. WysokoSi opgaty ,manipulacyjnej pobieranej przy odkupywar
moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 267. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNc&einldglmz koszt - w
zastrzeUearncew e@sust . 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci Ngniftych kredyt-w i poUyczek pr :

3y koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez or
Funduszu.

3. Koszty opgat za prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
a

Depozytar i us z na podstawie umowy o prowadzenie rejestru akt
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0, 1% S
rocznie.

4, Koszty dokonywania oggdoszeaEaig- wubwi Naajnychnoyaodrzi mgal noS
szczeg-lnoSci wy maganych przepi sami prawa i Statutu, d
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5% SjrewaitoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym roku o

5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funk cj onowani em Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust
ustalil cznSci, kt-ra obci NUa Subfunduaeh ohlritgzgpasdijin
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

Subfunduszy, na kt-rych ci NOy obowi Nzek pokrycia tych ko:

7.JelUel i obowi Nzek pokrycia koszt-w, ow kcta groyScchi nio wai ew nuosln a
czinSci, kt-ra obciNUa Subfundusz, partycypacji Subfundu:
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSi Aktyw-w Netta® FAktdwwzw, NaMaro Subfunduszu i innych
dokonywania oblicze@ -of kptowyyleeh ,mouvsat aw amnsat .j et w Dni u W
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujhicie w ksihgach wwtchunkowyc|
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -Ktnagthpmpwawwteaesmindch wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bidzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
l'i kwidacji, nie wifndajne] adakymiagdrdb@dee®@0@ % § kndistduat or a ko
takie jak w szczeg-IlnoSci koszty posthinpowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidaaltwb inmanynmlcyr @g wlegd jsi- wk tp-rraywc h
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj

rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze®E& stanoy



11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Scii ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
| i kwi datora Funduszu nie bAidzieswwédlsza pmabzWgnagiredsSBSembi
Inne ni U wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty posthpowa® sNdow
jest koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji), z kt-rych
Fundusz korzyst a na mocy przepis-w prawa |l ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl er skhohk owabampkowyah i
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa
pokrywane zgodnie z zasa®@ampiowgller¢Sl onymi w ust. 6

12Towarzystwo moUe postanowil 0 pokrgwanacozpnyeczagfaRsi olzntk
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wgasnych, w tym.z wynagr od:

Art. 268. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu

1. Towarzystwo | est uprawnione do ¢ponédniee aBubf wydagzeoemzenwgs

4% rocznie, z Kkt-rego nie wihncej ni0 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art. 267 wust. 1 Statutu. W przypadku jeUel
wart.26 7 ust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokrywa |
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka

przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 3 & @Nettal Subfunduszd z Sredni e
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdziag XweXzhng:2 Uni

Art. 269. Cel inwestycyjny UniMieszany: 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci lokat.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjneg:¢

Art. 270. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 2

1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i og

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nasthipuj Nce kategori e

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
21l isty zastawne, dguUne papiery wartoSciowe or az I nst
okreSlonych w ust. 3,
3)Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instru

w ust. 4 - 8,



4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitov

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibid za granicN, na z

5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc | okat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust.

1) papiery wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwarant o
Bank Polski,

2y papiery wartoSci gwékui PiesinlUmegbydBpuszczone do obrotu

terytorium Rzeczypospolitej P ol dubina jrynkd zolganizewanyra Es t wi e (

niebAdNcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Pol sk

3) papier y wartoSci owe i I nstrumenty Rynku PieninUnego dop

rynkach zorganizowanych w pa@twach naleUNcych do OEC
paEGtwo czgonkowskie: Australian Stock $SockHxéchangee, Canadi
Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock

Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)

or az w nastipuj Ncych pa@stwach ni enal e Updcugyskhniu d o OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i I nsbndMe admptenR gartk publi®neje n ij rellred g o
war unki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganizowanych, okt - rych mowa w pkt 3), w paGstwach nal el
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w lub instrur

5 Il nstrumenty URyengkou iPiineninii 0 o4y eSbpegniwapNetelwymogi, o Kk
art. 93 ust. 1 pkt4)lit.a)ic) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegnia te wy

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk&) Pi zent@hinzsngao, i
wartoSl tych |l okat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Ak

4. 2 zastrzeUOeniem wust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundus:z

I nstrument -w Pochodnych, w tym Ni ewystyarhdarzaroowamo/ cWw ¢ a

ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moUe |
I nstrumenty Ry nkumsywBlitetopa pratenoga |,

2) opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi e
Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3)ytransakcje wymiany wal ut , papier-w evmirit bfegowych,ndeRs
giegdowych.

5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami

1) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,



5) dopasowanie charakterystyki Il nstrumentu Pochodnego do

finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym ¢

6.l nstrumenty, o kt -rpghN MmogWwa wykaoszystdanm z uwzgl Adni eni e
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifcia
1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu i stotn

zarzNdzaj Ncegac ziNcteni ey 2y kmn wzr ostu wartoScw celpapier - w
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu istotn
zarzNdzaj Ncego istnieke wamataeSilce rywgs&bysjpiadw wyni ku s
kt -rej d ok onywa new N ogramioczenia tegp oyzykan e

3)jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego.

4 jeSli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc
procentowej, w celu ograniczenia tedowykbpykgst wywaznaest:c

zami any aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zc

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc ho d n e, pod warunkiem Ue:
1)takie Instrumenty Pochodne, za wyj Ntkiem Niewystandar

przedmiotem obrotu:

a) na rynku regul owanym w Rzeczypospolitej Polskiej 1|1

b) na rynkach zorganizowany ¢ h , o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 3) w
OECD,

C) na nastfpuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est ws

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN c¢cziSi Aktyw-w Funduszu, dziagaj Nc na
realizacjn transakcji . Aktywa te obejmujN w szczeg-In
PieninUnego i i nniewprrzaywaa drkaij, Ntgkdoywet r ansakcja przewi duj e
papier-w wartoSciowych, I nstrument -w Rynku PieninUnego
pieninlne Il ub pgynnei w arpypaeku,ygdywmnsakeaS grzewiduje rozliczenie
pieninUne
8. Fundus z, dziag"]ach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, pod warunkiem |
1)stronN transakcji jest:
a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospokmiabe j Pol skiej Il ub
b) podmiot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podlegaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nac
tym paGst wi e, l ub podmi ot z i 90 uwmkaiiubstosownej Sgodyb i i l ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
2)instrumenty te podlegajN codziennie moUliwej do zwery
3yinstrumenty te mogN zostal w dowol nym fctzaa smeUes pbryzie dan

dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninta przez transe



4 bazi dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,
b) dguUne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pi
c) kursy walut -w zwi Nzku 2z dokonywaniem | okat na zagranicz

zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
Instrumenty Rynku Pieni fnUnegoymywanymi na waspdkojenie z Akt y\
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe nabywal:

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych
Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3y tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I|ne
jeleli:
a) instytucje te oferujN publicznie tytwmflay uczestnict v
b) instytucje te podlegajN nadzor owi wgaSci wego orgar
kapitagowym pa@Gstwa czgonkowskiego |l ub pa@Gstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisji zZ tym c
c) ochrona posi adaczy tytug-w uczestnictwa tych i nstytuc
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnie,j t aki
Ustawy,
d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania roczny
-pod warunkiem, Ue nie wifdcej ni0U 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych |l ub insedyzuic¢h wsmob&eutbegrh,| zwodagul ami nem, z
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundusz, dziagajNndoazuacmobBek| S8kbival swoje Aktywa w depo
instytucjach kredytowych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni U0 rok pgatne na kaUde UNdanie llrudbSckit.-re moUna
11.Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12Fundusz wutrzymuje, wygNczni es wokzoajkerneisa ez onbi oewi bNizdan@® mS udbof um
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 271. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego,owanewkt - r
kategorie | okat wskazane w art. 270 Statutu. Subfu
dywersyfikacji lokat.

ym S
ndus z



2.2 zastrzeUeniem ustinp-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSci oweentuyp Ryirsku uPni eni iUnego wyemitowane przez jeden

3. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedengNedamiaot | u
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w

4. Postanowi e® ust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do depozyt - v
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawliowir anych

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego usthnpu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzorowi publicznemu majN ¢ e mu na <celu ochronn posiadaczy tych pa
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisj tych papier-w war

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwsze@E&stwo w odzyskaniu wszystki h Swiadcze® pieni
wartoSciowych.

i

aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu Adayewni aj R
i
c

5a.Suma | okat w papiery nwawat owScuisotwe ,5,0 nkite rryacthe przekraczal
Funduszu. Suma | okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr e
GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |l ub Instrument
bank hi poteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSIl ryz
przedmiotem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

6. GNczwaar t 0Si |l okat w papiery wartoSciowe | ub Instrumenty F
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyka
przedmiotem sN Niewystandaryzowarnyehl! rsttryunmepo ¢ miPootcehno dn e
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe emi t owane przez Skar bi Psdadad waNduNar
terytorialnego, paEGst wo czgonkowski e, jednost kn samor z
paEGtwo nal eUNce do OECD lub mindzynarodowN instytucjn f
Pol ska | ub co naj mni esmskiej edno paEGstwo czgonko

8. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi | oklaub w rpsatpriuemeyn twa rRyonSkcuii oRvieeni " Unego
podmi ot , kt - rego papiery wartoSciowe sN porfczane | ub g
wartoSi ryzyka kontrahent a wyni kaj Nc a z transakcji, kt
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo Ue p
Subfunduszu.

9. Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skar b Pa @3Naredawy BankPolski,

2)nastfipuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej |l ub OE
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea, Pbjgudaj owuksembur g, Got wa, Mal t a, Me k sy
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe

Turcja, Wiagry, Wielka Brytania, WJjochy.



3YnastfApuj Nce mindzynar oWdewe Euimepgijtski eBdnlhahswestycyj ny
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

10. W przypaplku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj N
dokonywal Il okat w papiery warthy®di cewei sGo , naj mnyine jUes zvessrc
papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war

11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe,] W rozumieniu Ust a\
skonsolidowanes pr awozdani e finansowe, traktuje sin, do celu sto
podmiot.

12Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe liubUOndewgd rwynemittyo vRaymek uprPaem podmi ot
kapitagowej, o kt- -rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt -1
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni U 10
war t oSci owe lub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowan

kapitagowe]

13. GNczna wartoSi | okat Subfunduszu w papiery wartoSci owe
Fundusz, dziagaj Nc na orkaocwaugn epko nSaudb f5u% dwiasrztuo,Scuil Akt yw- w Su
jednak ni 0 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do g

przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14.Fundusz, dziagajNc na ireachmoflek | Bubfvahdwizicejnni O 20 %
jednost ki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa instytucji wsp-I| ne
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e
funduszem z wydzielonymi subfunduszami | ub funduszem | ub
z subfunduszy stosujeyjnriNNfp®jl i nykKih 20nweswgrtoSci Akty
uczestnictwa |l ub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu.

15.Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. GNczna wartoSI poUyczonych przez Fundusz papier-w wart

Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 272. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnifdcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. lokaty Subfunduszu w akcje sN dokonywane przede wszystkim
Subfunduszu lokowane sN w dguUne papiery wartoSciowe or a:
konkurencyjne oprocentowani §gymzaakwrno zani ehayakt erlzoek adtya
dgulUne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni
podst awi e bi eUNcej oceny i prognoz rozwoj u sytuacij.i |

wartoScioweggywuanrnai k8zwpgtowanie sifn rynkowych st-p proc

3. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu sN utr:
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN |lokowane w | nswaumenty
minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4. Przy wustalaniu proporciji udzi agu w Aktywach Subfunduszu
Instrument-w Rynku PieninUnego brane bndN pod uwaghi w sz
rynkach ak c j i oraz ksztagtowanie sin i perspektywy rentowno
Instrument-w Rynku PieninUnego



Art. 273. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, moUecjachaci Ngal ,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umo\

Art. 274. WysokoSI minimalnych wlcgeathictwaySuhfup@uszunabyci a Jednos

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pienifAUnych na
powinna wynosil nie mniej ni0U 100 zgotychni ekanindiaejnansitl pin
zgotych. Fuonkdrues&l imlolhei UszN pierwszN i kolejnN minimalnN w

a osoby uczestniczNce w pracowniczych grudgrUcmacsh nd ke ry tl &

l ub Specjalistycznych Planach | nwesotwi dNyzjkruy cdho kFouinmachi saz nmanl
wpgaty
22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie |KE moUe przewidywal niUsz
przypadku gromad z eni a o0szcz @8 nmiSreii malana KwysokoSI pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy
3. Wpgaty i wypgaty rodk-w pienifUnyc fem dednostek Nczdstnictwae z by wa

S
dokonywane sN w zgotych.

Art. 275. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpdacanychhi ocawanabWgsekolSldnsetsawk
mani pulacyjnej moUe byl zaleOna od wartoSci Srodk-w wpga
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczes
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2.Z zastrzeUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc

moUe byl wyUsza ni U 1000 zgdotych.
3.Wys~okoSI' opgaty manipul acyjnej pobieranej przy iedkupywar

mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 276. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za

koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNczehi #0ml, kKoszt - w,
zastrzeUeniem postanowi e@® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz pr aowych;j i i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - w i poUyczek pr :

3y koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez or.
Funduszu.



3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
pokrywane sN z Aktyw-w SubfundusMau tw Swy s Akd Favi- wd NeQ ,t D% SS

rocznie.

4. Koszty dokonywania oggosze@& i publ i kacji innych materi af
szczeg-lnoSci wymaganych przepisami prawa i Statutu, d
przygotowan i a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywane sl

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym

5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sdt yprzzNez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, 0 ktyrghbzmoeai wniust mi
ustalil c¢cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacijn
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

Subfunduszy, na kt-pogkhyci A0tyy ob okvo Nzte kw.

7.JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
cziSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacji Subfundu:
stosunku WarwoSflei t Akt ewo Subfunduszu do WartoSci Aktyw-w

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokonywania oblicze@ -7 kpto-wyyleeh , mouvsat aw awnsat pjrefsetd zva j DNrciyum W)
dzi e G, w kt-rym nastNpi go wujficie w ksifigach rachunkowyc.|
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -ktneagthpmpwawwtasmindach wymagal noSci
podstawie kty ryNMhpdrokosre | ub w terminach okreSlonych pr

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bndzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
ikwi dacji, nie winceljnjedmialk wyrdadrodd DD0i e §l.i kwi dat ora ko:
takie jak w szczeg-IlnoSci koszty postipowa® sNdowych, k
koszty ponoszone na rzec¢3, padnkito-tr-yac h( oprogSarneidznaiccjzeni a w
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-w prawa |
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich orazi prowi zj
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze@® stanoy
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok oSci ustal anej na

stosunku WartoSci Aktyw-w Ne®AkoywWuwf dNeduszFudduWaudt o®yhn
l i kwi datora Funduszu nie bnidzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Ilnne ni 0 wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui
sprawozda@&Gawyé¢maRunduszu, koszty postfipowa® sNdowych, k os:
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji),
Fundusz korzysta na mocy przepis-w pnbwg ebtub-Fundysh r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskich oraz prowizji
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggoszeE& stanoa
pokrywane zgodni eongmiwass@-da mpio wy e ¢ S|

12Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas o0zn.
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagr od:

Art. 277. Wynagrodzenie Towarzy st wa za zar zNdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a

4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni0U 2% przeznaczane jes
kt -rychw nowa 276 ust. 1 Statutu. W przypadku jeUeli kosz
w art 276 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr



2. Wynagrodzenie naliczane jest w ka Udozaneg®jakp 365 Mby366edniw i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdzi a§Miestany:3Un i

Art. 278. Cel inwestycyjny UniMieszany: 3

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoter minowy wzro
wzrostu wartoSci l okat .
2. Subfundusz nie gwarantujeosiNgni ici a cel u inwestycyjnego.

Art. 279. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 3

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i (

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfualdkatszu w nasthnpuj Nce kategori

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,
2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe or az I nst
okreSlonych w ust. 3,
3yl nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |Instru
w ust. 4 - 8,
4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitov
wsp-lnego inwestowaniraammaqgNM.cenasizasgdddctzaolgreSl onych w
5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |lokat, o kt-rych mowa w ust.

1) papiery wartoSciowenemiobwgwar apioowiarze® przez Skarb Pa

Bank Polski,

2) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifaUnego dorj
terytorium Rzeczypospolite]j P ol dubina jryynkd zolganizewanym Es t wi e (
niebindNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolitej Pol sk

3y papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifdaUnego |
rynkach zorganizowanych w paGEstwadh Rzalceaddcsypyoh i da PE&K
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock Exchange, Canad,i

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)

oraz w nasthnpuj Ncych pa@stwach ni enapoadjdianiystdsowdep OECD: !
zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,



4 papiery wartoSciowe i Insbridndert wr Rgdkiuottéanigfetirdgo pu
warunki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regulowany m na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej | u
rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w pkt 3), W [
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnibnerwmogioesaer
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w |l ub instrur

5 I nstrumenty Rynku Pieni fnUne-go) ,i nsnpee gmii (h j Nkcree SMyomoeg i w  pok tk
art. 93 ust. L pktd)lita)ic) Ustawy | ub Kkt - -ryymbgiemi tent spedgnia te w

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk®) Pizniyifin®gogNc:
wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Ak

4. 7 zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz,nweatcn\ﬂa:l'humeknasmlﬁ\fpuumdﬂusez

I nstrument -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I n

ograniczeni a ryzyka inwestycyjnego j ak i w celu zape

inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzi e instrumentem bazowym moUe byl indeks ¢
Instrumenty Rynku PieninfnUnego, kursy walut, stopa proce

2) opcj e, gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks gi e
Rynku Pi e n irsi Walue siopa prokentowa,

3ytransakcje wymiany walut, papier-w wartoSciowych, I ns
giegdowych.

5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a

Pochodnekieruj e si A nastfipuj Ncymi kryteriami

) pgynnoSci,

2) ceny,

3YydostfAapnoSci,

4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Il nstrumentu Pochodnego do
finansowych zinaw dpugrNcfyeclhu siinwestycyjnym Subfunduszu.

6.l nstrumenty, o] kt-rych mowa w ust. 4 mogN byl wykorzys
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifci a
1) j eSSl na podstawbe zanpaolwiozdyu riysntkot nyeh wydarze®& gospod

zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko iwwrcelstu wart
zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,
2)jeSli na podstawie analizghrwygkar 2a@ go sppoovdoaduc z iy s h o twn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartoSc
kt -rej d ok onywa newcelNogramozenia tegp cyzykan e

3YjeSli koszt nabycia ftuuPoechmgwagoaj éasstniufleay ni U kos:z
instrumentu bazowego.

4 jeSli na podstawie analizy rynku lub =z powodu i stotn
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko amsypsogyk u wart c
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast.
zami any aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieUNcych zc

7. Fundus z, dzia@ach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e

I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumet



I)takie I nstrumenty Pochodne, za wyj Ntnki-evm PMicehwydstyarhd ar
przedmiotem obrotu:

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolite] Pol skiej I U
b) na rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w wust.
OECD,

c) na nastfipuj Ncych zowakgch morppaist wach nienal eUONcycl
Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2utrzymuje takN cziSi Aktyw-w Funduszukt -drzai ag@ai WM&l anan e
realizacjn transakcji. Aktywa te obejmujN w szczeg-In

PieninlUOnego i i nniew pprawap anhk Nt kgavye transakcja przewidu

papier-w wartoSciowychiennstUmegnent uty RpnkaohPpraw maj Nt

pieninUne 1lub pgynnei w arpypadkuygdywmnsakegaSpriewiduje rozliczenie
pieninUne.

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi
Niewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem UOe:
) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolitej Polskiej lub

b) podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podlegaj Ncy nadzorowi wgaSciwego organu nadzoru nad ry
tym paGEst wie, lub podmi ot z i 90 uwmdkaiiubstosownej Sgodyb i i Il ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2)instrumenty cacedzpoedlnegeajmioUl i we j do zweryfikowania wyce
3Yyinstrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan
dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknifAta przez transe
4 bazfitgbh instrument -w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pi

C) kursy walut -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem |l okat w depozyty,
Instrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku 2z Akt y\
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagaj Nc namoBe hnnakwaSiubfunduszu,

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych

Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3) ty
j e

a)

—

0

u
e

— Qe

y uczestnictwa e mistpowanneeg op riznewe sit rosvtayiti iac jmeaj Nce s
i.

instytucje te oferujN publicznie tytugy uczestnict.y



b) instytucje te podlegajN nadzorowi wgdaSciwego orgarl
kapitagowym paGstwa czgonkowskiego | ub pa@Gstwa nal e
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i zZ tym c
c) ochrona posiadaczy tytug-w uczestnictwa tych instytuciji j
jednost ek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnieij taki
Ustawy,

d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania roczny
-pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-w ty
zagranicznych lub instytuajiuteemUbulbyfegulg@aminnem,z 7 aihn veets
jednost ki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych ot

zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundusz, dziagajNc na WHechohkelwabubsivoneudAkas ywmow depozyty
instytucjach k wych, a takUe za zgodN Komisji w ban
dguUszym ni 0 r tne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

Qc —~+
L o

11.Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

12Fundusz wutrzymuje, wygNcznie w zakolkswieNzna E z$uihliinymd udsoz uz
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 280. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w kt-rym §
kat egori e |l okat wskazane w art. 279 Statut uych Zsadf undusz
dywersyfikacji lokat.

2.2 zastrzeUeniem ustfinp-w poniUszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe | ub Phehioleetgy Ryekiutowane przez jeden podmi

3. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot |u
wart oS|I takich |l okat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w S

4. Postanowi e ust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do depozyt - v
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi eranych

w § ailego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustfpu
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publiczneeduu magMWNrcemu pasiadaczy tych papier -
warunki em, Ue kwoty wuzyskane z emisj.i tych papier-w war
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przyp
pierwsze@stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze®& pieni
wartoSciowych.

5a.Suma | okat w papiery wartotScisoweni eo mkaUe ymrhz erkorweac zwa fus8 0 ¥
Funduszu. Suma |l okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekr e



10.

11.

12.

13.

14.

GNczna wartoSli 1l okat w papiery wartoSciowe | ub Instrument
bank hipotecz ny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoSi ryzyka k
przedmi otem sN Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

GNczna waato$i plapgi ery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku
podmi ot , depozyty w tym podmiocie oraz wartoSiI ryzyka
przedmiote[n sN Niewystandaryzowane | n sptordumneontteym Pha ceh ordm @
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSci owe emit owane przez Skarb Pa@Esuwa, Nar
terytorialnego, pa@Gstwo czgonkowski e, jednost khn samor z
paEtwo nal eUNce do OECD lub minfndzynarodowN instytucjn f
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.
Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoéciowg porAiczone | ub gwarantowane przez pod
czym gNczna wartoSi Il okat wmeratpy eRynkvarPioSrii ®Duwmee d a bwy enmit
podmio;, kt - rego papiery wartoSciowe sN porfczane | ub gy
wartosSl ryzyka kontrahenta wynikaj Nca z transakcj i, kt
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie mo Ue przekr
Subfunduszu.
Ogranicze® wskazanych w ust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:
1) Skarb PaEGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,
2)nastifipuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej lub OE
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Kor ea Podudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, Ma |
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe
Turcja, Wigry, Wielka Brytania, WJgochy.
3Ynastfipuj Nce mindryhacpdowd nansowe: Europej ski Bank I n
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).
W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj N
dokonywal lokat w papimnriye]|wasrzted®diuowe Ung chajemi sji, z t)
papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war
Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe] W rozumieniu Usta!
skonsol i dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do cel
podmiot.
Fundus z, dziag‘jajl\]c na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSci gwme ul PPh elnn sitUnergen twy eRii t owane przez pod
kapitagowej, o kt- -rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt -1
na rachunek Subfunduszu, nie moUe | okowal wi nNapiery ni U 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifnUnego wyemitowa
kapitagowej
GNczna wartoSi |l okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dzi agaj Ncdunsaz ur,a cuhl uonkeokw aSju bpfounnad 5% wart oSci Aktyw
jednak ni U0 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.
Fundusz, dziagaj Ncndnuas zruac hnuinee kmoSleb fluokowal wifcej ni O 2
jednost ki uczestnictwa jednego funduszu i nwestycyjnego
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa instytl@uustj9 wsp- I n

(
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e



funduszem z wydziel onymi subfunduszami l ub funduszem | ub

z subfunduszy stbdsidjnewes awlyijomN i nyk 20 % wartoSci Akty
uczestnictwa |lub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu.
15 Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. GNczna wartoSI poUyczonych przez Fundusz papier-w war:t
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 281. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sN dokonywane przede wszystkin

Subfunduszu |l okowane sN w dguUne papiery wartoSciowe or a:
konkurencyjne oprocentowanstagyzmarjakoi ozmnihammkmer zdokat
dgulne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pieni
podstawi e bi eUNcej oceny i prognoz rozwoj u sytuacji !

wartoSci owewmpgywwmznad ckhszt agtowanie sifi rynkowych st-p pro

3. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki Subfunduszu sN wutr:
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN |lokowane w | mgtmwumenty
minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4. Przy wustalaniu proporciji udziagu w Aktywach Subfunduszu
Instrument -w Rynku PienifAUnego brane bAndN pod uwagi w sz
rynkach  akcj i oraz ksztagtowanie sin i perspektywy rent own

Instrument-w Rynku PienifiUnego.

Art. 282. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu, mo Gtecjachaci Ngal ,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil.i zawarcia umo\

Art. 283. WysokoSi mini mal nyc h tekcgeathictwaySuhfupéuszunabyci a Jedno e

1. Pierwsza i kaUda nasthnpna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nie mniej ni 0 100 zgotychni ek anthdiae jn ansit(h pinc
zgotych. FandwrseSimol0 ni UszN pierwszN i kolejnN minimalnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych gdrudgrUcmash nd ke my tl &
I Specjalistycznych Planach I nwelsowicNihycHolFamamisa mion
w

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usz
przypadku gromadzeni a oszczZEdmo 8¢imahaal WwysokoSi pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieni nUny aniem dednastek Bczdstoictwae z by war
dokonywane sN w zgotych.



Art. 284. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty mani pul acyjnej pobieranej przy zbywaniu
przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zal e(0na caudhabyca dedrms$ek UczeStniamérk - w wp § a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczes

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz’eUeniem art. 27 ust. 4 St at uttuyrzezdowgraystweo imiea ot war c
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupywar
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk - w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 285. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzystwo z wgasnych Srodk-w, w tym z wynagrodzenia za
koszty dziagal noSci Subfunduszu, z wy g Nc #einlD-#8lmz koszt - w
zastze Ueni em postanowi e@® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowi zji maklerskich oraz prowizji i op@gat za pr

2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - sezu;i poUyczek pr :
3Y koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatk-w oraz innych opgat wymaganych przez or
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w eBubfundus

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% $§
rocznie.

4, Koszty dokonywania dqyogshe GEaitepubBi waazjwi Nzanych z dziag

szczeg-lnoSci wy maganych przepi sami prawa i Statutu, d
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa
0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym
5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszie,z chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci
6. JeUel i ’obowil\'lzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cznSci, kt -ra obci NUa Subfyntuskzo,szpachy coypa ccjzim
podstawie stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu d

Subfunduszy, na kt-rych c¢ci NOy obowi Nzek pokrycia tych koc:

7.JeUeli obowi Nzek pokrycia kositNUa, Funktuszy wh cmagwdcw s tn.
cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacjin Subfundu:
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSl Akt yuwwn dw sNeeut,t owWaFr t 0S1 Aktyw-w Netto Subfunduszu i
dokonywania oblicze@ o7 kptowyyleeh ,mouvsat aw ansat .j et w Dni u W



dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujhicie w ksktigagbhh rmcwanwowgd,
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o-Ktnagthipmpwawwtasmindch wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bindzie wyUsze niU 0,07% wartoSci Aktyw:
l i kwidacji, nie windajnej adlakvymiagr D@ a e ® 0iacjilSibfundiistuat or a k o
takie jak w szczeg-lnoSci koszty postiipowa@® sNdowych, Kk
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta likwidator namocyprz epi s-w prawa | ub innych regul acji k t
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty wammgoszeE& stanoy
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l' i kwi datora Funduszu nie bfdei dowgbsyetwa Ozavymagehdzeni e
Ilnne ni 0 wynagrodzenie |ikwidatora koszty |ikwidacji Fui
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postfipowa@® sNdow
jestkoszty ponoszone na rzecz podmiot-w (organizacji), z Kkt
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa | ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makwdezeskiehr aclaankprvwowhank
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty o0oggosze®& standg
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6
12Towarzystwo moUe postanowil occzpokr ylwabnirui eporzzneazc zonys c@F o
koszt-w Subfunduszu z Srodk-w wdasnych, w tym z wynagr od:
Art. 286. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzeni a za zarzNdzanie Subfunduszenm

4% rocznie, z kt-rego nie wincej ni0 2% przeznaczane jes
kt - rych mowa w art. 285 wust. 1 Statutu. W przypwwalku jeUel
w art. 285 wust. 1 Statutu przekroczN 2%, Towarzystwo pokr
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka

przypadku gdy r ok kal endarzowyt ondci 3606kt dwi w Ndt tSor eBuabé)
poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.

Rozdzi aglaokdtal . Uni

Art. 287. Cel inwestycyjny UniLokata

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wart

2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnifAcia celu inwestycyjnego

Art. 288. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniLokata



1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i (

2. Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu w nasthinpuj Nce kategorie

) Instrumenty Rynku PieninUnego

2)dgulUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne or az tytugy wuczestnictwa emitow:
wsp-lnego inwestowanigaamajcNce siedzibn za

3. Dokonuj Nc | okat w kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust. 2

1) papiery wartoSciowe emitowane, porficzone | ub gwarant o
Bank Polski,

2y papiery wartoSciowme Ri dmisit ruempamtd/o Rysnkczone do obrotu n
terytorium Rzeczypospolite]j Pol dubine jrynkd zotganizewanyra Est wi e
niebidNcym rynkiem regul owanym w Rzeczypospolite]j Pol sk

3) papiery wart oSci owe i I nstrumenty Ry nku PieninlUnego dopus
rynkach zorganizowanych w pa@Gstwach naleUNcych do OEC
paGtwo czgonkowskie: Australian Stock ExkHxchangee Canadi
Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
or az w nastipuj Ncych pa@stwach ni enal e Uddcuyyskaniu d o OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i Il nsbidMeat yptenR gattypublicziele n ij frellred g o
war unki emi sj i l ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regul owanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol s
rynkach zorganirzyooMvanmowa w Bkt 3), w pa@Gstwach nal eUN
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w lub instrur

5  lnstrumenty RgokunPeeni OU0on&-r4eS| srpee gmimktNck) wymogi, o Kk
art 93 wust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt-rych emitent spegni

6) papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynk®&) Pizniyildn®gogNc:
wartoBych | okat nie moUe przewyUszyli 10% wartoSci Aktyv

4 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach kredytowych, a takUe za zgiomdiNe Koam asdadl nwo Stcdn
dguUszym ni U0 rok pgatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

5. Fundus z, dziag"jach na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmiotem sN zdematerializowane papiery wartoSciowe, na

6. Fundusz wutrzymuje, wygNcznie w zakroewsiiNez alE eSzuborfdunnydnu sd @ , z
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 289. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieninlUOne Uczestnik-w bAdN | okowane przez Fundusz
Pi edneigo oraz w inne dguUne papiery wartoSciowe, w przyp.



przekracza 397 dni l ub wysokoSl oprocentowani a je§t ust a
czym udziag pozostagych kategolBi8 ueskat 20 kieusS$ webnyyio Breimls z
Aktyw-w Subfunduszu

la. Subfundo&pnypwiEa |@gkani cN. | nstrumermtaypi Ry 1yk w aoPhtjericsi O mweg
lub nabyte za granicN mogN stanowil dAb poZl D Dt%a gweajr t @SS c iAK
zai nhwestowanej w kategorie |l okat okreSlone powyUej, Funo
i nwestowal swoje Aktywa w inne kategorie |l okat wymienione
2.2 zastrzeUeniem ustiap-w poni Uszych, do 5% wartoSci Aktyw.
wartoSciowe |lub Instrumenty Rynku PienidUnego wyemitowan:é

3. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunod®siuAkmyte wi Skbdwain

w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot | u
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
4. skreSlony
5. Fundus z, z zastrzaelenmiineinej paetganouwsiten pu i ust . 5a, ni e ma
WartoSci Aktyw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dguUne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jednN in
nadzor owi publicznemu maj Ncemu na <celu ochronn posi ad
warunkiem, Ue lkwoetnyi syaystkyacrhe papi er-w wartoSciowych sN
aktywa, kt-re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowychapewzi an Npr zy
pierwsze@E&stwo w odzyskaniu wszystkich Swiadcze® pieni
wartoSci owych.

5a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust. !
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne ni e moUe przekraczal 80 % WartoSci A
wartoSi |l okat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynk
hipotecznyorazdepozyty w tym podmiocie nie moUe przekroczyl 35
owe | ub I nstrumen

6. GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSci )
0de PAkrghr ocBybfaadu.

S

podmiotorazdepozyty w tym podmioci @ waet mé

7. Fundusz, dziagajNc na rachuamilekd®uBbsWwnavaszwScimoB&tyaokaowsS,
papiery wartoSci owe emi t owane przez Skarb Pa@Est wa, Nar
terytorialnego, paEGst wo czgonkowski e, jednost kn samor z
pa@EGtwo nal eUNaoab thohn@®ECParodowN instytucjfi finansowN, Kkt
Pol ska |l ub co najmniej jedno paGtwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoBei bwé pwmifieandtowane przez podmioty, o kt-ry
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub 1Inst
podmiot, kt - rego papiery wartoScorazwe po X wpympiimiacie nie | ub g w.
moUe przekroczyl 35% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

9. Ogranicze®® wskazanych w wust. 7 i 8 powyUe|j nie stosuje
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb Pa@Gtwa albo Narodowy Bank Pol ski

2)nastfipuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej |l ub OE
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Kor ea Pogudni owa, Malta, Wlaksyk, INierkcy, eNorivagia,gNowa Got wa ,
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe
Turcja, Wiagry, Wielka Brytania, WJgochy.



3YnastfApuj Nce mindzynarodowe instytucj nyi nhanBsaonvke :$ wH uartoo
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

10.wW przypaqlku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc
dokonywal Il okat w papiery wartoSciowe <co najlokatyiwej szeSc
papiery Uadnej z tych emisji nie moUe przewyUszal 30% war

11.Podmi oty nal eUNce do grupy kapitagowe,] W rozumieniu Ust a\
skonsoli dowane sprawozdanioe cfeil ua rsst oovseo,watnriaak tlujnme tsiwl,i nwes
podmiot.

12Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty RynkUN®Péeddn@gnepy
kapitagowej, o kt- -rej mowa W ust. 11. W przypadku, o kt -1
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni U 10
wartoSciowe lub InstmegeniwyemRyn&kwanPd emi 2idJz jeden podmio

kapitagowe]

13.GNczna wartoSi |l okat Subfunduszu w papiery wartoSciowe
Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszuus zud orkioewawi pooej:
jednak ni 0 10%, wyemitowane przez podmioty naleUNce do g
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

14Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu,Akriyav- moWe 1| o
jednost ki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
zagranicznego |l ub tytug -w uczestnictwa instytucji wsp-I| ne
a jeUeli ten fundusyz ifnuwedsutsyzc yz angyr aontiwcazrny | ub i nstytucj a
funduszem z wydzielonymi subfunduszami | ub funduszem | ub
z subfunduszy stosuje iawNfipe®j]linykKi 20nwes wgayptd&sli Akty
uczestnictwa |l ub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu.

15.Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16.GNczna wartoSI poUyczonych przez Fundusz papier-w wart
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 290. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz , dziagaj Ncy na rachunek Subfund
osi Ngnifdcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2.Lokaty Subfunduszu w papywayewprtedei wwveystNkidmkoa podst aw
prognoz rozwoju sytuacji makroekonomi cznej kraju emitent
kszt

agtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

Art. 291. PoUyczki i kredyty

Fundusz dzi ahajneky Sudfuaduszu, moUe zaci Ngal, wygNcznie w
kredytowych, poUyczki i kredyty, O terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszubkwdytohwi | i zawarcia umo\

Art. 292. WysokoSlI minimalnych wpgat tytudem nabycia Jedno:



1. Pierwsza i kaUda nastninpna wpgata Srodk-w pieninUnych na

powinna wynosil nie mniesit fnpinCa 1wpo§ aztfao t Uicczhe, & eknantkdaae Fnuan d W's 4 G
zgotych. Fundusz moUe okreSlii niUszN pierwszN i kolejnN
a osoby uczestniczNce w pracowniczych gdrudg rUcmeedAEndrker yt a
|l ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fundusz mol
wpgaty

22W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie IKEmoUe przewi dywal ni UszN mini malnN wysok
przypadku gromadzeni & onsiznci zmiad nnoaS cwy snoak ol SK pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienialUnych w zwi Nzku ze zbywar
dokonywane sN w zgJotych.

Art. 293. Maksymalne wysokoSci opgat

1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobi er aneijndpurszzyu znbi yewamad Qe
przekroczyl 5% Srodk-w wpgdacanych na nabyci e Jednost ek
mani pulacyjnej moUe byl zaleOna od wartoSci Srodk-w wpga
wartoSci Jednostek Uczlesdoi dcwasnmi e&dlNoyakk jpod sposobu d

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz,eUeniem art . 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSI opgaty ,manipulacyjnej pobieranej przy odkupywar
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 294. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towarzyst wo z wgdasnych Srodk:- w, w tym z wynagrodzenia za zar
koszty dziagal noSci Subfunduszu, z wy g Nc ZeinlD-#8lmz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu st anowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci NgnifAtych kredyt - w i poUyczek pr :

3Ykoszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) kosztypodat k- w oraz innych opgat wymaganych przez organy
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw- w Fundus zu, a dotyczNce S
pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% $§
rocznie.

4. Koszty dokonywania oggdgosze@ i publi kacji innych materi af
szczeg -l noSci wy maganych przepisami prawa i Statutu, dru
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Neowmo Subfunduszu w danym



5. Koszty, o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Su
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, Subfuwlgszas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cznSci, kt-ra obci NUOa Subfundusz, partycypacjn
podstawie stosunkuN&arooSaobf AkRdyswzw do sumy WartoSci Ak
Subfunduszy, na kt-rych c¢ci NUOy obowi Nzek pokrycia tych kos:

7.JeUeli obowi Nzek pokrycia koszt-w, o kt-rych mowa w ust.
cznSci, ktSvhfwmduNda partycypacjfidi Subfunduszu w tych Kk
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wartc

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Akt yapowebjNett o Sul
dokonywania oblicze@& -7 kpto-wyyleeh ,mouvsat aw ansat .j et w Dni u W
dzi e G, w kt-rym nastNpi go wujficie w ksifigach rachunkowyc!
powy Uej

9. Pokrycie kosztowawusto2-kt nagthpmje w terminach wymagal noSci
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone |lub w terminach

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bidzie wyUsze ni U 0,07% wartoSci Aktyw:
l'i kwidacji, nie wifdajnej adlakwymiadrdb@daed0@ 2§ kwi datora ko:
takie jak w szczeg- | ndSoiwykbsztkyospoyt Zpoywa@E&i 8« Aktyw-w S
koszty ponoszone na —rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta | i kwidator na mocy przepis-w prawa |
w szczeg-lnoSci koszty prowi zji makl erskich oraz prowizj
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggosze® stano\

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wy s ok o Sci ustal anej na
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
l i kwi datora Funduszu nie brAdzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Inne ni 0 wyrmadrickdviedlat ora koszty |ikwidacj:i Funduszu, t a
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty postfiApowa®@ sNdow
j est koszty ponoszone na rzecz podmtceenwa (wr gdiyiwaadjui )AK
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa |l ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskich oraz prowizji
rachunk-w papier- -Wwowatyobgijowygehlh ,stanowi N koszty nielimi
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6

12Towarzystwo moUe postanowil o pokrywaniu przez czas o0zn.
koszt-w Subfromdkuswz wgas®ych, w tym z wynagrodzenia za zar

Art. 295. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfundu

1. Towarzystwo | est uprawni one do pobierania wynagrodzeni a

2% roczniego zniket - wi ncej ni U 1,20% przeznaczane j est s
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 294 wust. 1 Statutu. W
o kt-rych mowa w art. 294 wust. 1 Straytwmat 4 ep rzzee kSroocdzkN wl , w2go
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifcznie i przekazywane :
nastfipnego miesi Nca.



Rozdzi ag Dfglulgl:. 2Unii

Art. 296. Cel inwestycyjnyUni Dgug: 2

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu | est dgugoterminowy wzr o
wzrostu wartoSci l okat .
2.Subfundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjneg:¢

Art. 297. Rodzaje lokat dokonywanych przezUni Dgug: 2

1. Fundusz lokuj Nc¢  Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograni

2. Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreSlonych w ust. 3,

2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Ilnst
okreSlonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumenty Poch
w ust. 4 - 8,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emitov
wsp-lnego inwestowania maj Nce ekedBi bryeh grasicN9, na z
5) depozyty bankowe, na zasadach okreSlonych w ust. 10.

3. Dokonuj Nc lokat w kategorie |lokat, o kt-rych mowa w ust.

1) papiery wartoSciowe emitowaneprpezinSkane PalEsgwar donbo

Bank Polski,

2y papiery wartoSciowe | Instrumenty Rynku PienifnUnego dorj
terytorium Rzeczypospolite]j P ol dubina jrynkd zolganizewanyrma Es t wi e 1
ni ebndNciyeim rryengkul owanym w Rzeczypospolitej Pol ski ej Il ub

3y papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku PienifdnUnego |
rynkach zorganizowanych w pa@twach naleUNcywah do OEC
paGtwo czgonkowski e: Australian Stock Exchange Canadi
Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo
Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade)
oraz w nastfipuj Ncych paGstwach nienal eUfcugyskaniudo OECD
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

4 papiery wartoSciowe i InsbfidMent pr Redkiuottéeranifediredgo pu
war unki emi sj i Il ub pierwszej of erty publicznej zakgada
rynku regulowanym na terytorium Rzeczy pospol i t ej Pol ski ej lub w paGEst wi
rynkach zorganizowanych, o kt-rych mowa w pkt 3) ., W [
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
pierwszy nast Npi zaoferowanie tych papier-w lub instrument



5 I nstrumenty Rynku Pieni faUnego) ,i nsnpee gmii (h j diNkcree SMyommoeg iw  pok tk

art. 93 wust. 1 pkt 4) Ustawy |l ub kt-rych emitent spegni
6) papiery warnsbcumeety Rynku PieniinUOnegb), inneymi OeofNe:

wartoSi tych lokat nie moUe przewyUszyl 10% wartoSci Ak
. Z zastrzeUeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfundusz
Instrument  -w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych I ns
ograniczeni a ryzyka i nwestycyjnego j ak i w celu zape
inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie iyistrondekhsemi 6gdowym mafli e by

Instrumenty Rynku PieninUnego, kursy walut, stopa proce
2)opcje gdzie instrumentem bazowym moUe byl indeks giegd:
PieninlUnego, kursy walut, stopa procentowa,

3y ransakcje wymiany walut, papier-w wartoSciowych, I nst

giegdowych.

5. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, przy zawier a
Pochodne kieruje sifn nastfipuj Ncymi kryteri ami
) pgynnoSci,
2) ceny,
3YydostfApnoSci,
4 zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym,
5) dopasowanie charakterystyki I nstrumentu Pochodnego do
finansowych znajdujNcych sin w portfelu inwestycyjnym ¢
I nstrumenty, o kt-rych mowa w wust. 4 mogN bygyjnegowykor zys
Subfunduszu w nasthipuj Ncych sytuacjach i dla osi Ngnifncia
1) j eSli na podstawie analizy rynku l ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzywyh iwercelst u wart

zabezpieczenia ceny nabycia papier-w wartoSciowych,

2)jeSli na podstawie analizy rynku [l ub z powodu i stotn
zarzNdzajNcego istnieje znaczNce ryzyko spadtyuw wartoSc
kt -rej d ok onywa newcelNogramczenia tegp cyzykan e

3y jeSli koszt nabycia i utrzymywania I nstrumentu Pochodn
instrumentu bazowego,

4 jeSli na podstawie analtatynyrcyhn kwy dlaurbz eZE pow@aodwdd ai czych
zarzNdzaj Ncego istnieje znaczNce ryzyko spadku wartc
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zast.

zamiany aktywa utrzymywanenaz aspokoj eni e bi eUNcych zobowi Nza® Subf ur

7. Fundus z, dziaQach na rachunek Subfunduszu, mo Ue Zawi e
I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstrumet
1) takie Instrumenty Poc hodne, za wyjNtkiem Niewystandaryzowanych

przedmiotem obrotu:

a) na rynku regul owanym w Rzeczypospolite] Pol skiej I U



b) na rynkach zorganizowanych, o kt-rycheUNawahwdost .
OECD,

c) na nastnpuj Ncych rynkach zorganizowanych w pa@Est we
Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange i po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej
na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

22 utrzymuj e t atkyNw- avz i SHt - Ala pozwal a na realizacjn trans
szczeg-lnoSci papiery wartoSciowe, Instrumenitw Rynku
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznN dostawf
Rynku PieninUnego lub innych praw maj Ntkowych albo Sro
iw przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pie

8. Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue zawi

Ni ewystandaryzowane |Instrumenty Pochodne, pod warunkiem I

1) stronN transakcji jest:

a) podmi ot z siedzibN w Rzeczypospolitej Polskiej lub

b) podmi ot z siedzibN w paGtwie naleUNcym do OECD
podl egaj Ncy nadzorowi wdaSciwego organu nadzoru nac
tym paGst wi e, l ub podmi ot z i 90 uzykaniubstbsowmnej Sgodyb i i Il ub
Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) instrumenty te podl egaj N codziennie moUliwej do zweryfikowani a

3y instrumenty te mogN zostal w dowolnym czasie sprzedan
dowol nym czasie zlikwidowana | ub zamkninfnta przez transe

4 bazi dla tych instrument-w stanowi N:

a) indeksy giegdowe,

b) dguUne papiery wartoSciowe |l ub Instrumenty Rynku Pi

c) kursy walut -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat na zagranicz
zorganizowanych,

d) stopy procentowe -w zwi Nzku z dokonywaniem | okat w depozyty,
I nstrumenty Rynku PieninUnego i w zwi Nzku z Akt y\
bi eUONcych zobowi Nza® Subfunduszu.

9. Fundusz, dziagaj Nc namo@e hnnamtekwadiubfunduszu,
1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych

Rzeczypospolitej Polskiej,

2)tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczr

3ytytudgy wuczestnictwa e nmistpowanneeg op riznewe sit rosvtayti lac jneaj Nce si

jeUel i

a) instytucje te oferujN publicznie tytugdy uczestnictv

b) instytucje te podlegajN nadzor owi wgaSci wego orgart
kapitagj@a@ytmwa czgjonkowskiego | ub paGtwa nal eUNcego
na zasadzie wzajemnoSci, wsp-gpraca Komisj.i zZ tym c



c) ochrona posiadaczy tytug-w wuczestnictwa tych i nsi
jednostek uczestnictwa funduszy i nwestycyjnych ot wartych, W szcz
stosuj N ograniczenia inwestycyjne co najmnieij taki
Ustawy,

d) instytucje te sN obowi Nzane do sporzNdzania roczny

-pod warunkiem, Ue nie wincej niU 10% wartoSci aktyw-w tyoc
zagranicznych lub instytuciji moUe byl zgodnie z ich st:
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnyc h ot wartych oraz tytugy uczestn
zagranicznych i instytucji wsp-lnego inwestowani a.

10.Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
instytucjach Kk toWwgmhsjia wak@ekaahzgadgNani cznych, o t
dguUszym ni 0O r gatne na kaUde UNdanie lub kt-re moUna

11.Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, mo Ue udzi e
przedmi otem sN zdemateriali zowane papiery wartoSciowe, na z

12Fundusz wutrzymuj e, wygNcznie w zakresie niezbiadnym do z
Aktyw-w Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 298. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartoSci Aktyw-w Subfundus
1) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instrur
2) jednostki uczestnictwa innych funduszy i nwestycyjnych otwar

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrifbnior
3) tytudgy wuczestnictwa funduszy zagraniczRyehe] umoiwastytu
297 wust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrninbnionych w r
przy czym w przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 2) i 3)
dokonywal swoich | okatciowe.dguUne papiery warto$
W pozostagej cznSci, ni e zainwestoyvanej w kategorie |o
rachunek Subfunduszu moUe inwestowal swoje Aktywa w inne
Statutu.

2.2 zastrzeUeniem bstip- B % ovairUoByxd Aktyw-w Subfunduszu mo

wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowaneé
3. Fundus z, dziagach na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
wpapiery’wartoéciowe wyemi towane przez jeden podmiot |l ub I
wartoSi takich lokat nie przekroczy 40% wartoSci Aktyw-w
4, Postanowi e ust. 2 i 3 ni e stosuj e sin do sdNepozyt - v
Ni ewystandaryzowane Il nstrumenty Pochodne, zawi eranych

wgaSci wego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Fundus z, z zastrzeUeniem postanowi e® niniejszego ustfApu
War tioSAkt yw-w Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub



2) dguUne papiery wart pScieewg ewlyneNmiitnosw yt ucj n kredyt owN,

nadzor owi publicznemu maj Nc emu na celu ochronhn posi ad
warunki em, Ue kwoty uzyskane z emisj.i tych papier-w war
akt y wa , kt - re w cagym okresie do dnia wykupu zapewniaj N

wyni kaj Ncych z tych papier-w wartoSciowych oraz w przy
pierwsze@stwo w odzyskaniu ws zy gtnk ikahh NSywd e d @z e (Ey cfhi ep i
wartoSci owych.

5a.Suma | okat w papiery wartoSciowe, o kt-rych mowa w ust. !
Funduszu. Suma | okat w |isty zastawne ni e mo Ue przekre
GNczna warktaa Siw papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku
bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoS[l ry

przedmi otem sN NiewystandaryzowahgchnsttymestyyRobhaodknem
przekroczyl 35 % WartoSci Aktyw-w Funduszu.

6. GNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe |l ub I nstrumen
podmi ot, depozyty w tym podmiocie oj&zawarttaRinsakeyka
przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne
przekroczyl 20% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

7. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, dosele | okowal
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb PaGEst wa, Nar
terytorialnego, paEst wo czgonkowski e, jednost kn samor z
paGtwo nal eUNce do OECD lubamsddwlynkhtodewNcifgehkt amjjies$
Polska |l ub co najmniej jedno paGstwo czgonkowski e.

8. Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
papiery wartoSciowe porficzone yl,um dckwarramctho wsorwea pw zueszt .p o7d
czym gNczna wartoSi lokat w papiery wartoSciowe lub Inst
podmi ot, kt-rego papiery wartoSciowe sN porficzane |l ub gy
wartoSi oyzya&alaenk a wyni kaj Nca z transakciji, kt -rych pr
I nstrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie m
Subfunduszu.

9. Ogranicze® wskazanych w wust. 7 i ® wawytOBfi owyechstemiutje@w
pornczanych | ub gwarantowanych przez:

1) Skarb PaGtwa albo Narodowy Bank Pol ski,

2)nastfipuj Nce kraje naleUNce do Unii Europejskiej |l ub OE
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,

Kanada, Korea Podgudni owa, Litwa, Luksembur g, Got wa, I
Zel andi a, Pol ska, Portugalia, Rumuni a, Sgowacj a, Sgowe

Turcja, Wiagry, Wielka Brytania, WJjochy.

3Ynastfipuj Nce mindzynarodowe instytucje finansowe: Eur o
(Mindzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoj u).

10.W przypadku, o kt-rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziagaj Nc

dokonywal Il okat w papiery wartoSciowe co najmniej szeSc

papiery Uadnej z tych emisjiScnii eAkroyle v rSuvebwyusduuas z 3.0 % war

11.Podmi oty naleUNce do grupy kapitagowe,] W rozumieniu Ust a!
skonsoli dowane sprawozdanie finansowe, traktuje sin, do
podmiot.

12Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, moUe | okowal
w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PieninUnego
kapitagowej, o kt-rej mo wa rw nmu srto.wal w. zW amri a1y paodk w,e don i km,
na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |l okowal wi Acej ni U 10
wartoSciowe lub Instrumenty Rynku PienifiUnego wyemitowa

kapitagowej



13.6Nczna wartoSi lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe

Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, ul okowagd pon:
jednak ni U 10%, wyemitowane® @mraey kadpmnitatjo weagl, e ®N@ae i nne
przekroczyl 40% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1l4.Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue | o
jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwar t e g o lub tytug-w wuczestni
zagranicznego |l ub tytug-w uczestnictwa instytucji wsp-I| ne
a jeUeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagr e
funduszem z wydziel onymi subfunduszami l ub funduszem | ub
z subfunduszy stosuje inawNfigpej]linykKi 20nweswgcy8ali Akty
uczestnictwa |l ub tytudgy uczestnictwa jednego subfunduszu

15 Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu, ni e mo Ue |

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16.GNczna wartoSi poUyczonych przezh Fwotosz Ncpyacphi e w- ws k gadt
Subfunduszu nie moUe przekroczyl 30% WartoSci Aktyw-w Net

Art. 299. Kryteria doboru lokat

1. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundusz, dzi aga
osi Ngnefai d nwestycyjnego Subfunduszu poprzez wuzyskanie
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane pr
prognoz rozwoju syt uacij i makroekonomicznej kraju emitenta papier
ksztagtowanie sin rynkowych st-p procentowych.

Art. 300. PoUyczki i kredyty

Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu, miostmcachaci Ngal ,
kredytowych, poUyczki i kredyty, o terminie spgaty do r
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w chwil.i zawarcia umo\

Art. 301. WysokoSl mini mal npdnbsteklpcieatnictwaySubfupeéusrunabyci a J

1. Pierwsza i kaUda nasthinpna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
powinna wynosil nie mniej ni0 100 zgotychni ek anthdiae jn ansit( pinc
zgotychz motduskreSlil niUszN pierwszN i kolejnN minimal
a osoby wuczestniczNce w pracowniczych ¢drudgrUcmech nd ke my tl &
l ub Specjalistycznych Planach hnWwe st yocbyojwiyNezhk uF udnodkuosnza nra(
wpgaty

22 W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimalna wy:
przy czym Umowa o prowadzenie | KE moUe przewidywal ni Usz
przypadku gr omadzeni a o0 sZEc zmidniorfadinanavylsto k o Si pierwszej wpgat
przy czym Umowa o prowadzenie IKZE mo Ue przewi dywal ni UszN minimalnN wy

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnlUOnych w zwi Nzku ze zbywar
dokonywane sN w zg§otych.

Art. 302. Maksymalne wysokoSci opgat



1. WysokoSi opgaty manipul acyjnej pobieranej puzwyiebymwdrei u

przekroczyl 5% Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednost ek
mani pul acyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci Srodk-w wpga
wartoSci Jednostek UczestUrizetswani Ral el@May cohd jsuploscbdu dokc

nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrz’eUeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opgata za otwarc
moUe byl wyUsza niU 1000 zgotych.

3. WysokoSi op g aying pptm'caremdaj prayl aalkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie
moUe przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uczest
Uczestnictwa.

Art. 303. Pokrywanie koszt-w Subfunduszu

1. Towar zystwo z wgwstnymhz Swywyr&kgmwgdzenia za zarzNdzanie Subf

koszty dziagalnoSci Subfunduszu, z wygNcaeinlD-2lnz koszt - w
zastrzeUeniem postanowi e® ust. 12.

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowi N:
1) koszty prowi zji makl erskich oraz prowizji i opgat za pr
2)koszty odsetek od zaci Ngniftych kredyt-w i poUyczek pr :

3Y koszty opgat sNdowych, taksy notarialnej;

4) koszty podatkhwopgat wgmmpganych przez organy pa@Estwowt
Funduszu.

3. Koszty opgat zZa prowadzeni e rejestru aktyw-w Subfundus
Depozytariusza na podstawie umowy o pr dawacdzzNecrei eS urbefjuensdtursuz

pokrywane sN z Aktyw-w Subfunduszu w wysokoSci do 0,1% $§
rocznie.

4. Koszty dokonywania oggosze@& i publi kacji innych materi af
szczeg-lnoSgygichwypmagpn s ami prawa i Statutu, dr uku prosp
przygotowani a i druku materiag-w informacyjnych, pokrywa

0,5% Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu w danym

5. Koszty , o kt-rych mowa w ust. 2, pokrywane sN przez Subf
proporcjonalnie skgadni k-w Aktyw-w Subfunduszu, chyba
funkcjonowaniem Subfunduszu, w-wczas pokrywa je w cagoSci

6. JeUel i ’obowiNzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w ust.
ustalil cznSci, kt-ra obci NUa Subfundusz, partycypacijn

podstawie stosunku WartoScu Abtywmy Natrto SSubfAkngws v Ne
Subfunduszy, na kt-rych c¢ci NOy obowi Nzek pokrycia tych kos

7. JeUel i obowi Nzek pokrycia koszt - - w, o kt-rych mowa w ust.
czinSci, kt-ra obci NYypaSubf Suttdsndupautw tych kosztach o
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto tego Subfunduszu do Wart

8. WartoSi Aktyw-w Netto Funduszu, WartoSi Aktyw-w Netto Sul
dokony wani a obliczeGG, o k7 -powyhUeano,wausm allsana 5 est w Dniu W
dzi e G, w kt-rym nastNpigo ujhncie w ksingach rachunkowyc
powy Uej

9. Pokrycie koszt-w, o -knasty@epmujmowa twewmwmitnah wymagal noSci w
podstawie kt-rych te koszty sN ponoszone lub w terminach



10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bAndzie wyUsze niU 0,07% wartoSci Aktyw-w Netto
l i kwidacji, nie windajnej adlakwymiagrddeed0@ §kwi datora ko
takie jak w szczeg-IlnoSci k 0s zht yywapnad sat ffpkotwyawE ws NSluwbamywrhd u skz
koszty ponoszone na rzecz podmi ot -w (organizacji), z k
Subfunduszu korzysta |ikwidator na mocy przepis-w prawa |
W szczegolsmzoSciprlowi zj i makl erskich oraz prowizji i opga
rachunk-w papier-w wartoSciowych), koszty oggoszeE& stanoy
11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu i w wysoko S ¢ i ustal anej na po.
stosunku WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu do WartoSci
|l i kwi datora Funduszu nie bAadzie wyUsze ni 0O wynagrodzeni e
Ilnne ni U0 wynagrodaentiy Iliikwi dadjoir aFknduszu, takie jak w
sprawozda® finansowych Funduszu, koszty posthnpowa@ sNdow
j est koszty ponoszone na rzecz podmiot- -w (ar ghkntiyawacw i ) ,
Fundusz korzysta na mocy przepis-w prawa | ub-wnnych r
szczeg-lnoSci koszty prowizji makl erskich oraz prowizji
rachunk-w papier-w wartoSctiawywih§ , k kostzy yniogljiomiztedBvane S
pokrywane zgodnie z zasa®ampiowyle¢Sl onymi w ust. 6
12Towarzystwo moUe postanowil O pokrywaniu przez <czas 0zn:

koszt-w Subfunduszu w tSrno dzk -wy nwadgarsondyzcehn,i a za zar zNdzani e

Art. 304. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Subfund:u

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzeni a

2% roczni e, z kt - raga@0%i @r and mcaeggzamieU | est na pokrycie
Subfunduszu, o kt-rych mowa w art. 303 wust. 1 Statutu. W
o kt-rych mowa w art. 303 wust. 1 Statutu pr awgkarsmgyzih .1, 20
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i za ka
przypadku gdy r ok kal endar zowy ma 366 dni , od Sredni e

poprzedniego Dnia Wyceny.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesifAcznie i przekazywane ze Sro
nastipnego miesi Nca.



