
Statut UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

CzňŜĺ I. Fundusz 

Rozdziağ I. Postanowienia og·lne. 

Art. 1. Fundusz 

1. Fundusz jest osobŃ prawnŃ i dziağa pod nazwŃ UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w 

Statucie ĂFunduszemò.  

2. Fundusz moŨe uŨywaĺ nazwy skr·conej UniFundusze FIO.  

3. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ĂUstawŃò, powstağym z przeksztağcenia w trybie 

art. 240 ust. 1 Ustawy nastňpujŃcych funduszy inwestycyjnych:  

1) UniKorona PieniňŨny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

2) UniKorona Obligacje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

3) UniDolar Obligacje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

4) UniStoProcent Plus Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

5) UniKorona Zr·wnowaŨony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

6) UniKorona Akcje Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

7) UniGlobal Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

8) UniAktywnaAlokacja(95%) Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

9) UniStoProcent Bis Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

10) UniAkcje: Nowa Europa Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  

4. Fundusz w przypadku zawarcia z pracodawcŃ umowy o wnoszenie skğadek do poszczeg·lnych Subfunduszy, 

moŨe realizowaĺ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o 

pracowniczych programach emerytalnych (DzU z 2004 r., nr 116 poz. 1207 ze zm.) na zasadach okreŜlonych 

w tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawcŃ.  

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

 

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu 

SiedzibŃ i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Sp·ğka Akcyjna.  

 

Art. 3. Przedmiot dziağalnoŜci Funduszu 



1. Przedmiotem dziağalnoŜci Funduszu jest lokowanie Ŝrodk·w pieniňŨnych zebranych w drodze publicznego 

proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreŜlone w Ustawie i Statucie papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe.  

2. Fundusz dziağa w imieniu wğasnym i na wğasnŃ rzecz, ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem interesu Uczestnik·w, 

przestrzegajŃc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreŜlonych w Ustawie.  

 

Art. 4. Subfundusze.  

1. Z zastrzeŨeniem ust. 4, Fundusz skğada siň z nastňpujŃcych Subfunduszy:  

1) UniKorona PieniňŨny,  

2) UniKorona Obligacje,  

3) UniDolar PieniňŨny,  

4)  UniBezpieczna Alokacja,  

5) UniKorona Zr·wnowaŨony,  

6) UniKorona Akcje,  

7) (skreŜlono),  

8) (skreŜlono),  

9) (skreŜlono),  

10) UniAkcje: Nowa Europa,  

11) (skreŜlono),  

12) (skreŜlono),  

13) (skreŜlono),  

14) UniMax, 

15) UniAkcje:Sektory Wzrostu, 

16) (SkreŜlono), 

17) UniObligacje: Nowa Europa, 

18) UniStabilny Wzrost, 

19) UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek 

20) UniAkcje: Turcja,   

21) UniAkcje: 2,   

22) UniAkcje: 3,   

23) UniAkcje: 4,   

24) UniAkcje: 5,   



25) UniMieszany: 1,   

26) UniMieszany: 2,   

27) UniMieszany: 3,   

28) UniLokata,   

29) UniDğug: 2. 

2. Subfundusze nie posiadajŃ osobowoŜci prawnej.  

3.  Subfundusze prowadzŃ r·ŨnŃ politykň inwestycyjnŃ.  

4. Nowe Subfundusze mogŃ byĺ tworzone na zasadach okreŜlonych w Art. 39 Statutu.  

 

Art. 5. Definicje i skr·ty 

UŨyte w niniejszym Statucie okreŜlenia majŃ nastňpujŃce znaczenie:  

1) Agent Transferowy ï podmiot, kt·ry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w a takŨe Subrejestry 

oraz wykonuje inne czynnoŜci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,  

2) Aktywa Funduszu ï mienie Funduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w, Ŝrodki 

pieniňŨne, prawa nabyte przez Fundusz oraz poŨytki z tych praw,  

3) Aktywa Subfunduszu ï mienie kaŨdego Subfunduszu obejmujŃce Ŝrodki pieniňŨne z tytuğu wpğat Uczestnik·w 

do danego Subfunduszu, Ŝrodki pieniňŨne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz poŨytki z tych praw; 

Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowiŃ Aktywa Funduszu,  

4) Aktywny Rynek ï rynek speğniajŃcy ğŃcznie nastňpujŃce kryteria:  

ï instrumenty, bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku sŃ jednorodne,  

ï zazwyczaj w kaŨdym czasie wystňpujŃ zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,  

ï ceny sŃ podawane do publicznej wiadomoŜci,  

5) Depozytariusz ï Deutsche Bank /Polska/ Sp·ğka Akcyjna prowadzŃcy rejestr Aktyw·w Funduszu,  

6) Dystrybutor ï inny niŨ Towarzystwo, podmiot majŃcy prawo do prowadzenia dziağalnoŜci poŜrednictwa w 

zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub 

Towarzystwem do wystňpowania i skğadania oŜwiadczeŒ w imieniu Funduszu w zwiŃzku ze zbywaniem i 

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,  

7) DzieŒ Wyceny ï dzieŒ, w kt·rym dokonuje siň wyceny Aktyw·w Funduszu oraz Aktyw·w Subfunduszy, 

ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz ustalenia WartoŜci 

Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu. Dniem tym jest kaŨdy dzieŒ regularnej 

sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S. A. do godziny 12:00 czasu polskiego, z 

wyğŃczeniem pierwszego roboczego dnia kaŨdego roku kalendarzowego, 

7a) EUR ï euro, prawny Ŝrodek pğatniczy na terenie Strefy Euro,  

8) GPW ï Gieğda Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.  

9) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE ï wyodrňbniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez Fundusz dla 

Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKE, sğuŨŃcy do 

ewidencjonowania jego danych,  



9a) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE ï wyodrňbniony zapis w Rejestrze Uczestnik·w, 

prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o 

prowadzenie IKZE, sğuŨŃcy do ewidencjonowania jego danych, 

10) Instrumenty Pochodne ï prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleŨy bezpoŜrednio lub poŜrednio od ceny 

lub wartoŜci papier·w wartoŜciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o 

obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majŃtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoŜrednio lub 

poŜrednio zaleŨy od ksztağtowania siň ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoŜci st·p 

procentowych,  

11) Instrumenty Rynku PieniňŨnego ï papiery wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe inkorporujŃce wyğŃcznie 

wierzytelnoŜci pieniňŨne: 

a) o terminie realizacji praw nie dğuŨszym niŨ 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich 

nabycia lub 

b) kt·re regularnie podlegajŃ dostosowaniu do bieŨŃcych warunk·w panujŃcych na rynku pieniňŨnym w 

okresach nie dğuŨszych niŨ 397 dni, lub 

c) kt·rych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku 

instrument·w finansowych, o kt·rych mowa w lit. a) lub b)  

 - oraz co do kt·rych istnieje podaŨ i popyt umoŨliwiajŃce ich nabywanie i zbywanie w spos·b ciŃgğy na 

warunkach rynkowych, przy czym przejŜciowa utrata pğynnoŜci przez papier wartoŜciowy lub prawo 

majŃtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku PieniňŨnego,  

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka ï prawo Uczestnika do udziağu w Aktywach Netto danego 

Subfunduszu,  

13) Komisja ï Komisja Nadzoru Finansowego,  

14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne ï Instrumenty Pochodne, kt·re sŃ przedmiotem obrotu poza 

rynkiem zorganizowanym, a ich treŜĺ jest lub moŨe byĺ przedmiotem negocjacji miňdzy stronami,  

15) Regulamin IKE ï Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ 

Umowy o prowadzenie IKE,  

15a) Regulamin IKZE ï Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, stanowiŃcy 

integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKZE, 

16) Rejestr Uczestnik·w ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych Uczestnik·w; w ramach Rejestru 

Uczestnik·w, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnik·w dla kaŨdego Subfunduszu,  

17) Statut ï Statut UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,  

18) Subfundusz ï nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, wydzielona organizacyjnie czňŜĺ Funduszu, 

charakteryzujŃca siň w szczeg·lnoŜci odmiennŃ politykŃ inwestycyjnŃ,  

19) Subrejestr ï elektroniczna ewidencja danych dotyczŃcych jednego Uczestnika w danym Subfunduszu,  

20) Tabele Opğat ï ustalane przez Fundusz zestawienie obowiŃzujŃcych stawek opğaty manipulacyjnej dla 

poszczeg·lnych Subfunduszy udostňpniane u Dystrybutor·w i w siedzibie Funduszu osobie przystňpujŃcej do 

Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,  

21) Towarzystwo ï Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna,  

22) Uczestnik ï osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajŃca osobowoŜci prawnej, 

na rzecz kt·rej w Subrejestrze zapisane sŃ Jednostki Uczestnictwa lub ich uğamkowe czňŜci,  

23) Uczestnik IKE ï osoba fizyczna, kt·ra gromadzi Ŝrodki na IKE, 

23a) Uczestnik IKZE ï osoba fizyczna, kt·ra gromadzi Ŝrodki na IKZE,  

24) Umowa o prowadzenie IKE ï pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobň uprawnionŃ do 

gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE, na podstawie przepis·w Ustawy o IKE/IKZE, regulujŃca uprawnienia i 

obowiŃzki Funduszu i Uczestnika IKE, 



24a) Umowa o prowadzenie IKZE ï pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobň uprawnionŃ do 

gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE, na podstawie przepis·w Ustawy o IKE/IKZE, regulujŃca uprawnienia i 

obowiŃzki Funduszu i Uczestnika IKZE,   

25) USD ï dolar amerykaŒski, prawny Ŝrodek pğatniczy na terytorium Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej,  

26) Ustawa o IKE/IKZE ï ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz 

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,  

26a) Ustawa o rachunkowoŜci ï ustawa z dnia 29 wrzeŜnia 1994 r. o rachunkowoŜci (Dz. U. z  2002 r., Nr 76, 

poz. 694, ze zm.), 

27) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu pomniejszona o zobowiŃzania Funduszu,  

28) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ï wartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu pomniejszona o zobowiŃzania 

Funduszu zwiŃzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedniŃ czňŜĺ zobowiŃzaŒ Funduszu 

dotyczŃcych cağego Funduszu,  

29) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa ï WartoŜĺ Aktyw·w Netto danego 

Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbň wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego 

Subfunduszu, kt·re w danym dniu sŃ w posiadaniu Uczestnik·w.  

 

Rozdziağ II. Towarzystwo.  

 

Art. 6. Organ Funduszu i spos·b jego reprezentacji. OdpowiedzialnoŜĺ Towarzystwa 

1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna, z siedzibŃ 

w Warszawie, ul. Polna 11.  

2. Towarzystwo zarzŃdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.  

3. Do skğadania oŜwiadczeŒ woli w imieniu Funduszu upowaŨnionych jest dw·ch czğonk·w zarzŃdu 

Towarzystwa ğŃcznie lub czğonek zarzŃdu Towarzystwa ğŃcznie z prokurentem.  

4. Towarzystwo dziağa w interesie Uczestnik·w.  

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnik·w za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub 

nienaleŨytym wykonaniem swych obowiŃzk·w w zakresie zarzŃdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba 

Ũe niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie obowiŃzk·w spowodowane jest okolicznoŜciami, za kt·re 

Towarzystwo odpowiedzialnoŜci nie ponosi.  

6. Za szkody z tytuğ·w, o kt·rych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

 

Rozdziağ III. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu.  

 

Art. 7. Depozytariusz 

1. Depozytariuszem prowadzŃcym rejestr Aktyw·w Funduszu i Subrejestry Aktyw·w wszystkich Subfunduszy na 

podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Sp·ğka Akcyjna z 

siedzibŃ w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.  

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu okreŜla szczeg·ğowe obowiŃzki Depozytariusza oraz 

spos·b ich wykonywania. Umowa nie moŨe ograniczyĺ obowiŃzk·w Depozytariusza okreŜlonych w Ustawie.  



3. Depozytariusz dziağa w interesie Uczestnik·w Funduszu, niezaleŨnie od Towarzystwa.  

 

Rozdziağ IV. Wpğaty do Funduszu oraz Subfunduszy.  

 

Art. 8. Wpğaty niezbňdne do utworzenia Funduszu.  

Fundusz powstağ z przeksztağcenia, w trybie art. 240 ust. 1 Ustawy, funduszy inwestycyjnych otwartych 

wskazanych w Art. 1 ust. 3 Statutu i do jego utworzenia nie jest konieczne zebranie wpğat. 

 

Art. 9. Wpğaty niezbňdne do utworzenia UniMax, UniAkcje Polska 2012 (obecnie UniAkcje Sektory Wzrostu), 

UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek, UniAkcje: Turcja, 

UniAkcje: 2, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje: 5, UniMieszany: 1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3, 

UniLokata i UniDğug: 2. 

1. Do utworzenia UniMax konieczne jest zebranie wpğat do Subfunduszu w wysokoŜci nie niŨszej niŨ 100 000 

zğotych (sğownie: sto tysiňcy zğotych). Do utworzenia UniAkcje  Polska 2012 (obecnie UniAkcje Sektory 

Wzrostu), UniStabilny Wzrost, UniObligacje: Nowa Europa, UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek, UniAkcje: 

Turcja, UniAkcje: 2, UniAkcje: 3, UniAkcje: 4, UniAkcje: 5, UniMieszany: 1, UniMieszany: 2, UniMieszany: 3, 

UniLokata oraz UniDğug: 2 konieczne jest zebranie do kaŨdego Subfunduszu wpğat w wysokoŜci nie niŨszej 

niŨ 1 000 zğotych (sğownie: jeden tysiŃc zğotych). 

2. Wpğaty do kaŨdego z Subfunduszy zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Uczestnictwa zbywane 

przez kaŨdy z Subfunduszy.  

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania siň na Jednostki Uczestnictwa kaŨdego z Subfunduszy, sŃ wszystkie 

osoby, o kt·rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.  

4. Przyjmowanie zapis·w na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakoŒczy siň w terminie wskazanym w 

ogğoszeniu, o kt·rym mowa w ust. 5 przy czym rozpoczňcie przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa 

nie nastŃpi wczeŜniej niŨ po zarejestrowaniu w rejestrze funduszy inwestycyjnych przeksztağcenia funduszy 

inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 1 ust. 3 Statutu w Fundusz, a zakoŒczenie przyjmowania zapis·w 

nastŃpi nie p·Ŧniej niŨ po upğywie 60 dni od dnia rozpoczňcia przyjmowania zapis·w.  

5. O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu lub 

Subfunduszy oraz miejscach przyjmowania zapis·w, Towarzystwo powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie 

internetowej www.union-investment.pl. 

6. Osoba zapisujŃca siň na Jednostki Uczestnictwa winna zğoŨyĺ wypeğniony w dw·ch egzemplarzach formularz 

zapisu na Jednostki Uczestnictwa.  

7. Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu na Jednostki 

Uczestnictwa ponosi osoba dokonujŃca zapis·w.  

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwoğalny.  

9. Wpğaty do Subfunduszu sŃ dokonywane na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony przez 

Depozytariusza.  

10. W terminie 7 dni od dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w na Jednostki Uczestnictwa danego 

Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziağ Jednostek Uczestnictwa nastňpuje 

poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajŃcych za dokonanŃ przez 

wpğacajŃcego wpğatň do Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za 

okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziağu.  

11. Cena Jednostki Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu objňtego zapisem wynosi 100 zğotych (sğownie: sto 

zğotych).  



12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moŨe byĺ spowodowane: 

1) niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, w przypadku:  

a) niedokonania wpğaty w peğnej wysokoŜci w terminie skğadania zapis·w;  

b) niewğaŜciwego wypeğnienia formularza zapisu przez osobň, kt·ra dokonuje wpğaty na Jednostki 

Uczestnictwa,  

2) nie zebraniem przez Subfundusz, kt·rego Jednostki Uczestnictwa sŃ przedmiotem zapisu wpğat, w 

wysokoŜci okreŜlonej w ust. 1.  

13. W przypadkach okreŜlonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpğat wraz z wartoŜciŃ 

otrzymanych poŨytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na rachunek 

prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystŃpienia jednej z przesğanek wymienionych w ust. 12, oraz 

pobrane opğaty manipulacyjne ï osobom, kt·re dokonağy wpğat do danego Subfunduszu, w ciŃgu 14 dni od 

dnia zakoŒczenia przyjmowania zapis·w oraz powiadomi w drodze ogğoszenia na stronie internetowej 

www.union-investment.pl o nie utworzeniu danego Subfunduszu.  

14. W przypadku zebrania przez dany Subfundusz wpğat, w wysokoŜci przewidzianej w ust. 1, Subfundusz 

rozpoczyna dziağalnoŜĺ w terminie 14 dni od dnia przydziağu Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.  

 

Rozdziağ V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.  

 

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy 

Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczeg·lnych Subfunduszy okreŜlone zostağy w CzňŜci II 

Statutu.  

 

Rozdziağ VI. Uczestnicy.  

 

Art. 11. Uczestnicy  

Uprawnionymi do nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sŃ:  

osoby fizyczne,  

osoby prawne,  

jednostki organizacyjne nie posiadajŃce osobowoŜci prawnej.  

 

Art. 12. Osoby fizyczne 

CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ wykonywane:  

1) w wypadku osoby fizycznej majŃcej peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï osobiŜcie,  

2) w wypadku osoby fizycznej majŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie za zgodŃ jej 

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te 

czynnoŜci ï na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego,  



3) w wypadku osoby fizycznej nie majŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych ï wyğŃcznie przez jej 

przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnoŜci zwykğego zarzŃdu, a w zakresie przekraczajŃcym te 

czynnoŜci ï na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu opiekuŒczego.  

 

Art. 13. Peğnomocnicy 

1. CzynnoŜci zwiŃzane z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogŃ byĺ dokonywane 

przez peğnomocnik·w.  

2. Peğnomocnikiem moŨe byĺ osoba fizyczna posiadajŃca peğnŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych lub osoba 

prawna.  

3. Uczestnik moŨe posiadaĺ nie wiňcej niŨ 4 peğnomocnik·w w odniesieniu do czynnoŜci dokonywanych w 

zwiŃzku z jednym Subfunduszem.  

4. Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw, z zastrzeŨeniem, Ũe nie dotyczy to 

sytuacji, w kt·rej Jednostki Uczestnictwa wchodzŃ w skğad portfela zarzŃdzanego przez podmiot uprawniony 

do zarzŃdzaniu portfelami, w skğad kt·rych wchodzi jeden lub wiňksza liczba maklerskich instrument·w 

finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.  

 

Art. 14. Peğnomocnictwo 

1. Peğnomocnictwo moŨe byĺ udzielane oraz odwoğane w formie pisemnej w obecnoŜci pracownika 

Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poŜwiadczonym notarialnie lub poŜwiadczone przez 

firmň inwestycyjnŃ, z kt·rŃ Towarzystwo uzgodniğo spos·b poŜwiadczania dokumentu peğnomocnictwa lub 

poŜwiadczone przez podmiot upowaŨniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.  

2. Udzielenie i odwoğanie peğnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilŃ otrzymania przez 

Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 7 dni kalendarzowych od zğoŨenia 

dokumentu peğnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za 

kt·re Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

3. Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na wsp·lnym Subrejestrze mağŨeŒskim moŨe byĺ dokonane 

wyğŃcznie przez zgodne i jednoczesne oŜwiadczenie mağŨonk·w. Do odwoğania peğnomocnictwa dochodzi 

przez oŜwiadczenie przynajmniej jednego z mağŨonk·w.  

4. Peğnomocnictwo udzielane i odwoğywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byĺ poŜwiadczone 

przez polskŃ plac·wkň dyplomatycznŃ, plac·wkň konsularnŃ, zagranicznŃ plac·wkň banku polskiego lub 

podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Peğnomocnictwo udzielone w jňzyku obcym winno byĺ 

przetğumaczone na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego.  

5. Peğnomocnictwo moŨe mieĺ formň peğnomocnictwa og·lnego ï upowaŨniajŃcego do wszelkich czynnoŜci 

zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca, rodzajowego, jak r·wnieŨ 

peğnomocnictwa szczeg·lnego, w ramach kt·rych peğnomocnik ma prawo do dokonywania wyğŃcznie tych 

czynnoŜci, kt·re sŃ okreŜlone w treŜci peğnomocnictwa.  

6. JeŨeli w treŜci peğnomocnictwa nie zostağ wskazany Subrejestr, kt·rego peğnomocnictwo dotyczy, uznaje siň, 

Ũe peğnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w Subfunduszu z wyjŃtkiem 

Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu Inwestycyjnego, IKE lub IKZE oraz pracowniczego 

programu emerytalnego.  

7. Peğnomocnik obowiŃzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokument·w peğnomocnictwa 

lub jego kopii poŜwiadczonej w spos·b okreŜlony w ust. 1.  

 

Art. 15. Rejestr Uczestnik·w  



1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnik·w, kt·ry stanowi rejestr, o kt·rym mowa 

w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnik·w Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry dla 

kaŨdego Uczestnika Funduszu w kaŨdym Subfunduszu.  

2. Fundusz zbywajŃc osobie dokonujŃcej wpğaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy 

przynajmniej czňŜĺ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w Rejestrze 

Uczestnik·w.  

3. W przypadku dokonywania wpğat do UniDolar PieniňŨny zar·wno w zğotych, jak i USD, wpğaty te 

ewidencjonowane sŃ na dw·ch oddzielnych Subrejestrach.  

4. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnik·w r·wnieŨ po odkupieniu od niego 

wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeŨeniem postanowieŒ zdaŒ nastňpnych. W przypadku odkupienia 

od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60 dniach od dnia 

odkupienia zamyka Subrejestr, chyba Ũe Uczestnik zaŨŃda wczeŜniejszego zamkniňcia Subrejestru. 

Zamkniňcie Subrejestru ma ten skutek, Ũe w przypadku nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu 

Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z tym samym Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z 

nowym numerem identyfikacyjnym.  

5. Uczestnik moŨe posiadaĺ wiňcej niŨ jeden Subrejestr w Subfunduszu.  

6. Subrejestr zawiera w szczeg·lnoŜci:  

1) oznaczenie Subfunduszu,  

2) dane identyfikujŃce Uczestnika,  

3) liczbň Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych do Uczestnika,  

4) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostki Uczestnictwa,  

5) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek oraz kwotň wypğaconŃ Uczestnikowi za odkupione 

Jednostki,  

6) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez Uczestnika,  

7) wzmiankň o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.  

7. Dane dotyczŃce Uczestnika IKE lub Uczestnika IKZE i Ŝrodk·w gromadzonych przez niego na odpowiednio 

IKE lub IKZE ewidencjonowane sŃ na wyodrňbnionym zapisie w ramach Subrejestru.  

8. Uczestnik zobowiŃzany jest niezwğocznie informowaĺ Fundusz o zmianie danych identyfikujŃcych Uczestnika 

(w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujŃcych peğnomocnika Uczestnika (w tym o zmianie 

adresu Peğnomocnika), na formularzach udostňpnianych przez Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie 

ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki zaniechania wykonania obowiŃzku, o kt·rym mowa w zdaniu 

poprzednim. 

 

Rozdziağ VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz zwiŃzane z 

tym opğaty.  

 

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa 

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majŃtkowe Uczestnika, okreŜlone w Ustawie i Statucie.  

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujŃ jednakowe prawa majŃtkowe.  

3. Jednostka Uczestnictwa nie moŨe byĺ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niŨ Fundusz.  



4. Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzeŨeniem ust. 8 i 10.  

5. Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.  

6. Jednostki Uczestnictwa mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu 

nastňpuje wyğŃcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu 

egzekucyjnym.  

7. Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziağu Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunduszu na 

r·wne czňŜci, tak aby ich cağkowita wartoŜĺ odpowiadağa wartoŜci Jednostek Uczestnictwa przed podziağem. 

Fundusz poinformuje o zamiarze podziağu Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datŃ 

podziağu poprzez jednokrotne ogğoszenie w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.   

8. W razie Ŝmierci Uczestnika, Fundusz jest obowiŃzany na ŨŃdanie:  

1) osoby, kt·ra przedstawi rachunki stwierdzajŃce wysokoŜĺ poniesionych przez niŃ wydatk·w zwiŃzanych z 

pogrzebem Uczestnika ï odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze, do wartoŜci 

nieprzekraczajŃcej koszt·w urzŃdzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjňtymi w danym Ŝrodowisku, 

oraz wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia;  

2) osoby, kt·rŃ Uczestnik wskazağ Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupiĺ Jednostki Uczestnictwa 

Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartoŜci nie wyŨszej niŨ przypadajŃce na ostatni miesiŃc przed 

ŜmierciŃ Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przeciňtne miesiňczne wynagrodzenie w sektorze 

przedsiňbiorstw bez wypğat nagr·d z zysku, ogğaszane przez Prezesa Gğ·wnego Urzňdu Statystycznego, 

oraz nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz 

wypğaciĺ tej osobie kwotň uzyskanŃ z tego odkupienia.  

9. Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wsp·lnym Subrejestrze mağŨeŒskim.  

10. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartoŜci, o 

kt·rych mowa w ust. 8, nie wchodzŃ do spadku po Uczestniku.  

11. Dyspozycja, o kt·rej mowa w ust. 8 pkt 2), moŨe byĺ w kaŨdym czasie przez Uczestnika zmieniona lub 

odwoğana. 

 

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na ŨŃdanie 

Uczestnika na zasadach okreŜlonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.  

2. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez ograniczeŒ.  

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaŨdym Dniu Wyceny.  

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w dniu, w kt·rym Agent Transferowy wpisze do Subrejestru liczbň 

Jednostek nabytych za dokonanŃ wpğatň, jednak nie p·Ŧniej niŨ po upğywie:  

1) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i dokonania wpğaty Ŝrodk·w ï w przypadku 

dokonywania wpğaty za poŜrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa 

siň dzieŒ otrzymania wpğaty Ŝrodk·w przez Dystrybutora,  

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zğoŨenia zlecenia nabycia i wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek Funduszu ï w 

przypadku dokonywania wpğaty bezpoŜrednio na rachunek prowadzony na rzecz Funduszu przez 

Depozytariusza bŃdŦ inny wskazany przez Fundusz; w takim przypadku za dzieŒ dokonania wpğaty uwaŨa 

siň dzieŒ wpğyniňcia Ŝrodk·w na rachunek nabyĺ Funduszu, 

ï chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  



5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastňpuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego wpisu do 

Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu ich odkupienia 

po otrzymaniu przez Agenta Transferowego ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Od dnia zğoŨenia 

Dystrybutorowi lub bezpoŜrednio Funduszowi ŨŃdania odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa 

nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re 

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty uzyskanej w wyniku tego 

odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu 

wydzielonego w ramach innego funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek 

Uczestnictwa w jednym Subfunudszu i nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) 

nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny.  

7. W ramach zamiany pomiňdzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, ŨŃdaĺ 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cağoŜĺ kwoty 

uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego subfunduszu tego samego Funduszu, 

przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek uczestnictwa 

innego funduszu (subfunduszu) nastňpuje w tym samym Dniu Wyceny.  

 

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa 

1. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli nie moŨna dokonaĺ 

wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. W przypadku, 

o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň, zbywanie 

Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 

2 miesiňcy.  

2. Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od 

pozostağych Subfunduszy.  

3. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jeŨeli:  

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa 

zwiŃzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem, 

kt·rych odkupienia zaŨŃdano, stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WartoŜci Aktyw·w Subfunduszu albo  

2) nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci Aktyw·w Funduszu z przyczyn niezaleŨnych od 

Funduszu.  

4. W przypadkach, o kt·rych mowa powyŨej, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych przez Komisjň:  

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, 

nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy,  

2) Fundusz moŨe odkupywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, przy 

zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.  

5. Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z danym Subfunduszem oddzielnie 

od pozostağych Subfunduszy. 

Art. 18. Forma i wysokoŜĺ wpğat 

1. Minimalne wysokoŜci wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwiŃzanych z poszczeg·lnymi 

Subfunduszami okreŜla CzňŜĺ II Statutu.  

2. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

mogŃ byĺ dokonywane w zğotych, chyba Ũe postanowienia CzňŜci II Statutu stanowiŃ inaczej. 



3. Fundusz wypğaca Ŝrodki z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreŜlonych w prospekcie 

informacyjnym Funduszu. 

 

 

Art. 19. Potwierdzenia 

1. Fundusz niezwğocznie wysyğa Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, 

kt·re jest sporzŃdzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba 

Ũe Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na dorňczanie tych potwierdzeŒ w innych terminach, o kt·rych mowa w 

ust. 4 lub na ich osobisty odbi·r. Potwierdzenie moŨe mieĺ formň wydruku komputerowego, a takŨe za zgodŃ 

Uczestnika moŨe byĺ przesyğane za pomocŃ elektronicznych noŜnik·w informacji.  

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika leŨy sprawdzenie prawidğowoŜci danych zawartych w 

potwierdzeniu oraz niezwğoczne poinformowanie Funduszu za poŜrednictwem Agenta Transferowego o 

wszelkich stwierdzonych nieprawidğowoŜciach.  

3. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujŃce udziağ Uczestnika w Funduszu, a w szczeg·lnoŜci:  

1) datň wydania potwierdzenia,  

2) nazwň Funduszu i Subfunduszu,  

3) dane identyfikujŃce Uczestnika,  

4) datň zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  

5) liczbň zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartoŜĺ,  

6) liczbň Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu 

Jednostek Uczestnictwa,  

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreŜlone w odpowiednio Umowie o prowadzenie IKE albo Umowie 

o prowadzenie IKZE.  

4. Uczestnik moŨe w pisemnym oŜwiadczeniu wyraziĺ zgodň na dorňczanie mu potwierdzeŒ zbycia lub 

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niŨ okreŜlony w ust. 1 lub w formie zbiorczego 

potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie dorňcza siň Uczestnikowi w terminach wskazanych przez niego w 

pisemnym oŜwiadczeniu.  

 

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa 

1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreŜlana jest w Dniu Wyceny.  

2. Cenň nabycia oblicza siň wedğug poniŨszego wzoru:  

               WAN/J 

P= ------------------- 

          1 ï x 

gdzie:  

P ï oznacza cenň nabycia,  

WAN/J ï oznacza WartoŜĺ Aktyw·w Netto na Jednostkň Uczestnictwa Subfunduszu,  

x ï oznacza majŃcŃ zastosowanie stawkň opğaty manipulacyjnej, o kt·rej mowa w Art. 21 Statutu.  



 

Art. 21. Opğata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo, przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, pobiera opğaty za ich zbywanie ï opğatň manipulacyjnŃ 

oraz opğatň za otwarcie Subrejestru.  

2. Skala i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opğat.  

3. Towarzystwo, moŨe obniŨyĺ wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniĺ nabywcň Jednostek 

Uczestnictwa, wszystkich nabywc·w, bŃdŦ okreŜlonŃ grupň nabywc·w, z obowiŃzku jej ponoszenia w 

sytuacjach okreŜlonych w ust. 4.  

4. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych wypadkach:  

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,  

2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora;   

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem 

pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE lub IKZE,  

4) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od akcjonariuszy i w 

stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, 

pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i 

podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug,  

5) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji.  

5. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ, na zasadach okreŜlonych w ust. 4, 

przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a takŨe w ramach dokonywania 

konwersji.  

6. Opğata za otwarcie Subrejestru bňdzie pobierana osobno dla kaŨdego z Subrejestr·w. Opğata za otwarcie 

Subrejestru, kt·ra moŨe byĺ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w 

wyniku kt·rego nastňpuje otwarcie Subrejestru, okreŜlona jest w Tabelach Opğat. Opğata, o kt·rej mowa w 

niniejszym ustňpie jest opğatŃ ustanowionŃ na podstawie przepisu art. 86 ust. 2 Ustawy. Do opğaty za otwarcie 

Subrejestru zastosowanie majŃ postanowienia ust. 2, 3, 4 i 7 niniejszego artykuğu.  

7. Nabywca, kt·remu Towarzystwo obniŨyğo wysokoŜĺ stawki opğaty manipulacyjnej lub zwolniğo z obowiŃzku jej 

ponoszenia, z wyjŃtkiem wypadk·w, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma obowiŃzek przy nabyciu lub 

konwersji Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub zwolnienia.  

8. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz opğaty za otwarcie 

Subrejestru dla kaŨdego z Subfunduszy okreŜla CzňŜĺ II Statutu.  

 

Art. 22. Opğata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa 

1. Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa pobiera opğatň manipulacyjnŃ.  

2. W przypadku pobrania opğaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartoŜĺ Ŝrodk·w z 

tytuğu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoŜĺ opğaty manipulacyjnej.  

3. Stawka i wysokoŜĺ stawek opğaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opğat.  

4. Zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub obniŨenie jej stawki moŨe nastŃpiĺ w nastňpujŃcych wypadkach:  

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,  



2) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem 

pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE lub IKZE,  

3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiot·w zaleŨnych od akcjonariuszy i w 

stosunku do nich dominujŃcych, pracownik·w Towarzystwa, pracownik·w Agenta Transferowego, 

pracownik·w Depozytariusza, pracownik·w akcjonariuszy Towarzystwa oraz pracownik·w Dystrybutor·w i 

podmiot·w wsp·ğpracujŃcych z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim um·w o Ŝwiadczenie usğug.  

5. W wypadku, o kt·rym mowa w ust. 4 pkt 3), Uczestnik, kt·ry uzyskağ zwolnienie z opğaty manipulacyjnej lub 

obniŨenie jej stawki ma obowiŃzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa podaĺ tytuğ obniŨenia lub 

zwolnienia.  

6. Maksymalne stawki opğat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa dla 

kaŨdego z Subfunduszy okreŜla CzňŜĺ II Statutu.  

 

Art. 23. Opğata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa 

Konwersja podlega opğacie za konwersjň. Opğata skğada siň z dw·ch element·w: opğaty ruchomej i opğaty stağej, 

ustalanych w spos·b nastňpujŃcy:  

1) wysokoŜĺ opğaty ruchomej za konwersjň jest ustalana w oparciu o stawkň opğaty ruchomej za konwersjň i 

podstawň ustalenia ostatecznej wysokoŜci tej stawki. Maksymalna stawka opğaty ruchomej za konwersjň 

stanowi r·Ũnicň pomiňdzy stawkŃ opğaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabeli Opğat 

dla funduszu (subfunduszu), w kt·rym nabywane sŃ jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkŃ 

opğaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subunduszu, w kt·rym odkupywane sŃ jednostki 

uczestnictwa (Subfundusz Ŧr·dğowy), z zastrzeŨeniem, Ũe stawka ta jest nieujemna. Opğata ruchoma 

pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym, w kt·rym nabywane sŃ jednostki, od kwoty 

konwertowanych Ŝrodk·w. PodstawŃ ustalenia ostatecznej wysokoŜci stawki opğaty ruchomej za konwersjň 

jest wartoŜĺ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Ŧr·dğowym w Dniu 

Wyceny. Zasady ustalenia opğaty ruchomej przy konwersji okreŜlone sŃ w Tabelach Opğat. Pob·r opğaty 

ruchomej nastňpuje po pobraniu naleŨnego podatku;  

2) opğata stağa moŨe wynosiĺ maksymalnie 5 % wartoŜci konwertowanych Ŝrodk·w, pomniejszonych o naleŨny 

podatek i opğatň ruchomŃ za konwersjň. Aktualna wartoŜĺ opğaty stağej za konwersjň podawana jest w 

Tabelach Opğat.  

 

Art. 24. Opğata za zamianň Jednostek Uczestnictwa 

1. Osoba skğadajŃca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa 

innego Subfunduszu obciŃŨana jest OpğatŃ za zamianň Jednostek Uczestnictwa.  

2. Opğata za zamianň Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami okreŜlonymi w art. 

23 Statutu.  

 

Rozdziağ VIII. Szczeg·lne zasady dotyczŃce nabywania i ŨŃdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 25. Wsp·lny Subrejestr mağŨeŒski 

1. Osoby pozostajŃce w zwiŃzku mağŨeŒskim mogŃ nabywaĺ Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny 

Subrejestr mağŨeŒski zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ustňpach poniŨszych, z zastrzeŨeniem ust. 4.  

2. MağŨonkowie dziağajŃcy ğŃcznie, nabywajŃcy Jednostki Uczestnictwa na sw·j wsp·lny Subrejestr, skğadajŃ 

oŜwiadczenia o:  



1) pozostawaniu we wsp·lnoŜci majŃtkowej, umoŨliwiajŃcej nabywanie i ŨŃdanie odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa,  

2) wyraŨeniu zgody na wykonywanie przez kaŨdego z mağŨonk·w, na ich wsp·lny Subrejestr, wszystkich 

uprawnieŒ zwiŃzanych z nabywaniem i ŨŃdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, wğŃczywszy ŨŃdanie 

odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, ŨŃdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego 

zamkniňcia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i transferu Jednostek Uczestnictwa, a takŨe na 

podejmowanie wszelkich naleŨnych mağŨonkom Ŝrodk·w pieniňŨnych,  

3) wyraŨeniu zgody na realizacjň zleceŒ zgodnie z kolejnoŜciŃ ich skğadania przez kaŨdego z mağŨonk·w, 

chyba Ũe drugi z nich wyrazi sprzeciw najp·Ŧniej w chwili skğadania zlecenia przez pierwszego z 

mağŨonk·w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siň wyğŃcznie do zgodnego oŜwiadczenia woli 

mağŨonk·w,  

4) wyraŨeniu zgody na wyğŃczenie odpowiedzialnoŜci Towarzystwa za skutki zğoŨonych przez mağŨonk·w i 

ewentualnych peğnomocnik·w ŨŃdaŒ odkupienia, bňdŃcych wynikiem odmiennych decyzji kaŨdego z nich.  

3. Ponadto mağŨonkowie zobowiŃzani sŃ do:  

1) wskazania wsp·lnego adresu mağŨonk·w, na kt·ry przesyğane bňdŃ potwierdzenia zbycia lub odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa,  

2) zawiadomienia ï listem poleconym ï Agenta Transferowego o ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej.  

4. Na IKE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden Uczestnik IKE. IKE nie moŨe byĺ prowadzone w 

ramach wsp·lnych Subrejestr·w mağŨeŒskich. 

5. Na IKZE moŨe gromadziĺ oszczňdnoŜci wyğŃcznie jeden Uczestnik IKZE. IKZE nie moŨe byĺ prowadzone w 

ramach wsp·lnych Subrejestr·w mağŨeŒskich.  

 

 Art. 26. Indywidualne Konta Emerytalne 

1. Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE. 

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest zawarcie przez 

osobň zamierzajŃcŃ gromadziĺ Ŝrodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKE. 

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE okreŜlajŃ 

przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowiŃzujŃce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKE, z uwzglňdnieniem 

ust. 4. 

4. Umowň o prowadzenie IKE moŨe zawrzeĺ wyğŃcznie osoba fizyczna, kt·ra ukoŒczyğa 16 lat. 

5. Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umoŨliwiajŃcy jego identyfikacjň. 

6. (skreŜlony) 

7. Regulamin IKE stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKE okreŜla zasady funkcjonowania IKE, 

w tym obowiŃzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwiŃzku z gromadzeniem oszczňdnoŜci na IKE. 

OkreŜla on w szczeg·lnoŜci: 

1) spos·b oznaczenia dyspozycji dotyczŃcych oszczňdnoŜci gromadzonych na IKE, 

2) spos·b postňpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wpğat dokonanych przez Uczestnika IKE w 

danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalnŃ wysokoŜĺ wpğat dopuszczalnych przez Ustawň o 

IKE/IKZE, 

3) zakres, czňstotliwoŜĺ i formň informowania Uczestnika IKE o Ŝrodkach zgromadzonych na IKE, 



4) warunki i terminy dokonania wypğaty, wypğaty transferowej, czňŜciowego zwrotu oraz zwrotu, 

4a)  warunki wypğaty w ratach, w tym liczbň rat, w przypadku dokonywania wypğaty w ratach, 

5) zasady dokonywania wpğat na IKE w tym wysokoŜĺ wpğat minimalnych, z uwzglňdnieniem postanowieŒ 

Art. 18 ust. 2 Statutu, 

6) zasady dokonywania alokacji wpğat na IKE pomiňdzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi 

funduszami (subfunduszami) zarzŃdzanymi przez Towarzystwo, 

7) zasady zmiany warunk·w Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach, 

8) zasady pobierania okreŜlonych Statutem opğat zwiŃzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamianŃ i 

konwersjŃ Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obniŨania lub zwalniania z ponoszenia 

tych opğat. 

  Regulamin IKE dostňpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u 

Dystrybutor·w. 

8. Osoba zamierzajŃca zostaĺ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE obowiŃzana jest 

zğoŨyĺ oŜwiadczenie, iŨ zapoznağa siň z ograniczeniami zwiŃzanymi z gromadzeniem oszczňdnoŜci na IKE, 

w tym w szczeg·lnoŜci zwiŃzanymi z wysokoŜciŃ dopuszczalnych wpğat na IKE, liczbŃ posiadanych IKE, 

nastňpstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela siň pouczenia 

o konsekwencjach przekroczenia ograniczeŒ przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z 

obowiŃzujŃcymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza 

wpğata na IKE moŨe byĺ dokonana nie wczeŜniej niŨ w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. 

9. W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moŨe wskazaĺ jednŃ lub wiňcej os·b, kt·rym zostanŃ 

wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKE w przypadku jego Ŝmierci. Wskazanie to moŨe byĺ w kaŨdym czasie 

odwoğane lub zmienione. W przypadku braku os·b wskazanych przez Uczestnika IKE jako uprawnione do 

otrzymania Ŝrodk·w z IKE w przypadku jego Ŝmierci osobami uprawnionymi do tych Ŝrodk·w sŃ 

spadkobiercy Uczestnika IKE. 

10. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie: 

1) na wniosek Uczestnika IKE, po osiŃgniňciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnieŒ 

emerytalnych i ukoŒczeniu 55 roku Ũycia oraz speğnieniu warunku: 

a) dokonywania wpğat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo 

b) dokonania ponad poğowy wartoŜci wpğat nie p·Ŧniej, niŨ na 5 lat przed dniem zğoŨenia przez 

Uczestnika IKE wniosku o dokonanie wypğaty; z zastrzeŨeniem, iŨ w odniesieniu do os·b 

urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regulaminie IKE okreŜlone sŃ szczeg·lne warunki 

dokonywania wypğaty; 

2) w przypadku Ŝmierci Uczestnika IKE ï na wniosek osoby uprawnionej.10a. Wypğata Ŝrodk·w 

zgromadzonych na IKE moŨe byĺ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleŨnoŜci od wniosku 

Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wypğaty.  

11. Uczestnik IKE, kt·ry dokonağ wypğaty jednorazowej albo wypğaty pierwszej raty, w przypadku wypğaty w 

ratach, z IKE nie moŨe ponownie zağoŨyĺ IKE.  

11a. Uczestnik IKE nie moŨe dokonywaĺ wpğat na IKE, jeŨeli z IKE dokonağ wypğaty pierwszej raty. 

12.  Wypğata transferowa Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE moŨe byĺ dokonana:  

1) do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ Uczestnik IKE zawarğ umowň o prowadzenie indywidualnego konta 

emerytalnego albo 

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do kt·rego przystŃpiğ Uczestnik IKE, 



3) na indywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu 

emerytalnego, do kt·rego osoba uprawniona przystŃpiğa ï w przypadku Ŝmierci Uczestnika IKE, 

4)  w spos·b inny niŨ wskazany powyŨej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE. 

13. Przedmiotem wypğaty transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE, z 

zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE/IKZE.. 

14. Szczeg·ğowe warunki i zasady dokonywania wypğaty jednorazowej, wypğaty w ratach, zwrotu cağoŜci albo 

czňŜci Ŝrodk·w oraz wypğaty transferowej okreŜlone sŃ w Regulaminie IKE. 

15. Z zastrzeŨeniem ust. 26, rozwiŃzanie Umowy o prowadzenie IKE nastňpuje w przypadku zğoŨenia przez 

Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w 

takiej sytuacji wynosi 3 miesiŃce, chyba Ũe Umowa o prowadzenie IKE stanowi inaczej. ZğoŨenie zlecenia 

zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w jest r·wnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKE i skutkuje jej 

rozwiŃzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych Ŝrodk·w, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty 

lub wypğaty transferowej. 

16. W przypadku wypğaty cağoŜci Ŝrodk·w/wypğaty transferowej Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE Umowa o 

prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwiŃzuje siň z dniem odkupienia wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych na IKE. 

17. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastňpuje zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na 

IKE, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej. 

18. Na r·wni ze zwrotem cağoŜci Ŝrodk·w, w tym takŨe do cel·w podatkowych, traktuje siň pozostawienie 

Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jeŨeli Umowa o prowadzenie IKE wygasğa, 

a nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej. 

19. W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKE Fundusz przyjŃğ wypğatň transferowŃ z pracowniczego programu 

emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w, w ciŃgu 7 dni, liczŃc od dnia zğoŨenia 

przez Uczestnika IKE wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zakğad 

UbezpieczeŒ Spoğecznych 30% sumy skğadek podstawowych (w rozumieniu ustawy o pracowniczych 

programach emerytalnych) wpğaconych do programu emerytalnego. 

20. Zwrotowi cağoŜci Ŝrodk·w podlegajŃ Ŝrodki zgromadzone na IKE pomniejszone o naleŨny podatek, a w 

przypadku wskazanym w ust. 19 ï takŨe o kwotň wskazanŃ w ust. 19. 

21. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on pouczony o 

konsekwencjach zwrotu, o kt·rych mowa w ust. 20 i jest obowiŃzany do zğoŨenia oŜwiadczenia o zapoznaniu 

siň z tymi konsekwencjami. 

22. Uczestnik IKE moŨe wystŃpiĺ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czňŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE pod 

warunkiem, Ũe Ŝrodki te pochodziğy z wpğat na IKE oraz nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty 

transferowej. 

23. Zwrot cağoŜci Ŝrodk·w nastňpuje takŨe w przypadku, gdy nastňpuje likwidacja Funduszu a Uczestnik IKE nie 

speğnia warunk·w do wypğaty lub wypğaty transferowej, z uwzglňdnieniem ust. 24. 

24. Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien ï 

jeŨeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo, do kt·rego mogğaby 

byĺ dokonana konwersja ï zawrzeĺ umowň o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z innŃ 

instytucjŃ finansowŃ i dostarczyĺ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystŃpienia do 

pracowniczego programu emerytalnego ï dostarczyĺ potwierdzenie przystŃpienia do tego programu, w celu 

dokonania wypğaty transferowej. W przypadku niedopeğnienia powyŨszych obowiŃzk·w, jeŨeli Uczestnik IKE 

nie speğnia warunk·w do wypğaty, nastňpuje zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE. Postanowienia 

powyŨsze stosuje siň odpowiednio w przypadku, gdy przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne 

towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, Ũe Uczestnik IKE bňdzie posiadağ jednostki uczestnictwa 

zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzŃdzanych przez r·Ũne 

towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

25. Zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE nastňpuje przed upğywem terminu wypowiedzenia Umowy o 



prowadzenie IKE. 

25a. Zwrot czňŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE nastňpuje w terminie 30 dni od dnia zğoŨenia wniosku, o 

kt·rym mowa w ust. 22. 

26. Poza przypadkami okreŜlonymi powyŨej, Umowa o prowadzenie IKE rozwiŃzuje siň w sytuacji, w kt·rej 

Uczestnik IKE nie dokonağ pierwszej wpğaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy o 

prowadzenie IKE. 

27. W ramach Umowy o prowadzenie IKE moŨliwe jest dokonywanie wpğat do r·Ũnych Subfunduszy lub funduszy 

zarzŃdzanych przez Towarzystwa, z zastrzeŨeniem, Ũe ğŃczna suma wpğat do wszystkich Subfunduszy lub 

funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wpğat na IKE okreŜlonej przepisami 

prawa. Uczestnik IKE moŨe dokonywaĺ zamiany pomiňdzy Subfunduszami, jeŨeli Jednostki Uczestnictwa 

Subfunduszu, do kt·rego dokonywana jest zamiana, r·wnieŨ zapisywane sŃ na IKE Uczestnika. 

28. Uczestnik IKE moŨe dokonaĺ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE 

wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwo, 

kt·re to jednostki uczestnictwa zostanŃ zapisane na IKE Uczestnika. 

29. Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE opğaty przewidziane postanowieniami 

Statutu zgodnie z tabelŃ opğat manipulacyjnych objňtŃ Regulaminem IKE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w 

zdaniu pierwszym Towarzystwo moŨe pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia 

zawarcia Umowy o prowadzenie IKE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ 

wyŨsza niŨ 5% Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w tabeli opğat manipulacyjnych objňtej 

Regulaminem IKE, z zastrzeŨeniem, Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach 

IKE, o kt·rej mowa w ust. 28. Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w 

zdaniach poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 

takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia przez 

Uczestnika IKE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokoŜci 

dokonanych wpğat na IKE w zdefiniowanym okresie. 

Art. 26a. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego 

1. Fundusz moŨe zbywaĺ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE. 

2. Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest zawarcie 

przez osobň zamierzajŃcŃ gromadziĺ Ŝrodki na IKZE Umowy z Funduszem o prowadzenie IKZE. 

3. Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE 

okreŜlajŃ przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowiŃzujŃce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin IKZE, z 

uwzglňdnieniem ust. 4. 

4. Umowň o prowadzenie IKZE moŨe zawrzeĺ wyğŃcznie osoba fizyczna, kt·ra ukoŒczyğa 16 lat. 

5. Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umoŨliwiajŃcy jego identyfikacjň. 

6. Regulamin IKZE stanowiŃcy integralnŃ czňŜĺ Umowy o prowadzenie IKZE okreŜla zasady funkcjonowania 

IKZE, w tym obowiŃzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKZE, w zwiŃzku z gromadzeniem oszczňdnoŜci 

na IKZE. OkreŜla on w szczeg·lnoŜci: 

1) spos·b oznaczenia dyspozycji dotyczŃcych oszczňdnoŜci gromadzonych na IKZE, 

2) spos·b postňpowania Funduszu, w przypadku gdy suma wpğat dokonanych przez Uczestnika IKZE w 

danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalnŃ wysokoŜĺ wpğat dopuszczalnych przez Ustawň o 

IKE/IKZE, 

3) zakres, czňstotliwoŜĺ i formň informowania Uczestnika IKZE o Ŝrodkach zgromadzonych na IKZE, 

4) warunki i terminy dokonania wypğaty, wypğaty transferowej oraz zwrotu, 

5)  warunki wypğaty w ratach, w tym liczbň rat, w przypadku dokonywania wypğaty w ratach, 



6) zasady dokonywania wpğat na IKZE w tym wysokoŜĺ wpğat minimalnych, z uwzglňdnieniem postanowieŒ 

art. 18 ust. 2 Statutu, 

7) zasady dokonywania alokacji wpğat na IKZE pomiňdzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i innymi 

funduszami (subfunduszami) zarzŃdzanymi przez Towarzystwo, 

8) zasady zmiany warunk·w Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych zmianach, 

9) zasady pobierania okreŜlonych Statutem opğat zwiŃzanych z nabywaniem, odkupywaniem, zamianŃ i 

konwersjŃ Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady obniŨania lub zwalniania z 

ponoszenia tych opğat. 

7. Regulamin IKZE dostňpny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie Towarzystwa w sieci Internet oraz u 

Dystrybutor·w. 

8. Osoba zamierzajŃca zostaĺ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE obowiŃzana 

jest zğoŨyĺ oŜwiadczenie, iŨ zapoznağa siň z ograniczeniami zwiŃzanymi z gromadzeniem oszczňdnoŜci na 

IKZE, w tym w szczeg·lnoŜci zwiŃzanymi z wysokoŜciŃ dopuszczalnych wpğat na IKZE, liczbŃ posiadanych 

IKZE, nastňpstwach odkupienia Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE. Osobie tej udziela siň 

pouczenia o konsekwencjach przekroczenia ograniczeŒ przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z 

obowiŃzujŃcymi przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE. Pierwsza 

wpğata na IKZE moŨe byĺ dokonana nie wczeŜniej niŨ w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE. 

9. W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik IKZE moŨe wskazaĺ jednŃ lub wiňcej os·b, kt·rym zostanŃ 

wypğacone Ŝrodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego Ŝmierci. Wskazanie to moŨe byĺ w kaŨdym czasie 

odwoğane lub zmienione. W przypadku braku os·b wskazanych przez Uczestnika IKZE jako uprawnione do 

otrzymania Ŝrodk·w z IKZE w przypadku jego Ŝmierci osobami uprawnionymi do tych Ŝrodk·w sŃ 

spadkobiercy Uczestnika IKZE. 

10. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie: 

1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiŃgniňciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem dokonywania wpğat 

na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych; 

2) w przypadku Ŝmierci Uczestnika IKZE ï na wniosek osoby uprawnionej. 

11. Wypğata Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE moŨe byĺ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w zaleŨnoŜci 

od wniosku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wypğaty.  

12. Uczestnik IKZE, kt·ry dokonağ wypğaty jednorazowej albo wypğaty pierwszej raty, w przypadku wypğaty w 

ratach, z IKZE nie moŨe ponownie rozpoczŃĺ gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE.  

13. Uczestnik IKZE nie moŨe dokonywaĺ wpğat na IKZE, jeŨeli z IKZE dokonağ wypğaty pierwszej raty. 

14. Wypğata transferowa Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE moŨe byĺ dokonana:  

1) do innej instytucji finansowej, z kt·rŃ Uczestnik IKZE zawarğ umowň o prowadzenie indywidualnego 

konta emerytalnego albo 

2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej ï w przypadku 

Ŝmierci Uczestnika IKZE, 

3)  w spos·b inny niŨ wskazany powyŨej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE. 

15. Przedmiotem wypğaty transferowej moŨe byĺ wyğŃcznie cağoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE, z 

zastrzeŨeniem wyjŃtk·w okreŜlonych w Ustawie o IKE/IKZE.  

16. Szczeg·ğowe warunki i zasady dokonywania wypğaty jednorazowej, wypğaty w ratach, zwrotu Ŝrodk·w oraz 

wypğaty transferowej okreŜlone sŃ w Regulaminie IKZE. 



17. Z zastrzeŨeniem ust. 23, rozwiŃzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastňpuje w przypadku zğoŨenia przez 

Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin wypowiedzenia w 

takiej sytuacji wynosi 3 miesiŃce, chyba Ũe Umowa o prowadzenie IKZE stanowi inaczej. ZğoŨenie zlecenia 

zwrotu cağoŜci Ŝrodk·w jest r·wnoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o prowadzenie IKZE i skutkuje jej 

rozwiŃzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych Ŝrodk·w, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty 

lub wypğaty transferowej. Fundusz moŨe wypowiedzieĺ Umowň o prowadzenie IKZE w przypadkach wyraŦnie 

wskazanych w Regulaminie IKZE. 

18. W przypadku wypğaty cağoŜci Ŝrodk·w/wypğaty transferowej Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE Umowa o 

prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem rozwiŃzuje siň z dniem odkupienia wszystkich Jednostek 

Uczestnictwa zapisanych na IKZE. 

19. W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastňpuje zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych 

na IKZE, jeŨeli nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej. 

20. Zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE nastňpuje przed upğywem terminu wypowiedzenia Umowy o 

prowadzenie IKZE. 

21. Na r·wni ze zwrotem cağoŜci Ŝrodk·w, w tym takŨe do cel·w podatkowych, traktuje siň pozostawienie 

Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jeŨeli Umowa o prowadzenie IKZE 

wygasğa, a nie zachodzŃ przesğanki do wypğaty lub wypğaty transferowej. 

22. Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien 

ï jeŨeli nie ma IKZE w innym funduszu inwestycyjnym zarzŃdzanym przez Towarzystwo, do kt·rego mogğaby 

byĺ dokonana konwersja ï zawrzeĺ umowň o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia 

emerytalnego z innŃ instytucjŃ finansowŃ i dostarczyĺ potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania 

wypğaty transferowej. W przypadku niedopeğnienia powyŨszych obowiŃzk·w, jeŨeli Uczestnik IKZE nie speğnia 

warunk·w do wypğaty, nastňpuje zwrot cağoŜci Ŝrodk·w zgromadzonych na IKZE. Postanowienia powyŨsze 

stosuje siň odpowiednio w przypadku, gdy przejňcie zarzŃdzania Funduszem przez inne towarzystwo 

funduszy inwestycyjnych powoduje, Ũe Uczestnik IKZE bňdzie posiadağ jednostki uczestnictwa zapisane na 

indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych zarzŃdzanych przez 

r·Ũne towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

23. Poza przypadkami okreŜlonymi powyŨej, Umowa o prowadzenie IKZE rozwiŃzuje siň w sytuacji, w kt·rej 

Uczestnik IKZE nie dokonağ pierwszej wpğaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia zawarcia Umowy o 

prowadzenie IKZE. 

24. W ramach Umowy o prowadzenie IKZE moŨliwe jest dokonywanie wpğat do r·Ũnych Subfunduszy lub 

funduszy zarzŃdzanych przez Towarzystwa, z zastrzeŨeniem, Ũe ğŃczna suma wpğat do wszystkich 

Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wpğat na IKZE 

okreŜlonej przepisami prawa. Uczestnik IKZE moŨe dokonywaĺ zamiany pomiňdzy Subfunduszami, jeŨeli 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do kt·rego dokonywana jest zamiana, r·wnieŨ zapisywane sŃ na IKZE 

Uczestnika. 

25. Uczestnik IKZE moŨe dokonaĺ konwersji lub zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na 

IKZE wyğŃcznie na jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzŃdzanych przez 

Towarzystwo, kt·re to jednostki uczestnictwa zostanŃ zapisane na IKZE Uczestnika. 

26. Towarzystwo pobiera w zwiŃzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE opğaty przewidziane postanowieniami 

Statutu zgodnie z tabelŃ opğat manipulacyjnych objňtŃ Regulaminem IKZE. Ponad opğaty, o kt·rych mowa w 

zdaniu pierwszym Towarzystwo moŨe pobraĺ opğatň przy wypğacie transferowej oraz zwrocie, jeŨeli od dnia 

zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE nie upğynňğo jeszcze 12 miesiňcy. Opğata powyŨsza nie moŨe byĺ 

wyŨsza niŨ 5% Ŝrodk·w podlegajŃcych wypğacie i ustalana jest w tabeli opğat manipulacyjnych objňtej 

Regulaminem IKZE, z zastrzeŨeniem, Ũe nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany w ramach 

IKZE, o kt·rej mowa w ust. 25. Towarzystwo moŨe odroczyĺ w czasie pobranie opğat, o kt·rych mowa w 

zdaniach poprzedzajŃcych, przy czym odroczenie moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie opğat za otwarcie Subrejestru, a 

takŨe za zbywanie, konwersjň lub zamianň Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem speğnienia przez 

Uczestnika IKZE warunk·w dotyczŃcych minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokoŜci 

dokonanych wpğat na IKZE w zdefiniowanym okresie. 

 



Art. 27. Specjalistyczne Plany Inwestycyjne 

1. Fundusz moŨe, w ramach realizacji szczeg·lnego rodzaju potrzeb Uczestnik·w, oferowaĺ Uczestnikom 

moŨliwoŜĺ udziağu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu Uczestnikom moŨliwoŜci 

udziağu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz poinformuje w drodze ogğoszenia w dzienniku 

przeznaczonym do ogğoszeŒ Funduszu lub w drodze ogğoszenia w sieci Internet na stronie www.union-

investment.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub poprzez wyğoŨenie stosownych informacji u Dystrybutor·w.  

2. Szczeg·ğowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane sŃ w 

umowie zawieranej pomiňdzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobŃ kt·ra w wyniku przystŃpienia do Planu 

zamierza staĺ siň Uczestnikiem. Umowa ta obejmuje w szczeg·lnoŜci: przedmiot umowy, dane 

identyfikacyjne osoby przystňpujŃcej do Planu, czas jej trwania, terminy i wysokoŜĺ poszczeg·lnych wpğat do 

Subfunduszu, zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwiŃzania 

umowy i informowania o zmianach w jej treŜci oraz moŨe okreŜliĺ zasady wypğaty z tytuğu odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa, zasady pobierania, a takŨe wysokoŜĺ opğat manipulacyjnych zwiŃzanych z 

uczestnictwem w Planie, o kt·rych mowa w ust. 4 poniŨej. Umowa, o kt·rej mowa powyŨej, moŨe 

przewidywaĺ obowiŃzek dodatkowego oznaczania wpğat dokonywanych w zwiŃzku z uczestnictwem w Planie, 

kt·re bňdŃ umoŨliwiaĺ prawidğowŃ identyfikacjň wpğaty przez Fundusz.  

3. Uczestnik moŨe zawrzeĺ umowň jednoczeŜnie z kilkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi zarzŃdzanymi 

przez Towarzystwo. Umowa moŨe przewidywaĺ inwestowanie w Jednostki Uczestnictwa wiňcej niŨ jednego 

Subfunduszu.  

4. Towarzystwo moŨe w przypadku Plan·w pobieraĺ od ich uczestnik·w opğaty, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 1 

Statutu oraz art. 22 ust. 1 Statutu, a takŨe opğatň wyr·wnawczŃ, przy czym Towarzystwo moŨe pobieraĺ 

wyŨszŃ niŨ wskazanŃ w CzňŜci II Statutu opğatň za otwarcie Subrejestru. Towarzystwo moŨe pobraĺ wyŨszŃ 

opğatň za otwarcie Subrejestru niŨ przewidziana w CzňŜci II Statutu, nie wyŨszŃ jednak niŨ 20 000 zğotych dla 

wpğat w zğotych lub 5000 USD dla wpğat w USD lub 5000 EUR dla wpğat w EUR, w przypadku jeŨeli warunki 

Planu nie przewidujŃ w trakcie trwania Planu obciŃŨania Uczestnika, kt·ry przystŃpiğ do Planu opğatami, o 

kt·rych mowa w art. 21 ust. 2 Statutu. WysokoŜĺ opğaty za otwarcie Subrejestru w ramach Planu zaleŨna jest 

miňdzy innymi od dğugoŜci deklarowanego okresu oszczňdzania oraz wysokoŜci deklarowanych wpğat do 

Funduszu. Opğata wyr·wnawcza pobierana jest w razie niewywiŃzania siň przez uczestnika Planu z jego 

obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w Planie i nie moŨe przekraczaĺ wartoŜci zniŨek w opğatach, o 

kt·rych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu udzielonych uczestnikowi Planu w zwiŃzku z jego uczestnictwem z 

Planie.  

5. Opğata wyr·wnawcza, o kt·rej mowa w ust. 4 powyŨej nie jest pobierana w przypadku, w kt·rym uczestnik 

Planu nie wywiŃzağ siň z jego obowiŃzk·w wynikajŃcych z uczestnictwa w Planie w przeciŃgu 30 dni od 

wejŜcia w Ũycie zmian, z przyczyn dotyczŃcych Funduszu, takich jak:  

1) zmiany Statutu modyfikujŃce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki 

inwestycyjnej lub zwiňkszajŃce koszty obciŃŨajŃce Subfundusz,  

2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych opğat manipulacyjnych obciŃŨajŃcych uczestnika Planu niŨ 

przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,  

3) zmiana czasu trwania Funduszu.  

6. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 2 nie moŨe ograniczaĺ praw Uczestnika i nakğadaĺ na niego obowiŃzk·w innych 

niŨ okreŜlone w Statucie oraz ograniczaĺ odpowiedzialnoŜci Funduszu.  

 

Art. 28. Sprzeczne zlecenia 

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zleceŒ dotyczŃcych tego samego 

Subrejestru, sŃ one realizowane w nastňpujŃcy spos·b: blokada Subrejestru i odwoğanie peğnomocnictwa jest 

wykonywane w pierwszej kolejnoŜci.  

2. Pozostağe zlecenia wykonywane sŃ w nastňpujŃcym porzŃdku: nabycie, transfer, zamiana, konwersja i 

odkupienie Jednostek Uczestnictwa.  



3. W przypadku zğoŨenia w tym samym dniu co najmniej dw·ch zleceŒ zamiany lub konwersji lub odkupienia, 

skutkujŃcych zamianŃ lub konwersjŃ lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym 

Subrejestrze, Uczestnik powinien wskazaĺ w treŜci skğadanych zleceŒ kolejnoŜĺ ich realizacji. W innym 

przypadku, Fundusz ani Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci za kolejnoŜĺ realizacji tych zleceŒ.  

 

Art. 29. Blokada Subrejestru. Szczeg·lne rodzaje blokady Subrejestru 

1. Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na 

uniemoŨliwieniu wykonywania zleceŒ dotyczŃcych czňŜci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

pozostajŃcych w Subrejestrze.  

2. Odwoğalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilŃ otrzymania przez Agenta Transferowego 

odpowiedniej dyspozycji lub z upğywem terminu okreŜlonego przez Uczestnika, co nie wpğywa jednak na 

wykonanie ŨŃdania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem 

otrzymania przez Agenta Transferowego oŜwiadczenia o blokadzie Subrejestru.  

3. Od dnia zğoŨenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub 

zniesienia blokady nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 dni kalendarzowych, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z 

okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoŜci.  

4. Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika bňdŃcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu 

Inwestycyjnego odwoğalnej blokady Subrejestru, polegajŃcej na uniemoŨliwieniu wykonywania zleceŒ 

dotyczŃcych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niŨ zlecenia wynikajŃce z 

zawartej umowy dotyczŃcej uczestnictwa w tym Planie.  

5. W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ Uczestnika wobec os·b trzecich moŨe zostaĺ ustanowiony 

zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa 

Fundusz moŨe ustanowiĺ na ŨŃdanie Uczestnika blokadň, kt·ra moŨe byĺ odwoğana wyğŃcznie przez osobň, 

na kt·rej rzecz zostağ ustanowiony zastaw lub za jej pisemnŃ zgodŃ.  

 

Rozdziağ IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.  

 

Art. 30. DzieŒ Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny 

1. Dniem Wyceny jest kaŨdy dzieŒ regularnej sesji na Gieğdzie Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.  

2. Ostatnie dostňpne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okreŜla o godzinie 

12:00. Wyb·r godziny 12:00 uzasadniony jest nastňpujŃcymi okolicznoŜciami:  

1) wycena z dnia bieŨŃcego jest ogğaszana w dniu bieŨŃcym,  

2) realizacja zleceŒ Uczestnik·w nastňpuje w Dniu Wyceny jeŨeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego 

przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny,  

3) postawienie Ŝrodk·w do dyspozycji Uczestnika nastňpuje w dniu nastňpnym po Dniu Wyceny jeŨeli 

zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzinŃ rozpoczňcia sesji gieğdowej w Dniu Wyceny.  

3. W Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w 

Funduszu i Aktyw·w Subfunduszy, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w 

Netto Funduszu, ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy oraz WartoŜci Aktyw·w Netto 

poszczeg·lnych Subfunduszy na Jednostkň Uczestnictwa, a takŨe ustalenia ceny zbycia i odkupienia 

Jednostki Uczestnictwa.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5 Aktywa Funduszu oraz poszczeg·lnych Subfunduszy wycenia siň a zobowiŃzania 

ustala w zğotych. 



5. Aktywa Subfunduszu UniDolar PieniňŨny wycenia siň a zobowiŃzania ustala w USD. 

6. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu zostağy szczeg·ğowo opisane w prospekcie 

informacyjnym Funduszu i sŃ zgodne z przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych.  

 

Rozdziağ X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunudszy.  

 

Art. 31. Dochody Funduszu i Subfunudszy 

1. Dochody osiŃgniňte w wyniku dokonanych inwestycji powiňkszajŃ wartoŜĺ Aktyw·w Funduszu i Aktyw·w 

Subfunduszu, a tym samym zwiňkszajŃ odpowiednio WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň 

Uczestnictwa.  

2. Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dywidend ani innych zysk·w kapitağowych. Udziağ Uczestnik·w w 

dochodach, o kt·rych mowa w ust. 1 zawiera siň w kwocie otrzymanej z tytuğu odkupienia od nich przez 

Fundusz Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 32. Wynagrodzenie Towarzystwa 

Towarzystwo, pobiera za zarzŃdzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokoŜci okreŜlonej w CzňŜci II 

Statutu.  

 

Art. 33. Pokrywanie koszt·w Funduszu  

Koszty dziağalnoŜci Funduszu pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszy albo ze Ŝrodk·w wğasnych Towarzystwa, 

stosownie do postanowieŒ CzňŜci II Statutu.  

 

Art. 34. świadczenia na rzecz Uczestnika 

1. Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Funduszem zobowiŃzağ siň do inwestowania znacznych Ŝrodk·w 

w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moŨe przyznaĺ dodatkowe Ŝwiadczenie pieniňŨne ustalane i wypğacane 

na zasadach okreŜlonych w ustňpach poniŨszych.  

2. Warunkiem przyznania przez Fundusz Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1 jest  

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,  

2) posiadanie przez Uczestnika, kt·ry zawarğ umowň, okreŜlonŃ w pkt. 1 w danym okresie rozrachunkowym 

takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w danym Subfunduszu lub we 

wszystkich Subfunduszach, Ũe Ŝrednia WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu lub Subfunduszy 

przypadajŃcych na posiadane przez niego Jednostki Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byğa 

wiňksza niŨ 500 000 zğotych albo 150 000 USD dla Subrejestr·w w USD, albo 150 000 EUR dla 

Subrejestr·w w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany pod uwagň przy ustalaniu liczby 

Jednostek Uczestnictwa, kt·rych posiadanie uprawnia Uczestnika do otrzymania Ŝwiadczenia, o kt·rym 

mowa w niniejszym artykule. DğugoŜĺ okresu rozrachunkowego okreŜlona jest w umowie, o kt·rej mowa w 

ust. 1 i moŨe byĺ ustanowiona w szczeg·lnoŜci jako kwartalny, p·ğroczny, roczny okres rozrachunkowy. 

Strony umowy, o kt·rej mowa w ust. 1 mogŃ ustaliĺ innŃ dğugoŜĺ okresu rozrachunkowego.  

3. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1 ustalona zostanie jako czňŜĺ 

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od WartoŜci Aktyw·w Netto 

Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunudszu.  



4. WysokoŜĺ Ŝwiadczenia na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1, zaleŨeĺ bňdzie od Ŝredniej WartoŜci 

Aktyw·w Netto Subfunduszu przypadajŃcych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa 

tego Subfunudszu w okresie rozrachunkowym oraz dğugoŜci okresu rozrachunkowego. WysokoŜĺ tego 

Ŝwiadczenia, w zaleŨnoŜci od dğugoŜci okresu rozrachunkowego okreŜla taryfa ustalana przez zarzŃd 

Towarzystwa.  

5. świadczenie, na rzecz Uczestnika, o kt·rym mowa w ust. 1 speğniane jest ze Ŝrodk·w przeznaczonych na 

wypğatň wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed upğywem terminu, w kt·rym wypğacane jest Towarzystwu 

wynagrodzenie za zarzŃdzanie tym Subfunduszem.  

6. Speğnienie Ŝwiadczenia, o kt·rym mowa w ust. 1, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika 

Jednostek Uczestnictwa Subfunudszu za kwotň naleŨnego mu Ŝwiadczenia, po cenie Jednostek Uczestnictwa 

obowiŃzujŃcej w dniu realizacji Ŝwiadczenia, chyba Ũe Uczestnik zadecyduje o wypğacie Ŝwiadczenia w formie 

pieniňŨnej powiadamiajŃc o tym Fundusz najp·Ŧniej na 7 dni roboczych przed datŃ speğnienia Ŝwiadczenia w 

formie pisemnej pod rygorem niewaŨnoŜci.  

7. W odniesieniu do Uczestnik·w bňdŃcych uczestnikami Specjalistycznych Plan·w Inwestycyjnych lub 

pracowniczych program·w emerytalnych wysokoŜĺ kwoty, o kt·rej mowa w ust. 2 moŨe zostaĺ przez Fundusz 

obniŨona, maksymalnie o 99,9 %.  

8. NiezaleŨnie od postanowieŒ niniejszego artykuğu, Uczestnikom Funduszu biorŃcym udziağ w 

przedsiňwziňciach promocyjnych organizowanych z wyğŃcznym ich uczestnictwem i finansowanych przez 

Towarzystwo mogŃ przysğugiwaĺ Ŝwiadczenia inne, niŨ okreŜlone w niniejszym artykule.  

 

Rozdziağ XI. ObowiŃzki informacyjne Funduszu.  

 

Art. 35. Ogğaszanie prospekt·w informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogğoszeŒ Funduszu 

1. Prospekty informacyjne oraz skr·ty prospekt·w informacyjnych Funduszu i inne ogğoszenia dotyczŃce 

Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sŃ publikowane przez Fundusz w sieci 

Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba Ũe Statut wskazuje inne miejsce publikacji.  

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa udostňpnia skr·t prospektu informacyjnego.  

3. Na ŨŃdanie Uczestnika, zgğoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiŃzuje siň przesğaĺ mu 

prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie, na adres 

korespondencyjny wpisany do Subrejestru.  

4. O zamiarze poğŃczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze poğŃczenia subfunduszy 

Towarzystwo ogğosi w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w przypadku 

zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò, w dzienniku ĂRzeczpospolitaò.  

 

Art. 36. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy 

1. Roczne i p·ğroczne sprawozdania finansowe, w tym poğŃczone sprawozdania Funduszu i sprawozdania 

jednostkowe Subfunduszy publikowane sŃ na stronie internetowej okreŜlonej w art. 35 ust. 1 Statutu.  

2. Na ŨŃdanie Uczestnika, zgğoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowiŃzuje siň przesğaĺ mu, 

na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, roczne i p·ğroczne poğŃczone sprawozdania finansowe 

Funduszu i jednostkowe sprawozdania finansowe kaŨdego z Subfunduszy.  

 

Art. 37. Inne informacje 



1. Informacje dotyczŃce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kaŨdego Subfunudszu oraz 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa niezwğocznie po ich ustaleniu udostňpniane 

bňdŃ przez Fundusz w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl. 

2. Fundusz bňdzie udostňpniağ, nie rzadziej niŨ raz na 6 miesiňcy, informacje dotyczŃce Subfundudszy, w tym 

miňdzy innymi informacje dotyczŃce skğadu portfela inwestycyjnego Subfunduszy. Zakres ogğaszanych 

informacji bňdzie kaŨdorazowo ustalany przez Towarzystwo.  

3. Fundusz bňdzie udostňpniağ w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet na stronie 

www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skr·cie tego 

prospektu.  

 

Rozdziağ XII. Zasady rozwiŃzania Funduszu.  

 

Art. 38. RozwiŃzanie i likwidacja Funduszu 

1. Fundusz ulega rozwiŃzaniu, jeŨeli:  

1) zarzŃdzanie Funduszem nie zostağo przejňte przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiňcy od dnia 

wydania decyzji o cofniňciu zezwolenia lub od dnia wygaŜniňcia zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci 

przez Towarzystwo,  

2) Depozytariusz zaprzestağ wykonywania swoich obowiŃzk·w i nie zawarto z innym bankiem umowy 

prowadzenie rejestru Aktyw·w Funduszu,  

3) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu spadğa poniŨej wartoŜci 2.000.000 zğ.,  

4) Towarzystwo podejmie decyzjň o rozwiŃzaniu Funduszu,  

5) likwidacji, na zasadach okreŜlonych w Art. 40 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.  

2. RozwiŃzanie Funduszu nastňpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczňcia likwidacji Fundusz 

zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.  

3. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o rozwiŃzaniu Funduszu w nastňpujŃcych przypadkach:  

1) WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu bňdzie niŨsza niŨ 10.000.000 zğotych,  

2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytuğu zarzŃdzania nie pozwoli na pokrywanie koszt·w 

dziağalnoŜci Funduszu,  

3) ulegnŃ zmianie przepisy dotyczŃce opodatkowania przychod·w zwiŃzanych z uczestnictwem w Funduszu.  

4. Informacja o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Funduszu bňdzie niezwğocznie publikowana przez 

Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w 

przypadku zawieszenia wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò w dzienniku ĂRzeczpospolitaò.  

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Ũe Komisja wyznaczy innego likwidatora.  

 

Rozdziağ XIII. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i ğŃczenie.  

 

Art. 39. Utworzenie nowego Subfunduszu 



1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moŨe tworzyĺ nowe Subfundusze.  

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wpğat na wydzielony rachunek bankowy tego 

Subfunduszu.  

3. Do przyjmowania wpğat i zapis·w na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie majŃ 

postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzeŨeniem, Ũe przyjmowanie wpğat nie moŨe rozpoczŃĺ siň wczeŜniej niŨ z 

dniem wejŜcia w Ũycie zmian Statutu, o kt·rych mowa w ust. 1.  

 

Art. 40. Likwidacja Subfunduszu 

1. Fundusz moŨe dokonaĺ likwidacji Subfunduszu.  

2. Subfundusz moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z nastňpujŃcych 

przesğanek:  

1) w przypadku spadku WartoŜci Aktyw·w Netto danego Subfunduszu poniŨej kwoty 10 000 000 zğotych 

(sğownie: dziesiňĺ milion·w zğotych),  

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie 

koszt·w dziağalnoŜci tego Subfunduszu,  

3) ulegnŃ zmianie przepisy dotyczŃce opodatkowania przychod·w zwiŃzanych z uczestnictwem w 

Subfunduszu.  

3. Ponad powyŨsze:  

1) (skreŜlono),  

2) (skreŜlono),  

3) Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa moŨe zostaĺ zlikwidowany w przypadku, w kt·rym wysokoŜĺ koszt·w 

obciŃŨajŃcych Fundusz wskazanych w Art. 132 ust. 3 i ust. 4 Statutu przekroczy limity wskazane w Art. 132 

ust. 3 i ust. 4 Statutu.  

4. Decyzjň o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o kt·rych mowa w ust. 2 i 3, w imieniu Funduszu, 

podejmuje Towarzystwo.  

5. Wszystkie Subfundusze podlegajŃ likwidacji w przypadku rozwiŃzania Funduszu.  

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z rozwiŃzaniem Funduszu, 

jest Towarzystwo.  

7. Od dnia rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu nie sŃ zbywane oraz odkupywane Jednostki Uczestnictwa 

likwidowanego Subfunduszu.  

8. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwiŃzku z rozwiŃzaniem Funduszu 

prowadzona jest z zachowaniem nastňpujŃcych zasad:  

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, ŜciŃgniňciu naleŨnoŜci Subfunduszu, 

zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu 

przez wypğatň uzyskanych Ŝrodk·w pieniňŨnych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wypğata Ŝrodk·w uzyskanych w 

ramach likwidacji Subfunduszu moŨe nastŃpiĺ na rachunek innego Subfunduszu lub rachunek innego 

funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,  

2) zbywanie Aktyw·w Subfunduszu powinno byĺ dokonywane z naleŨytym uwzglňdnieniem interesu 

Uczestnik·w likwidowanego Subfunduszu i Uczestnik·w Funduszu,  



3) o rozpoczňciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwğocznie informuje podmioty, kt·rym powierzyğo 

wykonywanie swoich obowiŃzk·w, oraz podmioty, za kt·rych poŜrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje 

Jednostki Uczestnictwa,  

4) o rozpoczňciu likwidacji Towarzystwo ogğasza w spos·b, o kt·rym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,  

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzŃdza sprawozdanie finansowe na 

dzieŒ rozpoczňcia likwidacji Subfunduszu,  

6) po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzŃdza sprawozdanie zawierajŃce co 

najmniej:  

a) bilans zamkniňcia sporzŃdzony na dzieŒ nastňpujŃcy po dokonaniu czynnoŜci okreŜlonych w pkt. 1),  

b) listň wierzycieli, kt·rzy zgğosili roszczenia wobec Subfunduszu,  

c) wyliczenie koszt·w likwidacji, na dzieŒ zakoŒczenia likwidacji, wynikajŃcych z roszczeŒ zgğoszonych 

wobec Subfunduszu.  

7) Ŝrodki pieniňŨne, kt·rych wypğacenie nie byğo moŨliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu sŃdowego, 

8) miejscem wykonania zobowiŃzania polegajŃcego na wypğacie Uczestnikom Subfunduszu uzyskanych 

Ŝrodk·w pieniňŨnych w ramach likwidacji Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 1), jest miejsce siedziby 

Funduszu. 

9. Informacja o wystŃpieniu przyczyn rozwiŃzania Subfunduszu bňdzie niezwğocznie publikowana przez 

Towarzystwo w dzienniku o zasiňgu og·lnopolskim ĂGazeta Gieğdy Parkietò, a w przypadku zawieszenia 

wydawania dziennika ĂGazeta Gieğdy Parkietò w dzienniku ĂRzeczpospolitaò.  

 

Art. 41. Tryb ğŃczenia Subfunduszy.  

1. Subfundusze mogŃ byĺ ğŃczone ze sobŃ.  

2. PoğŃczenie nastňpuje przez przeniesienie majŃtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu 

przejmujŃcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 

Subfunduszu przejmujŃcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.  

3. Do ğŃczenia Subfunduszy stosuje siň odpowiednio przepisy Ustawy wğaŜciwe dla ğŃczenia Funduszy.  

 

Rozdziağ XIII. Postanowienia koŒcowe.  

 

Art. 42. Zmiany Statutu 

1. Zmiany Statutu nie wymagajŃ zgody Uczestnik·w Funduszu. 

2. Zmiany Statutu dokonywane sŃ w trybie okreŜlonym w Ustawie i wchodzŃ w Ũycie w terminach w okreŜlonych 

w Ustawie. 

3. Zmiany Statutu bňdŃ ogğaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogğoszenia w sieci Internet na stronie 

www.union-investment.pl.  

 

Art. 43. Kwestie nieuregulowane w Statucie 

http://www.union-investment.pl/


W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje siň przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego.  

 

CzňŜĺ II. Subfundusze 

 

Rozdziağ XIV. UniKorona PieniňŨny  

 

Art. 44. Cel inwestycyjny UniKorona PieniňŨny 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 45. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona PieniňŨny 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4ï8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb  PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  



3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych  Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 



lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej,  paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  

 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  



12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 46. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. środki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat 

okreŜlone w art. 45 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziağ pozostağych kategorii lokat okreŜlonych w art. 45 

ust. 2 musi byĺ niŨszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  



9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski.  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot. 

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% Aktyw·w Subfunduszu 

Aktyw·w w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 47. Kryteria doboru lokat 

1. środki Subfunduszu lokowane sŃ gğ·wnie w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery 

wartoŜciowe lub prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, w przypadku kt·rych czas 

pozostajŃcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w 

nie dğuŨszych niŨ rok.  

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej pğynnoŜci.  

3. Lokaty Subfunduszu sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju 

sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň 

rynkowych st·p procentowych.  

 

Art. 48. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 49. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 



1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 50. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 51. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 8 i 9, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 10.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu oraz 

prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu;  

5) koszty druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych.  

3. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

4. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  



5. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 3-5 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

7. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

10. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 52. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

1,50% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 0,80% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu przekroczŃ 0,80%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 

Rozdziağ XV. UniKorona Obligacje  

 

Art. 53. Cel inwestycyjny UniKorona Obligacje 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 54. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona Obligacje 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3,  



2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  



5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych ï pod 

warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie 

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych 

funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 55. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w kategorie 

lokat okreŜlone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziağ pozostağych kategorii lokat okreŜlonych w art. 

54 ust. 2 musi byĺ niŨszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 



przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski.  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  



 

Art. 56. Kryteria doboru lokat 

1. środki Subfunduszu lokowane sŃ przede wszystkim w dğuŨne papiery wartoŜciowe zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym.  

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.  

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i 

prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na 

ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.  

 

Art. 57. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 58. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 59. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 60. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 



1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 8 i 9, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 10.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu oraz 

prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu;  

5) koszty druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych.  

3. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

4. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

5. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 3-5 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

7. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

10. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 61. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

2% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,20% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 60 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  



3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 

Rozdziağ XVI. UniDolar PieniňŨny  

 

Art. 62. Cel inwestycyjny UniDolar PieniňŨny 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 63. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniDolar PieniňŨny 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  



4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  



8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  

 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  



 

Art. 64. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. środki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie 

przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni, przy 

czym udziağ pozostağych kategorii lokat okreŜlonych w art. 63 ust. 2 musi byĺ niŨszy niŨ 30% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

1a. Nie mniej niŨ 50% Aktyw·w Subfunduszu bňdzie lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne 

papiery wartoŜciowe denominowane w USD. 

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 



Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:  

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,  

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, 

Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Polska, 

Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wňgry, Wielka 

Brytania, Wğochy.  

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu Obligacje 

nie wiňcej jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty 

nie moŨe przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 65. Kryteria doboru lokat 

1.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

2.  Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i 

prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta papieru wartoŜciowego. 

Art. 66. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 



WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 67. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 1000 USD. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ 

wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 5 USD, a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, 

Uczestnik·w IKE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku 

dokonania minimalnej wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.  

3. Wpğaty w zwiŃzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniDolar PieniňŨny, mogŃ byĺ 

dokonywane wyğŃcznie w USD. Wypğaty z w zwiŃzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

UniDolar PieniňŨny dokonywane sŃ w USD, z zastrzeŨeniem, Ũe w przypadku Uczestnik·w, kt·rzy, nabyli 

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniDolar PieniňŨny za wpğaty dokonane w zğotych, na podstawie zleceŒ 

zğoŨonych przed dniem 16 maja 2011 r., wypğaty mogŃ byĺ dokonywane r·wnieŨ w zğotych. 

4. Wpğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniDolar PieniňŨny 

bňdŃ przyjmowane wyğŃcznie w plac·wkach Dystrybutor·w wskazanych w prospekcie informacyjnym 

Funduszu. 

5. (skreŜlono)  

6. W przypadku wypğaty z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniDolar PieniňŨny w zğotych, 

kwota w USD podlega przeliczeniu na zğote wedğug kursu Ŝredniego USD do zğotego ustalonego przez NBP i 

przyjňtego przez Subfundusz dla ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z dnia odkupienia 

Jednostek Uczestnictwa.  

7. Do czasu wskazania przez Uczestnika Funduszu odpowiedniego numeru rachunku wypğata Ŝrodk·w 

pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie bňdzie realizowana, i takie dziağanie 

(zaniechanie) Funduszu nie bňdzie stanowiğo op·Ŧnienia w wypğacie Ŝrodk·w pieniňŨnych. 

 

Art. 68. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych lub 250 USD dla wpğat w USD.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 69. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 8 i 9, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 10.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  



1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu oraz 

prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu;  

5) koszty druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych.  

3. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

4. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

5. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 3-5 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

7. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

10. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

2% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,20% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 69 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 69 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 



Rozdziağ XVII. UniBezpieczna Alokacja 

   

Art. 71. Cel inwestycyjny  UniBezpieczna Alokacja 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 72. Rodzaje lokat dokonywanych przez  UniBezpieczna Alokacja 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  



4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  



1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych ï pod 

warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie 

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych 

funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 73. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 



1. środki pieniňŨne Subfunduszu bňdŃ lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 72 Statutu. środki pieniňŨne 

Subfunduszu lokowane bňdŃ przede wszystkim w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego ï do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu przy czym udziağ w Aktywach Subfunduszu kategorii 

lokat okreŜlonych w art. 72 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bňdzie wyŨszy niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski.  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  



11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot. 

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 74. Kryteria doboru lokat 

1.  Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w akcje oraz w kwity depozytowe emitent·w z 
Europy środkowowschodniej, Instrumenty Rynku PieniňŨnego, obligacje emitowane przez kraje naleŨŃce do 
OECD, obligacje korporacyjne i inne papiery dğuŨne emitowane przez podmioty, kt·rych siedziba mieŜci siň w 
krajach naleŨŃcych do OECD oraz w inne papiery dğuŨne. 

2.  Przez akcje emitent·w z Europy środkowowschodniej, rozumie siň akcje emitowane przez emitent·w z 
siedzibŃ w krajach Europy środkowej i Wschodniej takich jak: 

1) nastňpujŃce paŒstwa czğonkowskie: Litwa, Ğotwa, Estonia, Polska, Czechy, Sğowacja, Wňgry, Sğowenia, 
Cypr, Malta, Buğgaria oraz Rumunia, 

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Serbia i Czarnog·ra, Albania i 
Kazachstan z zastrzeŨeniem, iŨ Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu bňdzie m·gğ inwestowaĺ Ŝrodki 
w akcje tych emitent·w, bňdŃce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym niŨ 
Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD oraz kt·rych dopuszczenie 
do obrotu na takich rynkach jest zapewnione ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie 
Art. 93 ust. 2 Ustawy. 

3.  Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 
osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 
Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

4.  Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa 
Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 
konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w dğuŨne 
papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 
bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich 
wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych. 

5.  W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 
ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 
minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci. 



6.  Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 
rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego. 

7.  Do dnia 15 sierpnia 2010 r. podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek 
Subfunduszu, byğo dŃŨenie do osiŃgniňcia rocznej stopy zwrotu nie mniejszej niŨ 0% przez okres roku liczony 
od 15 grudnia kaŨdego roku, a poczŃwszy od roku 2008 ï dŃŨenie do osiŃgniňcia rocznej stopy zwrotu nie 
mniejszej niŨ 0% przez okres roku liczony od 31 grudnia kaŨdego roku. Stopa zwrotu rok do roku liczona byğa 
na podstawie WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň Uczestnictwa z poczŃtku i koŒca okresu 
rozliczeniowego. W zwiŃzku ze zmianŃ polityki inwestycyjnej dokonanŃ na dzieŒ 15 sierpnia 2010 r. ostatnim 
okresem rozliczeniowym, o kt·rym mowa w zdaniu poprzedzajŃcym byğ okres od dnia 31 grudnia 2009 r. do 
dnia 15 sierpnia 2010 r.ò. 

Art. 75. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 76. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 77. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 78. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.  



2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej.  



12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Art. 79. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

3% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,50% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 78 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 78 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 

Rozdziağ XVIII. UniKorona Zr·wnowaŨony 

 

Art. 80. Cel inwestycyjny UniKorona Zr·wnowaŨony 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 81. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona Zr·wnowaŨony 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim,  na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 



Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  



7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  



d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  

 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 82. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem typu zr·wnowaŨonego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ 

lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. środki pieniňŨne Subfunduszu lokowane bňdŃ przede 

wszystkim w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, przy czym udziağ w 

Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreŜlonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bňdzie niŨszy niŨ 20% i 

nie wyŨszy niŨ 80% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 



przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski.  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 83. Kryteria doboru lokat 

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.  

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. środki 

Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym.  



3.  W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 

minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.  

4. Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 

rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego.  

 

Art. 84. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 85. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 86. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 87. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 8 i 9, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 10.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  



1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu oraz 

prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu;  

5) koszty druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych.  

3. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

4. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

5. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 3-5 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

7. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

10. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 87 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w 

art. 87 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 



Rozdziağ XIX. UniKorona Akcje 

 

Art. 89. Cel inwestycyjny UniKorona Akcje 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 90. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniKorona Akcje 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  



4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  



1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  

 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub, kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 



Art. 91. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat okreŜlone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziağ tych lokat w Aktywach Subfunduszu 

nie bňdzie niŨszy niŨ 60%. W pozostağej czňŜci Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe 

inwestowaĺ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90 ust. 2 Statutu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w SubfunduszumoŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. SkreŜlono.  

10. SkreŜlono.  



11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 92. Kryteria doboru lokat 

1. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Ŝrodki przede wszystkim w akcje. Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ teŨ inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.  

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.  

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem.  

4. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane przez 

emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.  

 

Art. 93. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 94. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 



lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 95. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 96. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2, 8 i 9, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 10.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rejestru Aktyw·w Subfunduszu oraz 

prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej oraz koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w 

zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Funduszu, w szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu;  

5) koszty druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych.  

3. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

4. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  



5. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 3-5 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

7. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

8. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

9. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem.  

10. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 97. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 96 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa w 

art. 96 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 

(ĂRozdziağ XXñ ï od  art. 98 do art. 106 Statutu ï skreŜlony)  

(ĂRozdziağ XXIñ ï od  art. 107 do art. 115 Statutu ï skreŜlony)  

(ĂRozdziağ XXIIñ ï od  art. 116 do art. 124 Statutu ï skreŜlony)  

 

Rozdziağ XXIII. UniAkcje: Nowa Europa  

 

Art. 125. Cel inwestycyjny UniAkcje: Nowa Europa 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 



Art. 126. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Nowa Europa 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:  

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,  

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb 

PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),  

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe (lub mogŃ byĺ uznane za papiery wartoŜciowe) zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym 

siedzibň ma emitent tych praw majŃtkowych lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, 

w kt·rym te prawa majŃtkowe sŃ przedmiotem obrotu. lokaty w wymienione wyŨej instrumenty 

dokonywane sa na zasadach okreŜlonych w ust. 3.  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  



1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,  

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w 

celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu,, kt·ra pozwala na realizacjň 

transakcji.  

Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa 

majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery 

wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:  



1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych ï pod 

warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie 

w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych 

funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 127. Szczeg·lne zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 



1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat okreŜlone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziağ tych lokat w Aktywach 

Subfunduszu nie bňdzie niŨszy niŨ 60%. W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone 

w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje aktywa 

w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 

40% Aktyw·w Subfunduszu.  

2. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub instrumenty rynku pieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

3. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 3. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 5 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

7. SkreŜlono.  

8. SkreŜlono.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 126 ust. 9 Statutu, a 

takŨe jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa subfunduszy, jeŨeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz 

zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub 

instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ.  

 

Art. 128. Kryteria doboru lokat 

1. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Ŝrodki przede wszystkim w akcje emitent·w z Europy 

środkowowschodniej. Udziağ akcji emitent·w z Europy środkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz 

kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z takimi akcjami nie bňdzie niŨszy niŨ 60% tych aktyw·w. 

Aktywa Subfunduszu mogŃ byĺ teŨ inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe.  

2. Przez akcje emitent·w z Europy środkowowschodniej, rozumie siň akcje emitowane przez emitent·w z 

siedzibŃ w krajach Europy środkowej i Wschodniej takich jak:  

1) kraje bňdŃce nastňpujŃcymi paŒstwami czğonkowskimi: Litwa, Ğotwa, Estonia, Polska, Czechy, Sğowacja, 

Wňgry, Sğowenia, Cypr, Malta, Buğgaria oraz Rumunia,  



2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Serbia i Czarnog·ra, Albania i 

Kazachstan, z zastrzeŨeniem, iŨ Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, bňdzie m·gğ inwestowaĺ 

Ŝrodki w akcje tych emitent·w, bňdŃce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym niŨ 

Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD oraz kt·rych 

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji 

udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy.  

3. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.  

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 126 ï 128 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze koropracyjnym.  

5. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, instrumenty rynku 

pieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.  

6. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 126. ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastepujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) ryzykiem kredytowym,  

6) wyceny,  

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych na 

rynku.  

7. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesniu do lokat wkazanych w Art. 126 ust. 2 pkt. 3) Statutu okreŜlone 

sŃ w Art. 126 ust. 5 i ust. 6 Statutu.  

8. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:  

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,  

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 6 w odniesniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.  

 

Art. 129. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 



Art. 130. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 131. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 132. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.  



5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 133. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 132 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.  

 



(ĂRozdziağ XXIVñ - od  art. 134 do art. 142 Statutu ï skreŜlony) 

(ĂRozdziağ XXVñ ï od  art. 143 do art. 151 Statutu ï skreŜlony)  

(ĂRozdziağ XXVIñ ï od  art. 152 do art. 160 Statutu ï skreŜlony)  

 

Rozdziağ XXVII. UniMax 

 

Art. 161. Cel inwestycyjny UniMax 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.  

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.  

 

Art. 162. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMax 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy.  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:  

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3,  

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8,  

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.  

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku 

zorganizowanym niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie 

czğonkowskim, na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ 

Rzeczpospolita Polska i paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, 

Tokyo Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand 

Exchange, Oslo Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York 

Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of 

Trade) oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 1), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  



3) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) i 2), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w art. 

93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 3), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,  

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:  

1) pğynnoŜci,  

2) ceny,  

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,  

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.  

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:  

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,  

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim albo 

na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 1) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD oraz na 

nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock Exchange, 

Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 

Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 



lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ũe:  

1) stronŃ transakcji jest podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej, paŒstwie czğonkowskim lub paŒstwie 

naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru 

nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï 

po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej,  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,  

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:  

a) indeksy gieğdowe,  

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,  

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:  

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,  

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,  

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,  

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych  

 ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy 

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.  

10.  Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach 

krajowych, instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie 

zapadalnoŜci nie dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem 

zapadalnoŜci.  



11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.  

 

Art. 163. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy, w kt·rym co najmniej 50% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu bňdzie 

lokowane w: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

2) tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 162 

ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji 

 ï  kt·re to fundusze, instytucje lub subfundusze dokonujŃ lokat, gğ·wnie w zagraniczne akcje lub papiery 

dğuŨne. W pozostağej czňŜci, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe inwestowaĺ Aktywa 

Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 162 ust. 2 Statutu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.  

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym, a takŨe do jednostek uczestnictwa i tytuğ·w uczestnictwa funduszy zagranicznych lub 

instytucji wsp·lnego inwestowania.  

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  



7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.  

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

9. SkreŜlono.  

10. SkreŜlono.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa 

funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 162 ust. 9 Statutu a 

takŨe jednego subfunduszu wydzielonego w tym funduszu lub instytucji. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w tytuğy 

uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania innych niŨ jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 

otwartych lub tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.  

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.  

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.  

 

Art. 164. Kryteria doboru lokat 

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.  

2. Lokaty Subfunduszu sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny wynik·w inwestycyjnych 

funduszy inwestycyjnych z uwzglňdnieniem profili zysk\ ryzyko, prognozy co do ksztağtowania siň koniunktury 

gospodarczej kraju emitenta papier·w wartoŜciowych lub lokat, w kt·re inwestuje Fundusz, dziağajŃcy na 

rachunek Subfunduszu przy uwzglňdnieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczeg·lnych funduszy w danej 

kategorii, w kt·re inwestuje Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu oraz analizy ekspozycji 

walutowych funduszy, w kt·re inwestuje Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu.  



 

Art. 165. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.  

 

Art. 166. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.  

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3.000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.  

 

Art. 167. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.  

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1.000 zğotych.  

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.  

 

Art. 168. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12.  

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:  

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;  

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;  

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;  

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  



3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.  

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.  

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.  

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.  

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.  

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.  

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.  

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej.  

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.  

 

Art. 169. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

3% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,50% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 168 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych 

mowa w art. 168 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.  



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.  

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 

Rozdziağ XXVIII UniAkcje: Sektory Wzrostu  

 

Art. 170. Cel inwestycyjny UniAkcje: Sektory Wzrostu 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 

 

Art. 171. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje:  Sektory Wzrostu 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3, 

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň: 

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu, 

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb 

PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje), 

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw majŃtkowych lub 

paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa majŃtkowe sŃ przedmiotem 

obrotu. 

 Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sa na zasadach okreŜlonych w ust. 3. 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8, 

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9, 

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10. 

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, 



2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych rynkach 

zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo 

czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka 

Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock 

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, 

Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w 

nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi, 

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym: 

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych. 

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: 

1) pğynnoŜci, 

2) ceny, 

3) dostňpnoŜci, 

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w: 

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych, 



2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka, 

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego, 

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w 

celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu: 

a. na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub 

b. na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, 

c. nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock 

Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie 

art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na realizacjň 

transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i 

inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w 

wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub 

pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) stronŃ transakcji jest: 

a. podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo 

b. podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo  czğonkowskie, podlegajŃcy 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub 

podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ, 

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ: 

a) indeksy gieğdowe, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych, 

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 



9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem, 

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy, 

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. 

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

 

Art. 172. Szczeg·lne zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat okreŜlone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziağ tych lokat w Aktywach 

Subfunduszu nie bňdzie niŨszy niŨ 60%. W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone 

w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa 

w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 

40% Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

3. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 3. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 



5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie. 

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 5 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

7. SkreŜlono.  

8. SkreŜlono.  

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ ğŃcznie wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa, o kt·rych mowa w art. 171 ust. 9 Statutu, a 

takŨe jednostki uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa subfunduszy, jeŨeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz 

zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub 

instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ. 

 

Art. 173. Kryteria doboru lokat 

1. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje 

sp·ğek Europy środkowo-Wschodniej z nastňpujŃcych sektor·w: 

1) bankowoŜĺ, 

2) ubezpieczenia,   

3) pozostağe usğugi finansowe,  

4) budownictwo (w szczeg·lnoŜci budowa, remont, montaŨ, rozbi·rka obiekt·w budowlanych), 

5) usğugi deweloperskie, 

6) energetyka,  

7) handel detaliczny, 

8) hotele i restauracje, 

9) informatyka (w szczeg·lnoŜci produkcja sprzňtu IT, oprogramowanie, usğugi IT), 

10) media (w szczeg·lnoŜci telewizja, radio, prasa, internet, reklama), 

11) przemysğ chemiczny (w szczeg·lnoŜci farby, lakiery, Ŝrodki czystoŜci, przemysğ koksowniczy), 

12) przemysğ tworzyw sztucznych, 

13) przemysğ drzewny, 

14) przemysğ farmaceutyczny, 

15) przemysğ elektromaszynowy, 

16) przemysğ lekki (w szczeg·lnoŜci przemysğ wğ·kienniczy, odzieŨowy, sk·rzany), 

17) przemysğ motoryzacyjny, 

18) przemysğ paliwowy (w szczeg·lnoŜci rafinerie, dystrybutorzy gazu i produkt·w naftowych, 

gazownie), 

19) pozostağe gağňzie przemysğu, 



20) przemysğ spoŨywczy (w szczeg·lnoŜci napoje i ŨywnoŜĺ), 

21) handel hurtowy, 

22) sektor materiağ·w budowlanych, 

23) przemysğ metalowy (w szczeg·lnoŜci wydobycie metali, obr·bka metali, hutnictwo), 

24) telekomunikacja, 

25) inne usğugi. 

Udziağ akcji sp·ğek zakwalifikowanych do powyŨszych sektor·w nie bňdzie niŨszy niŨ 60% tych Aktyw·w. Aktywa 

Subfunduszu mogŃ byĺ teŨ inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe dopuszczone Statutem. 

2. Przez akcje emitent·w z Europy środkowowschodniej, rozumie siň akcje emitowane przez emitent·w z 

siedzibŃ w krajach Europy środkowej i Wschodniej takich jak: 

1) kraje bňdŃce nastňpujŃcymi paŒstwami czğonkowskimi: Litwa, Ğotwa, Estonia, Polska, Czechy, Sğowacja, 

Wňgry, Sğowenia, Cypr, Malta, Buğgaria oraz Rumunia, 

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Serbia i Czarnog·ra, Albania i 

Kazachstan, z zastrzeŨeniem, iŨ Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, bňdzie m·gğ inwestowaĺ 

Ŝrodki w akcje tych emitent·w, bňdŃce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym niŨ 

Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD oraz kt·rych 

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji 

udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy. 

3. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

4. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w wartoŜciowych o charakterze udziağowym 

podstawowymi kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci 

zarzŃdzania przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 171-173 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o 

charakterze udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze 

majŃtkowym, r·wnieŨ prawa o charakterze korporacyjnym. 

5. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci. 

6. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 171 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami: 

1) pğynnoŜci, 

2) ceny, 

3) dostňpnoŜci, 

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

5) ryzykiem kredytowym, 

6) wyceny, 

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych na 

rynku. 

7. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 171 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 171 ust. 5 i ust. 6 Statutu. 



8. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ: 

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym, 

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 6 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym. 

 

Art. 174. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

 

Art. 175. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w  

IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania 

minimalnej wpğaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych. 

 

Art. 176. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych. 

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Art. 177. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12. 

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ: 



1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych; 

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; 

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej; 

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu. 

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie. 

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym. 

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz. 

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa. 

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta 

likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty 

prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu. 

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta 

na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji 

maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej. 

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 



 

Art. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 177 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny. 

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 

Rozdziağ XXIX. (Art. 179 ï 187) SkreŜlono  

 

Rozdziağ XXX. UniStabilny Wzrost 

 

Art. 188. Cel inwestycyjny UniStabilny Wzrost 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 

 

Art. 189. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniStabilny Wzrost 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3, 

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3, 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8, 

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9, 

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10. 

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, 



2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych rynkach 

zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo 

czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka 

Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock 

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, 

Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w 

nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi, 

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym: 

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych. 

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: 

1) pğynnoŜci, 

2) ceny, 

3) dostňpnoŜci, 

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w: 

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych, 



2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka, 

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego. 

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w 

celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu: 

a. na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub 

b. na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, 

c. na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock 

Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie 

art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu,, kt·ra pozwala na realizacjň 

transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i 

inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w 

wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub 

pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) stronŃ transakcji jest 

a. podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo 

b. podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub 

podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ, 

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ: 

a) indeksy gieğdowe, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych, 

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 



9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem, 

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy, 

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. 

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

 

Art. 190. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ 

lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. środki pieniňŨne Subfunduszu lokowane bňdŃ 

przede wszystkim w akcje, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, przy czym 

udziağ w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreŜlonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bňdzie wyŨszy 

niŨ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot. 

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 



3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski.  

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty  Rynku  PieniňŨnego  wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 



15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

 

Art. 191. Kryteria doboru lokat 

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa 

Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w dğuŨne 

papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich 

wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych. 

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 

minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci. 

4. Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 

rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego. 

 

Art. 192. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

 

Art. 193. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych. 

 

Art. 194. Maksymalne wysokoŜci opğat 



1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych. 

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Art. 195. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12. 

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ: 

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych; 

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; 

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej; 

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu. 

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie. 

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym. 

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz. 

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa. 



10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta 

likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty 

prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu. 

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta 

na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji 

maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej. 

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Art. 196. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

3% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,50% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 195 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych 

mowa w art. 195 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny. 

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 

Rozdziağ XXXI. UniObligacje: Nowa Europa 

 

Art. 197. Cel inwestycyjny UniObligacje: Nowa Europa 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 

 

Art. 198. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje: Nowa Europa 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3, 



2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3, 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8, 

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9, 

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10. 

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, 

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych rynkach 

zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo 

czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka 

Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock 

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, 

Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w 

nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi, 

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym: 

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych. 

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: 

1) pğynnoŜci, 

2) ceny, 



3) dostňpnoŜci, 

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w: 

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych, 

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka, 

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego, 

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w 

celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu: 

a. na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub 

b. na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, 

c. na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock 

Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie 

art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci 

papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego 

lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy 

transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) stronŃ transakcji jest: 

a. podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo 

b. podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub 

podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 



3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ, 

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ: 

a) indeksy gieğdowe, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych, 

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem, 

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy, 

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. 

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

 

Art. 199. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w kategorie 

lokat okreŜlone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziağ pozostağych kategorii lokat okreŜlonych w 

Art. 198 ust. 2 musi byĺ niŨszy niŨ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 



2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot. 

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez: 

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski, 

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, 

Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Polska, 

Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wňgry, Wielka 

Brytania, Wğochy. 



3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju). 

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w papiery 

Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty  Rynku  PieniňŨnego  wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

 

Art. 200. Kryteria doboru lokat 

1. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku PieniňŨnego, obligacje 

emitowane przez kraje z Europy środkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery dğuŨne 

emitowane przez podmioty, kt·rych siedziba mieŜci siň w krajach Europy środkowowschodniej oraz w inne 

papiery dğuŨne. 

2. Przez kraje z Europy środkowowschodniej rozumie siň: 

1) kraje bňdŃce nastňpujŃcymi paŒstwami czğonkowskimi: Litwa, Ğotwa, Estonia, Polska, Czechy, Sğowacja, 

Wňgry, Sğowenia, Cypr, Malta, Buğgaria oraz Rumunia, 

2) Turcja, Rosja, Ukraina, Macedonia, Chorwacja, BoŜnia i Hercegowina, Serbia i Czarnog·ra, Albania z 

zastrzeŨeniem, iŨ Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu bňdzie m·gğ inwestowaĺ Ŝrodki w obligacje 

tych emitent·w, bňdŃce przedmiotem obrotu na zorganizowanych rynkach w kraju innym niŨ 

Rzeczpospolita Polska lub paŒstwo czğonkowskie lub paŒstwo naleŨŃce do OECD oraz kt·rych 

dopuszczenie do obrotu na takich rynkach jest zapewnione ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji 

udzielonej na podstawie Art. 93 ust. 2 Ustawy. 

3. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

4. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i 

prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na 

ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych. 



 

Art. 201. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

 

Art. 202. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych. 

 

Art. 203. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych. 

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Art. 204. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12. 

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ: 

3) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych; 

4) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; 

5) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej; 

6) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu. 



3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie. 

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym. 

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz. 

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa. 

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta 

likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty 

prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu. 

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta 

na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji 

maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej. 

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Art. 205. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

2% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,20% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 204 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych 

mowa w art. 204 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny. 

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 

Rozdziağ XXXII. UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek 

 

Art. 206. Cel inwestycyjny UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat. 

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego. 

 

Art. 207. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje Mağych i średnich Sp·ğek 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, 

na zasadach okreŜlonych w ust. 3, 

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach okreŜlonych 

w ust. 3, 

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w 

ust. 4 ï 8, 

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9, 

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10. 

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy Bank 

Polski, 

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych rynkach 

zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i paŒstwo 

czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, Osaka 

Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock 

Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock Exchange, 

Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) oraz w 

nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 



4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na rynkach 

zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do 

tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz pierwszy nastŃpi 

zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w, 

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi, 

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym: 

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa, 

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych. 

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami: 

1) pğynnoŜci, 

2) ceny, 

3) dostňpnoŜci, 

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym, 

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. 

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w: 

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych, 

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka, 

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego. 

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy procentowej, w 

celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do zamiany aktywa 

utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 



1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu: 

a. na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub 

b. na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, 

c. na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock 

Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie 

art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu,, kt·ra pozwala na realizacjň 

transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i 

inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w 

wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub 

pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe: 

1) stronŃ transakcji jest: 

a. podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo 

b. podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, lub 

podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ, 

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ: 

a) indeksy gieğdowe, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

c) kursy walut ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych, 

d) stopy procentowe ï w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu. 

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, jeŨeli: 

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika, 

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym 

paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie 

wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem, 



c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy, 

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

ï pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania. 

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci. 

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych. 

 

Art. 208. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne 

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w kategorie 

lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie nie 

mniej niŨ 70% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w akcje mağych i Ŝrednich sp·ğek. Cağkowita wartoŜĺ inwestycji 

w dğuŨne papiery wartoŜciowe nie bňdzie przekraczaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. Subfundusz 

bňdzie inwestowağ w kr·tkoterminowe dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego. 

Fundusz moŨe lokowaĺ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w spos·b dozwolony przepisami 

prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za Ămağe i Ŝrednie sp·ğkiò w rozumieniu zdania poprzedniego 

uwaŨa siň sp·ğki, kt·rych akcje sŃ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do 

alternatywnego systemu obrotu, z wyjŃtkiem tych, kt·rych kapitalizacja rynkowa (tj. iloczyn ceny rynkowej 

akcji sp·ğki oraz liczby wyemitowanych przez tň sp·ğkň akcji) przekracza r·wnowartoŜĺ w zğotych 5 mld 

EURO. 

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot. 

3. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 3a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

3a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 3, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35% WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 



4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

5. Przepis·w ust. 2 i 4 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad 

rynkiem finansowym. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, paŒstwo 

naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 

co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie. 

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu. 

9. SkreŜlono.  

10. SkreŜlono.  

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot. 

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. 

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ. 

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu. 

 

Art. 209. Kryteria doboru lokat 



1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci. 

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm, jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem, okreŜlenie udziağu akcji w indeksach gieğdowych oraz pğynnoŜci akcji. 

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe emitowane przez 

emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci. 

 

Art. 210. PoŨyczki i kredyty 

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu. 

 

Art. 211. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu ï nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty. 

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. 

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych. 

 

Art. 212. Maksymalne wysokoŜci opğat 

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa. 

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych. 

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa. 

 

Art. 213. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 



1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z zastrzeŨeniem 

postanowieŒ ust. 12. 

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ: 

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych; 

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu; 

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej; 

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu. 

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie. 

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym. 

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz. 

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich Subfunduszy, 

na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w. 

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. 

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 ï 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej. 

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 ï 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa. 

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Subfunduszu korzysta 

likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty 

prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu. 

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w, z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w Fundusz korzysta 

na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz ï w szczeg·lnoŜci koszty prowizji 



maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i rachunk·w papier·w 

wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ pokrywane zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w ust. 6 ï 8 powyŨej. 

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem. 

 

Art. 214. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 213 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 213 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny. 

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 

Rozdziağ XXXIII. UniAkcje: Turcja  

 

Art. 215. Cel inwestycyjny UniAkcje: Turcja 

 

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 216. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Turcja  

 

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:   

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,   

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb 

PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),   



c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw majŃtkowych 

lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa majŃtkowe sŃ 

przedmiotem obrotu.   

Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sŃ na zasadach okreŜlonych w ust. 3.   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,   

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim,  

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,   

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   



5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,   

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, 

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb Stock 

Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:   

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  



b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, podlegajŃcy 

nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w tym paŒstwie, 

lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na 

podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieŨŃcych 

zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, na 

zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek 

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te stosujŃ ograniczenia 

inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

funduszy zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, 

zainwestowana ğŃcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz 

tytuğy uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   



  

Art. 217. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 

2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

216 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 

 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w akcje. 

 W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 216 

ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 40% Aktyw·w Subfunduszu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   



2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, Cypr, 

Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea 

Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Polska, 

Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wňgry, Wielka 

Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 216 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

 

Art. 218. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 218 ï 220 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze korporacyjnym.   

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 216 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) ryzykiem kredytowym,   

6) wyceny,   

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych na 

rynku.   

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 216 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 216 ust. 5 i ust. 6 Statutu.   



6. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:   

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,   

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.   

 

Art. 219. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 220. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 221. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 222. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu 

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   



2.Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   



12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 223. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 222 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 222 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XXXIV. UniAkcje: 2  

 

Art. 224. Cel inwestycyjny UniAkcje: 2  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2.Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 225. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 2  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:   

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,   

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez 

Skarb PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),   

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw 

majŃtkowych lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa 

majŃtkowe sŃ przedmiotem obrotu.   

Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sŃ na zasadach okreŜlonych w ust. 3.   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych w ust. 

4 - 8,   



4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,   

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   



5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b)  na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD,  

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest: - 

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   



4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a)  indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9.Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 226. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 



2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 

 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w akcje. 

 W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 225 

ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 40% Aktyw·w Subfunduszu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   



10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 225 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

 

Art. 227. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 227 ï 229 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze korporacyjnym.  

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 225 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) ryzykiem kredytowym,   

6) wyceny,   

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych na 

rynku.  

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 225 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 225 ust. 5 i ust. 6 Statutu.   

6. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:   

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,   

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.   



 

Art. 228. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 229. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 230. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 231. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   



4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.  

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 232. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  



1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 231 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 231 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XXXV. UniAkcje: 3  

 

Art. 233. Cel inwestycyjny UniAkcje: 3  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 234. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 3  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:   

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,   

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez 

Skarb PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),   

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw 

majŃtkowych lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa 

majŃtkowe sŃ przedmiotem obrotu.   

Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sŃ na zasadach okreŜlonych w ust. 3.   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,   

5)depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   



3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   



1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b)  na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD,  

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:   

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   



c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 235. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 

2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

234 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 



 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w akcje. 

 W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 234 

ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 40% Aktyw·w Subfunduszu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   



11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 234 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

 

Art. 236. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 236 ï 238 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze korporacyjnym.  

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 234 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) ryzykiem kredytowym,   

6) wyceny,   

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych 

na rynku.   

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 234 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 234 ust. 5 i ust. 6 Statutu.   

6. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:   

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,   

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.   

 

Art. 237. PoŨyczki i kredyty  



Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 238. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 239. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 240. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   



3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 241. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 240 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 240 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XXXVI. UniAkcje: 4  

 

Art. 242. Cel inwestycyjny UniAkcje: 4  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 243. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 4  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:   

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,   

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez 

Skarb PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),   

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw 

majŃtkowych lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa 

majŃtkowe sŃ przedmiotem obrotu.   

Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sŃ na zasadach okreŜlonych w ust. 3.   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,   

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   



2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim,  

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   



2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD,  

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:   

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   



d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9.Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 244. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 

2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

243 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 

 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w akcje. 



 W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 243 

ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 40% Aktyw·w Subfunduszu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 243 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 



funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

 

Art. 245. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 245 ï 247 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze korporacyjnym.  

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 243 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) ryzykiem kredytowym,   

6) wyceny,   

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych 

na rynku.   

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 243 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 243 ust. 5 i ust. 6 Statutu.   

6. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:   

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,   

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.   

 

Art. 246. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach  

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% WartoŜci  

Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.    

Art. 247. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 



1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 248. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 249. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   



5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 250. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 249 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 249 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 



Rozdziağ XXXVII. UniAkcje: 5  

 

Art. 251. Cel inwestycyjny UniAkcje: 5  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 252. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: 5  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku PieniňŨnego oraz dğuŨne papiery wartoŜciowe, za kt·re na potrzeby 

Statutu, uznaje siň:   

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i stağym oprocentowaniu,   

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niŨ Skarb PaŒstwa (w tym, gwarantowane przez 

Skarb PaŒstwa oraz obligacje zamienne na akcje),   

c) inne prawa majŃtkowe inkorporujŃce wierzytelnoŜci pieniňŨne, kt·re to prawa stanowiŃ papiery 

wartoŜciowe zgodnie z: przepisami paŒstwa, w kt·rym siedzibň ma emitent tych praw 

majŃtkowych lub paŒstwa, w kt·rym zostağy wyemitowane lub paŒstwa, w kt·rym te prawa 

majŃtkowe sŃ przedmiotem obrotu.   

Lokaty w wymienione wyŨej instrumenty dokonywane sŃ na zasadach okreŜlonych w ust. 3.   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,   

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim,  

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 



Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 



procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD,  

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy, 

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:   

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   



2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 253. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 60% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, 

2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

252 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 

 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w akcje. 

 W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 252 

ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bňdŃ stanowiĺ wiňcej niŨ 40% Aktyw·w Subfunduszu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   



4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

6. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 5. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 252 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

 

Art. 254. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   



2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie 

analizy fundamentalnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku papier·w o charakterze udziağowym podstawowymi 

kryteriami bňdzie okreŜlenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakoŜci zarzŃdzania 

przedsiňbiorstwem. Na potrzeby art. 254 ï 256 Statutu pojňciem Ăpapiery wartoŜciowe o charakterze 

udziağowymò okreŜla siň papiery wartoŜciowe inkorporujŃce, obok praw o charakterze majŃtkowym, r·wnieŨ 

prawa o charakterze korporacyjnym.   

3. W celu zapewnienia pğynnoŜci Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w kr·tkoterminowe papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot kategorie lokat 

wymienione w Art. 252 ust. 2 pkt 2) Statutu kieruje siň w szczeg·lnoŜci nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,  

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) ryzykiem kredytowym,   

6) wyceny,   

7) konkurencyjnoŜci rentownoŜci w por·wnaniu do alternatywnych instrument·w finansowych dostňpnych 

na rynku.   

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w Art. 252 ust. 2 pkt. 3) Statutu 

okreŜlone sŃ w Art. 252 ust. 5 i ust. 6 Statutu.   

6. Inwestycje w jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ dokonywane bňdŃ:   

1) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 4 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze akcyjnym,   

2) przy uwzglňdnieniu kryteri·w doboru lokat wskazanych w ust. 5 w odniesieniu do funduszy i instytucji 

wsp·lnego inwestowania o charakterze dğuŨnym.   

 

Art. 255. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

 kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci  

Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 256. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 



lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 257. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 258. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   



6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 259. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 258 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 258 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XXXVIII. UniMieszany: 1  

 



Art. 260. Cel inwestycyjny UniMieszany: 1  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 261. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 1  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,  

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   



4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD, 

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  



2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:   

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  



- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 262. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat wskazane w art. 261 Statutu. Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad 

dywersyfikacji lokat.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 5a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

5a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 5, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 



terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10.  W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.   

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13.  ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

14.  Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 261 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

16.  ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.   

 



Art. 263. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa 

Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym.  Lokaty Subfunduszu w 

dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego sŃ dokonywane przede wszystkim na 

podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru 

wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.  

3.  W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 

minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 

rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego.   

 

Art. 264. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 265. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 266. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   



3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 267. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2.  Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.  

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   



11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem . 

  

 

Art. 268. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 267 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 267 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XXXIX. UniMieszany: 2  

 

Art. 269. Cel inwestycyjny UniMieszany: 2  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2.Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 270. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 2  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2.Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   



4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5)  depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,   

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   



5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD, 

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1)stronŃ transakcji jest:  

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   



4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 271. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat wskazane w art. 270 Statutu. Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad 

dywersyfikacji lokat.   



2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 5a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

5a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 5, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   



3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10.  W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13.  ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

14.  Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 270 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

16.  ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.   

 

Art. 272. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa 

Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym.  Lokaty Subfunduszu w 

dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego sŃ dokonywane przede wszystkim na 

podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru 

wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.  

3.  W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 

minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 

rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego.   

 



Art. 273. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 274. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 275. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 276. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   



3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 277. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 276 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 276 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   



2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XL. UniMieszany: 3  

 

Art. 278. Cel inwestycyjny UniMieszany: 3  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 279. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniMieszany: 3  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,   

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange, Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacjaï po uzyskaniu stosownej 

zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   



4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,   

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) ï c) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,  

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty 

Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego.   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   



1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŃ 

przedmiotem obrotu:   

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   

b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD, 

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w Funduszu, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, kt·ra pozwala na 

realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych 

papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki 

pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie 

pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:  

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli:  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,  



b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   

c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 280. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Subfundusz jest subfunduszem typu mieszanego, w kt·rym Ŝrodki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane w 

kategorie lokat wskazane w art. 279 Statutu. Subfundusz charakteryzuje siň brakiem sztywnych zasad 

dywersyfikacji lokat.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 5a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

5a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 5, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 



ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10.  W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot.  

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13.  ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

14.  Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 216 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 



funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

16.  ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.   

 

Art. 281. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w akcje sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa 

Subfunduszu lokowane sŃ w dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego zapewniajŃce 

konkurencyjne oprocentowanie, zar·wno o charakterze stağym jak i zmiennym.  Lokaty Subfunduszu w 

dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego sŃ dokonywane przede wszystkim na 

podstawie bieŨŃcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru 

wartoŜciowego oraz ich wpğywu na ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.  

3.  W celu zapewnienia pğynnoŜci, Ŝrodki Subfunduszu sŃ utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim 

ryzyku niewypğacalnoŜci, oraz sŃ lokowane w Instrumenty Rynku PieniňŨnego emitowane przez emitent·w o 

minimalnym ryzyku niewypğacalnoŜci.   

4. Przy ustalaniu proporcji udziağu w Aktywach Subfunduszu akcji i dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego brane bňdŃ pod uwagň w szczeg·lnoŜci czynniki warunkujŃce sytuacjň na 

rynkach akcji oraz ksztağtowanie siň i perspektywy rentownoŜci dğuŨnych papier·w wartoŜciowych oraz 

Instrument·w Rynku PieniňŨnego.   

 

Art. 282. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 283. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   



 

Art. 284. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 285. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 



dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 286. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

4% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 2% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci Subfunduszu, o 

kt·rych mowa w art. 285 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, o kt·rych mowa 

w art. 285 ust. 1 Statutu przekroczŃ 2%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych.   

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 

Rozdziağ XLI. UniLokata  

 

Art. 287. Cel inwestycyjny UniLokata  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.    

2. Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 288. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniLokata  



1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1)  Instrumenty Rynku PieniňŨnego,  

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe,   

3) kwity depozytowe,  

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, 

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,    

5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,   

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

6. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych..  

Art. 289. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. środki pieniňŨne Uczestnik·w bňdŃ lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego oraz w inne dğuŨne papiery wartoŜciowe, w przypadku kt·rych czas pozostajŃcy do wykupu nie 



przekracza 397 dni lub wysokoŜĺ oprocentowania jest ustalana dla okres·w nie dğuŨszych niŨ 397 dni. przy 

czym udziağ pozostağych kategorii lokat okreŜlonych w art. 288 ust. 2 musi byĺ niŨszy niŨ 30% wartoŜci 

Aktyw·w Subfunduszu.  

1a. Subfundusz moŨe dokonywaĺ lokat za granicŃ. Instrumenty Rynku PieniňŨnego i papiery wartoŜciowe objňte 

lub nabyte za granicŃ mogŃ stanowiĺ do 100% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu. W pozostağej czňŜci, nie 

zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu moŨe 

inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 288 ust. 2 Statutu.   

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. (skreŜlony)   

5. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 5a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 

2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

5a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 5, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. ĞŃczna 

wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam bank 

hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moŨe przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moŨe przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane oraz depozyt·w w tym podmiocie nie 

moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   



3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot. 

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 

13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 216 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.    

 

Art. 290. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i 

prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na 

ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.   

 

Art. 291. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

  

Art. 292. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 



1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 293. Maksymalne wysokoŜci opğat  

1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 294. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   



5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   

10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 295. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem  

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

2% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,20% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,20%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca.   

 



Rozdziağ XLII. UniDğug: 2  

 

Art. 296. Cel inwestycyjny UniDğug: 2  

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dğugoterminowy wzrost wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w wyniku 

wzrostu wartoŜci lokat.   

2.Subfundusz nie gwarantuje osiŃgniňcia celu inwestycyjnego.   

 

Art. 297. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniDğug: 2  

1. Fundusz lokujŃc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeŒ wynikajŃcych ze Statutu i Ustawy. 

  

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastňpujŃce kategorie lokat:   

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,    

2) listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego na zasadach 

okreŜlonych w ust. 3,   

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreŜlonych 

w ust. 4 - 8,   

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, na zasadach okreŜlonych w ust. 9,  

5) depozyty bankowe, na zasadach okreŜlonych w ust. 10.   

3. DokonujŃc lokat w kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w: 

  

1) papiery wartoŜciowe emitowane, porňczone lub gwarantowane przez Skarb PaŒstwa lub Narodowy 

Bank Polski,  

2) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim lub na rynku zorganizowanym 

niebňdŃcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paŒstwie czğonkowskim, 

3) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego dopuszczone do obrotu na nastňpujŃcych 

rynkach zorganizowanych w paŒstwach naleŨŃcych do OECD innych niŨ Rzeczpospolita Polska i 

paŒstwo czğonkowskie: Australian Stock Exchange Canadian Exchange Group, Tokyo Stock Exchange, 

Osaka Stock Exchange, Korean Exchange, Mexico Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo 

Stock Exchange, Swiss Market Data, Swiss Exchange, Turkey Stock Exchange, New York Stock 

Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago Board of Trade) 

oraz w nastňpujŃcych paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Serbia i Chorwacja ï po uzyskaniu 

stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,   

4) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego bňdŃce przedmiotem oferty publicznej, jeŨeli 

warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakğadajŃ zğoŨenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na 

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paŒstwie czğonkowskim, lub na 

rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w pkt 3), w paŒstwach naleŨŃcych do OECD, oraz gdy 

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dğuŨszym niŨ rok od dnia, w kt·rym po raz 

pierwszy nastŃpi zaoferowanie tych papier·w lub instrument·w,    



5) Instrumenty Rynku PieniňŨnego inne niŨ okreŜlone w pkt 1) - 4), speğniajŃce wymogi, o kt·rych mowa w 

art. 93 ust. 1 pkt 4) Ustawy lub kt·rych emitent speğnia te wymogi,   

6) papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, inne niŨ okreŜlone w pkt 1) ï 5), z tym Ũe ğŃczna 

wartoŜĺ tych lokat nie moŨe przewyŨszyĺ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

4. Z zastrzeŨeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ w nastňpujŃce rodzaje 

Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, zar·wno w celu 

ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzŃdzania portfelem 

inwestycyjnym:  

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moŨe byĺ indeks gieğdowy, papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku 

PieniňŨnego, kursy walut, stopa procentowa,   

3) transakcje wymiany walut, papier·w wartoŜciowych, Instrument·w Rynku PieniňŨnego i indeks·w 

gieğdowych.   

5. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu um·w majŃcych za przedmiot Instrumenty 

Pochodne kieruje siň nastňpujŃcymi kryteriami:   

1) pğynnoŜci,   

2) ceny,   

3) dostňpnoŜci,   

4) zgodnoŜci ze strategiŃ i celem inwestycyjnym,   

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki  inwestycyjnej oraz instrument·w 

finansowych znajdujŃcych siň w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.   

6. Instrumenty, o kt·rych mowa w ust. 4 mogŃ byĺ wykorzystane z uwzglňdnieniem celu inwestycyjnego 

Subfunduszu w nastňpujŃcych sytuacjach i dla osiŃgniňcia poniŨszych  cel·w:   

1) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko wzrostu wartoŜci papier·w wartoŜciowych ï w celu 

zabezpieczenia ceny nabycia papier·w wartoŜciowych,   

2) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w 

kt·rej dokonywane sŃ inwestycyjne ï w celu ograniczenia tego ryzyka,  

3) jeŜli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest niŨszy niŨ koszt nabycia i utrzymania 

instrumentu bazowego,   

4) jeŜli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeŒ gospodarczych, wedğug oceny 

zarzŃdzajŃcego istnieje znaczŃce ryzyko spadku wartoŜci inwestycji w wyniku zmiany stopy 

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzeŨeniem, Ũe nie bňdŃ wykorzystywane do 

zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ transakcje, kt·rych przedmiotem sŃ 

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŃtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych sŃ 

przedmiotem obrotu:  

a) na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, lub   



b) na rynkach zorganizowanych, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) w paŒstwach naleŨŃcych do 

OECD, 

c) na nastňpujŃcych rynkach zorganizowanych w paŒstwach nienaleŨŃcych do OECD: Zagreb 

Stock Exchange, Belgrade Stock Exchange ï po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej 

na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) utrzymuje takŃ czňŜĺ Aktyw·w, kt·ra pozwala na realizacjň transakcji. Aktywa te obejmujŃ w 

szczeg·lnoŜci papiery wartoŜciowe, Instrumenty Rynku PieniňŨnego i inne prawa majŃtkowe  ï w 

przypadku, gdy transakcja przewiduje fizycznŃ dostawň tych papier·w wartoŜciowych, Instrument·w 

Rynku PieniňŨnego lub innych praw majŃtkowych albo Ŝrodki pieniňŨne lub pğynne papiery wartoŜciowe 

ï w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniňŨne.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe zawieraĺ umowy, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Ũe:   

1) stronŃ transakcji jest:  

a) podmiot z siedzibŃ w Rzeczypospolitej Polskiej lub paŒstwie czğonkowskim, albo  

b) podmiot z siedzibŃ w paŒstwie naleŨŃcym do OECD innym niŨ paŒstwo czğonkowskie, 

podlegajŃcy nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitağowym w 

tym paŒstwie, lub podmiot z siedzibŃ w Serbii lub Chorwacji ï po uzyskaniu stosownej zgody 

Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,  

2) instrumenty te podlegajŃ codziennie moŨliwej do zweryfikowania wycenie wedğug wartoŜci godziwej, 

  

3) instrumenty te mogŃ zostaĺ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajňta moŨe byĺ w 

dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniňta przez transakcjň r·wnowaŨŃcŃ,   

4) bazň dla tych instrument·w stanowiŃ:   

a) indeksy gieğdowe,   

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego,   

c) kursy walut - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub 

zorganizowanych,   

d) stopy procentowe - w zwiŃzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dğuŨne papiery wartoŜciowe, 

Instrumenty Rynku PieniňŨnego i w zwiŃzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 

bieŨŃcych zobowiŃzaŒ Subfunduszu.   

9. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe nabywaĺ:   

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej,   

2) tytuğy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,  

3) tytuğy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŃce siedzibň za granicŃ, 

jeŨeli  

a) instytucje te oferujŃ publicznie tytuğy uczestnictwa i umarzajŃ je na ŨŃdanie uczestnika,   

b) instytucje te podlegajŃ nadzorowi wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub 

kapitağowym paŒstwa czğonkowskiego lub paŒstwa naleŨŃcego do OECD oraz zapewniona jest, 

na zasadzie wzajemnoŜci, wsp·ğpraca Komisji z tym organem,   



c) ochrona posiadaczy tytuğ·w uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy 

jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczeg·lnoŜci instytucje te 

stosujŃ ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreŜlone w Rozdziale 1 Dziağu V 

Ustawy,   

d) instytucje te sŃ obowiŃzane do sporzŃdzania rocznych i p·ğrocznych sprawozdaŒ finansowych 

  

- pod warunkiem, Ũe nie wiňcej niŨ 10% wartoŜci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy 

zagranicznych lub instytucji moŨe byĺ, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana ğŃcznie w 

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuğy uczestnictwa innych funduszy 

zagranicznych i instytucji wsp·lnego inwestowania.   

10. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ swoje Aktywa w depozyty w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych, a takŨe za zgodŃ Komisji w bankach zagranicznych, o terminie zapadalnoŜci nie 

dğuŨszym niŨ rok pğatne na kaŨde ŨŃdanie lub kt·re moŨna wycofaĺ przed terminem zapadalnoŜci.  

11. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe udzielaĺ innym podmiotom poŨyczek, kt·rych 

przedmiotem sŃ zdematerializowane papiery wartoŜciowe, na zasadach okreŜlonych w Ustawie.  

12. Fundusz utrzymuje, wyğŃcznie w zakresie niezbňdnym do zaspokojenia zobowiŃzaŒ Subfunduszu, czňŜĺ 

Aktyw·w Subfunduszu na rachunkach bankowych.   

 

Art. 298. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz lokuje co najmniej 80% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie w nastňpujŃce kategorie lokat: 

1)  listy zastawne, dğuŨne papiery wartoŜciowe oraz Instrumenty Rynku PieniňŨnego, 

2)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majŃcych siedzibň na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy, 

3)  tytuğy uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rej mowa w art. 

297 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrňbnionych w ramach tych funduszy lub instytucji; 

 przy czym w przypadkach, o kt·rych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny 

dokonywaĺ swoich lokat w dğuŨne papiery wartoŜciowe. 

  W pozostağej czňŜci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreŜlone powyŨej, Fundusz, dziağajŃc na 

rachunek Subfunduszu moŨe inwestowaĺ swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 297 ust. 2 

Statutu.  

2. Z zastrzeŨeniem ustňp·w poniŨszych, do 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu moŨe byĺ lokowane w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot.   

3. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ od 5% do 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu 

w papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego, jeŨeli ğŃczna 

wartoŜĺ takich lokat nie przekroczy 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

4. PostanowieŒ ust. 2 i 3 nie stosuje siň do depozyt·w i transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ 

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajŃcymi nadzorowi 

wğaŜciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.   

5. Fundusz, z zastrzeŨeniem postanowieŒ niniejszego ustňpu i ust. 5a, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 25% 

WartoŜci Aktyw·w Funduszu w: 

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o 

listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub 



2) dğuŨne papiery wartoŜciowe wyemitowane przez jednŃ instytucjň kredytowŃ, kt·ra podlega szczeg·lnemu 

nadzorowi publicznemu majŃcemu na celu ochronň posiadaczy tych papier·w wartoŜciowych, pod 

warunkiem, Ũe kwoty uzyskane z emisji tych papier·w wartoŜciowych sŃ inwestowane przez emitenta w 

aktywa, kt·re w cağym okresie do dnia wykupu zapewniajŃ speğnienie wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych 

wynikajŃcych z tych papier·w wartoŜciowych oraz w przypadku niewypğacalnoŜci emitenta zapewniajŃ 

pierwszeŒstwo w odzyskaniu wszystkich ŜwiadczeŒ pieniňŨnych wynikajŃcych z tych papier·w 

wartoŜciowych. 

5a. Suma lokat w papiery wartoŜciowe, o kt·rych mowa w ust. 5, nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w 

Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moŨe przekraczaĺ 80 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez ten sam 

bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moŨe 

przekroczyĺ 35 % WartoŜci Aktyw·w Funduszu. 

6. ĞŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden 

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe 

przekroczyĺ 20% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.  

7. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe emitowane przez Skarb PaŒstwa, Narodowy Bank Polski, jednostkň samorzŃdu 

terytorialnego, paŒstwo czğonkowskie, jednostkň samorzŃdu terytorialnego paŒstwa czğonkowskiego, 

paŒstwo naleŨŃce do OECD lub miňdzynarodowŃ instytucjň finansowŃ, kt·rej czğonkiem jest Rzeczpospolita 

Polska lub co najmniej jedno paŒstwo czğonkowskie.   

8. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 35% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w 

papiery wartoŜciowe porňczone lub gwarantowane przez podmioty, o kt·rych mowa w ust. 7 powyŨej, przy 

czym ğŃczna wartoŜĺ lokat w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez 

podmiot, kt·rego papiery wartoŜciowe sŃ porňczane lub gwarantowane, depozyt·w w tym podmiocie oraz 

wartoŜĺ ryzyka kontrahenta wynikajŃca z transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moŨe przekroczyĺ 35% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu.   

9. OgraniczeŒ wskazanych w ust. 7 i 8 powyŨej nie stosuje siň do papier·w wartoŜciowych emitowanych, 

porňczanych lub gwarantowanych przez:   

1) Skarb PaŒstwa albo Narodowy Bank Polski,   

2) nastňpujŃce kraje naleŨŃce do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Buğgaria, Czechy, 

Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, 

Kanada, Korea Poğudniowa, Litwa, Luksemburg, Ğotwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa 

Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Sğowacja, Sğowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja, 

Turcja, Wňgry, Wielka Brytania, Wğochy.   

3) nastňpujŃce miňdzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank światowy 

(Miňdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).   

10. W przypadku, o kt·rym mowa w ust. 9, Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, jest obowiŃzany 

dokonywaĺ lokat w papiery wartoŜciowe co najmniej szeŜciu r·Ũnych emisji, z tym Ũe wartoŜĺ lokaty w 

papiery Ũadnej z tych emisji nie moŨe przewyŨszaĺ 30% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

11. Podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowoŜci, dla kt·rej jest sporzŃdzane 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje siň, do celu stosowania limit·w inwestycyjnych, jako jeden 

podmiot. 

12. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, moŨe lokowaĺ do 20 % wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu ğŃcznie 

w papiery wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy 

kapitağowej, o kt·rej mowa w ust. 11. W przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziağajŃc 

na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 10% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu w papiery 

wartoŜciowe lub Instrumenty Rynku PieniňŨnego wyemitowane przez jeden podmiot naleŨŃcy do grupy 

kapitağowej. 



13. ĞŃczna wartoŜĺ lokat Subfunduszu w papiery wartoŜciowe i Instrumenty Rynku PieniňŨnego, w kt·rych 

Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, ulokowağ ponad 5% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu nie wiňcej 

jednak niŨ 10%, wyemitowane przez podmioty naleŨŃce do grupy kapitağowej, oraz inne podmioty nie moŨe 

przekroczyĺ 40% wartoŜci Aktyw·w Subfunduszu.   

14. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w 

jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuğ·w uczestnictwa funduszu 

zagranicznego lub tytuğ·w uczestnictwa instytucji wsp·lnego inwestowania, o kt·rych mowa w art. 216 ust. 9, 

a jeŨeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wsp·lnego inwestowania jest 

funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjŃ skğadajŃcŃ siň z subfunduszy i kaŨdy 

z subfunduszy stosuje innŃ politykň inwestycyjnŃ - wiňcej niŨ 20 % wartoŜci Aktyw·w w jednostki 

uczestnictwa lub tytuğy uczestnictwa jednego subfunduszu.   

15. Fundusz, dziağajŃc na rachunek Subfunduszu, nie moŨe lokowaĺ wiňcej niŨ 20% wartoŜci Aktyw·w 

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.   

16. ĞŃczna wartoŜĺ poŨyczonych przez Fundusz papier·w wartoŜciowych wchodzŃcych w skğad lokat 

Subfunduszu nie moŨe przekroczyĺ 30% WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu.    

 

Art. 299. Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, jest dŃŨenie do 

osiŃgniňcia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktyw·w 

Subfunduszu przy zachowaniu zağoŨonej pğynnoŜci.   

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoŜciowe sŃ dokonywane przede wszystkim na podstawie bieŨŃcej oceny i 

prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartoŜciowego oraz ich wpğywu na 

ksztağtowanie siň rynkowych st·p procentowych.   

 

Art. 300. PoŨyczki i kredyty  

Fundusz dziağajŃcy na rachunek Subfunduszu, moŨe zaciŃgaĺ, wyğŃcznie w bankach krajowych lub instytucjach 

kredytowych, poŨyczki i kredyty, o terminie spğaty do roku, w ğŃcznej wysokoŜci nie przekraczajŃcej 10% 

WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy poŨyczki lub kredytu.   

 

Art. 301. WysokoŜĺ minimalnych wpğat tytuğem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

1. Pierwsza i kaŨda nastňpna wpğata Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu 

powinna wynosiĺ nie mniej niŨ 100 zğotych, kaŨda nastňpna wpğata Uczestnika Funduszu - nie mniej niŨ 100 

zğotych. Fundusz moŨe okreŜliĺ niŨszŃ pierwszŃ i kolejnŃ minimalnŃ wpğatň, nie niŨszŃ jednak niŨ 20 zğotych, 

a osoby uczestniczŃce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnik·w IKE lub Uczestnik·w IKZE 

lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moŨe zwolniĺ z obowiŃzku dokonania minimalnej 

wpğaty.   

2. W przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty. W 

przypadku gromadzenia oszczňdnoŜci na IKZE minimalna wysokoŜĺ pierwszej wpğaty wynosi 3000 zğotych, 

przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moŨe przewidywaĺ niŨszŃ minimalnŃ wysokoŜĺ pierwszej wpğaty.

  

3. Wpğaty i wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych w zwiŃzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa 

dokonywane sŃ w zğotych.   

 

Art. 302. Maksymalne wysokoŜci opğat  



1. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moŨe 

przekroczyĺ 5% Ŝrodk·w wpğacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. WysokoŜĺ stawki opğaty 

manipulacyjnej moŨe byĺ zaleŨna od wartoŜci Ŝrodk·w wpğacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i 

wartoŜci Jednostek Uczestnictwa naleŨŃcych juŨ do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wpğaty na 

nabycie Jednostek Uczestnictwa.   

2. Z zastrzeŨeniem art. 27 ust. 4 Statutu, opğata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie 

moŨe byĺ wyŨsza niŨ 1000 zğotych.   

3. WysokoŜĺ opğaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie 

moŨe przekroczyĺ 5% wypğacanych  Ŝrodk·w przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek 

Uczestnictwa.   

 

Art. 303. Pokrywanie koszt·w Subfunduszu  

1. Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem, pokrywa wszelkie 

koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, z wyğŃczeniem koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2-4 i 10-11, z 

zastrzeŨeniem postanowieŒ ust. 12.   

2. Koszty nielimitowane Subfunduszu stanowiŃ:   

1) koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych;   

2) koszty odsetek od zaciŃgniňtych kredyt·w i poŨyczek przez Fundusz na rzecz Subfunduszu;   

3) koszty opğat sŃdowych, taksy notarialnej;   

4) koszty podatk·w oraz innych opğat wymaganych przez organy paŒstwowe w zwiŃzku z dziağalnoŜciŃ 

Funduszu.   

3. Koszty opğat za prowadzenie rejestru aktyw·w Subfunduszu oraz innych opğat pobieranych przez 

Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w Funduszu, a dotyczŃce Subfunduszu, 

pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 0,1% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu 

rocznie.   

4. Koszty dokonywania ogğoszeŒ i publikacji innych materiağ·w zwiŃzanych z dziağalnoŜciŃ Subfunduszu, w 

szczeg·lnoŜci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdaŒ finansowych, 

przygotowania i druku materiağ·w informacyjnych, pokrywane sŃ z Aktyw·w Subfunduszu w wysokoŜci do 

0,5% Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w danym roku obrotowym.   

5. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 2, pokrywane sŃ przez Subfundusz w takim zakresie w jakim dotyczŃ 

proporcjonalnie skğadnik·w Aktyw·w Subfunduszu, chyba Ũe koszty te zwiŃzane sŃ wyğŃcznie z 

funkcjonowaniem Subfunduszu, w·wczas pokrywa je w cağoŜci Subfundusz.   

6. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa kilka Subfunduszy ğŃcznie i nie moŨna 

ustaliĺ czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na 

podstawie stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do sumy WartoŜci Aktyw·w Netto wszystkich 

Subfunduszy, na kt·rych ciŃŨy obowiŃzek pokrycia tych koszt·w.   

7. JeŨeli obowiŃzek pokrycia koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 obciŃŨa Fundusz w cağoŜci i nie moŨna ustaliĺ 

czňŜci, kt·ra obciŃŨa Subfundusz, partycypacjň Subfunduszu w tych kosztach oblicza siň na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto tego Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu.   

8. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu, WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na potrzeby 

dokonywania obliczeŒ, o kt·rych mowa w ust. 5 - 7 powyŨej, ustalana jest w Dniu Wyceny poprzedzajŃcym 

dzieŒ, w kt·rym nastŃpiğo ujňcie w ksiňgach rachunkowych Funduszu koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 

powyŨej.   

9. Pokrycie koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 2 - 4 nastňpuje w terminach wymagalnoŜci wynikajŃcych z um·w na 

podstawie kt·rych te koszty sŃ ponoszone lub w terminach okreŜlonych przepisami prawa.   



10. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora 

Subfunduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ 0,07% wartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu na dzieŒ rozpoczňcia 

likwidacji, nie wiňcej jednak niŨ 100.000 zğ. Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Subfunduszu, 

takie jak w szczeg·lnoŜci koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Subfunduszu (to jest 

koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - 

w szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu.   

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu ï w wysokoŜci ustalanej na podstawie 

stosunku WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu do WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu. Wynagrodzenie 

likwidatora Funduszu nie bňdzie wyŨsze niŨ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzenie Subfunduszem. 

Inne niŨ wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie jak w szczeg·lnoŜci koszty badania 

sprawozdaŒ finansowych Funduszu, koszty postňpowaŒ sŃdowych, koszty zbywania Aktyw·w Funduszu (to 

jest koszty ponoszone na rzecz podmiot·w (organizacji), z kt·rych poŜredniczenia w zbywaniu Aktyw·w 

Fundusz korzysta na mocy przepis·w prawa lub innych regulacji kt·rych stronŃ jest Fundusz - w 

szczeg·lnoŜci koszty prowizji maklerskich oraz prowizji i opğat za prowadzenie rachunk·w bankowych i 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych), koszty ogğoszeŒ stanowiŃ koszty nielimitowane Subfunduszu i bňdŃ 

pokrywane zgodnie z zasadami okreŜlonymi w ust. 6 - 8 powyŨej.   

12. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony cağoŜci lub czňŜci 

koszt·w Subfunduszu z Ŝrodk·w wğasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem.   

 

Art. 304. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem 

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzŃdzanie Subfunduszem w wysokoŜci do 

2% rocznie, z kt·rego nie wiňcej niŨ 1,20% przeznaczane jest na pokrycie koszt·w dziağalnoŜci 

Subfunduszu, o kt·rych mowa w art. 303 ust. 1 Statutu. W przypadku jeŨeli koszty dziağalnoŜci Subfunduszu, 

o kt·rych mowa w art. 303 ust. 1 Statutu przekroczŃ 1,20%,Towarzystwo pokrywa je ze Ŝrodk·w wğasnych. 

  

2. Wynagrodzenie naliczane jest w kaŨdym Dniu Wyceny i za kaŨdy dzieŒ roku liczonego jako 365 lub 366 dni w 

przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Ŝredniej WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu z 

poprzedniego Dnia Wyceny.   

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiňcznie i przekazywane ze Ŝrodk·w Subfunduszu, w terminie do 15 dnia 

nastňpnego miesiŃca. 

 


