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Subfundusz obligacji GENERALI
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Generali Obligacje Aktywny to subfundusz obligaciji, ktérego aktywa sg lokowane przede

. . . .o . .. . , . Rating Analiz Online
wszystkim w instrumenty dtuzne i instrumenty rynku pienieznego emitentéw z Polski

i krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz w instrumenty pochodne. Subfundusz * % % Kk
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad doboru lokat do portfela subfunduszu oraz Generali Obligacje
ich wysokg zmiennoscig w portfelu. Dobdr lokat do portfela subfunduszu nastepuje Aktywny

gtdbwnie na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych
stép procentowych.

Zmiana wartosci jednostki

Wynik funduszu Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu*

im | 3m | 6m | 1rk | 2lata | 5l | 10lat
Generali Obligacie Aktywny (%) ‘ 0,44 ‘ 2,44 ‘ 5,30 ‘ 7,90 ‘ 6,01 ‘ 12,85 ‘ -

* Stopy zwrotu subfunduszu obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen wiasnych z dnia 30.09.2019 r.

30 wrzesnia 2019 . Generali Obligacje Aktywny



Alokacja aktywow Struktura ryzyka walutowego

| | | |
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 93,44% PLN 85,37%
INSTRUMENTY DLUZNE ‘ ‘
KORPORACYJNE 6,51% usb ‘ 6,00%
INSTRUMENTY POCHODNE 0,05% EUR 4,81%
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Krzysztof 1zdebski Charakterystyka subfunduszu
zarzadzajacy subfunduszem

Typ subfunduszu subfundusz obligaciji
Typowe podejscie benchmarkowe Data dostosowania struktury portfela 1 maja 2011 .
w zarzadzaniu instrumentami dtuz- - - .

Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabela optat 3%

nymi nie gwarantuje ponadprzeciet-
nych wynikow. lzet_)y 1€ OSquna,é’ i plenisza wpata dla oséb fizycznych: réwr?&%?o%%ﬁ?ﬁ%ggg ZLIJ_I:
trzeba otworzy¢ sie na wszelkie

mozliwosci inwestycyjne i tak je do-
biera¢, aby przy akceptowalnym po- Maks. optata za zarzadzanie 3,5%
ziomie ryzyka osigga¢ odpowiednio

Min. kolejna wptata 100 PLN

dobre Wyniki inwes tycyjne. Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 2%
Optata zmienna za zarzadzanie 20% wyniku netto ponad stopeg referencyjng™
Zarzadzajacy Krzysztof Izdebski
Wartosé aktywow netto 172,16 min PLN
Wartos$¢ jednostki uczestnictwa 164,45 PLN
Numer rachunku bankowego 74 1880 0009 0000 0013 0073 9000

** Stopa referencyjna — 1.5 x srednia rentownos¢ 52-tygodniowych bondw skarbowych
z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w poprzednim
roku kalendarzowym (jezeli w 4 kwartale poprzedzajacego roku kalendarzowego nie
organizowano przetargu, optata zmienna za zarzadzanie wynosi 20% wyniku netto
ponad 1,5 x stawke WIBID 1-roczny)

Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy: To nie jest subfundusz dla inwestoréw:

e chcg uczestniczy¢ w zyskach rozwijajgcych sie rynkow e dagzacych do uzyskania gwarantowanego zysku,
diuznych papieréw wartosciowych z regionu Europy Srodkowo- o nieakceptujacych wahar wartosci inwestycji w krétkim terminie,
-Wschodniej,

¢ |okujacych swoje srodki krétkoterminowo.
e sg zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papierow

dtuznych,

e chca korzystaé za posrednictwem funduszu z rozbudowanego
systemu zarzadzania, wykorzystujacego szerokie instrumentarium
inwestycyjne,

® majg co najmniej 2-letni horyzont inwestycyjny,

e akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne,

e chca miec przejrzysta, elastyczna forme inwestycji o wysokiej
ptynnosci.
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10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

DS1029 ISIN: PLO000111498  21,12% Beta do WIG 0,02
WZ0528 ISIN: PLO000110383  15,83% Wspdtczynnik Sharpe’a 2,51
WZ0126 ISIN: PLO000108817 ~ 14,70% Odchylenie standardowe 2,58%
WZ0524 ISIN: PLO000110615  7,98% Duration 6,77
Wz1129 ISIN: PLO0O00111928 5,32% YTM 4,50%
DS0727 ISIN: PLO000109427 ~ 4,88%

PKO0922 ISIN: XS0783934085  3,30%

DS0726 ISIN: PLO000108866  3,25%

WZ0525 ISIN: PLO000111738  3,09%

WS0428 ISIN: PLO000107611  1,67%

Stowniczek

Beta do WIG - wspotczynnik ten pokazuje zaleznos¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj
powiazany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej
niz 1%.

Wspétczynnik Sharpe’a — wspodtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym naktadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspétczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stép procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspétczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktéra uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymujac je w swoim portfelu do terminu wykupu.

Czynniki znaczaco wptywajace na wartos¢ inwestycji:

€ Y%

Walutowe Stép procentowych Kredytowe
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https://www.union-investment.pl/files/plik/973/czynniki-znaczaco-wplywajace-na-wartosc-inwestycji.pdf

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesztosci i nie gwarantuja podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych
zwigzanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu
walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$é wartosci aktywow netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali
Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy w Generali Funduszef'© oraz Generali
Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcje: Daleki Wschoéd, Generali Euro, Generali Akcje Biopharma, Generali Akcje Selektywny
Globalny, Generali Zagraniczny w Generali Funduszes™°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcje: Daleki Wschaod,
Generali Aktywny Dochodowy, Generali Zagraniczny, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrig, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie,
Kanade, Koreg Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandig, Polske, Portugalie, Rumunig, Stowacije, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarig,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanig, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach sa dostepne na stronie www.generali-investments.pl.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95.

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od pon. do pt. od 8.00 do 18.00)
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