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HISTORYCZNIE NISKI PMI NIEMIECKIEJ
GOSPODARKI

Robert Burdach

Zarzadzajacy funduszami akcji

w Generali Investments TFI

Swiatowa gospodarka spowalnia — potwierdzajg to stabe dane
makroekonomiczne szczegdlnie widoczne w eurostrefie. Wskaznik
PMI obrazujgcy stan koniunktury w niemieckiej branzy przemystowej
jest najstabszy od kryzysu finansowego w 2009 roku. Aktywnos$¢
w sektorze ustugowym spadta do 52,5 pkt, najnizej w tym roku.
Trzeba przy tym zaznaczy¢, ze odczyty powyzej 50 pkt. 0znaczajg
ekspansje a ponizej kurczenie sig danej branzy. Niestety ponizej
oczekiwan sg takze inne wskazniki wyprzedzajace.

Amerykanska rezerwa federalna po raz drugi w tym roku obnizyta
stopy procentowe 0 25 punktow bazowych. Taka decyzja FED byta
powszechnie oczekiwana przez ekonomistow i analitykow, dlatego
zostata odebrana w neutralny sposdb. Negatywne informacje z
realnej gospodarki sg rownowazone przez wypowiedzi i dziatania
szefow bankéw centralnych oraz politykdw, przez co rynki od kilku
miesiecy trwajg w impasie i oczekiwaniu na kierunek, w ktérym
nastapi wybicie.

Minat kolejny tydzien bez znaczgcych postepéw w trwajgcej juz
ponad rok wojnie handlowej pomiedzy Waszyngtonem a Pekinem.
Dodatkowo na horyzoncie pojawito sie nowe widmo ryzyka w
postaci rozpoczecia procedury impeachmentu wobec prezydenta

Wskaznik PMI Niemiec najnizej od 10 lat
FED zgodnie z oczekiwaniami rynkow obnizyt
stopy procentowe 0 25 pb

e mBank czeka na kupca

Donalda Trumpa, ktéremu m. in. zarzuca sie, ze wywierat naciski
na prezydenta Ukrainy, by zaszkodzi¢ swojemu potencjalnemu
rywalowi w przysztych wyborach prezydenckich. Na tym etapie
trudno powiedzie¢, jak procedura usuniecia prezydenta ze
stanowiska wptynie na rynki. Izba Reprezentantow wszczeta
Sledztwo.

W Polsce czekamy na wyktadnie TSUE w sprawie kredytow
finansowych we frankach szwajcarskich. Orzeczenie ma by¢
ogtoszone 3 pazdziernika. Przewidywane s3 rozne scenariusze
dziatan, mniej lub bardziej negatywne dla polskich bankéw —
najbardziej niekorzystny moze oznacza¢ 60-70 mid odpisow
na portfelach kredytowych. Dzi$ trudno przewidzie¢, jakie beda
decyzje polskich sadow i jaka bedzie liczba 0sob wystepujgcych
na drogg prawng.

W tym tygodniu pojawita sie informacja, ze Commerzhank,
wiasciciel mBanku, zdecydowat 0 jego sprzedazy. Decyzja ta
wpisuje sie w plan rzadu dotyczacy repolonizaciji bankow. Pojawiaja
sie juz pierwsze spekulacje, kto mogtby by¢ zainteresowany
kupnem banku. W gronie tym wymienia sie m.in. PZU i PKO BP.
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