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Subfundusz akcji i obligacji GENERALI

INVESTMENTS

Celem subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku

lokat w akcje i obligacje. Udziat akcji nie moze by¢ nizszy niz 20% i wyzszy niz 80% fetng Ane onine

wartosci aktywow. Lokaty subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie * % %k Kk
analizy fundamentalnej, szczegdlnie w przypadku papieréw o charakterze udziatowym. Generali Korona
Podstawowym kryterium jest okreslenie rynkowej i technologicznej przewagi firm oraz Zréwnowazony

jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. Przy ustalaniu proporcji udziatu akciji i dtuznych
papieréw wartosciowych w aktywach subfunduszu bierze si¢ pod uwage czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie i perspektywy rentownosci
dtuznych papieréw wartosciowych.

Zmiana wartosci jednostki w poréwnaniu ze stopa odniesienia

Wynik funduszu Stopa odniesienia Generali Korona Zréwnowazony Niskie ryzyko, Wysokie ryzyko,
potencjalnie nizszy zysk potencjalnie wyzszy zysk
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Wyniki inwestycyjne subfunduszu i stopy odniesienia*

im 3m 6m 1 rok 2 lata 5 lat 10 lat
Generali Korona Zréwnowazony (%) -1,31 2,21 2,02 1,42 -1,92 9,53 42,79
Stopa odniesienia (%) -2,38 -0,12 -1,99 -1,22 -3,18 13,16 58,11
Réznica 1,07 2,33 4,01 2,64 1,26 -3,63 -15,32

* Stopy zwrotu subfunduszu i stopy odniesienia obliczane sa na podstawie ostatnich dni roboczych miesigca.
Dane na podstawie wyliczen wtasnych z dnia 30.08.2019 r.
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Alokacja aktywow Stopa odniesienia**
50% WIG, 50% Bloomberg BEPD15

| | |
BONY | OBLIGACJE RZADOWE 48,54% ** Wzorcowy portfel, ktéry stanowi punkt odniesienia do dokonywania oceny wynikéw
‘ ‘ ‘ zarzgdzania aktywami funduszu.
AKCJE | INNE 43.74%
INSTRUMENTY UDZIALOWE ‘ R
INSTRUMENTY DLUZNE
KORPORACYJNE ‘ 4,91%
POZOSTALE
INSTRUMENTY DLUZNE 2,99%
INSTRUMENTY POCHODNE -0,18%
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Alokacja sektorowa portfela akcyjnego Struktura ryzyka walutowego
| | | | | |
FINANSE 34,13% PLN 84,49%
USLUGI 17,13% EUR 8,22%
TECHNOLOGIE 15,54% usb 3,12%
PALIWA 12,22% HUF 2,73%
DOBRA KONSUMPCYJNE 10,12% RUB 0,91%
PRZEMYSL 4,72% Inne 0,53%
|
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SUROWCE 3,98%
UZYTECZNOSCI PUBLICZNEJ 1,28%
TELEKOMUNIKACJA 0,88%
|
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Robert Burdach Charakterystyka subfunduszu
wspotzarzadzajgcy subfunduszem
Typ subfunduszu subfundusz zréwnowazony
Strategia subfunduszu  Generali Data dostosowania struktury portfela 1 wrzesnia 1995 .
Korona Zréwnowazony jest od lat - - .
Maks. optata manipulacyjna zgodnie z tabela optat 5%

oparta na selekcji spotek i aktywnym
zarzgdzaniu czescig diuzng portfela. Min. pierwsza wptata 100 PLN
Trzon funduszu stanowig duze spofki

o Maks. optata za zarzadzanie 3,5%
notowane na GPW. Dzigki inwesty-
cjom w obligacje skarbowe oraz inne Aktualnie pobierana optata za zarzadzanie 3,2%
instrumenty dtuzne stopa zwrotu ca- Zarzadzajacy Robert Burdach, Adam Szymko
tego funduszu ma mniejsza zmiennos¢ w poréwnaniu z fundusza-
. . . . ST . Wartos¢é aktywow netto 272,64 min PLN
mi akcyjnymi. Taka konstrukcja portfela umozliwia szybka reakcje
na wydarzenia na rynku. Warto$c jednostki uczestnictwa 335,81 PLN
Numer rachunku bankowego 34 1880 0009 0000 0013 0017 1009
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Profil inwestora

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw, ktorzy:

¢ chca miec udziat w zyskach ptyngcych z polskich akcji i obligaciji,

e chcag korzystaé ze wzrostu cen aktywéw wynikajgcego
z konwergenciji stop procentowych w zwigzku z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej,

e sg zainteresowani alternatywa wobec bezposredniej inwestycji
w akcje i obligacje,

e potrzebuja elastycznej, przejrzystej inwestycji o wysokiej ptynnosci,

® majg co najmniej 3-letni horyzont inwestycyjny,

e akceptujg umiarkowane ryzyko inwestycyjne.

To nie jest subfundusz dla inwestoréw:

e dagzacych do uzyskania gwarantowanego zysku,

¢ nieakceptujacych umiarkowanego ryzyka inwestycji,
e |okujacych swoje $rodki krétkoterminowo.

10 najwiekszych pozyciji

Wspétczynniki ryzyka (za okres 12 m-cy)

WZz0126 ISIN: PLOO00108817 8,40% Beta do benchmarku 1,00
120823 ISIN: PLO000105359 5,03% Beta do WIG 0,50
Wz0524 ISIN: PLOO00110615 4,08% Information ratio 0,98
CD PROJEKT SA ISIN: PLOPTTC00011 3,84% Tracking error 2,71%
WZ0528 ISIN: PLO000110383 3,80% Wspotczynnik Sharpe’a 0,01
Eg\ﬁvsséESiHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK ISIN: PLPKOO000016  3,54% Odchylenie standardowe 7,02%
DS1029 ISIN: PLO000111498 2,91% Duration 5,40
DS0727 ISIN: PLO000109427 2,88% YTM 3,96%
PS1024 ISIN: PLOO00111720 2,70%

WAR1025 ISIN: PLO003200058 2,57%

Stowniczek

Beta do benchmarku - wspoétczynnik ten pokazuje zalezno$¢ pomiedzy
zmianami wartosci jednostki funduszu a benchmarku. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak benchmarku, co sugeruje, ze sktad instrumentéw funduszu
jest tozsamy ze sktadem instrumentéw w benchmarku. Beta o wartosci
mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) benchmarku o 1% jest
zazwyczaj (spadkiem) wartosci jednostki
funduszu o mniej niz 1%. Wartos¢ beta wieksza niz 1 oznacza, ze wzrost

powigzany ze wzrostem

(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiecej niz 1%.

Beta do WIG - wspotczynnik ten pokazuje zaleznos¢ pomiedzy zmianami
wartosci jednostki funduszu a zmianami indeksu WIG. Wskaznik beta
wynoszacy 1 oznacza, ze zmiany wartosci jednostki funduszu sa takie
same jak indeksu WIG. Beta o wartosci mniejszej niz 1 oznacza, ze wzrost
(spadek) benchmarku o 1% jest zazwyczaj powigzany ze wzrostem
(spadkiem) wartosci indeksu WIG o mniej niz 1%. Warto$¢ beta wieksza
niz 1 oznacza, ze wzrost (spadek) indeksu WIG o 1% jest zazwyczaj
powiazany ze wzrostem (spadkiem) wartosci jednostki funduszu o wiece;j
niz 1%.

Information ratio — wspdtczynnik ten pokazuije, jak optacalne jest ryzyko
ponoszone przez fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy
poziom wskaznika information ratio, tym przy nizszym naktadzie ryzyka
w stosunku do benchmarku zostat osiggniety wynik funduszu. Fundusz,
ktéry osiaga information ratio powyzej 0,3, uwazany jest za efektywnie
zarzadzany.
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Tracking error — wspodfczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny jest dany
fundusz w stosunku do swojego benchmarku. Im wyzszy wskaznik, tym
bardziej agresywnie zarzadzany jest fundusz w stosunku do swojego
benchmarku. Wskaznik stosuje sie do poréwnywania ryzyka funduszy
o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Wspotczynnik Sharpe’a — wspodtczynnik ten pokazuje, jak optacalne jest
ryzyko, ponoszone przez fundusz w stosunku do bezpiecznych inwestycji
(np. obligacji rzadowych). Im wyzszy poziom wspétczynnika Sharpe’a, tym
przy nizszym nakfadzie ryzyka w stosunku do bezpiecznych inwestycji
zostat osiagniety wynik funduszu.

Odchylenie standardowe — wspotczynnik ten pokazuje, jak ryzykowny
jest dany fundusz. Im wyzszy wskaznik, tym bardziej zmienna jest cena
jednostki funduszu. Wskaznik stosuje si¢ do poréwnywania ryzyka
funduszy o podobnym profilu (np. funduszy akcyjnych).

Duration - wspétczynnik ten pokazuje, jak zmienia sie¢ warto$¢ czesci
dtuznej funduszu w reakcji na zmiane stop procentowych. Im wyzsza
duration, tym wyzszy wptyw zmian stép procentowych na zmiane wartosci
jednostki funduszu, czyli tym wyzsze ryzyko z nim zwigzane.

YTM - (ang. yield to maturity) wspotczynnik ten pokazuje stope zwrotu,
ktérg uzyskuja inwestorzy, kupujac obligacje po aktualnej cenie rynkowej
i przetrzymuijac je w swoim portfelu do terminu wykupu.
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Czynniki znaczaco wptywajace na wartos¢ inwestycji:

W ¥ 2

Decyzji
Rynkowe Inwestycji w akcje Ekonomiczne zarzadzajacego

Szczegoty znajdziesz tutaj.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments TFI S.A.

Przedstawiane informagcje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przeszitosci i nie gwarantuja podobnych wynikow w przysztosci. Prezentowane wyniki nie uwzgledniaja optat manipulacyjnych
zwiazanych z lokowaniem w dany subfundusz oraz podatkéw. Wyniki moga by¢ pomniejszone o pobrane optfaty manipulacyjne i nalezne podatki.

Subfundusz Generali Euro jest denominowany w euro. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w euro. W przypadku gdy
zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz euro, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu
walutowego.

Subfundusz Generali Dolar jest denominowany w dolarach amerykanskich. Wptaty tytutem nabycia oraz wyptaty z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa subfunduszu dokonywane sa w dolarach
amerykanskich. W przypadku gdy zamiarem uczestnika jest realizowanie zyskéw z inwestycji w walucie innej niz dolar amerykariski, musi sie on liczy¢ z faktem, iz ewentualne zyski moga ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego.

Brak gwaranciji osiagnigcia celow inwestycyjnych subfunduszy; mozliwos¢ zmniejszenia wartosci, w tym utraty czesci zainwestowanych srodkow.

Duza zmienno$¢é wartosci aktywéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali
Korona Zréwnowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy w Generali Funduszef'© oraz Generali

Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Akcje: Daleki Wschoéd, Generali Euro, Generali Akcje Biopharma, Generali Akcje Selektywny
Globalny, Generali Zagraniczny w Generali Funduszes™°.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywoéw Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zréwnowazony, Generali Akcje: Daleki Wschaod,
Generali Aktywny Dochodowy, Generali Zagraniczny, SGB Dtuzny, Generali Aktywa Polskie w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcje Dywidendowy oraz Generali Oszczednosciowy takze w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrig, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Estonie, Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie,
Kanade, Koree Pofudniowsa, Litwe, Luksemburg, kotwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowa Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarig,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanig, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

Prospekty Informacyjne, Kluczowe informacje dla Inwestordw, Informacje dla klienta AFI, tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach sa dostepne na stronie www.generali-investments.pl.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r.,
nr decyzji KPW-4073-1\95.

Masz pytania?

801 144 144
(+48) 22 449 03 33 (od pon. do pt. od 8.00 do 18.00)
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https://www.union-investment.pl/files/plik/973/czynniki-znaczaco-wplywajace-na-wartosc-inwestycji.pdf

