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CZY ORZECZENIE TSUE ZACHWIEJE
POLSKIM RYNKIEM FINANSOWYM?

Tomasz Matras

Zastepca Dyrektora Inwestycyjnego
ds. Akcji Generali Investments TFI

Na rynkach kapitatowych mamy do czynienia obecnie z duza
zmiennoScig. Na sytuacje na warszawskiej gietdzie oprocz
globalnych czynnikow wptyw majg w duzej mierze lokalne
problemy, ktore w ostatnich dniach wysunety sie na pierwszy
plan. Pierwszy to oczekiwanie na wrzesniowe orzeczenie TSUE
dotyczace kredytow udzielanych we frankach szwajcarskich.
Niekorzystne dla sektora bankowego orzeczenie moze zachwiac
catym sektorem finansowym w Polsce. Banki silne kapitatowo
raczej nie potamig sobie zebdw na tych kredytach, jednak inne
banki mogg nie podotac.

Drugim powodem jest opublikowana kilka dni temu obszerna
analiza Biura Studiow i Analiz Sadu Najwyzszego. Do te]
pory uznawano, ze problem klauzul abuzywnych, czyli umow
zawierajgcych niedozwolone zapisy, dotyczy tylkoindeksowanych
kredytow frankowych. Tworcy analizy twierdzg jednak, ze
wszystkie udzielone kredyty we frankach nalezy traktowac tak
samo. To juz jest znaczny problem dla sektora bankowego.
Wedtug danych Najwyzszej Izby Kontroli banki udzielity 900 tys.
kredytow we frankach szwajcarskich. Skumulowana warto$¢
kredytow udzielonych w walucie Szwajcarskiej w bankach

¢ Prokonsumenckie orzeczenie TSUE
zagrozeniem dla sektora bankowego

e Pierwsze publikacje wynikow
za Il kwartat wygladaja obiecujaco

notowanych na GPW przekracza 80 mld z.

Tak proklienckie podejscie do zawartych umdw moze
generowac gigantyczne straty dla bankéw i moze miec szersze
konsekwencje dla catej gospodarki. Stgd wtasnie silna przecena
sektora bankowego, ktora spowodowata, ze w sierpniu indeks
najwigkszych spotek WIG20 byt jednym z najstabszych na
Swiecie.

Pierwsze wyniki spotek catkiem przyzwoite

Dobre wiadomosci ptyng z pierwszych publikacji wynikow
spotek gietdowych. Na petne podsumowanie Il kwartatu br.
musimy jeszcze poczekac, jednak pierwsze raporty pokazuja, ze
— co do zasady — wyniki polskich spotek sg przyzwoite. Stabsze
wyniki pokazaty jedynie spotki przemystowe, szczegolnie te
z ekspozycjg na zagranice. Patrzac na poszczegolne spotki
widzimy jednak spore roznice. Bardzo dobrze radzi sobie
handel detaliczny, co znalazto odzwierciedlenie w zachowaniu
akcji takich spotek jak Dino, Eurocash czy wiasciciel Biedronki
— Jeronimo Martins.
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