Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniWIBID

w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2011 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca
2011r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sEorzqdzenie potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniWIBID w UniFundusze 5™'° (zwanego dalej Subfunduszem), dajacego prawidtowy
i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca 2011 r. oraz wyniku

Z operac;ji za okres konczacy sie tego dnia.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2011 r. o fgcznej wartosci 1 962 333 tys. zi,

2. bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2011 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 882 819 tys. zk;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r., wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 45 115 tys. zt,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
noty objasniajace,

6. informacje dodatkowa.

=l -/
Matgorzata Géra Zbigniew Jakubowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
=l
Anna Jankowska
Dyrektor

ds. Wyceny i Sprawozdawczosci Funduszy i Portfeli

Warszawa, 29 sierpnia 2011 r.

Pdtroczne sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do pétrocznego sprawozdania potaczonego Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.
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Dtuzne papiery wartosciowe

Nienotowane na rynku aktywnym
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
BGZ 03/08/2011 SERIA NR
EMISJI BGZPE0O070

BGZ 25/05/2012 NR
EMISJI BGZPE0071

BGZ 27/07/2011 NR EMISJI
BGZPE0069

GRUPA ZYWIEC 110818
SERIA 95

LUCAS_04/08/2011 SERIA
LUKASC11_040811

VOWO0412 NUMER
CERTYFIKATU
DEPOZYTOWEGO
VWBB00010001

Rodzaj rynku

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje

02/07/2014 BLACK RED
WHITE
SERIABRW144070214

120910 PBG SERIA C

121016POLIMEX
TRANSZA F/2009

121030 PKO BP SA
"EMISJAPKOBP_10NC5_1
017

121214 CIECH SERIA A

130130 MAGELLAN
TRANSZA 02/2011

130225 ARCTIC PAPER

130515 GTC SERIA
GTCSA002_280414

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym
Nienotowane na

rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.

Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.

Bank Gospodarki
Zywnosciowej S.A.

Grupa Zywiec S.A.

Lukas Bank S.A.

Volkswagen Bank
Polska S.A.

Black Red White
S.A.

PBG S.A.

Polimex-Mostostal
S.A.

Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank
Polski S.A.

Ciech S.A.
Magellan S.A.

Arctic Paper S.A.

Globe Trade
Centre S.A.

Kraj siedziby
emitenta

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Termin
wykupu

2011-08-03

2012-05-25

2011-07-27

2011-08-18

2011-08-04

2012-04-27

2014-02-07

2012-09-10

2012-10-16

2012-10-30

2012-12-14

2013-01-30

2013-02-25

2013-05-15

Warunki

oprocentowania

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Zmienne 5.62%

Zmienne 4.95%

Zmienne 7.58%

Zmienne 7.84%

Zmienne 7.97%

Zmienne 5.51%

Zmienne 6.11%

Zmienne 7.52%

Zmienne 8.36%

Zmienne 6.58%

Wartosé
nominalna
(w tys. zt)

29500

50000

100000

83500

6000

4000

22200

73500

42000

30000

2500

10000

23200

15100

Wartosé
wedtug
Liczba ceny
nabycia
(w tys. zf)
59 29243
50 47502
100 98858
8350 82488
6 6004
8 4000
2220 22200
735 73659
420 42000
300 30000
25 2500
100 10000
232 23200
151 14938

Wartos¢é
wedtug
wyceny

na dzien

bilansowy
(w tys. zt)

29373

47742

99677

82965

6138

4017

22852

75342

42689

30274

2507

10337

23863

15144

Procentowy
udziat
w aktywach
ogétem
(W%)

1,50

2,43

5,07

4,22

0,31

0,20

1,16

3,84

2,17

0,13

0,53



Dtuzne papiery wartosciowe

Nienotowane na rynku aktywnym

Rodzaj rynku

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje

130525ECHO INVESTME
TRANSZA 3/2006

ISIN: PLPBG22A13D2
131022 PBG SA

ISIN: PLPAGEDO00116
131130 PAGED

ISIN: PLBOS0000068
131202 BOS

ISIN: PLPAGEDO00124
140331 PAGED

140428_GTC SERIA
GTCSA002_280414

ISIN: PLSCB04B14H0
141104 SANTANDER CB

141230 AMREST SERIA
AMRE01301214

150413SA SANTANDER
SERIASCBX00021500

ISIN: PLIPFIP00025
150630IP IPF

ISIN: PLPLKMT00015
150906 POLKOMTEL

ISIN: PLMLMDP00031
151130 MULTIMEDIA SA

160429 MULTIMEDIA SA
SERIAMMPO0416

190625 KRAKOW SERIA
A09

290420 MWiK
BYDGOSZCZ SERIA 2

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nienotowane na
rynku aktywnym

Nazwa rynku

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Emitent

Echo Investment
S.A.

PBG S.A.

Paged S.A.

Bank Ochrony
Srodowiska S.A.

Paged S.A.

Globe Trade
Centre S.A.

Santander
Consumer Bank
S.A.

AMREST S.A.

Santander
Consumer Bank
S.A.

IPF Investments
Polska Sp. z 0.0.

Polkomtel S.A.

Multimedia Polska
S.A.

Multimedia Polska
S.A.

Miasto Krakow

Miejskie Wodociggi
i Kanalizacja

w Bydgoszczy

sp. z0.0.

Kraj siedziby
emitenta

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Termin
wykupu

2013-05-25

2013-10-22

2013-11-30

2013-12-02

2014-03-31

2014-04-28

2014-11-04

2014-12-30

2015-04-13

2015-06-30

2015-09-06

2015-11-30

2016-04-29

2019-06-25

2029-04-20

Warunki
oprocentowania

Zmienne 6.42%

Zmienne 7.31%

Zmienne 8.42%

Zmienne 5.76%

Zmienne 8.21%

Zmienne 5.81%

Zmienne 5.75%

Zmienne 7.44%

Zmienne 5.71%

Zmienne 11.91%

Zmienne 6.08%

Zmienne 8.11%

Zmienne 7.51%

Zmienne 7.25%

Zmienne 7.71%

Wartosé
nominalna
(w tys. zt)

10000

50000

15000

60000

51000

24000

125000

20000

100000

25000

40000

35000

14300

8333

13000

Liczba

100

500

15000

60000

51000

240

1250

2000

1000

250

80

70

1430

8333

130

Wartosé
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zf)

10000

49934

15000

60000

51002

23950

123375

20000

99080

27125

40000

35000

14300

8333

14576

Wartos¢é
wedtug
wyceny

na dzien

bilansowy
(w tys. zt)

10063

50631

15126

60290

50988

24212

124499

20000

100303

27873

40768

35239

14480

8341

14677

Procentowy
udziat
w aktywach
ogétem
(W%)

0,51

2,58

3,07

2,60

1,23

6,34

1,02

5,11

1,42

2,08

1,79

0,74

0,42



* Na danym papierze wartosciowym wystapita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu na kwote 61 393 tys. zt.
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subfundusz UniWIBID

w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

Bilans

Sporzadzany na dzien 30 czerwca 2011 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa)

I. Aktywa
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2 Naleznosci
3.  Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne papiery warto$ciowe
5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dituzne papiery warto$ciowe.
6.  Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowigzania
IIl.  Aktywa netto (I-1l)
IV. Kapitat Subfunduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1.  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI)
Liczba Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

30.06.2011

1964461
2081

a7

0

294

294
1962039
1592891
0

0

81642
1882819
1676699
8626113
-6949414
206130
203929
2201
-10
1882819
1242428,186
1515,43

31.12.2010

1579644
4074

1

0

289

289
1575280
1440048
0

0
126973
1452671
1291666
6701493
-5409827
161019
160059
960

-14
1452671
982344,697
1478,78

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ pétrocznego sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czeé¢ pétrocznego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2011 roku (w tys. zi
— z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke uczetnictwa
wyrazonej w zl)

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zmi
1.
2.

8.
Zmi
1.

3.
Zmi

E S I

6.

ana wartosci Aktywow Netto
Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychodoéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa)

taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia wartos¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym
ana liczby Jednostek Uczestnictwa
Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
c) saldo zmian
Liczba Jednostek Uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
c) saldo zmian
Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa
ana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
procentowa zmiana warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
minimalna Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

- data wyceny

maksymalna Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

= data wyceny

Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci Aktywoéw Netto, w tym:

O 1S S 1 S

procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
procentowy udziat optat dla Depozytariusza

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

1.01.2011
—30.06.2011

1452671
45115
43870

1241

4
45115

0

0

0

0
385033
1924620

-1539587

430148
1882819
1844361

1283517,768
-1023434,279
260083,489

6333596,190
-5091168,004
1242428,186
1242428,186

1478,78
1515,43

5,00
1478,78

1.01.2011,
2.01.2011

1515,24
30.06.2011

1515,24

30.06.2011

0,90
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00

1.01.2010 - 31.12.2010

762675
45817
45649

155

13
45817

0

0

0

0
644179
2597391

-1953212

689996
1452671
934479

1784925,209
-1344517,707
440407,502

5050078,423
-4067733,726
982344,697
982344,697

1407,31
1478,78

5,08
1407,31

1.01.2010

1478,78
31.12.2010

1478,78

31.12.2010

0,90
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniWIBID (dalej zwanego Subfunduszem)
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (FI%ZU z 2007 r. nr 249,

poz. 1859). Subfundusz UniWIBID jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze

S

Pdétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ziotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastgpito
w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywoéw Subfunduszu.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”

HIFO (highest in first out), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych,

e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku

z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta, oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow



Subfunduszu, opfaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

8. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzienh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

2. W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Subfunduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem,
ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu
Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1. instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1. Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, notowane

na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikow lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku,

2) jezeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

2. W przypadku gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.



Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
sktadnika aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie réznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

c. w oparciu o wlasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitéw depozytowych, notowanych na
krajowym Aktywnym Rynku, wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika
lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw diuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajacego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujac jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzeh majacych wplyw na wartos$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej.

5) dla dtuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych, kwitéw depozytowych, notowanych na
zagranicznym Aktywnym Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji
warto$ci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BFV (Bloomberg Fair Value).

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyzej.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania warto$ci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.



Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpisow z tytutu utraty wartosci jezeli okaza sie konieczne;

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zalezno$ci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktoérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych;

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych
z Aktywnego Rynku;

6) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzeh majacych
wplyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;

8) depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.



W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciagly.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena aktywoéw i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku— w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Nalezno$ci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przyjete w péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat na:
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, depozyty oraz inne instrumenty finansowe.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang wartos¢ sktadnikéw
dla kazdego z rodzajoéw rynku.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1.

Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.



2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow Subfunduszu
w dochodach, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

1. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang warto$¢ kosztéw w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg w szczegodlnosci: wynagrodzenie state
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania w wysokosci nie wiekszej niz 1% w skali roku obrotowego od Sredniej
rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie
Funduszu, (z ktérego nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci
Subfunduszu), oraz koszty prowizji maklerskich, optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkéw oraz innych
optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, koszty druku
prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych, stanowigce koszty
nielimitowane Subfunduszu.

2. Wartos¢ Aktywéw Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie
uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, naliczane zgodnie ze Statutem Funduszu.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 5 sierpnia 2003 r. Towarzystwo z wtasnych
srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem pobieranego na zasadach okreslonych
w art. 96 Statutu Funduszu, pokrywato wszelkie koszty nielimitowane Subfunduszu za wyjatkiem prowizji
maklerskich.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktéry na podstawie umowy z Subfunduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego swiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika Subfunduszu stanowi cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Subfunduszem okreslonego w art. 96 Statutu Funduszu, naliczonego od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu swiadczenia po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja $wiadczenia na rzecz Uczestnikow nie wptywa na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczaltowanego podatku dochodowego od osoéb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w kiérym srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.
Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybér jednostek dla celdéw obliczenia kosztow uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadq ,pierwsze
weszto, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub konwersji uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operac;ji.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyze;.



Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych
za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegolnych kategorii lokat.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych

metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob wartosci
godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania

ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papierow wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzien wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujacego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow na podstawie dostepnych
danych dotyczacych poszczegdlnych rodzajow lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajag regularnym przegladom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozenh i szacunkéw moga mie¢
wplyw na prezentowang warto$é godziwg sktadnikow lokat.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. 95,30% Aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposaéb inny, niz w oparciu
o0 kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieh 31 grudnia 2010 r. — odpowiednio 99,73%).

W przypadku Subfunduszu UniWIBID dla 95,30% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w $wietle rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych sktadnikéw lokat zgodnie z zasadami wyceny sktadnikéw
lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzadzeniu. W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosc, ze dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogq
réznié sie od warto$ci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Wszystkie $rodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w walutach wymienialnych byty utrzymywane w Deutsche Bank
Polska S.A.
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Nota 5 Ryzyka

Poziom ryzyka warto$ci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartos¢
dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych ze statym kuponem
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako
bilansowa warto$¢ diuznych papieréw warto$ciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢
bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych przedsiebiorstw
bez poreczenia/gwarancji Skarbu Panstwa, obligacji komunalnych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji na
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé

bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywéw i pasywéw.

1)

a)

b)

2)

a)

b)

3)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
dituzne papiery wartosciowe
wskazanie aktywoéw obcigzonych ryzykiem przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
diuzne papiery wartosciowe
inne
listy zastawne
Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu

ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku,
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
obowigzkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen

dituzne papiery wartosciowe
inne
listy zastawne
wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej

koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Razem s$rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych
Zobowigzania denominowane w walutach obcych
Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

30.06.2011
Wartosé wedl.ug! Procentowy udziat
wyceny na dzien .
. w aktywach ogétem
bilansowy W %)
(w tys. zt)

1872307 95,31
390430 19,87
390430 19,87

1481877 75,44

1202755 61,23

388 0,02
278734 14,19

1733929 88,27

1733929 88,27

1454807 74,06

388 0,02
278734 14,19
0 0,00

0 0,00

0 0,00

0,00

0,00

0,00

31.12.2010
Wacr:r)lscn\;n-:’dzlii?’l Procentowy udziat
wy . Y w aktywach ogoétem

bilansowy W %)
(w tys. zt) .
1575950 99,77
474594 30,04
474213 30,02
1101356 69,73
966124 61,16
381 0,02
134851 8,55
1219162 77,17
1219162 77,17
1083930 68,60
381 0,02
134851 8,55

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0,00
0,00
0,00



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, ze Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci. Zgodnie z politykg Subfunduszu kierownictwo Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje
okresowej ich analizy, w tym zwigzane z transakcjami przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu. W
okresie sprawozdawczym przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu byty
skarbowe papiery warto$ciowe charakteryzujgce sie duzg ptynnoscia.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2
tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez
Komisje Nadzoru Finansowegom, na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010
Subfundusz nie zawieszat zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

* Zapadalno$¢ zobowigzan nie przekracza 7 dni.
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Nota 8 Kredyty i pozyczki
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Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku Subfundusz posiadat aktywa i zobowigzania
wytgcznie w walucie polskiej.
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Nota 10 Dochody i ich dystrybucja
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Nota 11 Koszty Subfunduszu
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Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa




Informacja dodatkowa

1.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w poétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby wplyw na poétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajace zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Pdétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuje niepewnosé
co do kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wykazane w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za oKres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4.

Przeprowadzilismy przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
UniWIBID (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™) zsiedziba w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzienn 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowg
(.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego
istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej
pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydali§my raport z przegladu z data
29 sierpnia 2011 roku.
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