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Deutsche Bank -

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2019 .
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z po6zZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e UniKorona Dochodowy,

e UniKorona Obligacje,

e UniDolar,

e UniKorona Zréwnowazony,

e UniKorona Akcje,

o UniAkcje: Nowa Europa,

e UniAkcje Wzrostu,

e UniObligacje: Nowa Europa,

e UniStabiiny Wzrost,

e UniAkcje Matych i Srednich Spétek,

e UniOszczednosciowy,

e UniAkcje: Turcja,

e UniAkcje Dywidendowy,
(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywdéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnoéci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkow z nich
wynikajacych przedstawionych w:

e poftgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018

roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Dochodowy za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Obligacje za okres od dnia

1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,
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e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniDolar za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Zréwnowazony za okres
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniKorona Akcje za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym  sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Wazrostu za  okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniStabilny Wzrost za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spétek
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniOszczednosciowy za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje: Turcja za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu subfunduszu UniAkcje Dywidendowy za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

da opiofek Wojci rzesmycki
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 r. poz. 351), rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego

prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzieh 31 grudnia 2018 r.
oraz wyniku z operacji za okres konczacy sie tego dnia.

Roczne polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego,

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r., o fgcznej wartosci
11 834 156 tys. zt,

3. potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 8 731 190 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 30 948 tys. zt,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew JakubowskKi
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Matgorzata Popielewska Elzbieta Solarska
Czionek Zarzadu Dyrektor Departamentu

Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 24 kwietnia 2019 .

Zatgcznikami do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg roczne jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.





List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszy UniFundusze F'°, ktorym
zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzgdzilismy wedtug stanu funduszu z 31 grudnia 2018 r.
Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Matgorzata Gora-Dubiela Zbigniew JakubowskKi Matgorzata Popielewska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA RYNKI AKCJI W 2018 R.
Polska: spadki na rynku akcji i afera GetBack

Koniec 2018 r. przyniést posiadaczom polskich akcji strate — indeks szerokiego rynku WIG w 2018 r. uzyskat
stope zwrotu w wysokosci -9,5 proc. Najstabszym segmentem rynku byt segment matych spétek — wartos¢
SWIG80 zmalata w tym samym okresie o 27,57 proc. Ceny akcji duzych spotek takze spadty, reagujac

na korekty notowan swiatowych gietd — np. niemiecki DAX odnotowat spadek o 18,26 proc.

Na polski rynek dodatkowy negatywny wptyw miata sprawa GetBack. Wyprzedaz akc;ji tej grupy kapitatowej,
a co za tym idzie — odptyw kilku miliardéow z funduszy akcyjnych — pogorszyty notowania wielu spétek. Takze
subfunduszu UniKorona Akcje, ktory na koniec roku wykazat strate. Negatywna stopa zwrotu wyniosta
-13,73 proc.

Miniony rok przynidst straty réwniez posiadaczom akcji matych i $rednich spotek. Wartosci indekséw SWIG80
oraz MWIG40 spadty odpowiednio o 27,57 proc. oraz 19,35 proc. Wyzwaniem dla wynikéw spotek okazaty sie
przede wszystkim rosngce koszty.

Ten segment rynku takze doswiadczyt odptywu kapitatu — zwtaszcza po wspomnianej juz sprawie GetBack.
Indeksy SWIG80 oraz MWIG40 spadty odpowiednio o 13,06 proc. oraz 12,95 proc. | w tym przypadku spadki
odbity sie na wynikach naszego funduszu. UniAkcje Matych i Srednich Spétek zakonhczyt rok ze strata:
-20,97 proc. Aktywa funduszu zmniejszyty sie o 129 min ztotych.

USA, Niemcy i Francja: spadki na rynku akcji, jastrzebia polityka FED i wojna celna

Rok 2018 na rynkach rozwinietych mingt pod znakiem jastrzebiej polityki prezesa FED, Jerome’a Powella.
Polega ona na utrzymywaniu niskiej inflacji przy relatywnie wysokich stopach procentowych banku centralnego
danego panstwa — w tym przypadku Stanéw Zjednoczonych. Byta to gtéwna — obok wojny celnej pomiedzy
USA a Chinami i rosngcych obaw o wzrost gospodarczy na $wiecie — przyczyna spadkéw na rynkach akgciji.
Pdtnocnoamerykanskie indeksy Nasdaq oraz S&P500 zanotowaty spadki odpowiednio o prawie 4 proc.

Oraz ponad 6 proc. W Europie spadki okazaty sie jeszcze wieksze. Niemiecki indeks DAX zanotowat ponad

18 proc. straty, francuski CAC40 — prawie 11 proc. Spadki odbity sie na wyniku naszego subfunduszu
inwestujgcego w akcje rynkdéw rozwinietych — UniAkcje Dywidendowy przynidst strate: -11,30 proc.

Turcja: spadki na rynku akcji, wybory prezydenckie i wojna w Syrii

W trudnej sytuacji byli rowniez inwestorzy, ktérzy zainwestowali w akcje tureckie. Miniony rok obfitowat w wiele
wydarzen geopolitycznych, ktére wptynety na wycene tamtejszych aktywow. Do najwazniejszych mozemy
zaliczy¢ wybory prezydenckie w Turcji, przedtuzajgcg sie wojne w Syrii oraz turecko-amerykanski konflikt
dyplomatyczny. Dodatkowo sytuacja ulegta rowniez pogorszeniu na skutek spéznionego i zachowawczego
dziatania tureckiego banku centralnego. W efekcie wartosci tureckich akcji oraz waluty w 2018 r. znaczgco
spadty. Indeks szerokiego rynku XU100 spadt o prawie 21 proc., a turecka lira ostabita sie w stosunku

do dolara o ponad 28 proc. Obydwa te czynniki miaty wptyw na subfundusz UniAkcje: Turcja, ktéry zakonczyt
rok ze stratg -36,61 proc.





WPLYW CZYNNIKOW MAKROEKONOMICZNYCH NA WYNIKI INSTRUMENTOW
DLUZNYCH W 2018 R.

Polska: spadek rentownosci obligacji i zyski funduszy papieréow dtuznych

W styczniu 2018 r. obserwowalismy krotkotrwaty wzrost rentownosci polskich obligacji skarbowych: 10-letnie
obligacje wzrosty z 3,25 proc. do 3,6 proc (wzrost rentownosci oznacza spadek cen). Trend pokryt sie

ze wzrostem rentownosci na najwazniejszych swiatowych rynkach, tj. pétnocnoamerykanskim, francuskim

i niemieckim.

Mimo wszystko nalezy uznaé, ze w tym okresie ceny obligacji skarbowych byty stabilne. Wptynety na to:

e niska inflacja — utrzymujaca sie w tzw. dolnym przedziale celu banku centralnego — oraz

e niezmieniona oficjalna stopa Narodowego Banku Polskiego.

W kolejnych miesigcach sytuacja takze wygladata korzystnie, a rentowno$¢ obligacji spadata (ceny obligacji
rosty). Od maja do listopada rentowno$¢ pozostawata w szerokim przedziale miedzy 3,1 proc. a 3,3 proc.
Ostatnie dwa miesigce roku przyniosty rentownos¢ na poziomie 2,75 proc. Stawki WIBOR 6M utrzymywaty sie
w waskim przedziale 1,78 — 1,81 proc. Rentownos¢ dwuletnich obligacji rzgdowych spadta z 1,88 proc.

do 1,3 proc. na koniec roku.

Jedynym negatywnym czynnikiem na rynku funduszy krétkoterminowych dtuznych w 2018 r. byta duza
zmiennos¢ warto$ci obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Wahania te wywotata podwyzszona podaz tych
obligacji ze strony sektora bankowego w sierpniu, wrzesniu i listopadzie.

Pierwsza potowa 2018 r. byta bardzo udana dla instytuciji, ktére emitujg obligacje korporacyjne. Duzy popyt
na te papiery dtuzne pozwolit na przeprowadzenie duzej ilosci emisji. W drugiej potowie roku jednak — gtéwnie
ze wzgledu na sprawe GetBacku — liczba emitowanych obligacji znaczaco spadia.

Sytuacja na rynku dtuznym przyniosta wiekszosci funduszy z tej kategorii zyski:

¢ UniKorona Dochodowy wypracowat 2,0 proc. zysku przy dodatnim saldzie sprzedazy w wysokosSci
272,6 min ztotych,

¢ UniOszczednosciowy wypracowat 2,29 proc. zysku przy dodatnim saldzie sprzedazy w wysokosci
417,5 min ziotych,

¢ UniKorona Obligacje wypracowat 2,27 proc. zysku przy ujemnym saldzie sprzedazy w wysokosci
44 min ziotych.

Wyniki subfunduszy UniFundusze °©

Ponizej przedstawiamy roczne wyniki subfunduszy UniFundusze F'°, ktérymi zarzgdza nasze Towarzystwo.
Jest to stan z 31 grudnia 2018 r.

Subfundusz 12-miesieczna stopa zwrotu w 2018 r.

UniFundusze "°

UniKorona Dochodowy (PLN) 2,0%
UniOszczednosciowy (PLN) 2,29%
UniDolar (USD) 1,24%
UniKorona Obligacje (PLN) 2,27%
UniObligacje Nowa Europa (PLN) -5,81%
UniStabilny Wzrost (PLN) -2,19%
UniKorona Zréwnowazony (PLN) -6,02%
UniKorona Akcje (PLN) -13,73%
UniAkcje Dywidendowy (PLN) -11,30%
UniAkcje Wzrostu (PLN) -13,18%
UniAkcje Matych i Srednich Spotek (PLN) -20,97%
UniAkcje Nowa Europa (PLN) -13,19%
UniAkcje Turcja (PLN) -36,61%

Zrédfo: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.





Whplaty, wyptaty i struktura subfunduszy UniFundusze F'°

W 2018 r. najwiecej srodkéw pozyskaty nasze subfundusze rynku krétkoterminowych papieréw diuznych.
WSsrdd nich — UniOszczednos$ciowy, dla ktérego wptaty netto klientéw wyniosty 417,5 min ztotych. Jest to
fundusz, ktéry inwestuje w krétkoterminowe obligacje skarbowe oraz korporacyjne. W 2018 r. wypracowat 2,3
proc. zysku.

W 2018 r. przewage wptat nad wyptatami zanotowat tez subfundusz UniKorona Dochodowy. Naptywy netto
do subfunduszu wyniosty 272,6 min ztotych.

Niestety, w minionym roku niemal wszystkie subfundusze, ktére inwestujg w akcje, zanotowaty straty, efektem
czego byty umorzenia jednostek uczestnictwa przez uczestnikow. Taka reakcja inwestoréw byta obserwowana
na catym rynku.

W rezultacie zmienit sie udziat poszczegdinych subfunduszy w aktywach UniFundusze F1°. Na koniec 2018 r.
z aktywow UniFundusze F'© najwiecej ( 87 proc.) byto zainwestowane w fundusze dtuzne. 9 proc. inwestycji
stanowity fundusze akcyjne., a 4 proc. fundusze mieszane inwestujgce w oba te aktywa.

Struktura subfunduszy UniFundusze F°z 31 grudnia 2018 r.

[ fundusze akcyjne

M fundusze mieszane
[ fundusze diuine

M fundusze dtuine
krotkoterminowe

Zrédio: opracowanie wiasne Union Investment TFI S.A.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Miniony rok byt trudny dla inwestoréw. Pomimo trudnej sytuacji rynkowej nasze dtugoletnie doswiadczenie

i starania naszych specjalistow pozwolity na wypracowanie konkurencyjnych wynikéw inwestycyjnych. Ponadto,
az pie¢ naszych funduszy, program IKZE oraz Towarzystwo otrzymaty w zesztym roku nagrody portalu
analizy.pl:

e SGB Gotowkowy (obecnie SGB Bankowy), UniKorona Akcje — nagrody Alfa 2017 w swoich kategoriach,

e UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Dochodowy — wyrdznienia Alfa 2017 w swoich
kategoriach,

e IKZE - lll miejsce w rankingu indywidualnych kont emerytalnych,
e Union Investment TFl — wyrdznienie Alfa 2017 za najlepszy portfel inwestycyjny w kategorii TFI.

Dodatkowo w 2018 r. zostata podpisana przedwstepna umowy przejecia przez Grupe Generali 100% akcji
Union Investment TFI S.A. Do finalizacji transakgji, planowanej w pierwszej potowie 2019 r., konieczne jest
uzyskanie akceptacji odpowiednich instytucji regulujgcych tego typu transakcje, w tym Komisji Nadzoru
Finansowego. Silniejsza pozycja na rynku, dalsze zwiekszenie skali dziatania oraz niezmienna koncentracja
na klientach — to tylko niektére spodziewane efekty strategiczne transakcji.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat utworzony 6 lipca
2007 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 305.

Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi Subfunduszami dziatajgcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktad Funduszu wchodzity nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1 Subfundusz UniKorona Dochodowy (do 4 grudnia dziatajgcy pod nazwg UniKorona Pieniezny) 12 wrzesnia 1996 r.
2 Subfundusz UniKorona Obligacje 22 wrzesnia 1999 r.
& Subfundusz UniDolar (do 4 grudnia dziatajgcy pod nazwg UniDolar Pienigzny) 23 kwietnia 2004 r.
4 Subfundusz UniKorona Zréwnowazony 1 czerwca 1995 r.
5 Subfundusz UniKorona Akcje 12 wrzesnia 1996 r.
6 Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa 22 czerwca 2006 r.
7 Subfundusz UniAkcje Wzrostu 20 wrzes$nia 2007 r.
8 Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa 20 wrzes$nia 2007 r.
9 Subfundusz UniStabilny Wzrost 20 wrzes$nia 2007 r.
10 Subfundusz UniAkcje Matych i Srednich Spétek 20 wrzes$nia 2007 r.
11 Subfundusz UniOszczednosciowy (do 4 grudnia dziatajgcy pod nazwg UniLokata) 10 stycznia 2012 r.
12 Subfundusz UniAkcje: Turcja 15 lutego 2013 r.
13 Subfundusz UniAkcje Dywidendowy 30 kwietnia 2013 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN (z wytgczeniem Subfunduszu UniDolar — w tys. USD), z wyjagtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa.

Fundusz nie posiada w aktywach lokat: udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig, nieruchomosci
oraz statki morskie, w zwigzku z czym nie ma odniesienia do nich w prezentowanych tabelach.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2018 r.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Dochodowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu
w art. 44 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje w instrumenty rynku pienieznego takie jak bony skarbowe, krétkoterminowe lokaty
bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu nieprzekraczajgcym roku, charakteryzujgce sie
wysokim bezpieczenstwem oraz niskimi wahaniami wartosci, przy czym instrumenty kwalifikowalne jako lokaty
funduszy rynku pienieznego nie bedg stanowic istotnego udziatu. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie biezacej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Subfunduszu moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 45 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.





Ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu

nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie beda stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 45 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.





10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezagce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Laczna wartos$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Obligacje

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 53 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Srodki Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w dtuzne papiery warto$ciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w papiery
warto$ciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuac;ji
makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych
stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 54 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 54 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w art. 54 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca

z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych

z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezagcy do grupy kapitatowe;.





13. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywéw nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

16. Laczna wartos$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniDolar

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje swoje srodki przede wszystkim w Instrumenty Rynku Pienieznego, dluzne papiery
wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych, bankach zagranicznych

lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta oraz emitenta
papieru wartosciowego.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 63 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu
nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 63 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1a. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz diuzne
papiery wartosciowe denominowane w USD.

2. Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
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wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 3, nie moze przekraczaé¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow z pkt 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat

w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.





14. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartos$ci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Subfundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona
Zréwnowazony

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 80 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje, obligacje i inne papiery wartosciowe. Lokaty
Subfunduszu w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Srodki
Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. W celu zapewnienia ptynnosci
Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg
lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci. Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki
warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papierow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 81 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego, w ktdrym srodki pieniezne Uczestnikéw bedag
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 81 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 81 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie nizszy
niz 20% i nie wyzszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu.2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych,
do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub
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2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartos$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.





14. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

15. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartos$ci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

16. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniKorona Akcje

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 89 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ tez inwestowane

w obligacje i inne instrumenty finansowe. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalno$ci oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 90 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 90 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 90
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emis;ji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
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Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem,
nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panhstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe poreczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezagce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% WartoSci
Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw





rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Nowa Europa

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje emitentéw z Europy Srodkowowschodniej. Udziat akcji
emitentéw z Europy Srodkowowschodniej w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych
w zwigzku z takimi akcjami nie bedzie nizszy niz 60% tych aktywow. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez
inwestowane w obligacje i inne instrumenty finansowe. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego emitowane przez emitentéw

o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 126 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktorym srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 126 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé
swoje aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 126 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie beda
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Laczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

5. Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

7. W celu zarzgdzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umow
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych





i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Wzrostu

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywoéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje
spotek Europy Srodkowo-Wschodniej. Aktywa Subfunduszu moga by¢ tez inwestowane w obligacje i inne
instrumenty finansowe dopuszczone Statutem. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku
papierow wartosciowych o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci
Srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg
lokowane w krotkoterminowe papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnos$ci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 171 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest Subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat
okreslone w art. 171 ust. 2 pkt 1) Statutu, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé
swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 171 ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg
stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% Wartosci Aktywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowe;j.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% Wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

5. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé tgcznie wiecej niz 10% Wartosci Aktywow
Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa lub tytuty





uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja
wspolnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub instytucjg sktadajaca sie
z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjna.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniObligacje:
Nowa Europa

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 197 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, inwestuje w Instrumenty Rynku Pienieznego, obligacje
emitowane przez kraje z Europy Srodkowowschodniej, obligacje korporacyjne i inne papiery dtuzne emitowane
przez podmioty, ktérych siedziba miesci sie w krajach Europy Srodkowowschodniej oraz w inne papiery diuzne.
Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny

i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu

na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 198 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikdw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w Art. 198 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w Art. 198 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegoblnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Warto$ci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartos$ci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Pahstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego parnstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe porgczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢

lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski oraz papieréw
wartosciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez wybrane kraje nalezgce do OECD
oraz papieréw warto$ciowych emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez nastepujgce
miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy
Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfunduszu jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezagce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow, nie wiecej jednak

niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw

lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.





UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniStabilny Wzrost

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 188 ust. 3 Statutu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest Subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne bedg lokowane przede
wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, Lokaty Subfunduszu

w akcje sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej. Aktywa Subfunduszu
lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, zaréwno o charakterze statym jak i zmiennym. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery
warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej
oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych. W celu zapewnienia ptynnoéci, srodki Subfunduszu

sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Przy ustalaniu proporcji udziatu w Aktywach Subfunduszu akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego brane bedg pod uwage w szczegdlnosci czynniki warunkujgce sytuacije
na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych

oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 189 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu stabilnego wzrostu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow bedg
lokowane w kategorie lokat wskazane w art. 189 Statutu. Srodki pieniezne Subfunduszu lokowane bedg
przede wszystkim w akcje, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego, przy czym
udziat w Aktywach Subfunduszu kategorii lokat okreslonych w art. 189 ust. 2 pkt 1) Statutu nie bedzie
wyzszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





10.

11.

12.

13.

14

15.

16.

17.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe porgeczone

lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$é

lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh, wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich Aktywow tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowe;.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezagce do grupy, dla ktérej jest sporzagdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku, o ktérym mowa w ust.11 powyzej, Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Wartosci Aktywdw Subfunduszu nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez Subfundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkow rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.





UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Matych
i Srednich Spoétek

Opis celu inwestycyjnego i specjalizaciji

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla Subfunduszu
w art. 206 ust. 3 Statutu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje srodki przede wszystkim w akcje. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery
wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci

w przypadku papieréw o charakterze udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm, jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem, okreslenie udziatu akcji w indeksach
gietdowych oraz ptynnosci akcji. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane

na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane przez emitentdw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 207 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikdéw bedg lokowane w kategorie
lokat wskazane w art. 207 Statutu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
nie mniej niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu w akcje matych i Srednich spotek. Catkowita wartosc
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Subfundusz bedzie inwestowat w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposob
dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu. Za ,mate i Srednie sp&tki” w rozumieniu
zdania poprzedniego uwaza sie spotki, ktorych akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, z wyjatkiem tych, ktérych kapitalizacja rynkowa
(tj. iloczyn ceny rynkowej akcji spotki oraz liczby wyemitowanych przez te spétke akcji) przekracza
réwnowartos¢ w ztotych 5 mid EURO.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Subfundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowaé
wiecej niz 25% Wartosci Aktywéw Subfunduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (DzU z 2003 r. nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
warto$ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

3a. Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywow Subfunduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci swoich Aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartosé takich lokat nie przekroczy
40% Wartosci Aktywow Subfunduszu.





5. Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu .

7. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace
do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich Aktywdw w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$é
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢
ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 35% Wartosci Aktywow Subfunduszu .

9. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich Aktywéw tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej.
Przez grupe kapitatowg rozumie sie podmioty nalezgce do grupy, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9 powyzej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
swoich Aktywéw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezagcy do grupy kapitatowe;.

11. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywdw u nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

12. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

13. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich Aktywow w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

14. Lgczna wartos$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé
30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

15. W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem uméw
lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni oraz uméw rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych
i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach
nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniOszczednosciowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty Rynku
Pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne oraz certyfikaty depozytowe w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej
kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych.

Subfundusz moze inwestowac réwniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 288 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

5a.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego i dluzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu

nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni.
Instrumenty Rynku Pienieznego kwalifikowalne jako lokaty funduszy rynku pienieznego w rozumieniu
artykutu 10 Rozporzadzenia FRP nie bedg stanowi¢ istotnego udziatu. Jednoczes$nie, udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 288 ust. 2 bedzie nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

1a. Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu
moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 288 ust. 2 Statutu.

Subfundusz moze dokonywac lokat za granicg. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. W pozostatej czesci,
nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Subfundusz moze inwestowac swoje Aktywa

w pozostate kategorie dokonywanych przez Subfundusz.

Z zastrzezeniem punktéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli fgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego punktu i pkt 5a, nie moze lokowaé wiece;j
niz 25% Wartosci Aktywoéw Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w pkt 5, nie moze przekraczaé 80 % Wartosci Aktywow
Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Warto$ci Aktywow Funduszu. taczna
wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej

jedno panstwo czionkowskie.





10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej, przy czym tagczna warto$¢ lokat

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w pkt 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) nastepujgce kraje nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

3) nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 9, Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,

o ktérej mowa w pkt 11. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Subfunduszu nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216 ust. 9 Statutu, a jezeli

ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania

jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgca sie z subfunduszy
i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Subfundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje: Turcja

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu w art. 215 ust. 3 Statutu.. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz inwestuje $rodki przede wszystkim w akcje notowane na gietdzie w Stambule lub emitowane
przez emitentéw z siedzibg w Turcji. Subfundusz jest funduszem regionalnym, jego Aktywa skoncentrowane sg





na okreslonym obszarze geograficznym. Udziat akcji notowanych na gietdzie w Stambule lub emitentéw

z Turcji w Aktywach Subfunduszu oraz kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z takimi akcjami

nie bedzie nizszy niz 60% Aktywow Subfunduszu. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe

sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych
przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsigbiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu
sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow

0 minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 216 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz jest subfunduszem typu akcyjnego, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane
w kategorie lokat okreslone w art. 216 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat tych lokat w Aktywach
Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%. W pozostatej czesci Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne kategorie lokat wymienione w art. 216
ust. 2 Statutu.

2. Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihasdciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnstwo czionkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez:

a. Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,





b. nastepujgce kraje nalezace do Unii Europejskiej lub OECD: Australia, Austria, Belgia, Butgaria, Czechy,
Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa
Zelandia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone, Szwajcaria, Szwecja,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

c. nastepujgce miedzynarodowe instytucje finansowe: Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy
(Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju).

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest obowigzany
dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 216
ust. 9, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcg sie
z Subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng - wiecej niz 10% wartosci Aktywow
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego Subfunduszu.

UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz UniAkcje Dywidendowy

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek subfunduszu lokuje Aktywa Subfunduszu przede wszystkim w akcje spotek
wyptacajgcych dywidende. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe sg dokonywane przede
wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku papieréw o charakterze
udziatowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych i technologicznych przewag firm

oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu

sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane

w krétkoterminowe papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez emitentow

o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Subfundusz moze inwestowac rowniez swoje aktywa w rodzaje lokat opisanych w art. 225 Statutu.

Subfundusz, lokujgc swoje Aktywa, przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz lokuje co najmniej 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu tgcznie w nastepujgce kategorie lokat:
a. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy,

c. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa
w art. 225 ust. 9 Statutu oraz subfunduszy wyodrebnionych w ramach tych funduszy lub instytuciji;
przy czym w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) fundusze, instytucje lub subfundusze powinny
dokonywac swoich lokat w akcje.

W pozostatej czesci, nie zainwestowanej w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz, dziatajgc
na rachunek Subfunduszu moze inwestowac swoje Aktywa w inne kategorie lokat wymienione w art. 225
ust. 2 Statutu, przy czym lokaty te nie bedg stanowi¢ wiecej niz 40% Aktywéw Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.





3. Subfundusz, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibag

we Frankfurcie nad Menem wchodzgcy w sktad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie XVI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone jest
na dzien 31 grudnia 2018 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Dla celdw jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywéw netto. Sredni poziom $srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako Srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.

Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegéinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniDolar denominowany w USD
od dnia 1 stycznia 2012 r.) poszczegodlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN

wg nastepujgcych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

¢ Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Roznice kursowe z przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VIl Bilansu ,Rdéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy’.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniDolar na dzien 31 grudnia 2018 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — USD 3.7597
e Rachunek wyniku z operacji — USD 3.6227

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz ulega rozwigzaniu
jezeli Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo podejmie takg decyzje
w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.





Zgodnie z art. 40 ust. 2 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

Dla wszystkich Subfunduszy w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji
sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okreslone
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) lub Statucie Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego, jest BDO spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

W dniu 14 kwietnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt Uchwate w zakresie wprowadzenia
nowych kategorii jednostek uczestnictwa subfunduszy.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniKorona Dochodowy, UniOszczedno$ciowy, UniKorona Obligacje,
UniKorona Akcje oraz UniAkcje Matych i Srednich Spétek Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:

e Jednostki Uczestnictwa kategorii A
e Jednostki Uczestnictwa kategorii B
e Jednostki Uczestnictwa kategorii C
e Jednostki Uczestnictwa kategorii D

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt Uchwate w zakresie dodania nowych
kategorii jednostek uczestnictwa.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniDolar, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, UniKorona
Zréwnowazony, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, {j.:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A

Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wytagczeniem Subfunduszu UniDolar)

Jednostki Uczestnictwa kategorii C

Jednostki Uczestnictwa kategorii D

Kategorie jednostek roznig sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie
i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach programoéw
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych, IKE

czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwo$é oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze $rodkéw
pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programéw. Do czasu zmiany regulaminéw ww.
programéw systematycznego oszczedzania lub inwestowania polegajgcej na wyraznym wskazaniu mozliwosci
oferowania Jednostek Uczestnictwa kategorii B w ramach tych programéw, w ramach tych programéw nie bedg
zbywane ani odkupywane Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wylgcznie do
i od podmiotow, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego Subfunduszu dokonaty pierwszej wptaty w wysokosci
okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C





moze by¢ dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii C
bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu nie moga byé zbywane
w ramach IKE ani IKZE. Wyjatek stanowig Jednostki Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu UniStabilny
Wzrost, ktére sg zbywane i odkupywane wytgcznie w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie

za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych

do Swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do nabywania
tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wtasnym, na rachunek klientéw. Jednostki Uczestnictwa
kategorii D danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE.





Informacja o wynagrodzeniach w TFI na dzien 31.12.2018 r.

1.

Liczba pracownikéw Towarzystwa

81 osoby.

Catkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona
przez Towarzystwo pracownikom, w tym odrebna catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

Catkowita kwota wynagrodzen statych — 14 991 981,69 (w tym dla Risk-Takers: 6 905 988,02)).
Catkowita kwota wynagrodzen zmiennych — 6 547 639,69 (w tym dla Risk-Takers: 3 028 558,16).

Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
nie zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikéw pracownika,
a takze od wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo i jednostke organizacyjng Towarzystwa,
w ktérej zatrudniony jest dany pracownik oraz od sytuacji finansowej Towarzystwa.

Indywidualne cele pracownikéw obejmujg wielkosci wymierne, jak poréwnania z wielko$ciami rynkowymi,
ale takze czynniki pozafinansowe, jak np. cele jakosciowe np. wspotpraca, zarzgdzanie projektem. Oprécz
celéw indywidualnych w ramach corocznej ewaluacji wynikéw pracy ocenie poddawane sg takze cechy
behawioralne pracownika.

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Zidentyfikowani Pracownicy moga otrzymacé premie (eng. risk taker bonus) jako wynagrodzenie skfadajgce
sie ze zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Podstawe obliczenia wysokosci premii dla Zidentyfikowanych Pracownikéw stanowi premia docelowa.
Model wynagradzania Zidentyfikowanych Pracownikéw obejmuje wieloletni okres obliczeniowy

oraz przesuniety w czasie termin wyptaty wynagrodzenia zmiennego. Okres obliczeniowy premii

dla Zidentyfikowanego Pracownika obejmuje trzy minione lata. Podstawa wymiaru obejmuje tutaj zaréwno
wskazniki opisujgce sytuacje Towarzystwa jak i wskazniki dla poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci,
indywidualne wyniki Zidentyfikowanego Pracownika (cele ilosciowe i jako$ciowe w danym roku
kalendarzowym) oraz wynikéw funduszy, w przypadku Zidentyfikowanych Pracownikéw, ktdrzy podejmuja
decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych funduszy. Po potgczeniu uzyskanego w ten sposéb
wskaznika realizacji celéw z ustalong premig docelowg oblicza sie wielko$¢ premii naleznej

dla Zidentyfikowanego Pracownika za dany okres obliczeniowy. Dodatkowo w przypadku zbyt niskiej
wartosci wyniku wypfata moze zosta¢ powaznie zmniejszona, a w niektorych przypadkach nawet
zredukowana do zera poprzez zastosowanie wskaznika uzaleznionego od wyniku finansowego. Premia
dla Zidentyfikowanych Pracownikéw wyptacana jest przez cztery lata w gotowce lub jednostkach
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Dla odroczonych wyptat przewidziana jest mozliwos¢ obnizenia ich wysokosci — do 40% przyznanej
premii — ktéra w przypadku spetnienia zdefiniowanych kryteriéw zapobiega wyptacie premii

dla Zidentyfikowanych Pracownikéw. Poprzez mozliwo$¢ obnizenia wypfaty premii dla Zidentyfikowanych
Pracownikéw (nawet do 0%) minimalizowane jest ryzyko negatywnych zachet do podejmowania

lub tolerowania nieproporcjonalnie wysokiego ryzyka w dziatalno$ci Towarzystwa i zarzadzanych
Funduszy.

Szczegotowe informacje dotyczgce zmiennych sktadnikow wynagrodzen opisane sg w Polityce
Wynagrodzen Towarzystwa.
Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

Ostatni przeglad realizacji polityki wynagrodzen odbyt sie w grudniu 2018 r. i nie wykazat nieprawidtowosci.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

Brak istotnych zmian w 2018 r.





UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2018**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia
w tys. zt

31.12.2017**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje 587 550 823 759 6,78 860 666 1329 491 12,54
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 1183 1217 0,01
Prawa poboru 0 10 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 7948 7 596 0,06 27 382 29 117 0,27
Listy zastawne 1241652 1248 112 10,28 875 961 880 468 8,30
Dtuzne papiery wartosciowe 9677 714 9753 668 80,33 8028 991 8113677 76,51
Instrumenty pochodne* 0 1011 0,01 0 26 782 0,25
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
;ﬁ;z:z:j;g:t\gj :rr:rl]tic::v;ane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 11 514 864 11 834 156 97,46 9794183 10 380 752 97,89

*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniDolar, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa,
UniOszczedno$ciowy, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Dochodowy, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy






UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 31.12.2018* 31.12.2017*
I. Aktywa 12142 403 10 604 315
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 639 136 542
2. Naleznosci 166 211 52 054
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 57 397 34 967
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 570 004 6 357 627
- dtuzne papiery wartosciowe 6 738 648 4 997 802
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 264 152 4023 125
- dtuzne papiery wartosciowe 3015020 3115875
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 3411213 2100 488
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 3411213 2100 488
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
lll. Aktywa netto (I-11) 8731190 8 503 827
IV. Kapitat funduszu 6210171 5952 842
1. Kapitat wptacony 131 296 688 123 433 320
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -125 086 517 -117 480 478
V. Dochody zatrzymane 2286 272 2037 426
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1142 676 982 269
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1143 596 1055 157
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 232 594 512 388
VII. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 2153 1171
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1437 434
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 548 476
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 168 261
VIIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8731190 8 503 827

*) Na dzien 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje, UniDolar, UniAkcje Matych i
Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniOszczedno$ciowy, UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Dochodowy,
UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

01.01.2018 01.01.2017

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI — 31.12.2018* — 31.12.2017*
I. Przychody z lokat 295 339 228 641
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 29 566 33788
2. Przychody odsetkowe 243 182 194 379
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 22 591 461
4. Pozostate 0 13
Il. Koszty funduszu 135 303 134 621
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 125 634 122 514
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 315 221
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 2958 2603
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 511 640
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 40 6
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 12 2
10. Koszty odsetkowe 83 77
11. Ujemne saldo réznic kursowych 1367 5016
12. Pozostate 4383 3542
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 371 700
IV. Koszty Funduszu netto (lI-lll) 134 932 133 921
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 160 407 94720
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -191 355 319 445
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 88 439 222 440
- Z tytutu réznic kursowych -39 205 78 038
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -279 794 97 005
- Z tytutu réznic kursowych 38 314 -88 265
VII. Wynik z operacji -30 948 414 165

*) Dane za okres 01.01.2018 r. —31.12.2018 r. oraz 01.01.2017 r. — 31.12.2017 r. obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona Akcje,
UniDolar, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniOszczednosciowy, UniKorona Zréwnowazony,

UniKorona Dochodowy, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt






UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018
-31.12.2018**

01.01.2017
-31.12.2017**

1. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8507 841 6670 603
JZin;::Jg:ir:c;v(\)/?ngTkajaca z przeliczenia sald z dnia 31 grudnia 2017 r. 4014 11543

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -30 948 414 165
a) przychody z lokat netto 160 407 94 720
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 88 439 222 440

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -279 794 97 005

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -30 925 414124
réznice kursowe z przeliczenia 23 -41

4. Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym: 23 -41
a) przychody z lokat netto -29 -434
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 382

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 11

5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 254 274 1419 100
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 7798471 11 635 564
E);:Si‘tar:ihl’(\;[;ita’fu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 7 544 197 10 216 464

7. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 223 349 1833 224
8. Wartos¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 8731190 8503 827
9. Srednia warto$¢ Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 9 236 506 7 376 080

*) Prezentowana réznica kursowa to réznica pomiedzy wartoscig aktywdw netto wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. przeliczonych po $rednim kursie USD ogtoszonym
przez NBP obowigzujgcym w dniu 31 grudnia 2018 r. a wartoscig aktywéw netto wg. stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. przeliczonych wg. $redniego kursu USD
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego w dniu 31 grudnia 2017 r.

**) Dane za okres 01.01.2018 r. — 31.12.2018 r. oraz 01.01.2017 r. — 31.12.2017 r. obejmujg Subfundusze: UniAkcje Wzrostu, UniAkcje: Nowa Europa, UniKorona
Akcje, UniDolar, UniAkcje Matych i Srednich Spétek, UniKorona Obligacje, UniStabilny Wzrost, UniObligacje Nowa Europa, UniOszczednosciowy, UniKorona
Zréwnowazony, UniKorona Dochodowy, UniAkcje Turcja, UniAkcje Dywidendowy

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do potaczonego sprawozdania
finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
24 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej

Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz

z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

WypetnilisSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie

przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1,

tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow
Slaskich 7a, tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato zbadane
przez dziatajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktdry wyrazit opinie bez
zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 20 kwietnia 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikow lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, ktore zostaty wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2018 roku stanowiag 97,46% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czesc lokat stanowia lokaty nienotowane lub takie, dla ktorych rynki ocenione zostaty jako nie
spetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych lokat, stanowigcych przede wszystkim dtuzne
papiery wartosciowe zostata dokonana z zastosowaniem skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnych odpisow z tytutu utraty wartosci, a dla pozostatych lokat, przy wykorzystaniu modeli
wyceny. Ustalenie odpisow z tytutu utraty wartosci (w przypadku zastosowania skorygowanej ceny
nabycia) lub oszacowanie wartosci godziwej lokat z zastosowaniem modeli wymaga zastosowania przez
Towarzystwo profesjonalnego osadu i istotnych szacunkow.

UznalisSmy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienia lokat oraz polityki rachunkowosci w zakresie wyceny zostaty przedstawione
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych Subfunduszy.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sa zgodne z obowiazujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen instrumentow finansowych, z uwzglednieniem zasad
okreslania rynkow jako aktywne i potwierdzenie dziatania mechanizmow kontrolnych w tym obszarze.
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Dla papierow wartosciowych notowanych dokonalismy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na probie dtuznych papierow wartosciowych sprawdzilismy dziatanie modelu wyceny wedtug
skorygowanej ceny nabycia oraz ocenilisSmy przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych na podstawie analiz i dostepnych modeli.

Dla pozostatych papierow dokonalismy oceny istnienia przestanek utraty wartosci na podstawie analizy
danych finansowych emitentow i innych informacji przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonalismy oceny zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji
danych bedacych podstawa wyceny.

Przeprowadzilismy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
UniKorona Dochodowy (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniKorona Pienigezny),
UniKorona Obligacje, UniDolar (do dnia 4 grudnia 2018 roku dziatajacy pod nazwa UniDolar Pieniezny),
UniKorona Zréwnowazony, UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje:
Nowa Europa, UniStabilny Wzrost, UniAkcje Matych i Srednich Spotek, UniOszczednoéciowy (do dnia
4 grudnia dziatajacy pod nazwa UniLokata), UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy (,,Subfundusze”),
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
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w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna byC przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu zregulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie naruszyt obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktore sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 28 wrzesnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Pacanowska-Stasiak.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej dziata kluczowy biegty rewident

podpisano kwalifikowanym podpisem podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym elektronicznym
Anna Pacanowska-Stasiak dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr w rejestrze 12892 Biegty Rewident nr w rejestrze 90004

Poznan, dnia 25 kwietnia 2019 roku
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