STATUT
UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czes¢ I. Fundusz

Rozdziat I. Postanowienia ogéine.

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwag UniFundusze Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie ,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywac¢ nazwy skréconej UniFundusze SFIO.

3. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej ,Ustawg”.

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2. Siedziba i adres Funduszu
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Union Investment Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

Art. 3. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa w okreslone w Ustawie i Statucie
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na witasng rzecz, ze szczegdélnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikow, przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

Art. 4. Subfundusze.
1. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) UniEURIBOR,
2) (skreslono)
3) SGB Dtuzny,
4) UniAktywny Pieniezny,
5) SGB Gotéwkowy,
6) UniGotéwkowy Aktywa Polskie,
7) UniWIBID Plus,
8) UniObligacje Aktywny,
9) (skreslono),
10) UniAkcje: Daleki Wschaod,
11) (skreslono),
12) (skreslono),
13) (skreslono),
14) SGB Zagraniczny,
15) UniAkcje Biopharma
16) UniAkcje Selektywny Globalny
17) UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
18) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10,
19) UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11,
20)UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.
2. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
3. Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
4. (skreslono)
4a.Subfundusz UniWIBID Plus powstat z przeksztatcenia UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w Subfundusz Funduszu.
5. Kolejne Subfundusze mogg byc¢ tworzone na zasadach okreslonych w Art. 37 Statutu.

Art. 5. Definicje i skréty

Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia majg nastepujgce znaczenie:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow a takze
Subrejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa,



2) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw,
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

3) Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikow do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz pozytki z tych praw; Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu,

4) Aktywny Rynek — rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

4a) Ekspozycja AFI — ekspozycja AFI w rozumieniu art. 2 pkt. 42a Ustawy
5) Depozytariusz — Deutsche Bank /Polska/ Spotka Akcyjna prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu,

6) Dystrybutor — inny niz Towarzystwo podmiot, majgcy prawo do prowadzenia dziatalnosci
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, uprawniony na podstawie
umowy z Funduszem lub Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu
Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa,

7) Dzieh Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszy
oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem
tym jest kazdy dzien regularnej sesji na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S. A,

8) Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu, ktérej nastepuje zdyskontowanie do
biezgcej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysziych
przeptywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku skfadnikdw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywow lub
zobowigzania w danym okresie,

9) GPW - Gietlda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9a) Indywidualne Konto Emerytalne lub IKE — wyodrebniony zapis w Subrejestrze, prowadzony przez
Fundusz dla Uczestnika IKE zgodnie z przepisami Ustawy o IKE/IKZE, Statutu i Umowy o
prowadzenie IKE, stuzacy do ewidencjonowania jego danych,

9b) Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego lub IKZE — wyodrebniony zapis w Rejestrze
Uczestnikéw, prowadzony przez Fundusz dla Uczestnika IKZE zgodnie z przepisami Ustawy o
IKE/IKZE, Statutu i Umowy o prowadzenie IKZE, stuzgcy do ewidencjonowania jego danych,

9c) Instrumenty Finansowe- instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

10) Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stop procentowych,

11) Instrumenty Rynku Pienieznego — rozumie sie przez to papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe

inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposéb

ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata plynnosci przez papier

wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu

instrumentu rynku pienieznego;

12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego
Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, wskazanych w art. 16,

13) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,



14) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, NWP - Instrumenty Pochodne, ktére sg
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami,

14a) Regulamin IKE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Emerytalnych, stanowigcy
integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKE,

14b) Regulamin IKZE — Regulamin prowadzenia Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego,
stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE,

15) Reinwestycja — zwolnione z optaty manipulacyjnej, jednokrotne nabycie Jednostek Uczestnictwa
do wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik otrzymat w wyniku odkupienia od niego
catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od dnia zazgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto
wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej zwigzane z dokonaniem reinwestycji w
ramach Funduszu, przystuguje Uczestnikowi jeden raz w roku kalendarzowym.

16) Rejestr Uczestnikdw — elektroniczna ewidencja danych dotyczgcych Uczestnikow; w ramach
Rejestru Uczestnikéw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla kazdego Subfunduszu,

16a) Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu  do zwolnie, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str.
1),

17) Statut — Statut UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

18) Subfundusz — nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegoélnosci odmienng polityka inwestycyjna,

19) Subrejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczacych jednego Uczestnika w danym
Subfunduszu,

20) Tabele Opfat — ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujgcych stawek optaty manipulacyjne;j
dla poszczegolnych Subfunduszy udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie
przystepujgcej do Subfunduszu oraz Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa,

20a) Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktdérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitow wielkosci produkcji, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

20b) Trwaly nosnik informacji- rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane
lub pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie jakiej zostaty sporzgdzone Ilub
przekazane.

21) Towarzystwo — Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna,

22) Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca
osobowosci prawnej, na rzecz ktorej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci. W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego
uczestnikiem w przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie
mniejszej niz 40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanych
przez Narodowy Bank Polski,

22a) Uczestnik IKE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE,

22b) Uczestnik IKZE — osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKZE,

22c) Umowa o prowadzenie IKE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong do
gromadzenia oszczednosci na IKE, na podstawie przepisow Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKE,

22d) Umowa o prowadzenie IKZE — pisemna umowa zawarta z Funduszem przez osobe uprawniong
do gromadzenia oszczednosci na IKZE, na podstawie przepiséow Ustawy o IKE/IKZE, regulujgca
uprawnienia i obowigzki Funduszu i Uczestnika IKZE,

22e) Ustawa o IKE/IKZE — ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego,

23) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu,



24) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartosé Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesc¢
zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

25) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartosé Aktywow Netto
danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw. Wartos¢é Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki
Uczestnictwa,

26) WIBID — (Warsaw Interbank Bid Rate) roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za Srodki
przyjete w depozyt od innych bankéw,

27) Zgromadzenie Uczestnikéw, Zgromadzenie - organ Funduszu posiadajgcy uprawnienia okreslone
w Statucie i Ustawie.

Rozdziat Il. Organy Funduszu

Art. 6. Organy Funduszu i sposéb jego reprezentacji. Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa

1. Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna,
z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11 oraz Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Towarzystwo zarzgdza Funduszem i jako jego organ reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.

3. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwéch czionkéw zarzadu
Towarzystwa fgcznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéow w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest
okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

6. Za szkody z tytutdéw, o ktérych mowa w ust. 5 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

7. Kompetencje, zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw okresla art. 6a oraz regulamin
przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Art. 6a. Zgromadzenie Uczestnikow

1. Zgromadzenie Uczestnikdw wykonuje czynnosci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie.

2. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikébw sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikow.

3. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

4. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Zarzgd Towarzystwa a w przypadku zawarcia
umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, jezeli umowa ta tak stanowi - zarzadzajacy z UE,
poprzez ogtoszenie zamieszczone na stronie internetowej www.union-investment.pl. Po
zamieszczeniu ogtoszenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Towarzystwo zawiadomi o tym
kazdego Uczestnika indywidualnie, przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji co
najmniej 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

5. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jesli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

6. Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7. Zgromadzenie Uczestnikdw zwoluje sie w celu wyrazenia zgody na:

1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.

8. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzgd Towarzystwa jest obowigzany
przestawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 7, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

9. Kazdy z Uczestnikéw biorgcy udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw moze przed podjeciem uchwaty
w przedmiocie o ktorym mowa w ust. 7, moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w zakresie
zasadnosci wyrazenia zgody,

10.Kazda Jednostka Uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu.
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11.Uchwatly o ktérych mowa w ust. 7 zapadajg wiekszoscig 2/3 gtosow Uczestnikdw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

12.Uchwata w sprawie przyjecia regulaminu Zgromadzenia Uczestnikow zapada zwykig wiekszoscig
gtosow Uczestnikdéw obecnych na Zgromadzeniu Uczestnikéw

13.Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow sg podejmowane w glosowaniu jawnym i protokotowane
przez notariusza.

14.W zakresie nieuregulowanym w Statucie lub Ustawie tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw
oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

15.W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczestnikow lub w przypadku braku przyjecia przez
Zgromadzenie Uczestnikow regulaminu Zgromadzenia Uczestnikdw, osoba wyznaczona przez
Zarzad Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnikow oraz przewodniczy jego obradom.

16.Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w siedzibie Towarzystwa lub innym miejscu wskazanym w
ogtoszeniu oraz zawiadomieniu ktérych mowa w ust. 4.

17.Koszty zwotania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

Rozdziat lll. Depozytariusz. Prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Art. 7. Depozytariusz

1. Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywow Funduszu i Subrejestry Aktywow wszystkich
Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu jest Deutsche Bank
Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26.

2. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu okresla szczegétowe obowigzki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw
Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

3. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Rozdziat IV. Wptaty do Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 8. Wptaty do Funduszu.

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej rownowartos¢ w
euro 4.000.000 PLN - ustalona przy zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski w dniu zakonczenia przyjmowania zapisow.

2. Wptaty, o ktorych mowa w ust. 1, zbierane bedg w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. Do utworzenia Subfunduszu UniEURIBOR niezbedne
jest zabranie wpfat w wysokosci nie nizszej niz okredlona w ust. 1.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR sg wszystkie
osoby, o ktérych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie i zakohczy sie w terminie
wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5 (nie wczeéniej niz w dniu nastepujgcym po dniu
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu), a zakonczenie przyjmowania zapiséw nastgpi
nie pdézniej niz po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa UniEURIBOR oraz
miejscach przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 wczesniejszym
zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust.
1.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu winna ztozy¢é wypetniony w dwéch
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Wptaty do UniEURIBOR sg dokonywane na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

10.W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
UniEURIBOR, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa
nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajgcych za
dokonang przez wptacajgcego wptate do UnIiEURIBOR, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.



11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR objetego zapisem wynosi 1000 EUR.

12.Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 10, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

13.Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonana wptata w petnej wysoko$ci w terminie sktadania zapisow;
b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysoko$ci okre$lonej w ust. 1, koniecznej do utworzenia Funduszu.

14.W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki
Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 13 pkt 1, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pozniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

15.Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
stato sie prawomocne lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna,
lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie
zostaty dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;

4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 9, do dnia
wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1 — 4, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

16.0 niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogloszenia w
sposob okreslony w ust. 5.

Art. 9. (skreslono)

Art. 9a. Utworzenie Subfunduszy SGB Dituzny, UniAktywny Pieniezny, SGB Gotéwkowy,
UniGotéwkowy Aktywa Polskie, UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschéd,
SGB Zagraniczny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny, UniObligacje:
Globalne Rynki Wschodzace, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach SGB
Dtuzny, UniAktywny Pieniezny, SGB  Gotéwkowy, UniGotéwkowy Aktywa Polskie,
UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschod, SGB Zagraniczny, UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 7, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 8, UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu:
12.

2. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, do utworzenia kazdego z Subfunduszy, o ktérych mowa w
ust.1 konieczne jest zebranie wptat do tego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 100.000
ztotych. Do utworzenia Subfunduszu SGB Gotéwkowy konieczne jest zebranie wptat do tego
Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 ziotych.

3. Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami,
o ktérych mowa w ust. 1, sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w Art. 11, w tym Towarzystwo.

4. Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w
ust. 1, nastgpi w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 5, a zakonczenie
przyjmowania zapiséw nastgpi po uptywie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

5. O rozpoczeciu i zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia na stronie internetowej
www.union-investment.pl. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 wczesniejszym zakonczeniu
przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 2.

6. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszami, o ktérych mowa w
ust. 1, powinna ztozyé wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki
Uczestnictwa.
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7. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

8. Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

9. Whptaty do Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 1, sg dokonywane na wydzielone rachunki
bankowe tych Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

10. W terminie 7 dni od dnia zakohAczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcych za dokonang przez wptacajgcego wptate do danego Subfunduszu,
powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na
prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

11.Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy SGB Diuzny, SGB Gotéwkowy, UniGotoéwkowy
Aktywa Polskie i SGB Zagraniczny objetych zapisem wynosi 1000 ziotych. Cena Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschod, UniObligacje
Zamienne, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 8, UniObligacje: Globalne
Rynki Wschodzace, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 i UniAktywny Pieniezny, objetych zapisem wynosi 100 ztotych.

12. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszami, o ktérych mowa w ust. 1,
moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w przypadku gdy:

a. nie zostata dokonania wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapiséw;

b. zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgca wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci okreslonej w ust. 2.

13. W przypadkach okreslonych w ust. 12, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wptat wraz z
wartoscig otrzymanych pozytkdéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w ust. 12, oraz pobrane optaty manipulacyjne.

14. O niedojsciu do skutku utworzenia danego Subfunduszu Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia, w sposdb okreslony w ust. 5.

Rozdziat V. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy.

Art. 10. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszy
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej poszczegélnych Subfunduszy okreslone zostaty w
Czesci Il Statutu.

Rozdziat VI. Uczestnicy.

Art. 11. Uczestnicy

1. Z zastrzezeniem ust. 2 uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sg osoby prawne, jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej lub osoby fizyczne.
W przypadku subfunduszu Funduszu, stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, osoba fizyczna moze by¢ jego uczestnikiem w
przypadku, gdy dokona jednorazowej wptaty do tego Subfunduszu w wysokosci nie mniejszej niz
40.000 EUR, ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski.

2. Uczestnikami Subfunduszu SGB Zagraniczny nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte,
fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Art. 12. Osoby fizyczne
Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byc¢

wykonywane:
1) w wypadku osoby fizycznej majgcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych — osobiscie,



2) w wypadku osoby fizycznej majgcej ograniczong zdolno$é do czynnosci prawnych — wylgcznie za
zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego,

3) w wypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych — wytgcznie przez jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego =zarzadu, a w zakresie
przekraczajgcym te czynnosci — na podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego.

Art. 13. Pelnomocnicy

1. Czynnos$ci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg byé
dokonywane przez petnomocnikow.

2. Pelnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynnosci prawnych lub
osoba prawna.

3. Uczestnik moze posiada¢ nie wiecej niz 4 petnomocnikbw w odniesieniu do czynnosci
dokonywanych w zwigzku z jednym Subfunduszem.

4. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z zastrzezeniem, ze
nie dotyczy to sytuacji, w ktorej Jednostki Uczestnictwa wchodzg w skiad portfela zarzgdzanego
przez podmiot uprawniony do zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

Art. 14. Pelnomocnictwo

1. Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa, pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie Iub
poswiadczone przez podmiot upowazniony przez Fundusz wskazany w prospekcie informacyjnym.

2. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycii, nie pézniej niz w terminie 7 dni
kalendarzowych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa w Funduszu lub u Dystrybutora, chyba ze
opoéznienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlnym Subrejestrze matzenskim moze by¢
dokonane wytagcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie maizonkéw. Do odwotania
petnomocnictwa dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

4. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno byc¢
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczna, placowke konsularng, zagraniczng placowke
banku polskiego lub podmiot umocowany do tego przez Fundusz. Petnomocnictwo udzielone w
jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

5. Petnomocnictwo moze mieé¢ forme petnomocnictwa ogélnego — upowazniajgcego do wszelkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak mocodawca,
rodzajowego, jak réwniez petnomocnictwa szczegdlnego, w ramach ktérych petnomocnik ma
prawo do dokonywania wytgcznie tych czynnosci, ktore sg okreslone w tresci petnomocnictwa.

6. Jezeli w tresSci petnomocnictwa nie zostat wskazany Subrejestr, ktérego petnomocnictwo dotyczy,
uznaje sie, ze petnomocnictwo dotyczy pierwszego Subrejestru otwartego dla Uczestnika w
Subfunduszu, z wyjgtkiem Subrejestru otwartego w ramach Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego, IKE lub IKZE.

7. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu lub u Dystrybutora dokumentow
petnomocnictwa.

Art. 15. Rejestr Uczestnikow

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikéw, ktory stanowi rejestr, o
ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika Funduszu w kazdym Subfunduszu.

2. Fundusz zbywajac osobie dokonujgcej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy
przynajmniej czes¢ Jednostki, otwiera tej osobie Subrejestr i nadaje jej numer identyfikacyjny w
Rejestrze Uczestnikow.

3. Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow réwniez po odkupieniu od
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem postanowien zdan nastepnych. W
przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po uptywie 6 miesiecy od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazgda
wczesniejszego zamkniecia Subrejestru. Zamknigcie Subrejestru ma ten skutek, ze w przypadku



as

nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z tym

samym Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

Uczestnik moze posiadac wiecej niz jeden Subrejestr w Subfunduszu.

Subrejestr zawiera w szczegolnosci:

1) oznaczenie Subfunduszu,

2) dane identyfikujgce Uczestnika,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,

4) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa,

5) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za
odkupione Jednostki,

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika,

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika.

Dane dotyczgce Uczestnika IKE lub Uczestnika IKZE i $rodkéw gromadzonych przez niego na

odpowiednio IKE lub IKZE ewidencjonowane sg na wyodrebnionym zapisie w ramach Subrejestru.

Uczestnik zobowigzany jest niezwlocznie informowa¢ Fundusz o zmianie danych identyfikujgcych

Uczestnika (w tym o zmianie adresu Uczestnika) i o danych identyfikujgcych petnomocnika

Uczestnika (w tym o zmianie adresu Petnomocnika), na formularzach udostepnianych przez

Fundusz. Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki zaniechania

wykonania obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

Rozdziat VII. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz
zwigzane z tym oplaty.

Art. 16. Jednostka Uczestnictwa

1.
2.

oo

9.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika, okreslone w Ustawie i Statucie.
Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa
majagtkowe.

. Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika na rzecz innego podmiotu niz

Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 8 i 10.

Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu

zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie zgtoszone

w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego

Subfunduszu na réwne czesci, tak aby ich catkowita warto§¢ odpowiadata wartosci Jednostek

Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa

co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu poprzez jednokrotne ogtoszenie w sieci Internet

na stronie www.union-investment.pl.

W razie Smierci Uczestnika, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w
Subrejestrze, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze
zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi — odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika
zapisane w Subrejestrze do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed
Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Giéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nie przekraczajgcej fgcznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 8 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Subrejestrze

matzenskim.

10.Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu wykupione przez Fundusz, odpowiednio do

wartosci, o ktérych mowa w ust. 8, nie wchodzg do spadku po Uczestniku.

11.Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniEURIBOR, UniAktywny Pieniezny, UniWIBID Plus,

UniObligacje Aktywny, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje
Biopharma oraz UniAkcje Selektywny Globalny Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wylgczeniem
Subfunduszu UniEURIBOR), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa



kategorii D, réznigce sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie i
wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych.

12. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wylgcznie w ramach programow
systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym pracowniczych programéw emerytalnych,
IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii, ze srodkéw pochodzacych z wptat dokonywanych w ramach tych programow.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie do i
od podmiotéw, ktdre w ramach pierwszej wptaty do tego Subfundszu dokonaty pierwszej wptaty w
wysokosci okreslonej w odpowiednich postanowieniach Czesci Il Statutu. Zbywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C moze by¢ dokonane wytgcznie poprzez ztozenie zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii C bezpo$rednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa kategorii C
danego Subfunduszu nie mogg byé zbywane w ramach IKE ani IKZE.

14. Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i odkupywane wytgcznie za
posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu podmiotéw uprawnionych do
Swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, w tym podmiotéw uprawnionych do
nabywania tego rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wikasnym, na rachunek klientéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani
IKZE.

15. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

16. W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 11, zbywane sg wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
serii A.

17. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (1j. zlecenia
polegajgcego na zgdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze
nalezacym do Uczestnika na inny Rejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika),
w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

18. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

19. Jednostki Uczestnictwa mozna fgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.

20. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 11, istniejagce w dniu 1 lipca 2017 r.,
poczgwszy od tego dnia beda posiadac status Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Art. 17. Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, dokonuje ich odkupienia, zamiany oraz konwersji na
zadanie Uczestnika na zasadach okreslonych w aktualnym prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa bezposrednio, za posrednictwem Towarzystwa lub
upowaznionych Dystrybutorow. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez
ograniczen.

3. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w dniu, w ktérym Agent Transferowy wpisze do
Subrejestru liczbe Jednostek nabytych za dokonang wptate, jednak nie pozniej niz po uptywie:

1) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i dokonania wptaty Srodkéw — w
przypadku dokonywania wptaty za posrednictwem Dystrybutora; w takim przypadku za dzien
dokonania wpfaty uwaza sie dzien otrzymania wptaty srodkéw przez Dystrybutora,

2) 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia zlecenia nabycia i wptyniecia srodkéw na rachunek
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza — w przypadku
dokonywania wptaty bezposredniej; w takim przypadku za dzien dokonania wptaty uwaza sie
dzieh wptyniecia srodkéw na rachunek nabyé Funduszu,

— chyba Zze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili dokonania przez Agenta Transferowego

wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z

tytutu ich odkupienia po otrzymaniu przez Agenta Transferowego zadania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa. Od dnia ztozenia Dystrybutorowi lub bezposrednio Funduszowi zadania odkupienia

do dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych,

chyba ze opdznienie wynika z okolicznos$ci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

5a. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz z zastrzezeniem ust. 5b i 5¢, wyptata
Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje wytgcznie:



1) niezwtocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do Uczestnika albo jego przedstawiciela
ustawowego,

2) niezwtocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjna, nalezgcy do petnomocnika Uczestnika, upowaznionego
przez Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia,

3) niezwiocznie poprzez pozostawienie srodkow pienieznych do dyspozycji Uczestnika Funduszu w
jednostce Dystrybutora, ktéry przyjgt zgdanie odkupienia, o ile jednostka Dystrybutora wskazana
w zleceniu odkupienia wyptaca srodki pieniezne pochodzace z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa,

4) niezwiocznie w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez firme inwestycyjng, nalezgcy do innej osoby wskazanej przez Uczestnika
bedacego osobg prawng lub jednostkg organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci prawnej - pod
warunkiem przekazania danych beneficjenta przelewu w zakresie umozliwiajgcym wypetnienie
przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 16 listopada 2000 roku o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz pod warunkiem zawarcia z
Towarzystwem Umowy o korzystanie z ustug Serwisu Transakcyjno- Informacyjnego.

5b. Wyptata w walucie EUR jest dokonywana wylgcznie na rachunek bankowy Uczestnika lub
przedstawiciela ustawowego Uczestnika lub petnomocnika Uczestnika, upowaznionego przez
Uczestnika do ztozenia danego zlecenia odkupienia.

5c.Warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mogg przewidywa¢ inne sposoby dokonania wyptaty
srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

6. W ramach konwersji Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdaé¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty
uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu zarzgdzanego przez
Towarzystwo, przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa innego funduszu (subfunduszu) nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W
przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego, konwersja na jednostki uczestnictwa innego
funduszu (subfunduszu) stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie
jest mozliwa, w zwigzku z czym powyzsze zasady nie majg zastosowania. Konwersja nie jest
mozliwa rowniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane za inna walute.

7. W ramach zamiany pomiedzy subfunduszami Uczestnik ma prawo, na podstawie jednego zlecenia,
zgdaé odkupienia Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu z jednoczesnym nabyciem, za
catos¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, jednostek uczestnictwa innego Subfunduszu,
przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie jednostek
uczestnictwa innego Subfunduszu nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia
w Funduszu subfunduszu stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu stosujgcego
zasady inwestycyjne okreslone dla funduszu zamknietego nie jest mozliwa, w zwigzku z czym
powyzsze zasady nie majg zastosowania — zaréwno w zakresie mozliwosci nabycia jak i
odkupienia w ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa w takim subfunduszu. Zamiana nie jest
mozliwa réwniez pomiedzy Subfunduszami, w ktérych Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane za inna walute.

7a. Nie jest mozliwa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy, SGB Zagraniczny badz SGB Diuzny na
jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo, za wyjatkiem konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o
prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego przez Towarzystwo
lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego — za wyjatkiem
konwersji w ramach Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o0 prowadzenie IKZE, Umowy o
prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu SGB Gotéwkowy, SGB Zagraniczny bgdz SGB Dtuzny,



c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne
lub

instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatowej Towarzystwa na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Zagraniczny..

2. zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy, SGB Zagraniczny badz SGB Diuzny na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjatkiem zamian w ramach Umowy o
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Gotéwkowy, SGB Zagraniczny
bgdz SGB Dtuzny na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy badz SGB
Zagraniczny badz SGB Diuzny, za wyjatkiem zamian w ramach Umowy o prowadzenie IKE,
Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI
IKZE,

c)Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne Ilub
instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzgdzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Zagraniczny..

8. W odniesieniu do Subfunduszu UniEURIBOR oraz UniWIBID Plus, Uczestnik Funduszu, w formie
pisemnej informacji ztozonej bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem Dystrybutora,
winien poinformowac¢ Fundusz o zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu na:

1) trzy dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktdrym zlecenie odkupienia ma
obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 5% i mniej
niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zlozenia zlecenia odkupienia,

2) siedem dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia ma
obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 10% i mniej
niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia,

3) dwadziescia jeden dni przed zlozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie
odkupienia ma obejmowac takg liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich wartos¢ stanowi co
najmniej 20% i mniej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny
poprzedzajgcego dzien przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zlozenia zlecenia
odkupienia,

4) trzydziesci dni przed ztozeniem zlecenia odkupienia w przypadku, w ktérym zlecenie odkupienia
ma obejmowac taka liczbe Jednostek Uczestnictwa, ze ich warto$¢ stanowi co najmniej 50%
Wartosdci Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzieh przekazania
Funduszowi informacji o zamiarze ztozenia zlecenia odkupienia.

8a. W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy zasady informowania Funduszu o zamiarze ztozenia
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

9. Fundusz, w ktérego imieniu dziata Towarzystwo albo odpowiednio Dystrybutor, w dniu, w ktérym
otrzymat od Uczestnika Funduszu informacje, o ktérej mowa w ust. 8, potwierdza, w formie
pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu informac;ji, o ktérej mowa w ust. 8.

10. W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez Uczestnika Funduszu o zamiarze zlozenia
Zlecenia odkupienia w trybie okreslonym w ust. 8, Fundusz moze odmoéwi¢ realizacji zlecenia
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w
formie pisemnej.

11.Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dotyczgcych Subfunduszu UniEURIBOR, o
ktérym mowa w ust. 8, zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny przed
godzing 12:00, Uczestnik Funduszu otrzymuje $rodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w tym Dniu Wyceny, z zastrzezeniem ust. 12. W przypadku gdy warunki okreslone w zdaniu
poprzednim nie zostang spetnione w Dniu Wyceny przed godzing 12:00, obowigzuje cena
odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.

11a.W odniesieniu do pozostatych Subfunduszy terminy i zasady realizacji zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa okreslone sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

12. Jezeli bedzie to leze¢ w najlepiej pojetym interesie Uczestnikédw Funduszu oraz istnie¢ bedzie
ryzyko braku mozliwosci korzystnego zbycia aktywdw celem realizacji zobowigzan wobec
Uczestnikow w zwigzku ze ztozonymi zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérych



mowa w ust. 8, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestnikow
nastepnego Dnia Wyceny. W przypadku Subfunduszu UniWIBID Plus uprawnienie, o ktérym mowa
w zdaniu poprzedzajgcym przystuguje Funduszowi w przypadku ztozenia zleceh odkupienia
Jednostek Uczestnictwa o wartosci wyzszej niz 10% Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu
UniWIBID Plus z poprzedniego Dnia Wyceny.

13.Postanowienia ust. 8 — 12 majg zastosowanie takze do odkupien dokonywanych w ramach

konwersji.

14. Fundusz moze zawrze¢ z Uczestnikiem umowe, na podstawie ktorej Uczestnik sktadajacy
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus,
moze ztozy¢ zadanie wyptaty zaliczkowej, na zasadach okreslonych ponizej.

15. Fundusz, na podstawie umowy, o ktdérej mowa w ust. 14, wyptaca Uczestnikowi srodki
pieniezne w zwigzku z realizacjg zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
UniWIBID Plus, w formie zaliczki, zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, w
przypadku spetnienia tacznie nastepujgcych warunkéw:

a) zlecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartos¢ wyptaty zaliczkowej;

b) zlecenie odkupienia dotyczy kwoty nie przekraczajgcej 98% wartosci Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedtug stanu z poprzedniego Dnia Wyceny;

c) faczna warto$¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlecen odkupienia z zgdaniem wyptaty
zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny nie jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

16. W przypadku, w ktorym tgczna wartos¢ odkupywanych przez Uczestnikow Funduszu
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zleceh odkupienia z
zgdaniem wyptaty zaliczkowej, w danym Dniu Wyceny jest wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow
Netto ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz realizuje wyptaty zaliczkowe w
odniesieniu do zlecen ztozonych najwczesniej, nie uwzgledniajgc zlecen, w odniesieniu do
ktorych wyptata zaliczkowa spowodowataby przekroczenie przez wyptaty zaliczkowe.

17. Fundusz, biorgc pod uwage kryteria, o ktorych mowa w ust. 12 moze odmowié realizacji
wypfaty zaliczkowej albo podwyzszy¢ w danym Dniu Wyceny prog procentowy, o ktérym mowa
w ust. 15 lit. ¢) i ust. 16.

18. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny.

Art. 17a. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna
dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres
dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem

oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z
danym Subfunduszem, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10%
Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym

Subfunduszem oddzielnie od pozostatych Subfunduszy.

Okresy zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek Uczestnictwa nie wliczajg sie do okreséw o

ktérych mowa w art. 17 ust. 4i 5.



Art. 18. Forma i wysokos¢ wptat

1. Minimalne wysokosci wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z poszczegdlnymi
Subfunduszami okresla Czes¢ |l Statutu.

2. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ dokonywane w walucie wskazanej dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il
Statutu.

Art. 19. Potwierdzenia

1. Fundusz niezwtocznie wysyla Uczestnikowi potwierdzenie zbycia Ilub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére jest sporzadzane przez Agenta Transferowego po zbyciu lub odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na doreczanie tych
potwierdzen w innych terminach, o ktérych mowa w ust. 4 lub na ich osobisty odbior. Potwierdzenie
moze mie¢ forme wydruku komputerowego, a takze za zgodg Uczestnika moze by¢ przesytane za
pomoca elektronicznych nosnikéw informac;ji.

2. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych
zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta
Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.

3. Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegdlnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu i Subfunduszu,

3) dane identyfikujace Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich wartosc,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,

7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreslone w odpowiednio Umowie o prowadzenie IKE albo
Umowie o prowadzenie IKZE.

4. Uczestnik moze w pisemnym oswiadczeniu wyrazi¢ zgode na doreczanie mu potwierdzen zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w innym terminie niz okreslony w ust. 1 lub w formie
zbiorczego potwierdzenia. Zbiorcze potwierdzenie dorecza sie Uczestnikowi w terminach
wskazanych przez niego w pisemnym oswiadczeniu.

Art. 20. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa
1. Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreslana jest w Dniu Wyceny.
2. Cene nabycia oblicza sie wedtug ponizszego wzoru:

WAN/J

gdzie:
P — oznacza cene nabycia,
WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu,
X — oznacza majgcg zastosowanie stawke opfaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w Art. 21
Statutu.

Art. 21. Optata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg optaty
za ich zbywanie — optata manipulacyjna oraz optata za otwarcie Subrejestru. Optaty, o ktdérych mowa
w zdaniu poprzednim nalezne sg podmiotowi, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od
Uczestnika Funduszu.

2. Skala i wysokos¢ stawek opfaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat.

3. Towarzystwo, moze obnizy¢é wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolni¢ nabywce
Jednostek Uczestnictwa, wszystkich nabywcéw, bgdz okreslong grupe nabywcdéw, z obowigzku jej
ponoszenia w sytuacjach okreslonych w ust. 4.

4. Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych
wypadkach:
1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,
2) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,



3) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow
Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa
oraz pracownikow Dystrybutoréw i podmiotow wspétpracujgcych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o Swiadczenie ustug,

4) dokonywania przez Uczestnika Reinwestyciji,

5) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
oszczednosci na IKE lub IKZE,

6) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢, na zasadach

okreslonych w ust. 4, przy nabywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w ramach zamiany, a

takze w ramach dokonywania konwersiji.

Optata za otwarcie Subrejestru bedzie pobierana osobno dla kazdego z Subrejestrow. Optata za

otwarcie Subrejestru, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek

Uczestnictwa, w wyniku ktérego nastepuje otwarcie Subrejestru, okreslona jest w Tabelach Optat.

Optata, o ktérej mowa w niniejszym ustepie jest optatg ustanowiong na podstawie przepisu art. 86

ust. 2 Ustawy. Do opfaty za otwarcie Subrejestru zastosowanie majg postanowienia ust. 2, 3,4 i 7

niniejszego artykutu.

. Nabywca, ktéremu Towarzystwo obnizyto wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej lub zwolnito z

obowigzku jej ponoszenia, z wyjatkiem wypadkéw, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) i 3), ma
obowigzek przy nabyciu lub konwersji Jednostek Uczestnictwa podac tytut obnizenia Iub
zwolnienia.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa oraz optaty za
otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 22. Oplata za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE, oraz

Specijalistycznych Planéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 25a ponizej, pobierane sg optaty

manipulacyjne. Opfaty manipulacyjne nalezne sg podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-

3iust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.

W przypadku pobrania optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wartosc

srodkow z tytutu odkupienia ulega pomniejszeniu o warto$¢ optaty manipulacyjnej.

Stawka i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach

Optat.

Zwolnienie z optaty manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki moze nastgpi¢ w nastepujgcych

wypadkach:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub Subfunduszu,

2) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmiotéw zaleznych od
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujgcych, pracownikéw Towarzystwa, pracownikow
Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikdéw akcjonariuszy Towarzystwa
oraz pracownikéw Dystrybutoréw i podmiotéw wspétpracujacych z Towarzystwem na podstawie
zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug,

3) w ramach uczestnictwa w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych lub gromadzenia
oszczednosci na IKE lub IKZE.

W wypadku, o ktéorym mowa w ust. 4 pkt 2, Uczestnik, ktéry uzyskat zwolnienie z optaty

manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki ma obowigzek przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

podac¢ tytut obnizenia lub zwolnienia.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych pobieranych przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa

dla kazdego z Subfunduszy okresla Czes¢ Il Statutu.

Art. 23. Optata przy konwersji Jednostek Uczestnictwa
Konwersja podlega opfacie za konwersje. Optata za konwersje nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w
art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Optata sktada sie z dwoch elementéw: optaty
ruchomej i optaty statej, ustalanych w sposéb nastepujacy:
1) wysokos¢ optaty ruchomej za konwersje jest ustalana w oparciu o stawke opfaty ruchomej za

konwersje i podstawe ustalenia ostatecznej wysokosci tej stawki. Maksymalna stawka opfaty
ruchomej za konwersje stanowi réznice pomiedzy stawkag optaty manipulacyjnej za nabycie
jednostek uczestnictwa wg Tabeli Optat dla funduszu (subfunduszu), w ktérym nabywane sg
jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawka optaty manipulacyjnej za nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu, w ktérym odkupywane sg jednostki uczestnictwa (Subfundusz



2)

zrodlowy), z zastrzezeniem, ze stawka ta jest nieujemna. Opfata ruchoma pobierana jest przez
Towarzystwo lub Dystrybutora w funduszu docelowym, w ktérym nabywane sg jednostki, od kwoty
konwertowanych srodkow. Podstawg ustalenia ostatecznej wysokosci stawki optaty ruchomej za
konwersje jest wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu
zrédtowym w Dniu Wyceny. Zasady ustalenia optaty ruchomej przy konwersji okreslone sg w
Tabelach Optat. Pobér optaty ruchomej nastepuje po pobraniu naleznego podatku;

opfata stata moze wynosi¢ maksymalnie 1 % warto$ci konwertowanych srodkéw, pomniejszonych
0 nalezny podatek i optate ruchomg za konwersje. Aktualna wartos¢ optaty statej za konwersje
podawana jest w Tabelach Opfat.

Art. 24. Oplata za zamiane Jednostek Uczestnictwa

1.

Osoba skfadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu obcigzana jest Optatg za zamiane Jednostek Uczestnictwa.
Optata za zamiane nalezna jest podmiotowi, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy,
od Uczestnika Funduszu.

Optata za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana i pobierana zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 23 Statutu.

Rozdziat VIIl. Szczegdlne zasady dotyczace nabywania i zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art. 25. Wspélny Subrejestr matzenski

1.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny Subrejestr matzenski zgodnie z zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych, z
zastrzezeniem ust. 3.

. Matzonkowie dziatajgcy tgcznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swéj wspoiny Subrejestr,

sktadajg o$wiadczenia o:

1) pozostawaniu we wspolnosci majagtkowej, umozliwiajgcej nabywanie i zgdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazeniu zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich wspdlny Subrejestr,
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i Zzadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wigczywszy Zzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
zgdanie ustanowienia blokady Subrejestru i jego zamkniecia, oraz zlecenia konwersji, zamiany i
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom
Srodkéw pienieznych,

3) wyrazeniu zgody na realizacje zleceh zgodnie z kolejnoscig ich skfadania przez kazdego z
matzonkdéw, chyba Zze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez
pierwszego z matzonkdéw; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytgcznie do zgodnego
oswiadczenia woli matzonkow,

4) wyrazeniu zgody na wytgczenie odpowiedzialnosci Towarzystwa za skutki ztozonych przez
maizonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zgdan odkupienia, bedgcych wynikiem odmiennych
decyzji kazdego z nich.

Ponadto matzonkowie zobowigzani sg do:

1) wskazania wspoélnego adresu matzonkow, na ktory przesytane bedag potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) zawiadomienia — listem poleconym — Agenta Transferowego o ustaniu wspdélnosci majatkowe;j.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKE. IKE nie moze byc¢

prowadzone w ramach wspoélnych Subrejestréw matzenskich.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jeden Uczestnik IKZE. IKZE nie moze byc¢

prowadzone w ramach wspoélnych Subrejestrow matzenskich.

Art. 25a Specjalistyczne Plany Inwestycyjne

1.

Fundusz moze, w ramach realizacji szczegolnego rodzaju potrzeb Uczestnikéw, oferowaé
Uczestnikom mozliwo$¢ udziatu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych. O zaproponowaniu
Uczestnikom mozliwosci udzialu w Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz
poinformuje w drodze ogtoszenia w dzienniku przeznaczonym do ogtoszen Funduszu lub w drodze
ogtoszenia w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w siedzibie Towarzystwa lub
poprzez wytozenie stosownych informacji u Dystrybutorow.

. Szczegodtowe warunki uczestnictwa w danym Specjalistycznym Planie Inwestycyjnym uregulowane

sg w umowie zawieranej pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem, lub osobg ktéra w wyniku



6.

przystgpienia do Planu zamierza sta¢ sie Uczestnikiem. Umowa ta jest zawierana na pismie i
obejmuje w szczegodlnosci: przedmiot umowy, dane identyfikacyjne osoby przystepujgcej do Planu,
czas jej trwania, terminy i wysokos$é poszczegdlnych wptat do Subfunduszu, zasady odkupywania
Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach Planu, zasady rozwigzania umowy i informowania o
zmianach w jej tresci oraz moze okreslic zasady wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, zasady pobierania, a takze wysokos¢ optat manipulacyjnych zwigzanych z
uczestnictwem w Planie, o ktérych mowa w ust. 4 ponizej. Umowa, o ktérej mowa powyzej, moze
przewidywa¢ obowigzek dodatkowego oznaczania wptat dokonywanych w zwigzku z
uczestnictwem w Planie, ktére bedg umozliwia¢ prawidtowg identyfikacje wptaty przez Fundusz.
Uczestnik moze zawrze¢ umowe jednoczesnie z kilkoma funduszami inwestycyjnymi otwartymi
zarzgdzanymi przez Towarzystwo. Umowa moze przewidywa¢ inwestowanie w Jednostki
Uczestnictwa wiecej niz jednego Subfunduszu.
Od Uczestnikdéw bedacych uczestnikami Planéw sg pobierane opfaty za zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa, a takze optata wyréwnawcza. Opfata wyréwnawcza pobierana jest w
razie niewywigzania sie przez uczestnika Planu z jego obowigzkéw wynikajgcych z uczestnictwa w
Planie i nie moze przekracza¢ wartosci znizek w opfatach za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
udzielonych uczestnikowi Planu w zwigzku z jego uczestnictwem z Planie.
Optata wyréwnawcza, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej nie jest pobierana w przypadku, w ktérym
uczestnik Planu nie wywigzat sie z jego obowigzkéw wynikajacych z uczestnictwa w Planie w
przeciggu 30 dni od wejscia w zycie zmian, z przyczyn dotyczgcych Funduszu, takich jak:
1) zmiany Statutu modyfikujgce w istotnym stopniu zasady realizowanej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej lub zwiekszajgce koszty obcigzajgce Subfundusz,
2) wprowadzenie w trakcie trwania Planu innych optat manipulacyjnych obcigzajgcych uczestnika
Planu niz przewidziane w umowie o uczestnictwo w Planie w momencie jej podpisywania,
3) zmiana czasu trwania Funduszu.
Umowa, o ktérej mowa w ust. 2 nie moze ograniczaé praw Uczestnika i naktada¢ na niego
obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie oraz ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu.

Art. 25b. Indywidualne Konta Emerytalne

1.
2.

ou

Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKE jest
zawarcie przez osobe zamierzajgcg gromadzi¢ srodki na IKE Umowy z Funduszem o prowadzenie
IKE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE oraz gromadzenia oszczednosci na
IKE okreslajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin
IKE, z uwzglednieniem ust. 4.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wylgcznie osoba fizyczna, ktéra ukohczyta 16 lat, przy
czym Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w
ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKE indywidualny numer IKE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.
Regulamin IKE stanowigcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKE okresla zasady
funkcjonowania IKE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKE, w zwigzku z
gromadzeniem oszczednosci na IKE. Okresla on w szczegdlnosci:



1) sposodb oznaczenia dyspozycji dotyczacych oszczednosci gromadzonych na IKE,

2) sposob postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika
IKE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych
przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKE o srodkach zgromadzonych na
IKE,

4) warunki i terminy dokonania wypfaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,

5) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKE w tym wysoko$¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem
postanowien Art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i
innymi funduszami (subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem optat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE, w tym zasady obnizania lub
zwalniania z ponoszenia tych optat.

Regulamin IKE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa oraz u

Dystrybutoréw.

7. Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKE
obowigzana jest zlozy¢ oswiadczenie, iz zapoznata sie¢ z ograniczeniami zwigzanymi z
gromadzeniem oszczednosci na IKE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscig
dopuszczalnych wptat na IKE, liczbg posiadanych IKE, nastepstwach odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKE. Osobie tej udziela si¢ pouczenia o konsekwencjach
przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE. Pierwsza wpfata na
IKE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKE.

8. W Umowie o prowadzenie IKE Uczestnik IKE moze wskazacC jedng lub wiecej osob, ktérym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jego smierci. Wskazanie to moze byc¢
w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych przez Uczestnika
IKE jako uprawnione do otrzymania srodkéw z IKE w przypadku jego $mierci osobami
uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKE.

9. Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze nastgpi¢ wytgcznie:

1) na wniosek Uczestnika IKE, po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku:

a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych albo

b) dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem ztoZenia przez
Uczestnika IKE wniosku o dokonanie wyptaty; z zastrzeZzeniem, iz w odniesieniu do oséb
urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. w Regulaminie IKE okreslone sg szczegdlne warunki
dokonywania wyptaty;

2) w przypadku Smierci Uczestnika IKE — na wniosek osoby uprawnionej.

10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢é dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Uczestnika IKE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

11.Uczestnik IKE, ktéry dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, z IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

13.Uczestnik IKE nie moze dokonywa¢ wptat na IKE, jezeli z IKE dokonat wyptaty pierwszej raty.

14.Wyptata transferowa srodkow zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik IKE zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo

2) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik IKE,

3) naindywidualne konto emerytalne prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w przypadku Smierci
Uczestnika IKE,

4) w spos6b inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o
IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE, z
zastrzezeniem wyjgtkdw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu
catosci albo czesci Srodkéw oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKE.

17.Z zastrzezeniem ust. 29, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKE nastepuje w przypadku ztozenia
przez Uczestnika IKE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE w formie pisemnej. Termin



wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKE stanowi
inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci sSrodkéw jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o
prowadzenie IKE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw,
jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowe;.

18.W przypadku wyptaty catosci srodkow/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKE
Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE nastepuje zwrot cafosci srodkéw
zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;.

20.Na roéwni ze zwrotem catosci Srodkow, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKE na Subrejestrze Uczestnika IKE, jezeli Umowa o
prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

21.W przypadku, gdy na IKE Uczestnika IKE Fundusz przyjat wyptate transferowag z pracowniczego
programu emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem zwrotu catosci srodkdéw, w ciggu 7 dni, liczac
od dnia zlozenia przez Uczestnika IKE wypowiedzenia, przekazuje na rachunek bankowy
wskazany przez Zakiad Ubezpieczeh Spotecznych 30% sumy skiadek podstawowych (w
rozumieniu ustawy o pracowniczych programach emerytalnych) wptaconych do programu
emerytalnego.

22. Zwrotowi catosci Srodkéw podlegajg srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek,
a w przypadku wskazanym w ust. 21 — takze o kwote wskazang w ust. 21.

23.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE przez Uczestnika IKE zostaje on
pouczony o konsekwencjach zwrotu, o ktérych mowa w ust. 22 i jest obowigzany do zlozenia
oswiadczenia o zapoznaniu si¢ z tymi konsekwencjami.

24.Uczestnik IKE moze wystgpi¢ z wnioskiem o dokonanie zwrotu czesci srodkéw zgromadzonych na
IKE pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na IKE oraz nie zachodza przestanki do
wyptaty lub wyplaty transferowe;.

25.Zwrot catosci $rodkdéw nastepuje takze w przypadku, gdy nastepuje likwidacja Funduszu a
Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty lub wyptaty transferowej, z uwzglednieniem ust.
24,

26.Uczestnik IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu
powinien — jezeli nie ma IKE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo,
do ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego
konta emerytalnego z inng instytucjg finansowg i dostarczyé potwierdzenie zawarcia umowy lub w
przypadku przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczy¢ potwierdzenie
przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wypfaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKE nie spetnia warunkéw do wyptaty,
nastepuje zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach emerytalnych w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych
przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

27.Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKE.

28.Zwrot czesci srodkdow zgromadzonych na IKE nastepuje w terminie 30 dni od dnia ztozenia
whniosku, o ktérym mowa w ust. 24.

29.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKE rozwigzuje sie w sytuacji, w
ktérej Uczestnik IKE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKE.

30.W ramach Umowy o prowadzenie IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do ré6znych Subfunduszy
lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Z zastrzezeniem postanowien Statutu dotyczgcych
zamian, Uczestnik IKE moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana, rowniez zapisywane sg na IKE
Uczestnika.

31. Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKE moze dokona¢ konwersji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKE wylgcznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktore to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKE Uczestnika.



32.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKE pobierane sg optaty przewidziane postanowieniami

Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKE. Towarzystwo moze
pobra¢ optate przy wyptacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze by¢ wyzsza niz 5%
srodkow podlegajgcych wyptacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych objetej
Regulaminem IKE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwersji lub zamiany
w ramach IKE, o ktorej mowa w ust. 31. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w czasie
pobrania optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wytgcznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKE warunkéw dotyczacych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokoéci dokonanych wptat na IKE w
zdefiniowanym okresie.

Art. 25c. Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1.
2.

Fundusz moze zbywaé Jednostki Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE.

Warunkiem zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach prowadzenia IKZE jest
zawarcie przez osobe zamierzajgcg gromadzi¢ srodki na IKZE Umowy z Funduszem o
prowadzenie IKZE.

Osoby uprawnione do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE oraz gromadzenia oszczednosci na
IKZE okre$lajg przepisy Ustawy o IKE/IKZE obowigzujgce w dniu zawarcia Umowy oraz Regulamin
IKZE, z uwzglednieniem ust. 4.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrze¢ wytgcznie osoba fizyczna, ktéra ukonczyta 16 lat, przy
czym Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE lub IKZE tylko w roku kalendarzowym, w
ktérym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.

Fundusz wskazuje Uczestnikowi IKZE indywidualny numer IKZE, umozliwiajgcy jego identyfikacje.
Regulamin IKZE stanowigcy integralng czes¢ Umowy o prowadzenie IKZE okresla zasady
funkcjonowania IKZE, w tym obowigzki i uprawnienia Funduszu i Uczestnika IKZE, w zwigzku z
gromadzeniem oszczednosci na IKZE. Okresla on w szczegdélnosci:

1) spos6b oznaczenia dyspozycji dotyczgcych oszczednosci gromadzonych na IKZE,

2) sposéb postepowania Funduszu, w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez Uczestnika
IKZE w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat dopuszczalnych
przez Ustawe o IKE/IKZE,

3) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika IKZE o $rodkach zgromadzonych na
IKZE,

4) warunki i terminy dokonania wyptaty, wyptaty transferowej oraz zwrotu,

5) warunki wypfaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

6) zasady dokonywania wptat na IKZE w tym wysokos¢ wptat minimalnych, z uwzglednieniem
postanowien art. 18 ust. 2 Statutu,

7) zasady dokonywania alokacji wptat na IKZE pomiedzy Subfunduszami, albo Subfunduszami i
innymi funduszami (subfunduszami) zarzgdzanymi przez Towarzystwo,

8) zasady zmiany warunkéw Umowy o prowadzenie IKZE i informowania o tych zmianach,

9) zasady pobierania okreslonych Statutem opfat zwigzanych z nabywaniem, odkupywaniem,
zamiang i konwersjg Jednostek Uczestnictwa w ramach IKZE, w tym zasady obnizania lub
zwalniania z ponoszenia tych opfat.

Regulamin IKZE dostepny jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej Towarzystwa w
oraz u Dystrybutoréw.

Osoba zamierzajgca zosta¢ Uczestnikiem IKZE przed zawarciem Umowy o prowadzenie IKZE
obowigzana jest zlozy¢ osSwiadczenie, iz zapoznata sie z ograniczeniami zwigzanymi z
gromadzeniem oszczednosci na IKZE, w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z wysokoscig
dopuszczalnych wptat na IKZE, liczbg posiadanych IKZE, nastepstwach odkupienia Jednostek
Uczestnictwa zgromadzonych na IKZE. Osobie tej udziela sie pouczenia o konsekwencjach
przekroczenia ograniczen przewidzianych w Ustawie o IKE/IKZE, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami w Ustawie o IKE/IKZE w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE. Pierwsza wptata
na IKZE moze by¢ dokonana nie wczesniej niz w dniu zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

9. W Umowie o prowadzenie IKZE Uczestnik IKZE moze wskazac jedng lub wiecej oséb, ktérym

zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w przypadku jego $mierci. Wskazanie to moze
by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych przez
Uczestnika IKZE jako uprawnione do otrzymania $rodkéw z IKZE w przypadku jego $mierci
osobami uprawnionymi do tych srodkéw sg spadkobiercy Uczestnika IKZE.

10.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze nastgpi¢ wytgcznie:



1) na wniosek Uczestnika IKZE, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat pod warunkiem
dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych;
2) w przypadku $mierci Uczestnika IKZE — na wniosek osoby uprawnione.

11.Wyptata srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonywana jednorazowo albo w ratach, w
zaleznosci od wniosku Uczestnika IKZE albo osoby uprawnionej o dokonanie wyptaty.

12.Uczestnik IKZE, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku
wyptaty w ratach, z IKZE nie moze ponownie rozpoczg¢ gromadzenia oszczednos$ci na IKZE.

13.Uczestnik IKZE nie moze dokonywaé wpfat na IKZE, jezeli z IKZE dokonat wyptaty pierwszej raty.
14.Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) do innej instytucji finansowej, z ktorg Uczestnik IKZE zawart umowe o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego albo
2) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone dla osoby uprawnionej — w
przypadku $mierci Uczestnika IKZE,
3) w sposéb inny niz wskazany powyzej, o ile jest to przewidziane przepisami Ustawy o IKE/IKZE.

15.Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wylgcznie catos¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE, z
zastrzezeniem wyjgtkéw okreslonych w Ustawie o IKE/IKZE.

16.Szczegotowe warunki i zasady dokonywania wyptaty jednorazowej, wyptaty w ratach, zwrotu
srodkoéw oraz wyptaty transferowej okreslone sg w Regulaminie IKZE.

17.Z zastrzezeniem ust. 23, rozwigzanie Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje w przypadku ztozenia
przez Uczestnika IKZE wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE w formie pisemnej. Termin
wypowiedzenia w takiej sytuacji wynosi 3 miesigce, chyba ze Umowa o prowadzenie IKZE stanowi
inaczej. Ztozenie zlecenia zwrotu catosci sSrodkéw jest rownoznaczne z wypowiedzeniem Umowy o
prowadzenie IKZE i skutkuje jej rozwigzaniem oraz zwrotem wszystkich zgromadzonych srodkéw,
jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyplaty transferowej. Fundusz moze wypowiedzie¢
Umowe o prowadzenie IKZE w przypadkach wyraznie wskazanych w Regulaminie IKZE.

18.W przypadku wyptaty catosci srodkow/wyptaty transferowej srodkéw zgromadzonych na IKZE
Umowa o prowadzenie IKZE zawarta z Funduszem rozwigzuje sie z dniem odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE.

19.W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKZE nastepuje zwrot catosci srodkow
zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wypfaty transferowe;.

20.Zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia
Umowy o prowadzenie IKZE.

21.Na réwni ze zwrotem catosci srodkéw, w tym takze do celdw podatkowych, traktuje sie
pozostawienie srodkéw zgromadzonych na IKZE na Subrejestrze Uczestnika IKZE, jezeli Umowa o
prowadzenie IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

22.Uczestnik IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o otwarciu likwidacji
Funduszu powinien — jezeli nie ma IKZE w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o prowadzenie
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z inng instytucjg finansowg i dostarczyé
potwierdzenie zawarcia umowy, w celu dokonania wypfaty transferowej. W przypadku
niedopetnienia powyzszych obowigzkéw, jezeli Uczestnik IKZE nie spetnia warunkéw do wyptaty,
nastepuje zwrot catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik IKZE bedzie posiadat jednostki uczestnictwa
zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego w funduszach inwestycyjnych
zarzgdzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

23.Poza przypadkami okreslonymi powyzej, Umowa o prowadzenie IKZE rozwigzuje sie w sytuacji, w
ktérej Uczestnik IKZE nie dokonat pierwszej wptaty do Funduszu w terminie 30 dni od dnia
zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE.

24.W ramach Umowy o prowadzenie IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy
lub funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa, z zastrzezeniem, ze fgczna suma wptat do
wszystkich Subfunduszy lub funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKZE okres$lonej przepisami prawa. Uczestnik IKZE moze dokonywa¢ zamiany pomiedzy
Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana,
réwniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.

25.Z zastrzezeniem postanowien art. 17 ust. 7a Statutu, Uczestnik IKZE moze dokona¢ konwersiji lub
zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy zapisanych na IKZE wylgcznie na jednostki
uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktore to
jednostki uczestnictwa zostang zapisane na IKZE Uczestnika.



26.W zwigzku z prowadzeniem przez Fundusz IKZE pobierane sg optaty przewidziane

postanowieniami Statutu zgodnie z tabelg optat manipulacyjnych objetg Regulaminem IKZE.
Towarzystwo moze pobra¢ oplate przy wyplacie transferowej oraz zwrocie, jezeli od dnia zawarcia
Umowy o prowadzenie IKZE nie uptyneto jeszcze 12 miesiecy. Optata powyzsza nie moze byé
wyzsza niz 5% srodkéw podlegajgcych wypfacie i ustalana jest w tabeli optat manipulacyjnych
objetej Regulaminem IKZE, z zastrzezeniem, ze nie jest ona pobierana w przypadku konwers;ji lub
zamiany w ramach IKZE, o ktérej mowa w ust. 25. Towarzystwo moze postanowi¢ o odroczeniu w
czasie pobrania optat, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajgcych, przy czym odroczenie moze
dotyczy¢ wytacznie optat za otwarcie Subrejestru, a takze za zbywanie, konwersje lub zamiane
Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika IKZE warunkéw dotyczgcych
minimalnego okresu uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysoko$ci dokonanych wptat na IKZE w
zdefiniowanym okresie.

Art. 26. Sprzeczne zlecenia

1.

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego
samego Subrejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposob: blokada Subrejestru i odwotanie
petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujagcym porzadku: nabycie, transfer, zamiana,

konwersja i odkupienie Jednostek Uczestnictwa, przy czym zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z Zgdaniem zaptaty zaliczkowej realizowane jest przed zleceniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa bez takiego zadania.

Art. 27. Blokada Subrejestru. Szczegélne rodzaje blokady Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ na zgdanie Uczestnika odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
pozostajgcych w Subrejestrze.

. Odwotalna blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego

odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika, co nie wptywa
jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego oswiadczenia o blokadzie
Subrejestru.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba Zze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

W celu zabezpieczenia wykonania zobowigzan Uczestnika wobec osob trzecich moze zostaé
ustanowiony zastaw na Jednostkach Uczestnictwa. W przypadku ustanowienia zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa Fundusz moze ustanowi¢ na zadanie Uczestnika blokade, ktéra moze
by¢ odwotana wytgcznie przez osobe, na ktorej rzecz zostat ustanowiony zastaw lub za jej pisemng
zgoda.

Fundusz moze dokona¢ na zadanie Uczestnika bedgcego uczestnikiem Specjalistycznego Planu
Inwestycyjnego odwotalnej blokady Subrejestru, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania
Zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego Planu, innych niz zlecenia
wynikajgce z zawartej umowy dotyczgcej uczestnictwa w tym Planie.

Rozdziat IX. Wycena Funduszu i Subfunduszy.

Art. 28. Dzien Wyceny. Metody i zasady dokonywania wyceny

1.

2.

Dniem Wyceny jest kazdy dzieh regularnej sesji na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w

Warszawie S.A.

Ostatnie dostepne kursy lokat Funduszu na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny Fundusz okresla o

godzinie 12:00. Wybér godziny 12:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okoliczno$ciami:

1) wycena z dnia biezgcego jest ogtaszana w dniu biezgcym,

2) realizacja zleceh Uczestnikow nastepuje w Dniu Wyceny jezeli zlecenie dotrze do Agenta
Transferowego przed godzing rozpoczecia ses;ji gieldowej w Dniu Wyceny,

3) postawienie srodkéw do dyspozycji Uczestnika nastepuje w dniu nastepnym po Dniu Wyceny
jezeli zlecenie dotrze do Agenta Transferowego przed godzing rozpoczecia sesji gietdowej w
Dniu Wyceny.

. W Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje

wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzah Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz



Wartosci Aktywow Netto poszczegdlnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, a takze
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

4. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty szczegotowo opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

5. Czestotliwos¢ i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu sg wspdlne dla wszystkich
Subfunduszy.

6. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

7. (skreslono)

8. Subfundusz UniEURIBOR jest denominowany w euro.

9. Subfundusz SGB Dfuzny jest denominowany w ziotych polskich.

10. Subfundusz UniAktywny Pieniezny jest denominowany w ztotych polskich.

11. Subfundusz SGB Gotéwkowy jest denominowany w ztotych polskich.

12. Subfundusz UniGotéwkowy Aktywa Polskie jest denominowany w ztotych polskich.

13. Subfundusz UniWIBID Plus jest denominowany w ztotych polskich.

14. Subfundusz UniObligacje Aktywny jest denominowany w ziotych polskich.

15. (skreslono).

16. Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschdd jest denominowany w ztotych polskich.

17. (skreslono).

18. (skreslono).

19. (skreslono).

20. Subfundusz SGB Zagraniczny jest denominowany w ztotych polskich.

21. Subfundusz UniAkcje Biopharma jest denominowany w ztotych polskich.

22. Subfundusz UniAkcje Selektywny Globalny jest denominowany w ztotych polskich.

23. Subfundusz UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace jest denominowany w ztotych polskich.

24. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10 jest denominowany w ziotych polskich.

25. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 jest denominowany w ztotych polskich.

26. Subfundusz UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 jest denominowany w ziotych polskich.

Rozdziat X. Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy.

Art. 29. Dochody Funduszu i Subfunduszy

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Funduszu i
Aktywow Subfunduszu, a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Fundusz ani Subfundusze nie wyptacajg dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat
Uczestnikéw w dochodach, o ktérych mowa w ust. 1 zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu
odkupienia od nich przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

Art. 30. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo, pobiera za zarzadzanie Subfunduszami wynagrodzenie w wysokosci okreslonej w
Czesci |l Statutu.

2. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie poszczegolnymi
Subfunduszami, wskazana w czesci Il Statutu, zostata ustalona w sposob zgodny z art. 18 ust. 3
Ustawy i zostata uzalezniona od przyjetej polityki inwestycyjnej danego Subfunduszu, a takze od
poziomu ryzyka inwestycyjnego jakie wigze sie z danym Subfunduszem, okreslonego za pomocg
wskaznika SRRl w Kluczowych informacjach dla inwestoréw sporzgdzonych dla danego
Subfunduszu.

Art. 31. Pokrywanie kosztéw Funduszu

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszy albo ze srodkéw wiasnych
Towarzystwa, stosownie do postanowien Czesci Il Statutu.

2. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy nie sg obcigzane kosztami zwigzanymi ze
zbywaniem oraz odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.



Art. 32. Swiadczenia na rzecz Uczestnika

1.

Uczestnikowi, ktory na podstawie umowy z Funduszem zobowigzat sie do inwestowania znacznych
srodkow w Jednostki Uczestnictwa, Fundusz moze przyznaé¢ dodatkowe swiadczenie pieniezne
ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w ustepach ponizszych.

Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktorym mowa w ust. 1 jest

1) podpisanie przez Uczestnika umowy z Funduszem,

2) zawarcie Umowy bezposrednio z Funduszem oraz - o ile Umowa nie stanowi inaczej -
dokonywanie przez Uczestnika Funduszu wytgcznie wptat bezposrednich na rachunek
Funduszu, bez posrednictwa Dystrybutora,

3) posiadanie przez Uczestnika, ktory zawart umowe, okreslong w pkt. 1 w danym okresie
rozrachunkowym takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrach w
danym Subfunduszu lub we wszystkich Subfunduszach, ze $rednia Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu lub Subfunduszy przypadajgcych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozrachunkowym byta wieksza niz 1 000 000 PLN dla Subrejestrow w
PLN albo 500 000 EUR dla Subrejestrow w EUR. Okresem rozrachunkowym jest okres brany
pod uwage przy ustalaniu liczby Jednostek Uczestnictwa, ktdrych posiadanie uprawnia
Uczestnika do otrzymania swiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule. Dlugos¢ okresu
rozrachunkowego okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1 i moze by¢ ustanowiona w
szczegolnosci jako kwartalny, potroczny, roczny okres rozrachunkowy. Strony umowy, o ktdrej
mowa w ust. 1 mogg ustali¢ inng dlugosé okresu rozrachunkowego, z zastrzezeniem, iz dla
Subfunduszu UniWIBID Plus dtugo$¢ okresu rozliczeniowego moze by¢ ustalona jako
miesieczny, kwartalny, pétroczny, badz roczny okres rozliczeniowy.

. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalana jest odrebnie w

odniesieniu do posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii.
Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako czesé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika Jednostki
Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zaleze¢ bedzie od srednie;j
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez danego Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu
rozrachunkowego. Wysokos¢ tego $wiadczenia, w zaleznosci od dtugosci okresu
rozrachunkowego, odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresla taryfa ustalana
przez zarzad Towarzystwa.

Swiadczenie, na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1 spetniane jest ze $rodkéw
przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed uptywem terminu, w ktérym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie tym Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym Subfunduszu, dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia, o ktorym
mowa powyzej, po cenie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii obowigzujgcej w dniu realizacji
Swiadczenia, chyba ze Uczestnik zadecyduje o wyptacie sSwiadczenia w formie pieniezne;j
powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg spetnienia swiadczenia w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

W odniesieniu do Uczestnikdw bedacych uczestnikami Specjalistycznych Planéw Inwestycyjnych
wysoko$¢ kwoty, o ktdrej mowa w ust. 2 moze zosta¢ przez Fundusz obnizona, maksymalnie o
99,9 %.

Z uwzglednieniem art. 16 ust. 20, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie ktorych
Uczestnicy zobowigzali sie do inwestowania znacznych $rodkéw w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy wskazanych w art. 16 ust. 20, zawarte lub obowigzujgce w dniu 1 lipca 2017 r.
dotycza wytgcznie Swiadczenia dodatkowego przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa kategorii
A tych Subfunduszy.

Rozdziat XI. Obowigzki informacyjne Funduszu.

Art. 33. Oglaszanie prospektéw informacyjnych. Pismo przeznaczone do ogtoszen Funduszu

1.

Prospekt informacyjny oraz Kluczowe informacje dla inwestoréow i inne ogtoszenia dotyczgce
Funduszu albo Subfunduszy wymagane przepisami prawa i Statutu sg publikowane przez Fundusz



w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl, chyba ze Statut wskazuje inne miejsce
publikacji.

2. Fundusz przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa bezptatnie udostepnia Kluczowe informacije dla
inwestorow.

3. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przesta¢ mu prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie,
na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru.

3a.Na zadanie Uczestnika zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Towarzystwo udostepnia
bezpfatnie, szczegdétowe informacje na temat sposobu wykonania prawa gtosu przystugujgcego
funduszowi, z tytutu instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
funduszu.

4. O zamiarze potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potgczenia
subfunduszy Towarzystwo ogtosi w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a
w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gieldy Parkiet”, w dzienniku
.Rzeczpospolita”.

5. Z uwagi na ograniczenia w zakresie przystepowania przez osoby fizyczne do Subfunduszy
Funduszu stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, Towarzystwo moze ustanowi¢ hasto dostepu do tresci zwigzanych z tymi
Subfunduszami, pod warunkiem przekazania powyzszego hasta dostepu wszystkim Uczestnikom
tych Subfunduszy oraz potwierdzenia przez wszystkich Uczestnikow tych Subfunduszy, w formie
pisemnej, faktu otrzymania od Towarzystwa powyzszego hasta dostepu.

Art. 34. Sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy

1. Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, w tym pofgczone sprawozdania
finansowe oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy w sposoéb o ktérym mowa w Art. 33 ust. 1.

2. Na zadanie Uczestnika, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz zobowigzuje sie
przesta¢ mu, na adres korespondencyjny wpisany do Subrejestru, sprawozdania finansowe o
ktérych mowa w ust. 1.

3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i

Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 35. Inne informacje

1. Informacje dotyczgce ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii
kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
niezwitocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez Fundusz w sieci Internet na stronie
www.union-investment.pl.

2. Fundusz bedzie udostepniat, nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy, informacje dotyczace
Subfunduszy, w tym miedzy innymi informacje dotyczgce skiadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszy. Zakres ogtaszanych informacji bedzie kazdorazowo ustalany przez Towarzystwo.

3. Fundusz bedzie udostepniat w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz w sieci Internet
na stronie www.union-investment.pl aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym
lub skrécie tego prospektu.

Rozdziat Xll. Zasady rozwigzania Funduszu.

Art. 36. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu,

3) Wartosé Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 zt.,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, o ktérej mowa w art. 36 ust. 3 Statutu,

5) likwidacji, na zasadach okreslonych w Art. 38 Statutu, ulegnie ostatni Subfundusz.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji

Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

3. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktérym Wartos¢

Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej niz 50.000.000 ztotych.



4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu bedzie niezwtocznie publikowana przez
Towarzystwo lub Depozytariusza w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim ,Gazeta Gietdy Parkiet’, a
w przypadku zawieszenia wydawania dziennika ,Gazeta Gieldy Parkiet” w dzienniku
.Rzeczpospolita”.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Rozdziat Xlll. Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i fgczenie.

Art. 37. Utworzenie nowego Subfunduszu

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.

2. Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat na wydzielony rachunek bankowy
tego Subfunduszu.

3. Do przyjmowania wptat i zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego Subfunduszu zastosowanie
majg postanowienia Art. 9 Statutu, z zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie moze rozpoczaé
sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 38. Likwidacja Subfunduszu

1. Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 2a Subfundusz moze zostaé zlikwidowany w przypadku spadku Wartosci
Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 50 000 000 zilotych (stownie: piecdziesigt
milionéw ztotych) lub odpowiednio, utrzymywania sie Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
poziomie ponizej 50 000 000 ztotych (stownie: piecdziesigt milionéw ztotych) od dnia rozpoczecia
dziatalnosci przez Subfundusz, ale nie krécej niz przez okres przekraczajgcy 3 miesigce, a takze w
przypadku, gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytulu zarzadzania
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci Funduszu zwigzanych z
Subfunduszem.

2a. Subfundusz UniWIBID Plus moze zosta¢ zlikwidowany w przypadku gdy:

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) zt.,

2) wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem nie

pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalno$ci Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

3) ulegng zmianie przepisy dotyczace opodatkowania przychodéw zwigzanych z uczestnictwem

w Funduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu,
podejmuje Towarzystwo.

4. Wszystkie Subfundusze podlegajg likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

5. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu, jest Towarzystwo.

6. Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie sg zbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

7. Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, sciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.
Wypfata Srodkéw uzyskanych w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpi¢ na rachunek
innego Subfunduszu lub rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez
Towarzystwo celem nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywow Subfunduszu powinno by¢é dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikow Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym
powierzytlo wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposob, o ktérym mowa w Art. 35 ust. 1 Statutu,

4a) po rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo wzywa wierzycieli, ktérzy posiadajg
wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie
wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4),

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzgdza sprawozdanie
finansowe na dzieh rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt. 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:



8.

a) bilans zamkniecia sporzgdzony na dzien nastepujgcy po dokonaniu czynnosci okreslonych w
pkt. 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajgcych z roszczen
zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do depozytu
sgdowego,

8) miejscem wykonania zobowigzania polegajagcego na wypftacie Uczestnikom Subfunduszu
uzyskanych srodkéw pienieznych w ramach likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1),
jest miejsce siedziby Funduszu.

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Subfunduszu bedzie niezwiocznie publikowana

przez Towarzystwo na stronie internetowej www.union-investment.pl. .

Art. 39. Tryb tgczenia Subfunduszy.

1.
2.

Subfundusze moga by¢ tgczone ze soba.

Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majagtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

Do fgczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wiasciwe dla tgczenia
Funduszy.

Rozdziat XIIl. Postanowienia koncowe.

Art. 40. Zmiany Statutu

1.
2.

3.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodzg w zycie w terminach w
okreslonych w Ustawie.

Zmiany Statutu bedg ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia na stronie
internetowej www.union-investment.pl.

Czes¢ Il. Subfundusze
Rozdziat XIV. UniEURIBOR

Art. 41. Cel inwestycyjny UniEURIBOR

1.
2.

3.
4,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Zamiarem Funduszu jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajagc zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym
rozdziale ,stopg odniesienia”.

Indeks o ktérym mowa w ust. 4 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ poczatkowa
wynosi 1000. Opiera sie na stawce EURIBOR1M, (czyli o stope oprocentowania depozytéw 1-
miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla euro).

Okres odsetkowy stawki EURIBOR1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego
miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca. Data ustalenia stawki
EURIBOR1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie: BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzienh t”),

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

EURIBOR1M - stawka EURIBOR dla depozytéw 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu odsetkowego.

Art. 42. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniEURIBOR

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
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2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art. 43 ust. 8,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

6) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

7) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

3. Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w instrumenty rynku pienieznego oraz
dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

5. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe
znajdujgce sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych tego samego emitenta nie moze przekroczyé 20% Wartosci Aktywéw Funduszu, z
zastrzezeniem iz w przypadku listéw zastawnych tgczna warto$¢ pozyczonych listow zastawnych
wyemitowanych przez jeden bank hipoteczny nie moze przekroczy¢ 25% Wartosci Aktywow
Funduszu.

6. Z zastrzezeniem ust. 7, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

8. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 6 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzehn gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

9. (skreslono)

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, kitdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,



3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 - 149 Ustawy, Fundusz
uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dzialajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta..

12. (skres$lono)

12a. (skre$lono)

12b. (skre$lono)

13. skreslono

13a. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 48a
pkt 1 Ustawy.

14. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okre$lone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisow wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy 15. Fundusz dziatajgcy na rzecz
Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez
Fundusz  niezrealizowanego  zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka
kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz
na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach. o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiadciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.



16. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne =zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

16a. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w art. 42
ust. 2 pkt 6)..

16b. Papier warto$ciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub

Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.

17. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow
lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitdw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentow
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a
w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym



takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wplywu na ich cene - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku
wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow

wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systemdéw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich
wielkosci.

Art. 43. Kryteria doboru lokat

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw beds lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w
art. 42 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest

dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz
okreslona stopa odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka
niewypfacalnosci emitentow papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz dziatajgcy na
rachunek Subfunduszu.

. Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

kategorie lokat wymienione w art. 42 ust. 2 pkt 1), 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegolnosci

nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownos$ci w pordwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 42 ust. 2 pkt. 4)

Statutu okreslone sg w art. 42 ust. 7 i ust. 8 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 42 ust. 2 pkt 7) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim

na podstawie biezacej oceny wynikdéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji

wspélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co

do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w

ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy

uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub

instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o

niskim ryzyku niewyptacalnosci.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat za granicg, w panstwach

cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita

Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery

wartosciowe objete lub nabyte za granica moga stanowi¢ do 100% wartosci Aktywéw

Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac lub obejmowaé instrumenty

finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 42 ust. 2 pkt 5), wylgcznie w zwigzku z

prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow,

ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu

(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Art. 44. Pozyczki i kredyty
Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, pozyczki i kredyty na zasadach
okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.



Art. 45. Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wptaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i D
powinny wynosi¢ nie mniej niz 10 000 euro, a na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
niemniej niz 100.000 euro z zastrzezeniem ust. 2.

2. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1 000 euro.

3. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w euro.

Art. 46. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyé:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 47. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Towarzystwo z wiasnych srodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty

Subfunduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty

wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w odniesieniu do

Subfunduszu podjgé decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3

obcigzajgcych Subfundusz z wiasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub

nieoznaczony.
2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natoZzone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegolnosci opfaty i koszty sgdowe.

3. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,



5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg

wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy

tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych

kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy

Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych

kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach

oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci

Aktywoéw Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na

potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny

poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o

ktérych mowa powyze;.

Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalno$ci wynikajgcych

z umow na podstawie ktorych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami

prawa.

. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 zi. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sadowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktorych
posredniczenia w zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa
lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegélnosci koszty prowizji maklerskich oraz
prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych),
koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na

podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepisow
prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papieréw
wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 — 8 powyzej.

11-13. (skreslony)

Art. 48. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponize;.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 47 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym

nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za

zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze Srodkéw witasnych.

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako



365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze s$rodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu do

Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C i D, w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania

Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg wyzsze niz stopa
odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim
Dniu Wyceny biezacego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF= 0,33%(W(NAV) — W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) —stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 41 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 41 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.

4) wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1 pkt 2).

Rozdziat XV. (skreslono)

Rozdziat XVI. SGB Dfuzny
Art. 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. .

Art. 58 Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Diuzny

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.



2.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

6) certyfikaty inwestycyjne.

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa

majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w ust. 3.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywa¢ lub obejmowaé instrumenty
finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7), wylacznie w zwigzku z
prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentow,
ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu
(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Art. 59. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji
1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest

maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery warto$ciowe, a w
szczegolnosci w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkéw, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikébw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w

kategorie lokat wskazane w art. 58 ust. 2 pkt 1, 2 i 3, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat
okreslonych w art. 58 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

kategorie lokat wymienione w art. 58 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci

nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow

5.

Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego



8.

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

1)

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

taczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw

18.

19.

gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny

zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,



2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD oraz na
nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade Stock
Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czesé Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, kitérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgciji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy

Art. 60 Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Art. 61. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1.000 zilotych, natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz 1.000 ztotych, z
zastrzezeniem ust. 3. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE moga zosta¢ zwolnieni przez Fundusz
z obowigzku dokonania minimalnej wptaty.



2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos$¢ pierwszej wplaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty.

3. Whptaty i wyptaty srodkéow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 62. Maksymalne wysokosci opftat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 2% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 2% wyptacanych s$rodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 63. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeh wymaganych przez witasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytulu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 58 ust. 2 Statutu, sSwiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione
przez Towarzystwo.



1)

2)

3)
4)
5)

6)

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéow limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 64
Statutu,

w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytulu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7)w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8)

9)

1

2)

10.

11.

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 z;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposoéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztdw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powigkszone o podatek VAT.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Wartosé Aktywdéw Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;j.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy



przepisow prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

Art. 64. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

1

2)

3)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% Sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest
na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.63 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze S$rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastgpnego
miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa referencyjna

Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > W(BV)

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

W(BV) —stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 57 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 57 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z zastrzezeniem, Zze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) — W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-
1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.



4)

5)

W(BV) - stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 57 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktéorym mowa w art. 57 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakohczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdziat XVII. UniAktywny Pieniezny

Art.

1.
2.

3.
4,

Art.

65 Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla

Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Stopa Referencyjna obliczana jest na podstawie Indeksu. Stopa Referencyjna stuzy do oceny

efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie si¢ zmiennych

rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.

Indeks o ktérym mowa w ust. 4 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ poczatkowa

wynosi 1000. Opiera sie na stawce 1,2-krotnosci WIBID3M (czyli stopie oprocentowania

depozytéw 3 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego). Okres

odsetkowy stawki WIBID3M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego kwartatu

kalendarzowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego kwartatu kalendarzowego.

Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu

odsetkowego. Przez kwartat kalendarzowy nalezy rozumie¢ nastepujgce okresy: od poczatku

stycznia do konnca marca, od poczatku kwietnia do konca czerwca, od poczatku lipca do konca

wrzesnia oraz od poczatku pazdziernika do konca grudnia. W przypadku rozpoczecia obliczania

indeksu, o ktérym mowa w ust. 3, w trakcie trwania kwartatu kalendarzowego, warto$¢ indeksu

zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek WIBID, ktérej dtugosé bedzie

proporcjonalna do czasu od rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do konca kwartatu

kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2 dni robocze przed dniem

rozpoczecia okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVOx(1+(1,2*WIBID3M*d)/365)

gdzie:

BVt — wartosc¢ kapitatu danego dnia (,dzien t”),

BVO — wartos¢ kapitatu w dniu stanowigcym poczagtek okresu odsetkowego,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.

WIBID3M - stawka WIBID dla depozytéw 3 miesiecznych,

66. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAktywny Pieniezny

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3

3) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w
ust. 9

4) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 10



1

2)

1)

2)

3)

4)

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
czlonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na nastepujgcych
rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie: Australian Securities Exchange, Canadian National Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Korea Exchange, Mexican
Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa
Istanbul, New York Stock Exchange, Nasdaq (NASD) oraz Amex (American Stock Exchange)

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w
panstwach nalezgcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1) oraz 2) powyzej, spetniajgce
wymaogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — ¢) Ustawy lub ktérych emitent spetnia te
wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Belgrade
Stock Exchange w Republice Serbii — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na
podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1) - 3) powyzej,
z tym ze fgczna wartos¢ tych lokat oraz lokat wymienionych w pkt 4) nie moze przewyzszy¢
10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 5 oraz na warunkach wskazanych w Ustawie i w aktach wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, moze

zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne oraz umowy majgce za przedmiot

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, =zaréwno w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, w

zakresie nastepujgcych rodzajow Instrumentéw Pochodnych:

kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw

gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu

zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny

zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu

waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

utrzymania instrumentu bazowego,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych, wedtug oceny

zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy



7.

1)

2)

procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie bedg wykorzystywane do
zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem Zze:
takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panhstwie
cztonkowskim,

utrzymuje takg czes¢ Aktywow Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ktéra pozwala na
realizacje transakciji.

Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne
prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne
lub ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

8.

1

2)
3)
4)
a)
b)
c)

d)

c)

d)

10.

11.

12.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych —
pod warunkiem, ze nie wigecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 66a. Szczegolne zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne



3a.

10.

11.

12.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii
lokat okreslonych w art. 66 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepow ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze

by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienh niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej niz

25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) diluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw warto$ciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréow wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszehstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 %

Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci

Aktywow Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz

wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych  przedmiotem s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze

przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych

mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank

Polski.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest

obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze

wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktoérej jest

sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow

inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywow

Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane



przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

13. Lgczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowe;j.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Art. 67. Kryteria doboru lokat

1. Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne
papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne, w przypadku
ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania
jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
dazenie do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy
zwrotu z Aktywoéw Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz
rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na
ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych.

Art. 68. Kredyty i pozyczki Subfunduszu
Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci
nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu..

Art. 69. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda nastepna wpfata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zlotych, kazda nastepna
wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 20 ztotych,a osoby uczestniczagce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikow IKE lub Uczestnikdw IKZE lub Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz
moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata srodkoéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wpfaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

3. Wptaty i wyptaty $rodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.



Art. 70. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyé:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartoéci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu mogg byc¢
dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez
Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Art. 71. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdw oraz innych obcigzen wymaganych przez wtasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytulu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogloszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzenia podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami
w kategorie lokat okreslone w art. 66 ust. 2 Statutu, swiadczacych, na rzecz Subfunduszu
nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym
wyceny sktadnikow portfela,

12)koszty ustug Agenta Transferowego,

13)koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.



3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 72
Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych
w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzagdu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw
zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba Ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o kiérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegdélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy przepiséw



prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i opftat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow
wartosciowych), koszty ogtoszeh stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

Art. 72. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest
na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subunduszu, o ktérych mowa w art. 71 ust. 1 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponize;.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Funduszu,
w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej
»Stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie
wyzsza niz stopa referencyjna. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk funduszu osiggniety w
okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobraé wynagrodzenie zmienne.
Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 30% nadwyzki zysku subfunduszu
ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>W(BV)

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/NAVO0-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

W(BV) — stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 65 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 65 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca miesigca kalendarzowego, w ktérym nastagpit pierwszy Dzien Wyceny,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do
konca miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania miesigca
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do korica miesigca kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest



zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))-W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

W(BV) - stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 65 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 65 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

4. Towarzystwo moze postanowi¢ o0 nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdziat XVIIl. SGB Gotowkowy
Art. 73 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.
3.
4

Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.
Zamiarem Funduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Benchmark jest indeksem stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany w niniejszym rozdziale ,Benchmarkiem”.

Benchmark jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BV_t=BV_0*(1+ (WIBID1IM+50 bp) * d / 365)

BV _t - wartos¢ Benchmarku danego dnia (dzien t)

BV_0 - wartos¢ Benchmarku w ostatnim dniu roboczym poprzedniego miesigca

WIBID1M — stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych ustalona 2 dni robocze przed ostatnim
dniem roboczym poprzedniego miesigca

50bp = 50 punktéw bazowych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a ostatnim dniem roboczym poprzedniego
miesigca

Po raz pierwszy Benchmark zostanie wyliczony pierwszego Dnia Wyceny. Wartos¢é poczatkowa
Benchmarku wynosi 1000. Benchmark opiera sie o miedzybankowg stawke WIBID dla depozytéw
1 miesiecznych, ktéra we wzorze okreslonym w pkt. 5 ulega zmianie kazdego miesigca.

Art. 74. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Gotéwkowy
1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,



4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne,
5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Art. 75. Kryteria doboru lokat oraz zasady ich dywersyfikacji

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentow
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

2. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w
art. 74 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajacy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) i 3) Statutu kieruje sie w szczegoélnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

4. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 74 ust. 2 pkt. 4) Statutu
okreslone sg w ust. 12 i ust. 13.

5. W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci.

6. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

7. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnosc¢ kontrahenta.

8. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tacznie wiecej niz 15% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

9. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 20 Y%wartosci Aktywow Subfunduszu.

10a. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

10b. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 10a powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

11. Zasad, o ktérych mowa w ust. 10a i 10b, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panhstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe



instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
nalezgce do OECD..

11a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11b. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

11c. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11b. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

11d. Laczna warto$é lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

12. Z zastrzezeniem ust. 13, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

14. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 12 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie czitonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dluzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

17. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 oraz art. 146 Ustawy,
Fundusz uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dzialajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢é warto$¢ papierow
wartosciowych Iub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze
Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

18. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537)Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu ustala
w kazdym Dniu Wyceny wartos¢ pozycji w bazie danego Instrumentu Pochodnego w ten sposdb,
ze od wartosci zajetych pozycji diugich w bazie, wynikajgcych z Instrumentu Pochodnego,
odejmuje wartos¢ zajmowanych pozycji krotkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z Instrumentu
Pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub pfatnosci w petni kompensujgcego ryzyka
wynikajgce z zajetych pozyciji.

19. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢é maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

20. (skreslono)

21. (skreslono)

22. (skreslono)

23. (skreslono)

24. (skreslono)

25. (skreslono)

26. (skreslono)

27. (skreslono)

28. (skreslono)

Art. 76 Kredyty i pozyczki Subfunduszu



Subfundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tacznej wysokosci nie przekraczajacej 25 % wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytow.

Art. 77. Wysokos¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 3. Fundusz moze okresli¢ nizszg
pierwszg i kolejng minimalng wptate, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikéw IKE Ilub Uczestnikéw IKZE Iub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty.

2. (skreslono)

3. Whptaty i wyptaty srodkéow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 78. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opfata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 79. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu
1. Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty

Subfunduszu, za wyjatkiem kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty

wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze réwniez w odniesieniu do

Subfunduszu podjg¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3

obcigzajgcych Subfundusz z wilasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub

nieoznaczony.
2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajacych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji Swiadczeh wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegdlnosci optaty i koszty sgdowe.

3. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysoko$ci nie wyzszej niz podane nizej limity okresdlone w skali roku:

1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw
wartosciowych, za prowadzenie rachunkow bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywoéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.



Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktdérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyzej.

Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych
z umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami
prawa.

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 z. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktorych
posredniczenia w zbywaniu Aktywow Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa
lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdélnosci koszty prowizji maklerskich oraz
prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych),
koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na

podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw
prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow
wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 — 8 powyze;j.

11-13. (skreslony)

Art. 80. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

1)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:
wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% sSredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest
na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.79 ust. 1 Statutu, naliczane i
wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,
wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,
Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesiaca.
Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo beda wyzsze niz Benchmark.
Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg lepsze niz Benchmark
w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu



2)

3)

4)

5)

rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmarku w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:
PF=0,33x[W(NAV)-W (BV)]xA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) — procentowa zmiana wartosci Benchmark'u w danym okresie rozliczeniowym obliczana
jako stosunek wartosci Benchmarku w ostathim Dniu Wyceny biezgcego okresu
rozliczeniowego do wartosci Benchmarku w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.
okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.
wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.
wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Rozdziat XIX. UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Art
1.

2.

3.

3.

. 81 Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu bedzie wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Zamiarem Funduszu jest osiagniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Stopa Referencyjna dla kazdego dnia w roku wynosi 0%. Stopa Referencyjna obliczana jest na
podstawie Indeksu. Stopa Referencyjna stuzy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu..

Indeks o ktérym mowa w ust. 4 jest staty i kazdego dnia w roku wynosi 1000.

Po raz pierwszy Stopa Referencyjna zostanie wyliczona drugiego Dnia Wyceny..

. 82. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) kwity depozytowe i listy zastawne — pod warunkiem, Zze sg zbywalne, dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach okreslonych w ust. 3.2)
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, na
zasadach okreslonych w ust. 10.

2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

3) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne
prawa majatkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na
zasadach okreslonych w ust. 3a.

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 4 — 8 ponizej.

Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) Fundusz lokuje Aktywa

Subfunduszu w:



3a.

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim Ilub na rynku zorganizowanym
niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym panstwie
cztonkowskim, na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do
OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahstwo czionkowskie: Australian Securities
Exchange, Canadian National Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Osaka Securities
Exchange, Korea Exchange, Mexican Stock Exchange, New Zealand Exchange, Oslo Stock
Exchange, SIX Swiss Exchange, Borsa Istanbul, Turkish Derivatives Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq (NASD), Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT (Chicago
Board of Trade) oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia— po
uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publiczne;j,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztionkowskim, lub na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1), w
panstwach nalezagcych do OECD, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w art. 93 ust. 1 pkt 1 oraz 2 Ustawy,
spetniajgce wymogi, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 4) lit. a) — c) Ustawy lub ktérych
emitent spetnia te wymogi,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w art. 93 ust. 1 pkt
1, 2 oraz 4 Ustawy, z tym ze tgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywaé lub obejmowac instrumenty

finansowe i prawa majgtkowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), wylgcznie w zwigzku z

prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentéw,

ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu

(w tym takze emitentéw znajdujgcych sie w upadtosci).

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce

rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem bazowym moze byé indeks gietdowy, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug

oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych —
w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,



4)

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych, wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany
stopy procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z zastrzezeniem, ze nie beda
wykorzystywane do zamiany aktywa utrzymywane na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawierac¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim,

utrzymuje takg czes¢ Aktywow Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ktéra pozwala
na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w szczegdlnosci papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo s$rodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

8. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)
3)

4)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,

podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym w tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci

godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze

by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

baze dla tych instrumentdéw stanowig:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych
lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za

granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu
V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych — pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy
inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na kazde zgdanie lub ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.



12.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 82a. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

3a.

Aktywa Subfunduszu bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, w przypadku ktérych czas pozostajacy do wykupu lub
czestotliwos¢ ustalania oprocentowania nie jest dtuzsza niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych
kategorii lokat okreslonych w art. 82 ust. 2 musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu. W ramach lokat okreslonych w art. 82 ust. 2 pkt 1), wskazanych w zdaniu
poprzednim Fundusz bedzie lokowat Aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty finansowe,
ktérych emitentem jest:

1) Skarb Panstwa, badz podmiot, w ktérym bezposrednio, bgdz posrednio Skarb Panstwa
posiada udziaty lub akcje, lub ktéry w inny sposéb jest bezposrednio lub posrednio
kontrolowany przez Skarb Panstwa,

2) Bank Gospodarstwa Krajowego, Narodowy Bank Polski

3) agencja rzgdowa,

4) jakakolwiek jednostka gospodarki budzetowej lub pozabudzetowej dysponujgca majatkiem
Skarbu Panstwa, niewymieniona w punktach 1) — 3).

Z zastrzezeniem ustepdw ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowane

w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienh niniejszego ustepu i ust. 3a, nie moze lokowac wiecej niz

25% Wartosci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 99, poz.
919, ze zm.) lub

2) dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 3, nie moze przekracza¢ 80 %

Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80 % Wartosci

Aktywow Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz

wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych  przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze

przekroczy¢ 35 % Warto$ci Aktywow Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywdow

Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow

Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi

nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosé¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z

tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego

panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych

mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub

gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
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11.

12.

13.

14.

15.
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Art.

transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywow
Subfunduszu Aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzacych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

83. Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony Benchmark przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
papieréw warto$ciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot
kategorie lokat wymienione w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci
nastepujgcymi kryteriami:

1) pltynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych

dostepnych na rynku.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 82 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdélnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

W celu zapewnienia ptynnosci, srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewypfacalnosci.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywac lokat za granica, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne



papiery wartosciowe objete lub nabyte za granica mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
6. Gtéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw oraz
wiarygodnos¢ kontrahenta.
7. (skreslony).
8. (skreslony
9. (skreslony
10. (skreslony
11. (skreslony
12. (skreslony
13. (skreslony

— = = N = —

Art. 84. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Art. 85. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna
wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, z zastrzezeniem ust.2.

2. Wptaty i wyplaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zfotych.

Art. 86. Maksymalne wysokosci optat

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana opfata zwigzana z ich
zbywaniem.

2. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jest pobierana optata zwigzana z ich
odkupywaniem.

Art. 87. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywoéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Warto$ci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepisow prawa oraz Statutu,

10)koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11)koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z inwestycjami
w kategorie lokat okreslone w art. 82 ust. 2 Statutu, swiadczacych, na rzecz Subfunduszu
nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i ksiegowego, w tym
wyceny sktadnikow portfela,

12)koszty ustug Agenta Transferowego,

13)koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14)koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.



2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 88
Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw wymienionych
w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 z;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu fgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity kosztow
zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy fgcznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11.Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie



jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktoérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséw
prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegélnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow
wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyze;.

Art. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

1)

2)

2)

3)

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

wynagrodzenie state za zarzadzanie w wysokosci nie wiekszej niz 1% sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie, z ktdérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest
na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.87 ust. 1 Statutu, naliczane i
wypfacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 2 ponizej,

wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej,

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastgpnego
miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa referencyjna

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > W(BV)

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

W(BV) —stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 81 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 81 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) — W(BV))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-
1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest



4)

5)

pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

W(BV) - stopa referencyjna, o ktérej mowa w art. 81 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o kiéorym mowa w art. 81 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 1i 2.

Rozdziat XX. UniWIBID Plus (dawniej UniWIBID)
Art. 89 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.
4,

Celem Subfunduszu bedzie ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona dla
Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie zmiennych
rynkowych naijlepiej oddajagcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym
rozdziale ,stopg odniesienia”.

Indeks o ktéorym mowa w ust. 4 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ poczatkowa
wynosi 1000. Opiera sie na stawce WIBID1M (czyli o stope oprocentowania depozytéw 1-
miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego zlotego).

Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego
miesigca, a kohczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca. Data ustalenia stawki
WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO*{1+(1-R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”).

BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,

WIBID1M — stawka WIBID dla depozytéw 1 miesiecznych,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne ustalona w
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczgtek okresu

odsetkowego.

Art. 90. Kryterium doboru lokat UniWIBID Plus

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne diuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych
czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okresow nie dtuzszych niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w
art. 91 ust. 2 musi byé¢ nizszy niz 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Subfundusz jest dgzenie do osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslona stopa
odniesienia przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalnosci
emitentow papierow wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Subfundusz moze dokonywac lokat za granica. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery
wartosciowe objete lub nabyte za granica mogg stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.



Art. 91. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniWIBID Plus. Zasady dywersyfikacji lokat i inne

ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz przy dokonywaniu lokat przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne
prawa majatkowe, ktére, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, na
zasadach okreslonych w ust. 9,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na zasadach
okreslonych w ust. 10 — 25.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
mogag stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

6. Zasad, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo nalezgce
do OECD.

7. Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zagranica.

8. Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe.

9. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywaé lub obejmowaé instrumenty
finansowe i prawa majgtkowe, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 6), wylgcznie w zwigzku z
prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw,
ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu
(w tym takze emitentdw znajdujgcych sie w upadtosci).

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat w

nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego

zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery

wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw’

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery warto$ciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw

gietdowych.

11. Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa

sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

12. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowaniem charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

13. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny



zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, kitérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) instrumentami bazowymi sa:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy, Fundusz
uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okre$lonego
dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z przepiséw
wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

17. (skreslono)

18.Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykulu wartosc
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub
stopy procentowe nie moze stanowic¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
19.Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykulu wartosc
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz warto$¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 6), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywow Subfunduszu.

20. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykulu warto$¢
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci
Aktywow Subfunduszu.



21. Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ fgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

22. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartos$é ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta,
przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat badz $wiadczeh ponoszonych przez Fundusz na rachunek Subfunduszu przy zawarciu
transakcji, w szczegolnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz na rachunek
Subfunduszu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadto$ciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajace
z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktéorych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa witasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.

23. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekraczaé
10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy
lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

24. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rdwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakciji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt
4).

25. Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym
mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzieh przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow
lub wartosci instrumentéw bedacych bazag Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;



2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej
niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz dziatajgcy
na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze by¢
narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu pomiaru ryzyka
dzwigni finansowej Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb
okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy
stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen pomiaru,
monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFl: w narzedziu wartosci zagrozone;.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakciji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci
transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a w
przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym takze
zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobéw ludzkich, systemow lub wynikajgce ze zdarzeh zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzen oraz ich
wielkosci.

Art. 92. Kredyty i pozyczki Subfunduszu

Subfundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
75% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow..

Art. 93. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D
powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 ztotych, natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz
10.000 ztotych, z zastrzezeniem ust. 2.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpftata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
Ztotych.

2. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz rownowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu
Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania
wptaty sSrodkow.

3. Wptaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 94. Maksymalne wysokosci optat
1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki optaty



manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 95. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztow wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty
wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w odniesieniu do
Subfunduszu podjg¢ decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3
obcigzajgcych Subfundusz z wilasnych srodkéw, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub
nieoznaczony.

2. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sadowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktore
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegodlnosci optaty i koszty sgdowe.

3. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty,
pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:
1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw

wartosciowych, za prowadzenie rachunkow bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokos$ci 0,3% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywoéw Netto i Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba Zze koszty te zwigzane sg
wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

5. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy
tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow.

6. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.



7. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na
potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzieh, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyzej.

8. Pokrycie kosztow, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych
z umow na podstawie ktérych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami
prawa.

9. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 z. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania
Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktorych
posredniczenia w zbywaniu Aktywoéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa
lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegélnosci koszty prowizji maklerskich oraz
prowizji i opftat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych),
koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktoérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepisow
prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegdlnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkoéw papierow
wartosciowych), koszty ogloszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 — 8 powyzej.

Art. 96. Wynagrodzenie Towarzystwa

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, na
ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 0,30% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 95 ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

3. Towarzystwo bedzie pobieratlo wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzgdzania
Subfunduszem przez Towarzystwo bedg wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo sg wyzsze niz stopa
odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek warto$ci indeksu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu



Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF=0,33x(W(NAV)-W(BV))xA(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego,

W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

A(NAV) - $rednia Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym.

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres
rozliczeniowy bedzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia biezgcego miesigca
kalendarzowego.

4) wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny.

5) wartos¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Art. 97. Prawo do zawarcia Umowy Gwarancji

1. Towarzystwo moze zaoferowaé Uczestnikom Subfunduszu zamierzajgcym inwestowacé znaczne
srodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu swiadczenie polegajgce na zapewnieniu Uczestnikowi
Subfunduszu mozliwosci zawarcia umowy, ktéra bedzie zabezpieczata rentownos$¢ inwestycji
Uczestnika Subfunduszu w Jednostki Uczestnictwa (Umowa Gwarancji). Umowa Gwarancji bedzie
zawierana pomiedzy Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo.

2. Uprawnionym do zawarcia Umowy Gwarancji bedzie kazdy Uczestnik Subfunduszu, ktéry ztozy
Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa lub, ktéry w dniu zawarcia Umowy Gwarancji bedzie
posiadat takg liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Subrejestrze, ze Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane lub nabywane przez niego Jednostki
Uczestnictwa bedzie réwna co najmniej 1.000.000 ziotych.

3. Umowa Gwarancji, o ktérej mowa w ust. 1, bedzie w szczegodlnosci okreslac:

1) termin jej trwania oraz termin realizacji praw wynikajgcych z Umowy Gwarangji,

2) cene Jednostki Uczestnictwa, jaka bedzie stanowita podstawe do rozliczeh pomiedzy
Uczestnikiem Subfunduszu i podmiotem wskazanym przez Towarzystwo w przypadku
realizacji Umowy Gwarancji,

3) liczbe Jednostek Uczestnictwa stanowigcych przedmiot Umowy Gwaranciji,

4) sposob realizacji Swiadczenia wynikajgcego z Umowy Gwarancji,

5) zobowigzanie podmiotu wskazanego przez Towarzystwo do zaptaty Uczestnikowi
Subfunduszu, w terminie ustalonym przez strony Umowy Gwaranc;ji, kwoty réwnej iloczynowi
liczby Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 3), oraz réznicy pomiedzy ceng, o ktorej
mowa w pkt 2), i Wartoscig Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa aktualng w dniu
wykonania Umowy Gwarancji.

4. Zawarcie Umowy Gwarancji nie ogranicza mozliwosci ztozenia przez Uczestnika Subfunduszu
Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zasadach ogolnych O zamiarze ztozenia zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnik Subfunduszu, ktéry zawart Umowe Gwarancji zobowigzany jest
poinformowaé Towarzystwo nie pézniej niz 14 dni przed jego ztozeniem. W przypadku ztozenia
przez Uczestnika Subfunduszu zlecenia odkupienia (lub konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa bedgcych przedmiotem Umowy Gwaranc;ji przed terminem realizacji praw
wynikajgcych z Umowy Gwarancji, Umowa Gwarancji ulega rozwigzaniu w dniu zlozenia przez
Uczestnika Subfunduszu takiego zlecenia. W przypadku rozwigzania Umowy Gwarancji w
powyzszym trybie zobowigzania podmiotu wskazanego przez Towarzystwo z tytutu Umowy
Gwarancji wygasajg, a Uczestnikowi Subfunduszu nie przystuguje zadne roszczenie z tytutu
Umowy Gwarancji ani wzgledem podmiotu wskazanego przez Towarzystwo, ani wzgledem
Subfunduszu lub Towarzystwa.

5. Fundusz i Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci za niewykonanie Ilub nienalezyte
wykonanie przez podmiot wskazany przez Towarzystwo zobowigzania wynikajgcego z Umowy



Gwaranciji.

O zaoferowaniu $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, oraz o zaprzestaniu oferowania tego
Swiadczenia Towarzystwo powiadomi w trybie ogtoszenia zamieszczonego w dzienniku
przeznaczonym do ogtoszen Funduszu.

Art. 98. Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu w zwiazku z nie osiagnieciem

1.

9.

10.

11.

wymaganej rentownosci Subfunduszu
Subfundusz moze zaoferowaé $wiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu, do ktérego
spetnienia bedzie zobowigzany w przypadku, gdy Subfundusz nie osiggngt minimalnej
rentownosci dla danego okresu rozliczeniowego, z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 4.
Swiadczenie bedzie przystugiwa¢ kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu, z zastrzezeniem
postanowien ust. 3 i 4, jak rowniez osobom nie bedgcym Uczestnikami Subfunduszu w dniu
spetnienia $wiadczenia, a ktére prawo doswiadczenia nabyly wczesniej, zgodnie z
postanowieniami niniejszego artykutu.
Swiadczenie to bedzie przystugiwa¢ Uczestnikowi wytgcznie w stosunku do tych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze, ktére byly zapisane na Subrejestrze przez caly czas
trwania danego okresu rozliczeniowego.
Minimalng wartoscig $wiadczenia bedzie kwota 100 z: w przypadku, gdy kwota $wiadczenia
obliczona zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu bedzie mniejsza niz 100 zt prawo
Uczestnika do swiadczenia wygasa: w takim przypadku Subfundusz nie bedzie zobowigzany do
spetnienia $wiadczenia na rzecz Uczestnika.
Wysokos¢ tego swiadczenia bedzie obliczana zgodnie z ponizszym wzorem:
SW=0,125XMFXA(NAVju)XLjuXLD/ROK

gdzie:

SW — wartos¢ swiadczenia,

MF — wyrazona procentowo stawka wynagrodzenia statlego Towarzystwa za zarzgdzanie

Subfunduszem pobranego w danym okresie, o ktorym mowa w art. 96 ust. 1 pkt 1)
Statutu,
A(NAVju) — $rednia arytmetyczna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w danym okresie rozliczeniowym,
Lju — liczba Jednostek Uczestnictwa, ktére byly zapisane na Subrejestrze Uczestnika przez
caty okres trwania danego okresu rozliczeniowego,

LD - liczba dni w okresie rozliczeniowym wigczajgc pierwszy i ostatni dzien okresu

rozliczeniowego,

ROK - liczba dni w roku wynoszaca 365 lub 366 w przypadku, gdy rok kalendarzowy ma 366

dni.
Przyjmuje sie, ze minimalna rentownos¢ Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 1 zostata osiggnieta
w przypadku spetnienia nastepujgcego warunku:
W(NAV)>=W(BV)
gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w biezagcym
okresie rozliczeniowym obliczana jako stosunek Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,
W(BV) — stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 4 w danym okresie rozliczeniowym,
obliczana jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 5 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego.
Okresami rozliczeniowymi sg okresy miesieczne, gdzie przez miesigc rozumie sie miesigc
kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od
drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia danego miesigca kalendarzowego.
Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane na rzecz Uczestnika przez
Subfundusz, ze $rodkéw stanowigcych rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w ktérym jest
wyptacane wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem, okreslone w art. 96 ust. 1 pkt. 1)
Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za zarzgdzanie Subfunduszem bedzie
pomniejszane o kwote stanowigcg rownowartos¢ swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikow
Subfunduszu na podstawie niniejszego artykutu.
Spetnienie Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie dokonywane poprzez
przelanie srodkéw na rachunek wskazany przez Uczestnika Subfunduszu.
Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule bedzie realizowane z pierwszehstwem w
stosunku doswiadczenia, o ktérym mowa w art. 32 Statutu.
O zaoferowaniu $wiadczenia, o ktérym mowa w ustepach powyzszych oraz o zaprzestaniu



oferowania tego $wiadczenia Fundusz powiadomi w trybie ogtoszenia zamieszczonego w sieci
Internet na stronie www.union-investment.pl.

Rozdziat XXI. UniObligacje Aktywny

Art. 99. Cel inwestycyjny UniObligacje Aktywny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, w ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 100. Subfundusz inwestuje
zarébwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Art. 100. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje Aktywny i zasady ich dywersyfikacji
1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 26,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujagc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezacych do OECD: Serbia i Chorwacja.

4. Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzacych w skiad
Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ Papierow Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw Subfunduszu. tgczna wartosé papieréw
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢
20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z
Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z
przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposéb, Ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci
traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

5. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowié¢ fgcznie wiece;j
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa;

2) Narodowy Bank Polski;

3) panstwo nalezgce do OECD;

4) miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
warto$éci Aktywow Subfunduszu, przy czym fgczna wartosé lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

8. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
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Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub EUR.

9. Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitow inwestycyjnych
dotyczacych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy,
odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krotkiej netto. Przez pozycije krotkg netto
nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna warto$¢ lokat danego typu jest mniejsza od zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw
gietdowych;

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw gietdowych;

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

12. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

3) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

5) jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajace
temu nabycie instrumentéw bazowych,

6) jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna lub tansza niz odpowiadajgca
temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

LI (skreslono)

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz pahstwo czlonkowskie, Serbii lub Chorwacji, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) instrumentami bazowymi s3:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

¢) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

e) ceny towarow dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

15. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 — 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, ze:



1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

16. (skreslono)

16a. (skreslono)

16b. (skreslono)

17. (skre$lono)

18. (skreslono)

19. (skreslono)

20. Maksymalna Ekspozycja AFl Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisow wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy

21. (skreslono)

22.(skreslono)

23. (skreslono)

24. Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala wartosé ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartoSci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe i naprawcze;

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wypfacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.

25. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekraczaé¢ 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu..

25a.Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma warto$ci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i



Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 6).

25b.Papier wartos$ciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli fagcznie
zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggty,

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewypfacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw
lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w Towarzystwie: w narzedziu wartosci
zagrozonej;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, a
w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wplywu na ich cene - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku
wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych
na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajagce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz
ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i poétrocznych sprawozdan finansowych

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

28. Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg papiery wartosciowe..

31. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

32. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 6 i 8, uwzglednia sie warto$¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 101. Kryteria doboru lokat UniObligacje Aktywny

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w
szczegolnosci w rodzaje diuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

2. Lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1) sg dokonywane
przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci podstawowymi
kryteriami bedzie okres$lenie rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania
przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartoSciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentow opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ograniczenia ryzyka kredytowego,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.



Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 100 ust. 10 - 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 100 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdélnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 100 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania si¢ relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Art. 102. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé¢ pozyczki i kredyty o tgcznej
wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci Aktywow Subfunduszu Netto w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu, na zasadach okreslonych w Ustawie dla funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

Art. 103. Wysokos$¢é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

la.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zi, z
zastrzezeniem ust. 2.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych.

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty $rodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

Woptaty i wyptaty srodkdéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

Art. 104. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej
moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i
wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania
wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Wptaty Srodkédw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniObligacje Aktywny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony
dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow wskazanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.



Art. 105. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Towarzystwo z wiasnych srodkow, w tym Wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty
Subfunduszu, za wyjgtkiem kosztow wskazanych w ust. 2 i 3. Towarzystwo pokrywa takze koszty
wskazane w ust. 5 przekraczajgce przewidziany limit. Towarzystwo moze rowniez w odniesieniu do
Subfunduszu podjgé decyzje o pokrywaniu okreslonych kosztéw wskazanych w ust. 2 i 3
obcigzajgcych Subfundusz z wiasnych $rodkéw, w catosci lub czesci przez czas oznaczony lub
nieoznaczony.

. Oprocz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajga nastepujgce koszty

nielimitowane:

1) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentow
finansowych,

2) prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,

3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Funduszu,

4) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

5) koszty postepowan sgdowych, zabezpieczajgcych, egzekucyjnych lub administracyjnych, ktére
mogg by¢ prowadzone w celu realizacji $wiadczen wynikajgcych z wierzytelnosci Funduszu, w
tym w szczegolnosci optaty i koszty sgdowe.

. Oprécz Wynagrodzenia Towarzystwa Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty,

pokrywane przez Fundusz w wysokosci nie wyzszej niz podane nizej limity okreslone w skali roku:

1) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Fundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

2) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

3) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

4) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i Statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

5) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz ustalanie
Wartosci Aktywoéw Netto i Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu, do
wysokosci 0,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie.

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim

dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza kilka Subfunduszy

tacznie i nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych
kosztach oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy
Wartosci Aktywéw Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych
kosztow.

. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 lub 3 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, na

potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa powyze;.

. Pokrycie kosztéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3 nastepuje w terminach wymagalnosci wynikajgcych

z umoOw na podstawie ktorych te koszty sg ponoszone lub w terminach okreslonych przepisami
prawa.

. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora

Subfunduszu nie bedzie wyzsze niz 100.000 z. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty
likwidacji Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty postepowan sgdowych, koszty zbywania



Aktywow Subfunduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw (organizacji), z ktérych
posredniczenia w zbywaniu Aktywoéw Subfunduszu korzysta likwidator na mocy przepiséw prawa
lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz — w szczegélnosci koszty prowizji maklerskich oraz
prowizji i opftat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow wartosciowych),
koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

10. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegdélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizaciji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy przepiséow
prawa lub innych regulacji ktorych strong jest Fundusz — w szczegolnosci koszty prowizji
maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw papierow
wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg pokrywane
zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 — 8 powyzej.

11-13. (skreslony)

Art. 106. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia:

1) statego za zarzgdzanie w wysokosci nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia
nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, naliczane i wyplacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej, b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8%
rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

2) zmiennego za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem, naliczanego i
wyptacanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 Statutu, w zakresie, w ktérym
nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za zarzadzanie,
pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie w odniesieniu do dane;j
kategorii Jednostek Uczestnictwa w przypadku gdy uzyskane wyniki zarzagdzania Subfunduszu
przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) $redniej rentownosci 52
tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu organizowanego przez Ministerstwo
Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres rozliczeniowy, a w przypadkach, w
ktérych w ostatnim kwartale roku kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy przetarg
organizowany przez Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca - gdy uzyskane wyniki zarzgdzania
Subfunduszu przez Towarzystwo bedg wyzsze niz 1,5 (jeden i pie¢ dziesigtych) stawki 1Y WIBID,
z ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo sg lepsze w przypadku
spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>= 1,5%x

gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — Srednia rentownos¢ 52 tygodniowych bondéw skarbowych =z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres
rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktérych w ostatnim kwartale roku



kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy przetarg organizowany przez
Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wéwczas przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy,

* — znak iloczynu;

2) Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

PF = 0,30%(W(NAV)-1,5*x)*A(NAV)

gdzie:

PF — wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=NAV1/NAVO-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

X — $rednia rentowno$¢ 52 tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu
organizowanego przez Ministerstwo Finanséw w roku kalendarzowym poprzedzajgcym okres
rozliczeniowy, przy czym, w przypadkach, w ktéorych w ostatnim kwartale roku
kalendarzowego poprzedzajgcego okres rozliczeniowy przetarg organizowany przez
Ministerstwo Finanséw nie miat miejsca, wowczas przyjmuje sie stawke 1Y WIBID, z
ostatniego dnia roboczego roku poprzedzajgcego okres rozliczeniowy,

A(NAV) — Srednia Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu w danym okresie rozliczeniowym;

3) okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od 2011 roku;

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

4) wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny;

5) warto$¢ skumulowanej rezerwy, o ktérej mowa w pkt 4) nalezna na koniec kazdego okresu
rozliczeniowego, wyptacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1.

Rozdziat XXIl. (Skreslono)
Rozdziat XXIIl. UniAkcje: Daleki Wschéd
Art. 115. Cel inwestycyjny UniAkcje: Daleki Wschéd

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”)
zarzgdzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale
~opotka“ lub ,Spbtkg zarzadzajgca®).

Art. 116. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Daleki Wschéd i zasady ich
dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:



1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
27 iart. 117 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce —do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 30 — od 0% do 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. kaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczeh wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10.W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywdow
Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdéw
Subfunduszu tagcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej

13.kgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw



Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.
14./skreslony/

15.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16.tgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

17.Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze byé¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego i
indekséw gietdowych.

18 .Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19.Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcegdo istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panhstwach nalezgcych do OECD
oraz na nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade
Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe —
w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub
ptynne papiery warto$ciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy  nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:



a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22.Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23.Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajacego z
przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy. 24. (skreslony).

25. (skreslony).

26. (skreslony).

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytuciji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegodlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde Zzgdanie lub, ktére
mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

29. (skreslony).

30. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. (skreslony).

Art. 117. Kryteria doboru lokat UniAkcje: Daleki Wschoéd

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70 %
Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czeéci, w ktorej
Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone
w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od
oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkoéw dluznych papierow wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu



Srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wplywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéow opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 116 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 116 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 116 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptfacalnosci.

Art. 117a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost

1. Nie mniej niz 70% Aktywdéw Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa funduszu UniEM
Fernost.

2. Aktywa UniEM Fernost mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat:

1) Na inwestycje funduszu mogg skifada¢ sie wytgcznie jeden lub kilka rodzajow ponizszych
inwestycji:

a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do obrotu albo sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkoéw instrumentéow
finansowych;

b) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym panstwa czionkowskiego, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i
otwarty dla ogétu obywateli;

c) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktoére sg dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdzie papierow wartosciowych panstwa nienalezgcego do Unii Europejskiej, albo
sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym panstwa nienalezacego do Unii
Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, pod



d)

f)

warunkiem, ze sg one dopuszczone do obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach nizej
wymienionych regiondéw geograficznych:
-Ameryka Poétnocna
-Ameryka Potudniowa
-Australia (wliczajgc Oceanieg)
-Afryka
-Azja
i/albo
-Europa.
Za papiery wartosciowe uwazane sg papiery wartosciowe w rozumieniu art. 1 pkt. 34 ustawy z
dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczegdlno$ci jednostki uczestnictwa w zamknigtych
przedsiebiorstwach uwazane sg za inwestycje zbiorowe, ktére spetniajg wymogi wymienione w
art. 2 ust. 2 lit. a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglednie art. 2 rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia
(RDG) dotyczacego wykonania dyrektywy z dnia 8 lutego 2008 roku, jako papiery wartosciowe
w rozumieniu podanej definiciji.
Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze
warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze ziozony zostanie wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych albo na innym rynku regulowanym,
ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, jesli sg one
dopuszczone do publicznego obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach w ponizszych
regionach geograficznych:

- Ameryka Pdtnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa

oraz pod warunkiem, ze zezwolenie zostanie udzielone najpdzniej przed uptywem jednego
roku od emisji.

Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw dopuszczonych zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE do

zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i/albo innych

przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b) dyrektywy
2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy prowadzg dziatalnos¢ w panstwach cztonkowskich, jesli:

- wspomniane inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zostang dopuszczone
zgodnie z przepisami prawa, ktére poddadzg je nadzorowi, ktéry w opinii Komisji Nadzoru
Sektora Finansowego (CSSF) jest rownowazny z nadzorem przewidzianym wedtug prawa
wspélnotowego i stanowi wystarczajgcg gwarancje wspotpracy pomiedzy instytucjami;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest réwny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, a w
szczegodlnosci przepisy dotyczace oddzielnego deponowania aktywéw funduszu,
zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek i sprzedazy krotkiej papieréw warto$ciowych i
instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne z wymogami dyrektywy 2009/65/WE;

- transakcje zawierane przez inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania s3g
przedmiotem sprawozdan potrocznych oraz rocznych, ktére pozwalajg na wyrobienie opinii
odnos$nie do aktywéw i zobowigzan, zyskéw i transakcji w okresie sprawozdawczym,;

- przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe oraz inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa majg zostac
nabyte, zgodnie z odpowiednim regulaminem zarzgadzania wzglednie z odpowiednim
statutem mogg zainwestowa¢ w sumie maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe albo innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania;

Wkiady ptatne na zgdanie albo wkiady, kiére mozna wycofaé, z terminem zapadalnosci w
instytucjach kredytowych nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem Zze dana instytucja
kredytowa posiada siedzibe w panstwie czionkowskim lub — w przypadku gdy siedziba
instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim — pod warunkiem, ze podlega ona
zasadom nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za
réwnowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie wspdlnotowym;



3.

g) Instrumenty pochodne finansowe (,derywaty”), wigcznie z réwnowaznymi instrumentami
rozliczanymi w formie gotéwkowej, kitdére sg przedmiotem obrotu na jednym rynkéw
regulowanych, okreslonych pod wyzej wymienionymi literami a), b) i c) albo instrumenty
pochodne finansowe, ktdére nie sg przedmiotem obrotu na gietdzie (,derywaty OTC”), jesli
- w przypadku instrumentéw bazowych mamy do czynienia z instrumentami w rozumieniu

art. 41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami
walutowymi lub walutami, w ktére fundusz moze inwestowac zgodnie z wymienionymi w
jego dokumentach zatozycielskich celami inwestycyjnymi;

- strony przeciwne w transakcjach majgcych za przedmiot derywaty OTC sg podlegajgcymi
nadzorowi instytucjami kategorii dopuszczonych przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) oraz

- derywaty OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do zweryfikowania codziennej wycenie
oraz w kazdej chwili mogg z inicjatywy funduszu zosta¢ zbyte po odpowiedniej wartosci
aktualnej, uptynnione albo zrealizowane w formie transakcji réwnolegtych.

h) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, i ktére
objete sg definicjg art. 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli emisja albo emitent tych
instrumentéw nie podlega rowniez przepisom o ochronie oszczednosci i inwestoréw, pod
warunkiem, ze:

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez centralne panstwowe, regionalne lub
lokalne organizacje albo bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie albo, w
przypadku jesli jest to panstwo federalne, przez jedno z panstw czionkowskich federaciji,
albo przez miedzynarodowg instytucje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej nalezy
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, albo

- zostang wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery warto$ciowe podlegajg
obrotowi na rynkach regulowanych okreslonych pod literami a), b) i ),

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez instytucje, ktéra zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspoélnotowym podlega nadzorowi, albo przez instytucje, ktéra
podlega zasadom nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF)
za co najmniej réwnie rygorystyczne, jak te ustanowione w prawie wspoélnotowym, i ktérych
przestrzega, albo

- emitowane sg przez innych emitentdéw, nalezacych do kategorii zatwierdzonej przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), jesli dla inwestycji w te instrumenty
stosuje sie przepisy ochrony inwestoréw, ktére sg rownowazne z tymi zawartymi w tresci
tiret pierwszego, drugiego i trzeciego, i jesli w przypadku emitenta mamy do czynienia albo
z przedsiebiorstwem o kapitale wtasnym o wartosci co najmniej dziesieciu milionéw euro
(10 000 000 EUR), ktére sporzadza i publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z
przepisami czwartej dyrektywy 78/660/EWG, albo z podmiotem, ktéry w obrebie grupy
przedsiebiorstw, obejmujgcej jedng badz kilka notowanych na gieldzie spdtek,
odpowiedzialny jest za finansowanie tej grupy, albo z podmiotem, ktérego zadaniem jest
sfinansowanie mechanizméw przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowej linii kredytowe;.

2) Fundusz nie moze jednak:

a) inwestowacé wiecej niz 10% wartosci aktywow netto w inne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, niz wymienione w pkt 1 powyzej,

b) nabywac metali szlachetnych albo certyfikatéw dotyczacych tych metali.

Fundusz lokuje maksymalnie 10% warto$ci aktywow netto w papierach wartosciowych albo w
instrumentach rynku pienieznego tego samego emitenta. Fundusz inwestuje maksymalnie 20%
wartosci aktywow netto w lokaty u tego samego emitenta. Ryzyko niewykonania zobowigzan w
przypadku transakcji funduszu majacych za przedmiot derywaty OTC nie moze przekroczy¢ 10%
wartosci aktywow netto, jesli strona przeciwna jest instytucjg kredytowg w rozumieniu art. 41 ust.
(2) lit. (f) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, w pozostatych przypadkach stawka ta wynosi 5%.

tgczna wartos¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw, u ktérych

fundusz inwestuje kazdorazowo ponad 5% wartosci aktywow netto, nie moze przekroczy¢ 40%

wartosci aktywow netto. Ograniczenia tego nie stosuje sie w przypadku lokat podejmowanych w

instytucjach finansowych, ktére podlegajg nadzorowi, ani tez w przypadku transakcji majgcych za
przedmiot derywaty OTC, przeprowadzanych z tymi instytucjami.

Bez wzgledu na poszczegdlne ograniczenia ust. 3 i 4 powyzej fundusz nie moze taczyé
nastepujgcych elementéw, jesli doprowadzitoby to do zainwestowania wiecej niz 20% wartosci
aktywow netto u tego samego emitenta:



10.

11.

12.

- inwestycja w papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez te
instytucje
- inwestycja w lokaty w tej instytucji albo
- inwestycja w nabyte od tej instytucji derywaty OTC.
Ograniczenie wymienione w ust. 4 moze zosta¢ podniesione do maksymalnie 35% w przypadku,
jesli papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego emitowane bgdz gwarantowane sg
przez panstwo czionkowskie albo jednostki samorzadu terytorialnego, przez panstwo trzecie albo
przez miedzynarodowg instytucje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej przynalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Ograniczenie wymienione w ust. 4 podnoszone jest dla okreslonych dtuznych papieréw
wartosciowych do maksymalnie 25%, jesli dluzne papiery wartosciowe emitowane sg przez
instytucje kredytowg z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktéra na podstawie przepiséw
ustawowych podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony okazicieli tych
dtuznych papieréow warto$ciowych. W szczegdélnosci zyski z emisji dtuznych papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawowymi inwestowane sg w aktywa, ktére podczas
tacznego okresu wykupu diuznych papieréw warto$ciowych w wystarczajgcym stopniu pokrywajg
powstate z tego tytutu zobowigzania i przeznaczone sg w pierwszej kolejnosci na sptate kapitatu i
odsetek wymagalnych w przypadku ogtoszenia upadtosci emitenta. Jesli fundusz zainwestuje
wiecej niz 5% wartosci aktywow netto w dituzne papiery wartosciowe w rozumieniu powyzszego
ust. 3, ktére sg emitowane przez tego samego emitenta, wowczas tgczna wartosé tych inwestyciji
nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto funduszu.
Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, wymienione w ust. 6 i 7, nie sg brane pod
uwage w przypadku zastosowania przewidzianego w ust. 4 limitu inwestycyjnego w wysokosci
40%. Limity wymienione w ust. 3 - 7 nie mogg zosta¢ skumulowane; z tego powodu zgodnie z ust.
3 - 7 poczynione inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego
emitenta albo w lokaty u tego emitenta, albo w derywaty tego samego emitenta nie moga
przekroczy¢ 35% wartosci aktywdéw netto funduszu. Spétki, ktére w odniesieniu do sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu dyrektywy 83/349/EWG albo zgodnie
z uznanymi miedzynarodowymi przepisami dotyczgcymi rachunkowosci nalezg do tej samej grupy
przedsiebiorstw, traktowane sg jako jeden emitent podczas ustalania przewidzianych w ust. 4
limitéw inwestycyjnych. Fundusz moze w sposdb skumulowany zainwestowa¢ do 20% wartosSci
aktywéw netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy
przedsiebiorstw.
Inwestycje majgce za przedmiot derywaty sg zaliczane na poczet limitéw, wymienionych w ust. 3-
8, z wyjatkiem derywatéw opartych na indeksie.
Niezaleznie od ustalonych w ust. 9 limitéw inwestycyjnych, wymienione w ust. 4 ograniczenia
dotyczace inwestowania w akcje i/albo tytulty egzekucyjne tego samego emitenta mogg zostac
zwiekszone maksymalnie do 20%, jesli zgodnie z dokumentami zatozycielskimi funduszu celem
jego strategii inwestycyjnej jest odzwierciedlenie okredlonego, uznanego przez Komisje Nadzoru
Sektora Finansowego (CSSF) indeksu akcji albo tytutdbw egzekucyjnych; warunkiem w tym
przypadku jest, ze
- skfadniki indeksu sg wystarczajgco zdywersyfikowane;
- indeks przedstawia adekwatne ramy odniesienia dla rynku, do ktérego sie odnosi;
- indeks zostanie w odpowiedni sposéb opublikowany.
Ustalone w ust. 10 ograniczenie moze zosta¢ podniesione do 35% jesli jest to uzasadnione na
podstawie wyjatkowych warunkéw rynkowych, a w szczegdlnosci na rynkach regulowanych, na
ktérych okreslone papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego wykazujg silng
dominacje. Inwestycja w obrebie niniejszego ograniczenia mozliwa jest wytgcznie u jednego
emitenta.
Abstrahujgc od powyzszych ograniczen fundusz moze, zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka,
zainwestowa¢ do 100% wartosci aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego z réznych emisji, ktére sg emitowane albo gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej albo jednostki samorzadu terytorialnego, albo przez panstwo
cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) albo przez
miedzynarodowe przedsiebiorstwa o charakterze publiczno-prawnym, do ktérych nalezy jedno lub
wiecej panstw czlonkowskich Unii Europejskiej. Odpowiednie fundusze muszg posiadac¢ papiery
wartosciowe, ktore zostalty wyemitowane w ramach co najmniej sze$ciu réoznych emisji, przy czym
papiery wartosciowe z tej samej emisji nie mogg przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw netto
funduszu.
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Fundusz moze nabywacC jednostki uczestnictwa od innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. €) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli
inwestuje on maksymalnie 20% wartosci aktywow netto w jednostki uczestnictwa tego samego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Dla celéw zastosowania tego limitu inwestycyjnego
kazdy fundusz czesciowy przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z wiekszg liczbg funduszy
czesciowych uwazany jest za jednego emitenta, je$li zagwarantowana zostanie zasada
wyodrebnienia zobowigzan poszczegdlnych funduszy czesciowych wobec osdb trzecich.
Inwestycje w jednostki uczestnictwa innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania niz
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe nie mogg
przekroczy¢ fgcznie 30% wartosci aktywow netto funduszu. W przypadku jesli fundusz nabyt
jednostki uczestnictwa innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, wartosci inwestycji danego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie tgczg sie w zwigzku z ograniczeniami
wymienionymi w art. 43 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

Jesli fundusz nabywa jednostki uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w

zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktore

zarzgdzane sg bezposrednio bgdz posrednio przez te samg spotke zarzadzajgcg albo przez inng
spotke, z ktérg spdtka zarzadzajgca jest powigzana poprzez wspoélne zarzadzanie, kontrole albo
poprzez znaczny bezposredni albo posredni udzial, wéwczas spoétka zarzgdzajgca albo inna
spotka nie moze nalicza¢ optat za subskrypcje albo wykup przez fundusz jednostek uczestnictwa
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Jes$li fundusz zainwestuje istotng cze$é swoich
aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
i/albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, wowczas jego prospekt musi
zawiera¢ informacje odnosnie do maksymalnego wymiaru optat administracyjnych, jakie ponosi
dany fundusz a takze inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i/albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w ktére zamierza

zainwestowa¢. Przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w

swoim sprawozdaniu rocznym zamieszcza informacje odnosnie do maksymalnego wymiaru optat

administracyjnych, jakie musi ponies¢ z jednej strony fundusz inwestycyjny, zas z drugiej strony
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo pozostate
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Spotka zarzgdzajgca nie moze nabywacC dla zadnego z zarzadzanych przez nig funduszy

inwestycyjnych, objetych zakresem zastosowania czesci | ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku,

akcji powigzanych z prawem gtosu, ktére umozliwia jej wywieranie istotnego wptywu na
kierownictwo emitenta.

Ponadto Spétka zarzadzajgca moze nabywac dla funduszu maksymalnie:

1) 10% akcji pozbawionych prawa gtosu od tego samego emitenta;

2) 10% dtuznych papieréw wartosciowych od tego samego emitenta;

3)25% jednostek uczestnictwa od tego samego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe i/albo innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w
rozumieniu art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku;

4) 10% instrumentéw rynku finansowego od tego samego emitenta.

Wymienione w ust. 3-11 limity inwestycyjne nie muszg by¢ przestrzegane podczas operacji

nabycia jesli kwota brutto dluznych papieréw wartosciowych albo instrumentéw rynku

pienieznego, albo kwota netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa w momencie nabycia nie
moze zosta¢ ustalona.

Nie stosuje sie postanowien ust. 161 17:

a) w przypadku papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, emitowanych albo
gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej albo jego publiczne jednostki
samorzadu terytorialnego;

b) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, emitowanych albo
gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem czionkowskim Unii Europejskiej;

c) w przypadku papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, emitowanych przez
miedzynarodowe organizacje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérych nalezy jedno bgdz
kilka panstw czionkowskich Unii Europejskiej;
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d) w przypadku akcji, ktére fundusz posiada w kapitale spétki kraju trzeciego poza obszarem Unii
Europejskiej, ktéra inwestuje swodj majatek przede wszystkim w papiery wartosciowe
emitentéw, majgcych siedzibe w tym kraju, jesli na podstawie przepiséw prawnych tego kraju
taki rodzaj udzialu jest dla funduszu jedyng mozliwoscig dokonania inwestycji w papiery
wartosciowe emitenta tego kraju. Ta wyjatkowa regulacja obowigzuje jednak tylko pod
warunkiem, ze spotka kraju trzeciego poza obszarem Unii Europejskiej w swojej polityce
inwestycyjnej nie wykracza poza ograniczenia wyznaczone w art. 43 i 46 oraz w art. 48 ust. (1)
i (2) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W przypadku przekroczenia ograniczen zawartych w
art. 43 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, stosuje sie odpowiednio art. 49 ustawy z dnia
17 grudnia 2010 roku.

W przypadku skorzystania z praw pierwszenstwa, potaczonych z papierami warto$ciowymi albo
instrumentami rynkéw pienieznych, ktére sg czescig jego aktywow, fundusz nie musi
bezwzglednie przestrzega¢ przewidzianych w tym rozdziale limitéw inwestycyjnych. Niezaleznie
od zobowigzania do przestrzegania zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo dopuszczone
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w okresie szesciu
miesiecy od ich dopuszczenia mogg odstepowac od postanowieh zawartych w art. 43, 44, 45 i 46
ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.
W przypadku jesli w sposob niezamierzony albo w wyniku korzystania z praw pierwszenstwa
fundusz przekroczy ograniczenia wymienione w ust. 19, woéwczas jego pierwszorzednym celem
podczas sprzedazy jest normalizacja tego potozenia, z uwzglednieniem intereséw posiadaczy
jednostek uczestnictwa.
Ani spotki zarzadzajgce, ani banki depozytariusze nie mogg zacigga¢ pozyczek, dziatajgc na
rachunek funduszu inwestycyjnego. Jednak fundusz moze nabywacC obce waluty poprzez
pozyczke ,back-to-back”.
Abstrahujgc od ust. 21, fundusz moze zacigga¢ pozyczki o rownowartosci do 10% aktywow netto,
pod warunkiem, ze chodzi o pozyczki zaciggane tymczasowo.
Bez wzgledu na postanowienia zawarte w pkt. 1 i art. 42 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, ani
Spotka zarzgdzajgca ani bank depozytariusz nie mogg udzielaé pozyczek ani tez wystepowacé w
charakterze poreczyciela na rzecz oséb trzecich, kazdorazowo dziatajac na rachunek funduszu
inwestycyjnego. Powyzsze nie sprzeciwia sie nabywaniu przez wspomniane przedsiebiorstwa
niesptaconych w petni papierow wartosciowych, instrumentéw rynku finansowego albo innych
instrumentéw finansowych niesptaconych w petni, wymienionych w pkt. 1 ust. (1) lit. €), g) i h).
Sprzedaze krotkie papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku finansowego albo innych
instrumentéw finansowych, wymienionych w pkt. 1 ust. (1) lit. e€), g) i h) nie mogg by¢
przeprowadzane przez spotki zarzadzajgce ani banki depozytariusze, dziatajgce na rachunek
funduszu inwestycyjnego. Aktywa funduszu nie mogg zosta¢ zastawione ani obcigzone w Zzaden
inny sposéb, przekazane jako zabezpieczenie ani odstgpione jako zabezpieczenie, chyba Ze
chodzi o zaciggniecie pozyczki w rozumieniu ust. 22 albo o zabezpieczenia stuzgce wypetnieniu
zobowigzah z tytutu przedptaty albo doptaty w ramach realizacji transakcji przy pomocy
instrumentéw finansowych.

Art. 118. Pozyczki i kredyty
1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub

N

~No U hw

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.

. (skreslony).

(skreslony).
(skreslony).
(skreslony).
(skreslony).

Art. 119. Wysokosé minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz 100 zt. Pierwsza i
kazda kolejna wpftata Srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, i D
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 z. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE mogg zostac
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zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 zitotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A i B Subfunduszu.

Wohtaty i wyptaty srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 120. Maksymalne wysokosci optat

1.

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Whptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniAkcje:
Daleki Wschod mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
Ztotych.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 121. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

2)

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

koszty optat sgdowych,

koszty podatkéw oraz innych obcigzenn wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

kosztéw optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,



7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 122
Statutu;

2) w przypadku kosztow, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt,

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztoéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw
zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.



8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i

nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie

mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

11.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokos$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy
przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

Art. 122. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci

nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie,

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w

ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za

zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako

365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy

uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym beda

wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku

W(NAV)>x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = (NAV1/NAVO0)-
1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu indeksu WIG30 mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.



2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczagwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(1)=0,30*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG30 z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1 i 4.

Art. 122a. Prowizja za zarzadzanie UniEM Fernost

1.

Spotka zarzadzajgca jest uprawniona do podbierania z funduszu rocznego wynagrodzenia
administracyjnego w wysoko$ci do 1,75% wartosci netto aktywow funduszu, ktére nalezy obliczy¢
na podstawie codziennej wartosci netto aktywéw funduszu w odpowiednim miesigcu i wyptacic¢
pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Ponadto, Spétka zarzadzajgca za gtdéwne
czynnosci administracyjne, takie jak np. prowadzenie ksiegowosci funduszu oraz
przygotowywanie raportow, moze pobiera¢ miesieczne wynagrodzenie w wysokosci do 2 000,00
euro oraz wynagrodzenie zmienne w wysokosci do 0,1% rocznie, obliczane na podstawie
codziennej wartosci netto aktywéw funduszu w odpowiednim miesigcu. Miesieczne
wynagrodzenie ptatne jest pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Powstate kazdorazowo
koszty ujmowane sg w sprawozdaniu rocznym.

Bank depozytariusz otrzymuje z aktywow funduszu roczne wynagrodzenie za swiadczenie ustug
banku depozytariusza w wysokosci do 0,1%, jednak nie mniej niz 50 000,00 euro rocznie,
obliczane na podstawie codziennej wartosci netto aktywow funduszu w odpowiednim miesigcu i
ptatne pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Jesli nie zostanie osiggnieta kwota



minimalna w wysokosci 50 000,00 euro, Spotka zarzadzajgca wyréwna réznice z wiasnych
aktywéw. Tym samym nie nastepuje obcigzenie aktywéw funduszu. Oprécz tego bank
depozytariusz otrzymuje optate za depozyt w wysokosci do 0,025% rocznie, obliczang na
podstawie codziennej wartosci papieréw wartosciowych funduszu w odpowiednim miesigcu i
ptatne pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Bank depozytariusz otrzymuje oprécz tego
optate manipulacyjng w wysokosci do 150,00 euro za kazdg transakcje, ktéra zostanie
przeprowadzona bez jego posrednictwa. Ponadto bankowi zwracane sg wyptacane maklerom
prowizje, optaty za depozyt w miejscach trzecich oraz koszty transakcji, ktére zostalty mu
przedstawione na rachunku.

Rozdziat XXIV. (skreslono)

Rozdziat XXV. (skreslono)

Rozdziat XXVI. (skreslono)

Rozdziat XXVII. SGB Zagraniczny
Art. 147. Cel inwestycyjny SGB Zagraniczny

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”)
zarzgdzanego przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale
~opotka“ lub ,Spdtkg zarzadzajgca.

Art. 148. Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Zagraniczny i zasady ich dywersyfikacji.

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30 wartos$ci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, na zasadach okreslonych w ust.
14, 24 oraz art. 149 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 25 — 26 od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;j i
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku



Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11.Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

13.Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywow Subfunduszu
lokowanych w tytuty uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartoSci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

16. Laczna wartosé pozyczonych przez Fundusz papieréow warto$ciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarobwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.



18.Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentéw
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD oraz na
nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock
Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, kidra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo $rodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21.Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakgciji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajgcy
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i



ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepisow wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

24. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pofrocznych sprawozdan finansowych -
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

25. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zagdanie lub, ktdre
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

26. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Art. 149. Kryteria doboru lokat SGB Zagraniczny.

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w tytuly uczestnictwa
PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w
kategorie lokat, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem
i postanowieniami StatutuSubfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki
pieniezne Uczestnikow bedag lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okredlenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze byé zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzadzajgcego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania
zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuly uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnos$ci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw warto$ciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikébw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
Srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegodine kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
diuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim



na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréownaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 148 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 148 ust. 11 i ust. 12 Statutu.

6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 148 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

7. W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 148 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

149a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert

1. Nie mniej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa funduszu
PrivatFonds: Kontrolliert (dalej jako ,PrivatFonds: Kontrolliert®).

2. Aktywa PrivatFonds: Kontrolliert mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat, definiowanych
zgodnie z prawem niemieckim:

1) papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) lokaty bankowe,

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

5) instrumenty pochodne,

6) pozostate instrumenty finansowe.

3. PrivatFonds: Kontrolliert nie posiada okreslonego kierunku inwestycji. Zdefiniowanie tymczasowego
kierunku inwestycji nie kioci sie z brakiem generalnego kierunku inwestycji. Zasadniczo nalezy
liczy¢ sie, ze warunkiem osiggniecia celu inwestycji w PrivatFonds: Kontrolliert konieczne bedzie
czestsze przeprowadzanie alokacji Srodkow.

4. PrivatFonds: Kontrolliert moze inwestowa¢ we wszystkie dopuszczalne skfadniki aktywow. Przy
doborze i wazeniu nabywanych aktywéw uwzglednia sie¢ miedzy innymi wspdtczynnik ryzyka
.Value at Risk” (VaR) (warto$¢ zagrozona ryzykiem), dzieki czemu istnieje mozliwosc
kontrolowania wahania warto$ci.

5. Do papieréw wartosciowych nabywanych z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie na limity
inwestycyjne oreslone w prawie niemieckim.

6. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spétka moze inwestowa¢ we wszystkie dopuszczalne
instrumenty rynku pienieznego zgodnie z prawem niemieckim. Do nabywanych instrumentow
rynku pienieznego z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie limity inwestycyjne okreslone w prawie
niemieckim.-

7. W papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta (dtuznika) spétka moze
lokowac¢ nie wiecej niz 10 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert, przy czym ogodlna wartos¢



papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego tych emitentéw nie moze by¢ wyzsza
niz 40 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.

8. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spotka moze lokowac w depozyty bankowe.
9. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert moze by¢ lokowanych we wszystkie dopuszczalne

10.

11.

12.

13.

14.

aktywa inwestycyjne stosownie do ogoélnych zasad polityki inwestycyjnej PrivateFonds:
Kontrolliert. Spotka moze nabywac¢ wszystkie dopuszczalne rodzaje jednostek udziatowych
funduszy inwestycyjnych, akcyjnych spotek inwestycyjnych oraz funduszy zarzgdzanych przez
zagraniczne spofki inwestycyjne. W jednostki uczestnictwa jednego tylko funduszu inwestycyjnego
Spotka moze lokowac jedynie nie wiecej niz 20 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert Spotka nie moze nabywaé wiecej niz 25 % wyemitowanych jednostek
innego krajowego lub zagranicznego funduszu inwestycyjnego. W tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych Spdétka moze inwestowa¢ w sumie nie wiecej niz 30 % wartosci PrivatFonds:
Kontrolliert. Nabywane tytuty uczestnictwa z przyrzeczeniem odkupu zalicza sie na limity
inwestycyjne okreslone w prawie niemieckim.

Instrumenty pochodne Spotka Zarzadzajgca stosowac bedzie w celu zabezpieczenia, efektywnego
doboru sktadnikow portfela i uzyskiwania dodatkowych zyskoéw, tzn. takze w celach
spekulacyjnych. Moze to powodowac przynajmniej przejsciowe zwiekszenie ryzyka poniesienia
straty przez PrivatFonds: Kontrolliert.

W celu okre$lenia stopnia wykorzystania instrumentéw pochodnych Spoétka Zarzadzajgca
postuguje sie metodg kwalifikowang i moze — pod warunkiem stosowania wtasciwego systemu
zarzadzania ryzykiem — inwestowac¢ na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert we wszelkiego rodzaju
instrumenty pochodne lub instrumenty finansowe zawierajgce sktadnik pochodny zgodnie z art. 10
ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, ktére sg pochodnymi aktywéw, ktére mogg by¢é nabywane na rzecz
PrivatFonds: Kontrolliert, lub indekséw finansowych zgodnie z art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG,
a takze stép procentowych, kurséw wymiany lub walut. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci opcje,
terminowe kontrakty finansowe i swapy oraz ich kombinacje.

Dopuszcza sie sytuacje, zeby przez zastosowanie instrumentéw pochodnych nastepowat wzrost
potencjatu ryzyka rynkowego PrivatFonds: Kontrolliert. Nie moze on jednak nigdy przekroczy¢
maksymalnej wartosci 20 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Pod pojeciem ryzyka rynkowego
rozumie sie ryzyko wynikajgce z niekorzystnego dla PrivatFonds: Kontrolliert rozwoju cen
rynkowych. Do okreslania potencjatu ryzyka rynkowego zastosowania instrumentéw pochodnych
spotka stosuje metode kwalifikowang zgodnie z rozporzadzeniem o zarzadzaniu ryzykiem i jego
pomiarze przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, pozyczek pod zastaw papieréw
wartosciowych i transakcji z przyrzeczeniem odkupu w funduszach inwestycyjnych zgodnie z
kodeksem inwestycji kapitatowych (,rozporzgdzenie w sprawie instrumentéw pochodnych”).
Rodzaje ryzyka zwigzanego ze stosowaniem instrumentéw pochodnych zarzgdzane sg zgodnie z
procedurg zarzgdzania ryzykiem, ktéra w kazdym czasie pozwala na nadzorowanie i pomiar
ryzyka zwigzanego z dang pozycja inwestycyjng oraz jego odno$nego udziatu w ogdélnym profilu
ryzyka portfela inwestycyjnego.

W ramach zatozeh inwestycyjnych spétka ma prawo nabywac i sprzedawa¢ na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert opcje kupna i opcje sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentéw
rynku 9 pienieznego oraz indeksow finansowych okreslonych w art. 9 ust. 1 dyrektywy
2007/16/EG, stop odsetkowych, kurséow wymiany lub walut oraz uczestniczy¢ w obrocie
warrantami. W ramach transakcji opcyjnych osoba trzecia otrzymuje w zamian za wynagrodzenie
(premia opcyjna) prawo domagania sie przez okreslony czas lub na koniec okreslonego okresu
dostawy lub odbioru skfadnikéw majgtkowych lub zaptaty kwoty réznicy po z géry uzgodnione;j
cenie (cena bazowa) lub tez nabycia odpowiednich praw opcji. Opcje lub warranty muszg
przewidywaé mozliwos¢ ich wykonania przez caty okres waznosci lub na koniec tego okresu.
Poza tym warto$¢ opcji musi zaleze¢ w momencie wykonania liniowo od dodatniej lub ujemnej
réznicy miedzy ceng bazowg a ceng rynkowg instrumentu bazowego i uzyskuje wartos¢ zero,
jezeli réznica ma znak odwrotny.

W ramach zatozen inwestycyjnych spdétka ma prawo zawieraé na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert kontrakty terminowe opiewajace na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktére mogg by¢ nabyte na poczet PrivatFonds: Kontrolliert, oraz na indeksy
finansowe okreslone w art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, a takze stopy procentowe, kursy
wymiany lub waluty. Kontrakty terminowe stanowig dla obu kontrahentéw bezwarunkowo
zobowigzujgce porozumienia dotyczgce kupna lub sprzedazy w okreslonym momencie, w dacie
wymagalnosci lub w ciagu okreslonego okresu okreslonej ilosci okreslonego instrumentu
bazowego po uzgodnionej z gory cenie.



15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

W ramach zatozen inwestycyjnych spdétka ma prawo zawiera¢ na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert wszelkie dopuszczalne transakcje swap, w szczegdélnosci swapy procentowe,
walutowe, walutowo-procentowe i typu variance. Obejmuje to takze opcje na transakcje swap.
Spoétka moze zawiera¢ na rzecz PrivatFonds: Kontrolliert proste, standardowe transakcje swap
typu default, ktére wykorzystywane sg do zabezpieczenia przed poszczegdélnymi rodzajami ryzyka
kredytowego wystepujacymi w PrivatFonds: Kontrolliert.

Opisane powyzej instrumenty finansowe spotka moze nabywaé takze wéwczas, jezeli majg one
posta¢ papierow wartosciowych. Przy tym transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe, mogg by¢ zawarte w papierach wartosciowych nawet tylko w czesci (np. warranty
opcyjne). Postanowienia dotyczgce szans i ryzyka obowigzujg odpowiednio w stosunku do takich
instrumentéw finansowych majgcych postaé papierow wartosciowych, jednak pod warunkiem, ze
ryzyko utraty instrumentéw finansowych w postaci papieréw wartosciowych musi byé ograniczone
do warto$ci danego waloru.

Spotka ma prawo realizowac na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert zaréwno transakcje pochodne,
ktére dopuszczone sg do obrotu na gietdzie lub w ramach w innego rynku zorganizowanego, jak i
tzw. transakcje pozagietdowe (over the counter, OTC).

Transakcje pochodne, ktdre nie sg dopuszczone do obrotu na gietdzie lub w ramach innego rynku
zorganizowanego, spotka moze realizowaé tylko z odpowiednimi instytucjami kredytowymi lub
instytucjami finansowymi w oparciu o standardowe umowy ramowe. W przypadku instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu pozagietdowego ryzyko kontrahenta ograniczone jest
w odniesieniu do jednego partnera umowy do 5% wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. W przypadku,
kiedy kontrahentem jest instytucja kredytowa z siedzibg w Unii Europejskiej, na Europejskim
Obszarze Gospodarczym lub w panstwie trzecim o poréwnywalnym poziomie nadzoru ryzyko
kontrahenta nie moze wynies¢ wiecej niz 10% wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Instrumentéw
pochodnych, ktére sg przedmiotem obrotu pozagietdowego i zawierane sg z centralng jednostkg
rozrachunkowg gietdy lub innego zorganizowanego rynku jako kontrahentem, nie zalicza sie na
poczet limitdw kontrahenta, o ile instrumenty pochodne podlegajg codziennej wycenie wediug
kurséw rynkowych z jednoczesnym codziennym wyréwnaniem minimalnych kwot. Roszczenia
PrivatFonds: Kontrolliert wobec posrednika zalicza sie jednak na poczet obowigzujgcych limitow,
nawet jesli instrument pochodny jest przedmiotem obrotu na gietdzie lub w ramach innego rynku
zorganizowanego.

Spotka inwestuje powierzony jej kapitat na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert z uwzglednieniem
zalecen ustawowych i ostroznosciowych, w szczegolnosci postanowien rozporzadzenia w sprawie
instrumentéw pochodnych. Ponadto spdétka przestrzega odnosnych szczegdtowo okreslonych
restrykcji inwestycyjnych. Stosowane mogg by¢ przy tym — przy zachowaniu restrykcji
inwestycyjnych — instrumenty pochodne, pozyczki pod zastaw papierow wartosciowych lub
transakcje z przyrzeczeniem odkupu, a takze mogg by¢ zaciggane krétkoterminowe kredyty, co
pozwala na wykorzystanie efektu dZzwigni wzgledem PrivatFonds: Kontrolliert. Spotka identyfikuje
zwigzane z tym rodzaje ryzyka, dokonuje ich oceny, nadzoruje je i kieruje nimi. W przypadkach
naruszenia limitbw nadzér zleca ich jak najszybsze zmniejszenie, a zarzad spodtki otrzymuje
odpowiednig informacije.

W wyniku zastosowania instrumentéw pochodnych ryzyko rynkowe moze wzrosng¢ nie wiecej niz
dwukrotnie lub podlegajgca przypisaniu potencjalna kwota ryzyka rynkowego nie moze w zadnym
momencie przekroczy¢ 20 procent wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.

Maksymalna, oczekiwana przez spotke warto$¢ finansowej dzwigni po obliczeniu metodg brutto
wynosi 800 %. W zaleznosci od sytuacji na rynku wartos¢ dzwigni finansowej moze jednak sie
wahac, tak ze pomimo statego nadzorowania przez spotke podane maksymalne wartosci mogag
zostac przekroczone.

Art. 150. Pozyczki i kredyty
1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub

instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie..

Art. 151. Wysoko$¢ minimalnych wptat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
1. Pierwsza wptata $rodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie

mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1000 zt. Uczestnicy IKE lub



Uczestnicy IKZE mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej
wptaty.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi
3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wplaty. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna
wysokos$¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wplaty. .

3. Wptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

Art. 152. Maksymalne wysokos$ci optat

1. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wptaty s$rodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Zagraniczny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 153. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujace koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkdw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzadowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego.

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.



3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 154
Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywow oraz z tytulu innych kosztow
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) -do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 z;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposob obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

6. Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi, ktérych
dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity kosztéw
zostang powiekszone o podatek VAT.

7. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

8. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

9. Jezeli obowigzek pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

10.Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy



przepisow prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

Art. 154. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci
nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 153 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastgpnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo
bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sig, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, Ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastagpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest zgodnie
Z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu za okres od pierwszego
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.



6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 11 4.

Art. 154a. Prowizja za zarzgdzanie PrivatFonds: Kontrolliert

1. Z tytulu zarzadzania PrivatFonds: Kontrolliert spdtka zarzadzajgca pobiera optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 2,0% wartosci aktywow netto
ustalonej w dniu sesji gieldowej. Spétka ma prawo do ustalenia nizszej optaty za zarzadzanie dla
PrivatFonds: Kontrolliert lub proporcjonalnie dla jednej lub kilku klas jednostek, wedle wiasnego
uznania

2. Ponadto spéice przystuguje optata ryczaltowa za zorganizowanie, przygotowanie oraz
przeprowadzenie transakcji pozyczek i odkupu papierow wartosciowych na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert w wysokosci do 49% dochodéw uzyskanych z powyzszych transakcji. Koszty powstate
w zwigzku z przygotowaniem i przeprowadzeniem transakcji, o ktérych mowa powyzej, a takze
naleznosci na rzecz oséb trzecich ponosi spotka. Wysokos¢ wspomnianej powyzej optaty
ryczattowej za zorganizowanie, przygotowanie oraz przeprowadzenie transakcji pozyczek i
odkupu papieréw wartosciowych zostaje podana w prospekcie informacyjnym spofki.

3. Ponadto spotka pobiera ze $Srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert ryczattowg optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 0,3% wartosci aktywow netto
ustalonej w dniu sesji gietdowej. Optata ta jest przeznaczona na pokrycie nastepujgcych
naleznosci i kosztow, ktérymi PrivatFonds: Kontrolliert nie jest obcigzany osobno:

a) wynagrodzenie depozytariusza;

b) bankowe optaty depozytowe i powiernicze za przechowywanie aktywéw PrivatFonds:
Kontrolliert;

c) koszty badania PrivatFonds: Kontrolliert przez biegtego rewidenta;

d) koszty ogtoszenia podstawy opodatkowania i wykazania, ze pozycje dotyczgce podatku zostaty
ustalone zgodnie z przepisami niemieckiego prawa podatkowego;

e) koszty powotania petnomocnikéw do gtosowania;

f) wynagrodzenie za dostarczanie i obstuge danych;

g) wynagrodzenie za sporzgdzanie sprawozdan i powiadomien;

h) wynagrodzenie za prowadzenie rachunkowosci PrivatFonds: Kontrolliert;

i) Wynagrodzenie zwigzane z kontrolowaniem ryzyka oraz zarzgadzaniem ryzykiem PrivatFonds:
Kontrolliert (controlling ryzyka).

3a. W przypadkach, w ktérych dojdzie do wyegzekwowania kwot dotyczgcych spornych Ilub
pozasgdowych roszczen w stosunku do PrivatFonds: Kontrolliert, Spétka moze wyptacié¢
odszkodowanie w wysokos$ci do 5 % aktywdw PrivatFonds: Kontrolliert.

4. Optata ryczattowa moze zosta¢ pobrana z PrivatFonds: Kontrolliert w dowolnym terminie. Spétka
zobowigzana jest poda¢ w prospekcie informacyjnym oraz w sprawozdaniu rocznym i pétrocznym
obowigzujgcg na dany dzien wysokos¢ optaty ryczattowe;j.

5. Spoétka pokrywa ze srodkoéw PrivatFonds: Kontrolliert opfate dzienng na rzecz zarzadzajgcego
zabezpieczeniami instrumentéw pochodnych w wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366)
od maksymalnie 0,1% wartosci aktywow netto ustalonej w dniu sesji gietdowej. Spédtka
zobowigzana jest poda¢ w prospekcie informacyjnym wysokos¢ naleznosci na rzecz osob
trzecich.

6. Laczna kwota optat pobieranych ze Srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert zgodnie z pkt. 1, 3 i 4 powyzej
nie moze przekroczy¢ rocznie 2,55% wartosci aktywow netto ustalonej w dniu ses;ji gietdowe;.

7. Optata uzalezniona od wynikéw:

a) Definicja optaty uzaleznionej od wynikéw Z tytutu zarzadzania PrivatFonds: Kontrolliert spétka
zarzgdzajgca moze pobieraé optate uzalezniong od wynikéw za kazdg wyemitowang jednostke w
wysokosci do 25% (warto§¢ maksymalna) kwoty, o jakg wzrost wartosci jednostki na koniec
okresu rozliczeniowego przewyzsza o 1,25% dochdd z inwestycji na rynku pienieznym petnigcej
funkcje benchmarku w okresie rozliczeniowym, jednak tgcznie nie wiecej niz 2,5% $redniej
wartosci aktywow PrivatFonds: Kontrolliert w danym okresie rozliczeniowym. Funkcje benchmarku
petni 3-miesieczna stopa Euribor (Euro Interbank Offered Rate),

b) Definicja okresu rozliczeniowego Kolejne okresy rozliczeniowe rozpoczynajg sie 1 lipca kazdego
roku i koczg 30 czerwca kolejnego roku kalendarzowego,

c¢) Kalkulacja wynikow Opfata uzalezniona od wynikéw zostaje ustalona poprzez poréwnanie zmiany
warto$ci benchmarku ze zmiang wartosci jednostki, obliczonej metodg BVI, w okresie



rozliczeniowym, z uwzglednieniem uzgodnionych dodatkowych wartosci progowych. Metoda BVI
jest uznang na swiecie standardowg metodg obliczania zmian wartosci aktywow inwestycyjnych.
Pozwala ona na prostg i przejrzystg kalkulacje. Zmiana wartosci oznacza zmiane procentowg
wartosci alokowanych aktywow na poczatku okresu inwestycji a wartoscig na koniec tego okresu.
Uzyskane zyski sg niezwlocznie inwestowane w nowe jednostki PrivatFonds, aby zapewnié
poréwnywalnos$¢ zmian wartosci funduszy wyptacajgcych udzialy i niewyptacajgcych udziatow w
zyskach,

d) W oparciu o wynik dziennego poréwnania ze srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert zatrzymywana jest
odpowiednia kwota na poczet optaty od wynikdw na 1 wyemitowang jednostke uczestnictwa. W
przypadku, gdy wynik jest nizszy niz uzgodniona minimalna warto$¢ wzrostu lub poziom ustalony
zgodnie z zasadg ,High Water Mark”, opfata nie jest naliczana. Optata za wyniki pobierana jest w
tacznej wysokosci wszystkich kwot zatrzymanych na poczet tej optaty wedtug stanu na koniec
okresu rozliczeniowego,

e) Zasada ,High Water Mark” Optata uzalezniona od wynikéw moze zosta¢ pobrana wytgcznie, gdy
warto$¢ jednostki na koniec okresu rozliczeniowego przekracza maksymalny poziom wartosci
jednostki uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert osiggniety na koniec pieciu poprzednich okresow
rozliczeniowych. Powyzszy przepis nie ma zastosowania na Kkoniec pierwszego okresu
rozliczeniowego od zatozenia PrivatFonds: Kontrolliert; na koniec drugiego, trzeciego, czwartego i
pigtego okresu rozliczeniowego od zatozenia PrivatFonds: Kontrolliert powyzszy przepis ma
zastosowanie z zastrzezeniem, ze warto$¢ jednostki musi przekraczaé maksymalny poziom
wartosci jednostki na koniec poprzedniego bgdz dwéch, trzech lub czterech poprzednich okreséw
rozliczeniowych,

f) koszty materiatow lub ustug analitycznych stron trzecich w odniesieniu do jednego lub wiecej
instrumentéw finansowych lub innych aktywéw lub w odniesieniu do emitentéw lub potencjalnych
emitentéow instrumentéw finansowych lub w $cistym zwigzku z okreslong branzg lub rynkiem, do
wysokosci 0,15% rocznie wartosci PrivatFonds: Kontrolliert, obliczanych jako suma pojedynczych
naliczonych kwot — obliczenia dokonuje sie dla kazdego dnia kalendarzowego jako 1/365 (w
latach przestepnych 1/366) wartosci aktywoéw netto PrivatFonds: Kontrolliert ustalonej na kazdy
dzien sesyjny.

8. Oprécz wymienionych powyzej naleznosci i kosztéw PrivatFonds: Kontrolliert ponosi réwniez
nastepujgce koszty:

a) koszty uzyskania i egzekwowania przez spétke orzeczeh sgdowych na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert, jak réwniez koszty obrony roszczen wniesionych przeciwko spétce na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert;

b) optaty i koszty naktadane przez urzedy pahstwowe w odniesieniu do PrivatFonds: Kontrolliert;

¢) koszty doradztwa prawnego i podatkowego w odniesieniu do PrivatFonds: Kontrolliert;

d) koszty wszelkich optat zwigzanych z pozyskaniem i/lub zbyciem bgdZ wyznaczeniem benchmarku
lub wskaznika finansowego;

e) podatki zwigzane z naleznosciami na rzecz spoétki, depozytariusza, oséb trzecich, jak rowniez z
wymienionymi powyzej kosztami, a takze podatki zwigzane z zarzgdzaniem i powiernictwem.

f) koszty materiatéw lub ustug analitycznych stron trzecich w odniesieniu do jednego lub wiecej
instrumentéw finansowych lub innych aktywéw lub w odniesieniu do emitentéw lub potencjalnych

emitentow instrumentéw finansowych lub w $cistym zwigzku z okreslong branzg lub rynkiem, do
wysokosci 0,15% rocznie wartosci PrivatFonds: Kontrolliert, obliczanych jako suma pojedynczych
naliczonych kwot — obliczenia dokonuje sie dla kazdego dnia kalendarzowego jako 1/365 (w latach
przestepnych 1/366) wartosci aktywow netto PrivatFonds: Kontrolliert ustalonej na kazdy dzien
sesyjny.

Koszty transakcji

Oprdécz wymienionych powyzej naleznoéci i kosztéw PrivatFonds: Kontrolliert ponosi koszty powstate
w zwigzku z nabyciem i zbyciem swoich aktywow.

Spotka zobowigzana jest podaé w swoim sprawozdaniu rocznym i pétrocznym kwote optat z tytutu
nabycia i odkupienia jednostek, jakie byly naliczane przez PrivatFonds: Kontrolliert w okresie
sprawozdawczym w przypadku nabycia i odkupienia jednostek w rozumieniu § 196 kodeksu inwestycji
kapitatowych, jak rowniez poréwnywalnych jednostek zagranicznych. W przypadku nabycia jednostek
zarzgdzanych bezposrednio lub posrednio przez spotke lub inny podmiot, w ktérym spdétka posiada
znaczace posrednie lub bezposrednie udziaty, spétka lub dany podmiot majg prawo nie pobieraé
zadnych optat z tytutu nabycia lub odkupienia jednostek. Spétka zobowigzana jest poda¢ w swoim
sprawozdaniu rocznym i potrocznym wysokos¢ kwoty pobranej od PrivatFonds: Kontrolliert przez
spotke, inng spdtke inwestycyjng, spdétke maklerska lub inny podmiot, w ktérym spétka posiada



znaczgce posrednie lub bezposrednie udziaty, bgdz zagraniczng spétke inwestycyjng wraz z jej spotkg
zarzadzajaca, tytutem optaty za zarzadzanie jednostkami uczestnictwa w PrivatFonds: Kontrolliert.
Spotka nie pobiera od PrivatFonds: Kontrolliert optaty za zarzadzanie z tytutu nabytych jednostek, gdy
dany lub przejety PrivatFonds: Kontrolliert jest zarzadzany przez samg spoétke lub inny podmiot, w
ktérym spotka posiada znaczgce posrednie lub bezposrednie udziaty (przynalezno$¢ do jednej grupy
kapitatowej). W tym celu spotka pomniejsza przystugujaca jej oplate za zarzadzanie w czesci
przypadajgcej na jednostki w PrivatFonds: Kontrolliert docelowym nalezgcym do tej samej grupy
kapitatowej o optate za zarzgdzanie naliczong przez przejety fundusz docelowy nalezacy do tej samej
grupy kapitatowe;.

Rozdziat XXVIII. UniAkcje Biopharma
Art. 155, Cel inwestycyjny UniAkcje Biopharma

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego UniSector (dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzadzanego przez Union
Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spdtkg“ lub ,Spotka
zarzadzajaca®)..

Art. 156. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje Biopharma i zasady ich dywersyfikacji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajacych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
23iart. 157 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 — 25 od 0% do 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskie;j i
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
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panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowg,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze Ilokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajagc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktorych Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytuciji
kredytowej.

¥ gczna wartos$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w skfad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczyé 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnoéci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 16 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktdrej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,
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jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panhstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD oraz na
nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock
Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
utrzymuje takg czesé Aktywodw, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegoblnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakgciji jest:

podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

baze dla tych instrumentoéw stanowig:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okredlonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -
pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.
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Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktore
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

25. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,

Art.

czes$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

157. Kryteria doboru lokat UniAkcje Biopharma

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70%
Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniSector: BioPharma. W czesci, w
ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone
w art. 156 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu..
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuly uczestnictwa UniSector: BioPharma jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkoéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat wskazane w Statucie..

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okres$lenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wplywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w pordwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 156 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 156 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 156 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktdére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegoinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 156 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegélnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.



8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

157a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma

1. Nie mniej niz 70% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuly uczestnictwa funduszu

UniSector: BioPharma.

2. Aktywa UniSector: BioPharma mogg by¢ lokowane w nastepujace kategorie lokat:

1) Przynajmniej dwie trzecie aktywow UniSector: BioPharma jest zainwestowane w kapitatowe
papiery wartosciowe, certyfikaty kapitatowych papieréw warto$ciowych, obligacje zamienne,
obligacje z warrantem i korporacyjne $wiadectwa udzialowe, jak roéwniez certyfikaty indeksow
i warranty, pod warunkiem ze kwalifikujg sie one jako zbywalne papiery warto$ciowe zgodnie z
prawem niemieckim.

2) Emitentami wymienionych w pkt 1) instrumentéw finansowych sg przede wszystkim spotki, ktére sg
aktywne gtdwnie w sektorze farmaceutycznym i biotechnologii. Mozliwy jest réwniez zakup
kapitatowych papieréw wartosciowych emitentéw prowadzgcych dziatalnos¢ w obszarze produktow
chemicznych, urzgdzen medycznych, sprzedazy produktéw medycznych i zdrowotnych,
ubezpieczen wypadkowych lub ubezpieczen na zycie.

3) Inwestycje UniSector: BioPharma mogg obejmowaé wytgcznie jeden lub wiecej z wymienionych
powyzej rodzajow aktywow:

a) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu lub

znajdujgce sie w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych;

b) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego znajdujgce sie w obrocie na innym

regulowanym rynku w panstwie cztonkowskim UE, ktdry dziata regularnie, jest uznany i powszechnie

dostepny;

c) zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego oficjalnie notowane na gietdzie

w kraju, ktory nie jest panstwem czionkowskim UE lub na innym regulowanym rynku w kraju, ktory nie

jest panstwem czionkowskim UE, przy czym rynek ten jest uznany, powszechnie dostepny i dziata

regularnie, pod warunkiem ze sg one oficjalnie notowane lub znajdujg sie w obrocie na rynkach
znajdujgcych sie w nastepujgcych regionach geograficznych:

- Ameryce Péinocne;j,

- Ameryce Potudniowej,

- Australii (w tym Oceanii),

- Afryce,

- Azji,

i/lub
- Europie;
d) wyemitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe iinstrumenty rynku pienieznego, pod

warunkiem ze:



warunki emisji zawierajg zobowigzanie do ztozenia wniosku o dopuszczenie do oficjalnych notowan na
giefdzie lub innym regulowanym rynku, ktéry jest uznany, powszechnie dostepny i dziata regularnie,
pod warunkiem ze papiery wartosciowe bedg oficjalnie notowane lub znajdg sie w obrocie na rynkach
znajdujgcych sie w nastepujgcych regionach geograficznych:

- Ameryce Péinocnej,

- Ameryce Potudniowej,

- Australii (w tym Oceanii),

- Afryce,

- Azj,

i/lub

- Europie;
oraz

dopuszczenie nastgpi najpdzniej w ciggu jednego roku od emisiji.

e) jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”)
dopuszczone zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE i/lub innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
(,UCI”) w rozumieniu art. 1 ust. 2 lit.(a) i (b) dyrektywy 2009/65/WE bez wzgledu na to, czy sg one
ustanowione w panstwie cztonkowskim UE, pod warunkiem ze:

- takie inne UCI zostaly zatwierdzone zgodnie z ustawowymi zasadami poddajgcymi je nadzorowi,
ktéry zdaniem CSSF odpowiada nadzorowi obowigzujgcemu zgodnie z prawem unijnym, i ze istniejg
odpowiednie postanowienia zapewniajgce wspoétprace pomiedzy wtadzami;

- poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w innych UCI odpowiada poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek w UCITS, a w szczegodlnosci zasadom dotyczace rozdziatu aktywéw funduszu,
zaciggania zadtuzenia, udzielania pozyczek i krétkich sprzedazy zbywalnych papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego sg zgodne z wymaganiami dyrektywy 2009/65/EWG;

- dziatalno$¢ gospodarcza innych UCI jest opisywana w rocznych i potrocznych raportach, ktére
umozliwiajg dokonanie oceny aktywow i zobowigzan, dochodu i transakcji zaistniatych w okresie
sprawozdawczym;

- UCITS lub inne UCI, ktérych jednostki majg by¢ nabyte, mogg — zgodnie ze swoimi wiasciwymi
Regulaminami Zarzadzania lub Statutem — zainwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywow
w jednostki innych UCITS lub UCI;

f) depozyty w instytucjach kredytowych, ktére sg ptatne na zadanie lub wigzg sie z prawem do
dokonania wyptaty izapadajg po nie wiecej niz 12 miesigcach, z zastrzezeniem ze instytucja
kredytowa ma siedzibe w panstwie czionkowskim UE, lub jezeli siedziba banku znajduje sie w kraju,
ktére nie jest panstwem czionkowskim UE, pod warunkiem Ze podlegajg one urzedowym zasadom
nadzoru uznanym przez CSSF za rownowazne z zasadami ustanowionymi wspélnotowymi przepisami
prawnymi;

g) pochodne instrumenty finansowe (,instrumenty pochodne”), obejmujgce rownowazne instrumenty

rozliczane w gotéwce, ktére znajdujg sie w obrocie na rynkach regulowanych wymienionych w pkt. (a),



(b) lub (c), ilub instrumenty pochodne, ktére znajdujg sie w obrocie pozagieldowym (,instrumenty

pochodne OTC”), pod warunkiem ze:

- aktywa bazowe obejmujg instrumenty w rozumieniu art. 41 ust. 1 Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.

albo indeksy finansowe, stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty, w ktére UCITS moze

inwestowac zgodnie ze swoimi celami inwestycyjnymi wskazanymi w dokumentach zatozycielskich;

- kontrahentami w transakcjach dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC sg instytucje

podlegajgce nadzorowi ostroznosciowemu i nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez CSSF; oraz

- instrumenty pochodne OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do weryfikacji codziennej wycenie

imogg by¢ sprzedane, uptynnione lub rozliczone w dowolnym momencie poprzez transakcje

kompensacyjng po odpowiedniej cenie rynkowej z inicjatywy Funduszu;

h) instrumenty rynku pienieznego, ktére nie znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym i podlegaja

art. 1 Ustawy z 17 grudnia 2010 r., pod warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw juz

podlega zasadom zapewniajgcym ochrone inwestycji i inwestoréw, i pod warunkiem ze:

- zostaty one wyemitowane lub sg gwarantowane przez korporacje centralng, regionalng lub lokalng

albo bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank

Inwestycyjny, kraj, ktéry nie jest panstwem cztonkowskim lub — w przypadku panstwa federalnego —

stan nalezacy do federacji albo przez publiczny organ miedzynarodowy, do ktérego nalezy

przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE; lub

- zostaly one wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego zbywalne papiery wartosciowe znajdujg

sie w obrocie na rynkach regulowanych opisanych w pkt. (a), (b) lub (c),

- zostaly one wyemitowane lub sg gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce nadzorowi

ostroznosciowemu zgodnie z prawem unijnym lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega zasadom

ostroznosciowym i przestrzega zasad ostroznosciowych uznanych przez CSSF za przynajmniej tak

samo wymagajgce jak zasady okreslone przez prawo unijne; lub

- zostaly one wyemitowane przez innych emitentéw nalezgcych do kategorii zatwierdzonej przez

CSSF, pod warunkiem Zze w odniesieniu do inwestycji w takie instrumenty obowigzujg zasady ochrony

inwestoréw odpowiadajgce zasadom odpowiadajgcym zasadom dotyczacym pierwszego, drugiego lub

trzeciego podpunktu i pod warunkiem ze emitentem jest spotka z kapitalem wnoszgcym przynajmniej

dziesie¢ milionéw euro (10 000 000 EUR), ktéra sporzgdza swoje roczne sprawozdanie finansowe

zgodnie z postanowieniami czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG, spoétka, ktéra jest podmiotem

nalezgcym do grupy spétek skfadajgcej sie z jednej lub wiecej spotek notowanych i odpowiada za jej

finansowanie albo jest podmiotem, ktéry zajmuje sie finansowaniem instrumentéw sekurytyzacyjnych

korzystajgcych z linii bankowej zapewniajgcej ptynnosé.

4) UniSector: BioPharma nie moze jednak:

a) inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow netto w zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty

rynku pienieznego inne niz wymienione w ust. (1) powyzej;

b) nabywaé¢ metali szlachetnych lub reprezentujgcych je certyfikatow.

5) UniSector: BioPharma moze zainwestowa¢ maksymalnie 10% swoich aktywow netto w zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta. BioPharma moze

zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywow netto w depozyty jednego emitenta. Ryzyko



braku rozliczenia transakcji BioPharma dotyczgcych instrumentéw pochodnych OTC nie moze
przekroczy¢ 10% jego aktywow netto, jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa w rozumieniu
art. 41 ust. 1 lit. (f) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.; w pozostatych przypadkach ta wartosé
wynosi 5%.

6) taczna wartos¢ zbywalnych papieréw wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego
emitentdow, w ktérych BioPharma zainwestuje wigecej niz 5% swoich aktywow netto, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci jego aktywdw netto. To ograniczenie nie obowigzuje w odniesieniu do
depozytéw i transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC zawieranych z instytucjami
podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu.

7) Bez wzgledu na indywidualne limity okreslone w pkt. 1 BioPharma nie moze tgczy¢ wymienionych
ponizej pozyciji, jezeli takie tgczenie miatoby doprowadzi¢ do zainwestowania ponad 20% jego
aktywow netto w jedng instytucje:

i) w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez te

instytucje;

i) w depozyty ulokowane w tej instytucji; lub

k) w instrumenty pochodne OTC nabyte od tej instytucji.

8) Gorny limit okreslony w pierwszym zdaniu pkt. 5 zostanie podniesiony maksymalnie do 35%, jezeli
zbywalne papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienieznego sg wyemitowane Ilub
gwarantowane przez panstwo czionkowskie UE lub jego wiadze lokalne, przez kraj, ktéry nie jest
panstwem cztonkowskim UE, lub przez publiczne organy migedzynarodowe, do ktérych nalezy
przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

9) Gorny limit okreslony w pierwszym zdaniu pkt. 5 zostanie podniesiony maksymalnie do 25%
w odniesieniu do pewnych dluznych papieréw wartosciowych, jezeli bedg one wyemitowane
przez instytucje kredytowg z siedzibg w panstwie czionkowskim UE i podlegajgcg przepisom
prawnym dotyczgcym specjalnego nadzoru publicznego majgcego na celu ochrone
obligatariuszy. W szczegdlnosci dochdd z emisji takich obligacji zostanie zainwestowany zgodnie
z postanowieniami prawnymi w aktywa, ktére zapewniajg odpowiednie zabezpieczenie
wynikajgcych z nich zobowigzan przez caty okres obowigzywania obligacji, i bedg wydane przede
wszystkim do priorytetowe] sptaty kapitatu i odsetek w razie upadfosci emitenta.

10) Jezeli BioPharma zainwestuje ponad 5% swoich aktywow netto w obligacje w rozumieniu pkt. 5,
ktére zostaty wyemitowane przez jednego emitenta, fgczna wartos¢ takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto BioPharma.

11) Inwestycje w instrumenty pochodne, z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych opartych na
indeksach, dodawane sg do limitéw okreslonych w pkt. 5 - 10 powyzej.

12) BioPharma musi by¢ w posiadaniu zbywalnych papieréw wartosciowych z przynajmniej szesciu
réznych emisji, przy czym zbywalne papiery wartosciowe z jednej emisji nie przekroczg 30%
aktywow netto danego subfunduszu.

13) BioPharma moze nabywa¢ jednostki innych UCITS i/lub innych UCI w rozumieniu art. 41 ust. 1
lit. (¢) Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r., pod warunkiem Ze nie zainwestuje wiecej niz 20%

swoich aktywéw netto w jednostki jednego UCITS lub innego UCI.



14) Inwestycje w jednostki UCI innych niz UCITS nie moga przekroczy¢ fgcznie 30% aktywow netto

BioPharma.

15) Spotka Zarzadzajgca nie moze — w odniesieniu do zadnego z funduszy inwestycyjnych, ktérymi

zarzadza zgodnie z Czescig | Ustawy z 17 grudnia 2010 r. — nabywac jednostek z prawem glosu,

ktére umozliwityby jej wywieranie istotnego wptywu na zarzadzanie emitentem.

16) Spotka Zarzadzajgca moze réwniez nabywac nastepujgce maksymalne kwoty dla BioPharma:

10% akcji bez prawa gtosu jednego emitenta;

10% dtuznych papieréw wartosciowych jednego emitenta;

25% jednostek pojedynczego UCITS i/lub innego UCI;

10% instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.

Art.

1.

la.

158. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajagcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci
nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.
(uchylony);.

(uchylony).

. 159. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda kolejna wpftata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE
mogg zosta¢ zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okre$li¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Whptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ziotych.

. 160. Maksymalne wysokosci opfat

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyé:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos$¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci $rodkdw wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Whptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniAkcje
Biopharma mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla



Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z przepisami
prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 161. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i opftat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeA wymaganych przez witasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisOw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostalty poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okre$lonych w art. 162
Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;



5)
6)

7

9)

1)

2)

10.

11.

w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacji;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposoéb obliczania kosztéw, o kiérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowaé o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o kiérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tagcznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegodlnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy
przepisdw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

. 162. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci

nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,



¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 161 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w

ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za

zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow wiasnych.

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako

365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy

uzyskane wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedg

wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = (NAV1/NAVO0)-
1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywdéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczagwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzieh Wyceny,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczgwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej
czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym



5.

okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakohczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czgsci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 11 4.

162a Prowizja za zarzgdzanie UniSector: BioPharma

1.

Spétka Zarzadzajaca jest upowazniona do otrzymywania rocznej optaty za zarzgdzanie do 1,75%
aktywoéw netto BioPharma. Optate oblicza sie na podstawie aktywow netto BioPharma na dzien
kalendarzowy w danym miesigcu i bedzie ona nalezna pierwszego dnia wyceny w nastepnym
miesigcu.

Ponadto Spotka Zarzgdzajgca otrzymuje roczng optate statg do 0,5% rocznie aktywdéw netto
UniSector: BioPharma za dzien kalendarzowy. Optata stata pokrywa nastepujgce ptatnosci
i wydatki:

optate dla Banku Powiernika;

optaty powiernicze idepozytowe za bezpieczne przechowywanie aktywow zgodnie ze
standardowymi praktykami bankowymi;

optaty dla audytorow;

koszty wyznaczenia petnomocnikéw do celow gtosowania;

koszty podstawowych dziatan administracyjnych, takich jak rachunkowosci Funduszu
i obowigzkdéw sprawozdawczych.

3. Optata stata bedzie wyliczana na podstawie aktywéw netto subfunduszu na dzieh kalendarzowy

4.
a)

b)

c)

d)

f)

)

h)

w danym miesigcu i bedzie nalezna pierwszego dnia wyceny w nastepnym miesigcu.

UniSector: BioPharma moze by¢ obcigzana takze nastepujgcymi kosztami:

standardowymi optatami bankowymi za transakcje dotyczgce zbywalnych papieréw wartosciowych
i innych aktywow oraz praw subfunduszu. Bank Powiernik zaptaci opftate manipulacyjng do
150 EUR za jedng transakcje, ktéra nie bedzie zrealizowana za jego posrednictwem. Bank
Powiernik zwrdci rowniez wszelkie prowizje maklerskie i koszty transakcji naliczone przez siebie;
kosztami sporzgdzania, oficjalnej weryfikacji, zdeponowania i publikacji regulaminéw Funduszu
i/lub subfunduszu, potencjalnych postepowan w celu wprowadzenia zmian, innych umow
i regulamindéw zwigzanych z Funduszem (takich jak kontrakty sprzedazy lub kontrakty licencyjne),
jak réwniez kosztami rozliczen i kosztami procedur majgcych na celu zatwierdzenie prowadzonych
przed wtasciwymi urzedami;

kosztami druku iwysylki certyfikatow jednostek, jak rowniez przygotowania, druku i wysyiKi
prospektow sprzedazowych, kluczowych informacji dla inwestoréw (KIID), raportéw rocznych
i Srodrocznych, atakze innych zawiadomien w odpowiednich jezykach, skierowanych do
posiadaczy jednostek, kosztami publikacji cen emisji i wykupu, jak réowniez wszelkich innych
zawiadomien;

kosztami administracyjnymi, wtym kosztem przytgczania (poza kosztami administracyjnymi
zwigzanymi z przygotowaniem i realizacjg fuzji);

potencjalnymi kosztami transakcji zabezpieczajgcych dotyczgcych stdép/kurséw;

zasadng czescig kosztéw reklamy itymi kosztami reklamy, kitdére sg zwigzane bezposrednio
z oferowaniem i sprzedazg jednostek;

kosztami doradztwa prawnego poniesionymi przez Spoétke Zarzgdzajgcg lub Bank Powiernika,
jezeli dziatajg oni w imieniu posiadaczy jednostek (poza kosztami administracyjnymi zwigzanymi
z przygotowaniem i realizacja fuzji);

kosztami  ipotencjalinymi  podatkami  natozonymi na  aktywa, dochdod  ikoszty
Funduszu/subfunduszu;

kosztami wszelkich notowan na gietdach i optatami dla organéw nadzoru i/lub kosztami rejestracji
jednostek do celéow publicznej dystrybucji w réznych krajach, atakze kosztami przedstawicieli
(w tym przedstawicieli podatkowych) i agentéw pfatniczych, w krajach, w ktérych jednostki zostaty
dopuszczone do publicznej dystrybuciji;



kosztami przyznania ratingu Funduszowi/subfunduszowi przez uznane miedzynarodowe agencje
ratingowe;

kosztami ptatnosci z tytulu kupondéw dywidendowych, jak réwniez druku i wysytki kupondow
dywidendowych/przedtuzen odcinkéw kuponow;

kosztami rozwigzania klasy subfunduszu, Funduszu lub subfunduszu;

kosztami programéw pozyczek zbywalnych papieréw wartosciowych;

kosztami transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych OTC oraz technik i instrumentéw do
celéw efektywnego zarzgdzania portfelem (w tym zarzadzania zabezpieczeniami).

W zamian za zarzadzanie UniSector: BioPharma Spdétka moze otrzymywac réwniez optate za
wyniki do 25% (maksymalnie) kwoty, o ktérg wyniki wartosci jednostek przewyzszajg wyniki
indeksu odniesienia na koniec okresu ksiegowego (wyniki lepsze niz indeks odniesienia), ale nie
wiecej niz 2,5% sredniej wartosci funduszu inwestycyjnego w okresie ksiegowym. Jezeli wyniki
wartosci jednostek na koniec okresu ksiegowego beda nizsze niz indeks odniesienia (wyniki
ujemne w stosunku do poziomu odniesienia), Spotka nie otrzyma opfaty za wyniki. W zwigzku
ztym przy obliczaniu dodatniego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia, na podstawie
uzgodnionej kwoty maksymalnej wyliczona zostanie wartos¢ ujemna na wartos¢ jednostki, ktora
zostanie przeniesiona na nastepny okres ksiegowy. W nastepnym okresie ksiegowym Spéitka
otrzyma optate za wyniki, tylko jezeli kwota obliczona na koniec nowego okresu ksiegowego — na
podstawie pozytywnego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia — bedzie przewyzsza¢ kwote
ujemng przeniesiong z poprzedniego okresu ksiegowego. W tym przypadku optata za wyniki
bedzie odpowiadac¢ réznicy pomiedzy tymi dwiema kwotami. Wszelkie pozostate saldo ujemne na
warto$¢ jednostki zostanie ponownie przeniesione na nastepny okres ksiegowy. W przypadku
ujemnego wyniku w stosunku do poziomu odniesienia na koniec nastepnego okresu ksiegowego,
przeniesiona kwota ujemna zostanie dodana do kwoty wyliczonej w odniesieniu do nowego
negatywnego wyniku. Przy wyliczaniu przystugujacych optat pod uwage brane bedg kwoty ujemne
przeniesione z poprzednich pieciu okreséw ksiegowych.

Rozdziat XXIX. UniAkcje Selektywny Globalny

Art.

1.

2.
3.

Art.

163. Cel inwestycyjny UniAkcje Selektywny Globalny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz
UniFavorit: Aktien zarzgdzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH.

164. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje Selektywny Globalny i zasady ich

dywersyfikacji

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w
ust. 23 i art. 165 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 - 25 — od 0% do 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Dokonujagc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa

Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty

z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i

w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahstwo czionkowskie Unii

Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

1)
2)

3)

17.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu

Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.
Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezagce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

tgczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 17, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarobwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:
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21.

22.

1)
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ptynno$ci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 16 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartos$ci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:
takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD oraz na
nastepujgcym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade Stock
Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,
utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majatkowych albo srodki pieniezne lub ptynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakcji jest:

podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych wynikajgcego z
przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy23. Fundusz, dziatajgc na rachunek
Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,



3)

a)

c)

d)

24.

25.

Art.

1)
2)
3)

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
instytucje te podlegajga nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych -
pod warunkiem, ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytuciji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

165. Kryteria doboru lokat UniAkcje Selektywny Globalny

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 20% i
nie wiecej niz 50% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszu
zagranicznego Unilnstitutional Global High Dividend Equities oraz nie mniej niz 20% i nie wiecej
niz 50% Aktywoéw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) funduszu zagranicznego
UniFavorit: Aktien, zarzadzanych przez Union Investment Privatfonds GmbH. W czesci, w ktérej
Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone
w art. 164 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Global High Dividend
Equities oraz UniFavorit: Aktien jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynno$ci. Proporcje zaangazowania
w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw
dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$é poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i ditugookresowego dla danej kategorii lokat. Na
podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w
Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery warto$ciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartoSciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentow opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,



Art.

Art.

la.

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 164 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 164 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspolnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegoéinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci $rodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentow o minimalnym ryzyku niewypfacalnosci.

165a. /Skreslony/

166. Pozyczki i kredyty

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie..

. 167. Wysokos$é minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza i kazda kolejna wpfata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B, i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt. Uczestnicy IKE lub Uczestnicy IKZE
mogg zostaé zwolnieni przez Fundusz z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.

W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 zilotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednoéci na IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

Whpftaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

. 168. Maksymalne wysokosci optat

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczyc¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,



d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki optaty
manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od sposobu
dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wohptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu UniAkcje
Selektywny Globalny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony
dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw wskazanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat zgodnie z
przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 169. Pokrywanie kosztoéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) koszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wiasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztdw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Warto$ci Aktywow Netto i Wartos$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 164 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 170
Statutu;

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywow Netto



3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

1)

2)

10.

11.

Art.

Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytulu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidac;j;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztoéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sa
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wowczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywdéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyZsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sagdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy
przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegolnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

170. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci



nie wiekszej niz:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie
wiecej niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, naliczane i wypfacane zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 3 ponizej,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2%, rocznie.

Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 169 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w

ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za

zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw witasnych.

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako

365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy

uzyskane wyniki zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym beda

wyzsze niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze wyniki zarzadzania Subfunduszem przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym sg wyzsze niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
danej kategorii w biezagcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV)=(NAV1/NAVO0)-1,
gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego.

NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu indeksu WIG mierzona za analogiczny okres rozliczeniowy na godz. 12:00.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dziehh Wyceny,

(ii) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A poczagwszy
od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczeéniej niz w dniu, w ktéorym przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do konca roku
kalendarzowego, w ktéorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie
zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku kalendarzowego, jest to
okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca roku
kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,30*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest



Art.

pierwszym okresem rozliczeniowym Wartos¢é Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z indeksu WIG z godz. 12:00 mierzona za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub - jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym — od pierwszego Dnia Wyceny, do dnia i-1,

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.

Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym

mowa w ust. 1i 4.

170a. /skreslono/.

Rozdziat XXX. UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce

Art.

1.

2.
3.

4)

5)

171. Cel inwestycyjny UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz bedzie inwestowatl przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
dluznym, w ramach ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 172. Subfundusz inwestuje
zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych, z uwzglednieniem przewidzianych
w art. 172 ponizej zasad dywersyfikacji lokat.

. 172. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzgce i zasady ich

dywersyfikacji

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 —do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

listy zastawne, diuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w tym w szczegdlnosci fundusze
zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania typu ,exchange-traded fund” na zasadach
okreslonych w ust. 27 —do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — do 100% wartosci Aktywow

3.
4,

Subfunduszu.

(skreslono).

Fundusz moze dokonywaé Krétkiej Sprzedazy papierow warto$ciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu tgczna wartosé papierow wartosciowych jednego emitenta bedacych
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ limitow wskazanych w Ustawie. Przy
wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu,
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich
limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w
ten sposob, Zze ustala sie dla kazdego instrumentu odrebnie rdéznice miedzy wartoscig
instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich
samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie



1)
2)

3)

11.

3)

4)
5)

6)

14.

1)

2)

warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z
okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowic tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;

Narodowy Bank Polski;

panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowa instytucje finansowg, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

(skreslono).

. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w nastepujace

rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towarow;
opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna Ilub tahsza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢é umowy, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci
godziwej,
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4)
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instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

instrumentami bazowymi sa:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienigeznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposoéb, ze:
w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

(skreslono)

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowic tagcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartoSci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat badZz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegélnosci warto$ci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfo$ciowe i naprawcze;



2)

3)

4)

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaline;

niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséow prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;j.

23. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem

24.

1

2)

3)

25.

1

4)

sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny lub transakcji rozliczanych przez podmiot o ktérym mowa w §
2 pkt. 3 rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 11 powyzej — 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezace do OECD, bank centralny
innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 6).

Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru warto$ciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow
lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.



3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFIl: w narzedziu wartosci zagrozonej.

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

6) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢é przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢é przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuaciji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istothego wptywu na ich cene - w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych obrotéw
rynkowych na tym Instrumencie;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig procesow
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegolnosci liczby zdarzen oraz
ich wielkosci.

27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspOtpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz pod
warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowaé co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.

28. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktore
mozna wycofac przed terminem zapadalno$ci.

29. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

30. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywodw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

31. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartos¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

Art. 173. Kryteria doboru lokat UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w
szczegdblnosci w rodzaje dtuznych papieréw wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z
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uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikébw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
Srednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajacy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

(skreslono).

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzadzania przedsigbiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 172 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingébw emitentow opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 172 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 172 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 172 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 172 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sa kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

. 174. Pozyczki i kredyty

Subfundusz moze zaciggaé wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez
obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w
ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;
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warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartos$ci pozyczonych papieréow wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

. 175. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 z}, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.
Pierwsza wptata srodkoéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zi.

Whptaty i wyptaty srodkow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

. 176. Maksymalne wysokosci optat

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Woptaty $rodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniObligacje: Globalne Rynki Wschodzace mogg byé dokonywane bezposrednio na rachunek
Funduszu prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat
zgodnie z przepisami prawa.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 1.000
ztotych.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych s$rodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. 177. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Subfunduszu,

koszty optat sgdowych,

koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez witasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

kosztow opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztéw
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztdw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

koszty ogtoszen i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami

statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z

inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 172 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,



12) koszty ustug Agenta Transferowego,
13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,
14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2.

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

1)

2)

10.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo:

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 178
Statutu;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutlu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokoéci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokoséci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacij;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) mogg by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposob obliczania kosztow, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organéw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy WartoSci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.



11. Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegodlnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy
przepisdw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

Art. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci
nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktorym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw witasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego
na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z kohca poprzedzajgcego
okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto§¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a kohczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezacego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, Zze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) —x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:



NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a kohczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezacego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres od pierwszego
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 i 4.

Rozdziat XXXI. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10

Art. 179. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 180 Statutu w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w art. 180 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikow
lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Art. 180. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10 i zasady ich
dywersyfikaciji

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach czionkowskich Unii Europejskie; i
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w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz moze dokonywa¢ Kroétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem Kroétkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ papieréw
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepisow Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposob, ze ustala sie
dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ fgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;

Narodowy Bank Polski;

panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym igczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitow
inwestycyjnych dotyczacych wartosci papierow wartosciowych bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumiec¢ sytuacje, w ktorej fgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od
zera.

Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowac¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towarow;
opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardéw;

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indekséw
gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnoéci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartos$ci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,
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jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna Ilub tahsza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czlonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazaca,

instrumentami bazowymi sa:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezgcych zobowigzan Subfunduszu,

ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach

Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
warto$ci papierow wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
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Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzgdzenia 231/2013, nie moze przekracza¢é maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

(skres$lono)

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowié¢ fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 100%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowi¢ tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz dziatajagcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
warto§¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartosS¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze;

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepisow prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panhstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, pahstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 6).

Papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktéry:

nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed skutkami

4)
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niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktorym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego Ilub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow
lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
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rozporzadzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitéw inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFI: w narzedziu wartosci zagrozone;j.

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istothnego wptywu na ich cene - w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw
rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemoéw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzeh oraz
ich wielkosci.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspOtpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

28.

20.

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz pod
warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktdre
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Art.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartos¢
papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

181. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10

Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikow
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegollne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skladnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie
Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢
zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajacego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych
warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko
inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery wartoSciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkoéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio i diugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzagdzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 180 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdélnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 180 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 180 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 180 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 180 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztaltowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub
lokat, w ktore inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdinych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.



1)

2)

1)
2)

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 180 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sa kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdinych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

. 182. Pozyczki i kredyty

Subfundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Subfundusz moze udziela¢é innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez
obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach wartosciowych, w
ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

. 183. Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wpftata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 z}, natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

Whpftaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.

. 184. Maksymalne wysokosci opfat

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysoko$c¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i warto$ci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Whptaty $rodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat
zgodnie z przepisami prawa.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
Ztotych.

Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 5% wyptacanych S$rodkow przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

. 185. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,



3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzen wymaganych przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow opfat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywoéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywow Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszehn i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajacych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotdw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 180 ust. 2 Statutu, swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikow portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztow limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztdw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 186
Statutu;

2) w przypadku kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztow, o ktdorych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Warto$ci Aktywdéw
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

6) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

7) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

8) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

9) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidac;j;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokos$ci 1% Wartosci Aktywdw Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitdw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Sposoéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

1) umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztoéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

2) przepisy prawa lub decyzje organdéw panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktorych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztéw wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzgdu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego



10.

11.

1)

limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT woéwczas wskazane w ust. 3 limity
kosztéw zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, woéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztéw.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktéorych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartosé¢ Aktywdéw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktorych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywédw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywéw Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotéw
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywéw Fundusz korzysta na mocy
przepisow prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

. 186. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci
nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 185 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 185 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzgdzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wtasnych.

Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze srodkow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu”) zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego
na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce WIBID1Y z konca poprzedzajgcego
okresu rozliczeniowego.

Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz stopa
referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) > x
- gdzie:
W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV) = NAV1/NAV0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny

biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny

poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym



okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastapit pierwszy Dzierh Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)) —x)*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i)) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y
rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu
roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres od pierwszego
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokos$ci réwnej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1 i 4.

Rozdziat XXXII. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11

Art. 187. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 187 Statutu w proporcji
zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w art. 188 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

Art. 188. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i zasady ich
dywersyfikacji



3)

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4)

5)
6)

3.

jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty obce — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,

depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz moze dokonywaé Kroétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. tgczna warto$¢ Papieréw Wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ papierow
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitow inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdzialu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposdb, ze ustala sie
dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 6 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panhstwa;

Narodowy Bank Polski;

panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym fgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wylgczeniem limitéw
inwestycyjnych dotyczgcych wartosci papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktérej tgczna wartosc lokat danego typu jest mniejsza od
zera.

10. Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w nastepujace

1)

rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw;



2)
3)

11.

1)
2)

3)

4)
5)
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1)

2)
3)
4)
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b)
c)
d)

€)
15.

opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towaréw;

transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majacych za przedmiot

Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 10 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu

inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna Ilub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartoSci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

instrumentami bazowymi sa:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposéb, Ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach

Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjgé kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach

Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
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17.
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25.

spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknigtych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

(skreslono)

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 200% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowieh niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tacznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosé
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu..

Fundusz dziatajagcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe i naprawcze;

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

niewyptacalnosc¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wylgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 6).

Papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:



4)

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktérym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1

2)

3)

4)

5)

6)
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27.

1)

2)
3)

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw
lub wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposéb okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci
nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposob okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych.

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFIl: w narzedziu wartosci zagrozone;j.

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw
rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnoscig proceséw
wewnetrznych, zasobdw ludzkich, systeméw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametrow zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzeh oraz
ich wielkosci.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,



b)

c)

d)

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym Ilub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,

28.

20.

30.

31.

Art.

funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania oraz pod
warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowaé¢ co najmniej 50% swoich aktywow w akcje.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zgdanie lub, ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzah Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie wartosé
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

189. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11

Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikdw
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 188 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegdllne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie
Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢
zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych
warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko
inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnoéci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegodine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 188 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery warto$ciowe okreslone w art. 188 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wplywu na ksztaltowanie sie rynkowych stop procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentow opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:



Art.

ptynno$ci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 188 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 188 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 188 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucii
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdélnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspélnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 188 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

190. Pozyczki i kredyty

Subfundusz moze zacigga¢ wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢
limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Subfundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartoSciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez
obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w
ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw warto$ciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

. 191. Wysokos¢ minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 100 zi, z zastrzezeniem ust. 2.
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zt.

Whpftaty i wyptaty srodkéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w ztotych.

. 192. Maksymalne wysokosci optat

Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.



2. Wohptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat
zgodnie z przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 193. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeA wymaganych przez witasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 188 ust. 2 Statutu, Swiadczacych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 194
Statutu,

2) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartodci Aktywow Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

3) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

4) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

5) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;



6)

7

9)

1)

2)

10.

11.

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidacji;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitéw wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposéb obliczania kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastgpi¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzgdowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztow okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztéw okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztéw nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktérych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotycza proporcjonalnie sktadnikow Aktywoéw Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w catosci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o kiérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tacznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczeh, o ktérych mowa powyzej Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,
Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysoko$ci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzadzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegdlnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy
przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegdlnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.

. 194. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci
nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 193 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponize;.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 193 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze Srodkéw witasnych.



3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesiagca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezacym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(@i)=PF(i)-PF(i-1)

Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu za okres od pierwszego
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1i 4.

Rozdziat XXXIII. UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

Art. 195. Cel inwestycyjny UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu wykorzystujgc strategie absolutnej stopy zwrotu,
poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w lokaty wymienione w art. 196 Statutu w proporc;ji



3)

zaleznej od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w art. 196 ponizej zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia
minimalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw
lokat posiadanych w portfelu. Subfundusz inwestuje zaréwno w lokaty denominowane w walucie
polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach
zagranicznych.

196. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 i zasady ich
dywersyfikacji
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i
Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w ust. 3 — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, na zasadach okre$lonych w ust. 10 — 25,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4)

5)
6)

3.

jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

waluty obce — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 28 — 29 — od 0% do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i
w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pahstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz moze dokonywa¢ Kroétkiej Sprzedazy papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad
Aktywow Subfunduszu. taczna wartos¢ Papieréw Wartosciowych bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow
wartosciowych jednego emitenta bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy nie moze
przekroczy¢ 20% warto$ci Aktywdéw Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitéw inwestycyjnych
wynikajgcych z Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu, uwzglednia sie instrumenty
finansowe bedace przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych
wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z niniejszego rozdziatu Statutu w ten sposdb, ze ustala sie
dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedacych
w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 61 7.

Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

Skarb Panstwa;

Narodowy Bank Polski;

panstwo nalezgce do OECD;

miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5), nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa.

Limity inwestycyjne, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale, z wytgczeniem limitow
inwestycyjnych dotyczacych wartosci papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem Krotkiej



10.

1)
2)
3)
11.
12,
1)
2)
3)
4)
5)
13.
1)
2)

3)

Sprzedazy, odnoszg sie rowniez do bezwzglednej wartosci pozycji krétkiej netto. Przez pozycje
krotkg netto nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorej tgczna wartos¢ lokat danego typu jest mniejsza od
zera.
Z zastrzezeniem ust. 11-12, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w nastepujgce
rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa, oraz ceny towaréw;
opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa oraz ceny towardéw;

transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

Lokowanie w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne odbywa
sie z uwzglednieniem przepiséw rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 10 mogg by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

4) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

5)
6)
14.

1)

2)
3)
4)
a)
b)
c)
d)

€)
15.

1)

utrzymania instrumentu bazowego,

jesli nabycie Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystne lub tansze niz odpowiadajgce
temu nabycie instrumentéw bazowych,

jesli sprzedaz Instrumentu Pochodnego bedzie szczegdlnie korzystna Ilub tansza niz
odpowiadajgca temu sprzedaz instrumentéw bazowych znajdujgcych sie w portfelu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub
panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, Serbii, podlegajgcy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,
instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

instrumentami bazowymi sa:

indeksy gietdowe,

dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Subfunduszu,

ceny towaréw dopuszczonych do obrotu na gietdach towarowych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.145 - 149 Ustawy oraz ust. 4
powyzej, Fundusz uwzglednia kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne w ten sposdéb, ze:
w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych, skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek
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Subfunduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od
wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego tego emitenta;

w przypadku zajecia przez Fundusz na rachunek Subfunduszu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu dziatajgcego na rachunek Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu, nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.
Maksymalna Ekspozycja AFI Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢ maksymalnego limitu Ekspozycji AFI
okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych wynikajgcego z
przepisdw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy.

(skreslono)

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
lub stopy procentowe nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o gietdowe indeksy akcji lub akcje oraz wartos¢ lokat, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1), nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 200% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o waluty obce, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Jezeli nie powoduje to naruszenia pozostatych postanowien niniejszego artykutu wartosc
instrumentu bazowego opartego o Towarowe Instrumenty Pochodne, nie moze stanowic tgcznie
wiecej niz 100% wartosci Aktywow Subfunduszu..

Fundusz dziatajgcy na rzecz Subfunduszu ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako
warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Dla potrzeb wyznaczania wartosci
ryzyka Kkontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, nie uwzglednia sie opfat badz $wiadczen ponoszonych przez Fundusz na rachunek
Subfunduszu przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie
opcji. Jezeli Fundusz na rachunek Subfunduszu posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i
strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art.
85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadfosciowe i naprawcze;

umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca saldo wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagaine;

niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

warunki, o ktérych mowa w pkt 1) - 3), nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze
stron umowy ramowe;.

Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze
przekracza¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa,
bank krajowy lub bank zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w
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kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w
tej transakcji;

srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny
innego panstwa czlonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty, o ktérych mowa w
ust. 2 pkt 6).

Papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowi¢ zabezpieczenie, jezeli
tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny innego panstwa czionkowskiego lub Europejski Bank
Centralny,

podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty,

sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

nienalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, albo

nalezy do grupy kapitalowej kontrahenta, pod warunkiem Ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztaltujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku zapisania papieru
wartosciowego lub Instrument Rynku Pienieznego na rachunku prowadzonym przez podmiot, o
ktéorym mowa w lit. a,

ewentualne nabycie przez fundusz praw z papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczeh na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia art. 145-149 oraz art. 151a Ustawy.

26. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
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ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw
lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego - w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okre$la wartos¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych w sposob okreslony w
rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy oraz uwzglednia jg przy stosowaniu
limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne wbudowany
jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci
nizszej niz wartos¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz
dziatajgcy na rzecz Subfunduszu, straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw i strat z inwestycji - Subfundusz
moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu - w celu
pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw
Pochodnych w sposéb okreslony w rozporzgdzeniu wydanym na podstawie art. 154 ust. 6 Ustawy
oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego — skala tego rodzaju ryzyka jest kalkulowana w narzedziu, ktére stanowi rdzen
pomiaru, monitoringu poziomu ryzyka rynkowego w TFIl: w narzedziu wartosci zagrozone;j.

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne - w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

ryzyko ptynnoéci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu, nie muszg by¢é przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym takze zwigzane z mozliwoscig wystapienia sytuacji, w ktoérej nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem Instrumentéw Pochodnych bez istotnego wptywu na ich cene - w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych dokonuje pomiaru
stosunku wielkosci pozycji w danym Instrumencie Pochodnym do s$rednich dziennych obrotow
rynkowych na tym Instrumencie;

ryzyko operacyjne - ryzyko wystgpienia straty zwigzane z niedostateczng efektywnos$cig procesow
wewnetrznych, zasobow ludzkich, systemdéw lub wynikajgce ze zdarzen zewnetrznych. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystgpieniem
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danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegodlnosci liczby zdarzen oraz
ich wielkosci.

. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czionkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,
instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
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funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania oraz pod
warunkiem, ze dany fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja, zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem, powinien lokowa¢ co najmniej 50% swoich aktywéw w akcje.
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach
zagranicznych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktére
mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 5, 7 i 8, uwzglednia sie warto$¢
papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut obcych stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych.

197. Kryteria doboru lokat UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12

Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki pieniezne Uczestnikéw
beda lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 196 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego
zaangazowania w poszczegollne kategorie lokat oraz duzg zmienno$cig skfadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjetg polityke inwestycyjng zaangazowanie
Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢
zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od
przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy do osiggania zysku w réznych
warunkach rynkowych bez odnoszenia sie¢ do okreslonego benchmarku. Zmienne ryzyko
inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wplyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.
Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu jest
maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy
zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw diuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikbw makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
srednio i dtugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajacy
Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywow Subfunduszu w poszczegodine kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 196 ust. 2 pkt 1) sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w
przypadku papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie
rynkowych i technologicznych przewag firm oraz jako$ci zarzgdzania przedsigbiorstwem.
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Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dluzne papiery wartosciowe okreslone w art. 196 ust. 2 pkt 2) sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta
papieru warto$ciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych,
prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych,
stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentéw opracowywanych
przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone w ust. 3 powyzej oraz warunki
zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje si¢ takze kryteria:

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

ryzykiem kredytowym,

wyceny,

konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 196 ust. 2 pkt. 3)
Statutu okreslone sg w art. 196 ust. 12 Statutu.

Inwestycje w lokaty wskazane w art. 196 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji
wspoélnego inwestowania, w ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty
uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy
co do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow wartosciowych lub
lokat, w ktére inwestuje dany fundusz inwestycyjny lub instytucja wspdélnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub
instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

W odniesieniu do lokat wskazanych w art. 196 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria ryzyka
kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych walut portfela, a
takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywéw w lokaty
denominowane w danej walucie.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o
niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalno$ci.

. 198. Pozyczki i kredyty

Subfundusz moze zaciggaé wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych Iub
bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe. tgczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Subfundusz moze udziela¢é innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa
zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie w trybie okreslonym dla takich pozyczek przez
obowigzujgce przepisy, pod warunkiem, ze:

Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w Srodkach pienieznych lub papierach warto$ciowych, w
ktére Subfundusz moze lokowaé zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie;

warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papieréw wartosciowych
w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

Subfundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych.

199. Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Pierwsza wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie
mniej niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wpfata nie mniej niz 100 zt, z zastrzezeniem ust. 2.
Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przez osoby fizyczne
nie moze by¢ nizsza niz 40 000 euro, ustalona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych



ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania wptaty srodkéw, natomiast kazda
nastepna wptata nie mniej niz 100 zi.

3. Whptaty i wyptaty srodkéow pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa dokonywane sg w zitotych.

Art. 200. Maksymalne wysokosci optat

1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
nie moze przekroczy¢ 5% srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika oraz od
sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

2. Wohptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu uprawnionych do przyjmowania takich wptat
zgodnie z przepisami prawa.

3. Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé wyzsza niz 1.000
ztotych.

4. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé 5% wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 201. Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Subfundusz pokrywa ze swoich $srodkéw nastepujgce koszty
zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich zwigzanych z transakcjami instrumentami finansowymi i
prawami majgtkowymi,

3) koszty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek Subfunduszu,

4) Kkoszty optat sgdowych,

5) koszty podatkéw oraz innych obcigzeA wymaganych przez witasciwe organy panstwowe i
samorzgdowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,

6) kosztow optat na rzecz Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji depozytariusza, z tytutu kosztow
optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, za
prowadzenie rachunkéw bankowych oraz z tytutu innych kosztéw ustug Depozytariusza
ponoszonych przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru Aktywow Subfunduszu,
weryfikacji wyceny,

7) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzgce do
wyceny Aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene Aktywéw Subfunduszu oraz
ustalanie Warto$ci Aktywow Netto i Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

8) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Subfunduszu,

9) koszty ogtoszeh i publikacji obowigzkowych Subfunduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz Statutu,

10) koszty zmian Statutu obejmujgce: koszty obstugi prawnej bezposrednio zwigzanej ze zmianami
statutu, w tym koszty notarialne,

11) koszty wynagrodzenia podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, zwigzane z
inwestycjami w kategorie lokat okreslone w art. 196 ust. 2 Statutu, Swiadczgcych, na rzecz
Subfunduszu nastepujgce ustugi: ustugi obstugi prawnej, ustugi doradztwa podatkowego i
ksiegowego, w tym wyceny skfadnikéw portfela,

12) koszty ustug Agenta Transferowego,

13) koszt likwidacji Subfunduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

14) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 4) i 5) sg kosztami nielimitowanymi Subfunduszu i sg
pokrywane bezposrednio przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 6) — 13) nalezg do kosztéw limitowanych Subfunduszu i sg
pokrywane przez Subfundusz lub zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo:

1) w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1) — do wysokosci okreslonych w art. 202
Statutu;



2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9)

1)

2)

10.

11.

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6) — do wysokosci 36.000 zt rocznie za
weryfikacje wyceny Aktywow Subfunduszu, do wysokosci 0,3 % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu rocznie, za prowadzenie rejestru aktywéw oraz z tytutu innych kosztéw
wymienionych w ust. 1 pkt 6);

w przypadku kosztéw, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 0,1 % Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10) - do wysokosci 0,04 % Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 100.000 zt rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 0,2 % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu rocznie;

w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 0,2% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu, nie mniej niz 100.000 zt za caty okres likwidac;j;

z zastrzezeniem, ze koszty okreslone w ust. 1 pkt 6) - 12) moga by¢ pokrywane przez Subfundusz
do wysokosci 1% Wartosci Aktywow Netto w skali roku; koszty powyzej tego progu oraz powyzej
limitow wskazanych w pkt 1) — 9) pokrywane sg przez Towarzystwo.

Sposéb obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13) oraz terminy ich ponoszenia (w
tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktérych Subfundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych
w ust. 1 pkt 2) — 3), 6) — 8) i 10) — 13);

przepisy prawa lub decyzje organdw panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktérych
Subfundusz jest zobowigzany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 4), 5) i 9).
Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowac¢ o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 13), jak réwniez o obnizeniu tgcznego
limitu kosztéw okreslonych w ust. 3 oraz wybranych lub wszystkich kategorii kosztow okreslonych
w ust. 3.

Wskazane w ust. 3 limity kosztow nie uwzgledniajg podatku VAT i w przypadku gdy ustugi,
ktorych dotyczg te koszty obcigzone sg podatkiem VAT wowczas wskazane w ust. 3 limity
kosztow zostang powiekszone o podatek VAT.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1, pokrywane sg przez Subfundusz w takim zakresie w jakim
dotyczg proporcjonalnie sktadnikow Aktywow Subfunduszu, chyba ze koszty te zwigzane sg
wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, wéwczas pokrywa je w cato$ci Subfundusz.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza kilka Subfunduszy tgcznie i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do sumy Wartosci
Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy, na ktérych cigzy obowigzek pokrycia tych kosztow.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 obcigza Fundusz w catosci i nie
mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tych kosztach
oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu do Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Na potrzeby dokonywania obliczen, o ktérych mowa powyzej Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i innych Subfunduszy, ustalana jest w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktérym nastgpito ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu kosztéw, o
ktérych mowa w ust. 1 powyze;.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu stanowi koszt Subfunduszu — w wysokosci ustalanej na
podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz wynagrodzenie state Towarzystwa za
zarzgdzenie Subfunduszem. Inne niz wynagrodzenie likwidatora koszty likwidacji Funduszu, takie
jak w szczegoélnosci koszty badania sprawozdan finansowych Funduszu, koszty postepowan
sgdowych, koszty zbywania Aktywow Funduszu (to jest koszty ponoszone na rzecz podmiotow
(organizacji), z ktérych posredniczenia w zbywaniu Aktywow Fundusz korzysta na mocy
przepiséw prawa lub innych regulacji ktérych strong jest Fundusz - w szczegolnosci koszty
prowizji maklerskich oraz prowizji i optat za prowadzenie rachunkéw bankowych i rachunkéw
papieréw wartosciowych), koszty ogtoszen stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i bedg
pokrywane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7 - 10 powyzej.



Art. 202. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzgdzanie w wysokosci
nie wiekszej niz 4% rocznie, z ktérego to wynagrodzenia nie wiecej niz 2% przeznaczane jest na
pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 201 ust. 1 pkt 2-13 Statutu,
naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponize;j.

2. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 201 ust. 1 pkt 2-13 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego za
zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw witasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako
365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny. Wynagrodzenie state pobierane jest
miesiecznie i przekazywane ze $rodkéow Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego
miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu w okresie rozliczeniowym Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo
bedzie dodatnia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie
rozliczeniowym jest dodatnia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV) >0

- gdzie:

W(NAV) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w
biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:

W(NAV) = NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartosé¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym subfunduszu Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze pierwszy
okres rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastapit pierwszy Dzien Wyceny.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

Jezeli W(NAV(i-1))>0 to wtedy PF(i) = 0,30*(W(NAV(i-1)))*A(NAV(i-1))

gdzie:

PF(i)) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym Dniu
Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) — wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) — procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1)) = NAV(i-1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim Dniu
Wyceny .

NAVO - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym
okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny.

A(NAV(i-1)) — Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od pierwszego
dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego
odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<0, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie zmienne
za ostatni dzien kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym
Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od
zakonczenia tego okresu.

5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o ktérym
mowa w ust. 1i 4.






