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Obawy o eskalacje wojny handlowej psuja nastroje
na globalnych rynkach. Najnowszym aktem rozgrywki
pomiedzy USA a Chinami jest zapowiedz wprowadze-
nia dziesiecioprocentowych cet na 6000 chinskich pro-
duktow, ktérych import do USA wart jest ok 200 mld
dolaréw. Za tg decyzja moga pojs¢ dziatania odweto-
we ze strony Chin, skierowane takze w amerykanski
biznes na chifskim terytorium. Polityka odciska piet-
no na rynkach akgji réwniez za sprawa konfrontacyj-
nego nastawienia amerykanskiego prezydenta wobec
sojusznikéw z NATO i Unii Europejskiej.

Niepokoje zwigzane z miedzynarodowa wymiang
handlowa sg szczegdlnie dotkliwe dla rynkéw wscho-
dzacych, na czele z krajami Ameryki Potudniowej
oraz chinskim rynkiem kontynentalnym. Stabos¢ tych
gietd pogtebia przecena narodowych walut. Na tle
globalnego odwrotu od akgji tylko gietdy w USA daty
w ostatnich tygodniach pozytywne stopy zwrotu.
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e Wojna handlowa nabiera rozpedu
e Ztoto przegrywa z amerykanskimi obligacjami
* Przecena na ropie, po serii wzrostow

W takim otoczeniu zwykle zyskuje ztoto — ale nie tym
razem. Od poczatku roku uncja zfota stracita na war-
tosci ok 5%. Powodem moga by¢ rosnace stopy pro-
centowe w Stanach Zjednoczonych i wysokie rentow-
nosci obligacji skarbowych USA. Dziatania Rezerwy
Federalnej przyciagaja kapitat za ocean, a inwestorom
dolarowym dodatkowo pozwalaja na uzyskanie satys-
fakcjonujacych stop zwrotu bez ryzyka kursowego.

Ciekawie wyglada tez wykres cen na rynku ropy. Suro-
wiec jest od roku w trendzie wzrostowym, ale ostatnie
dni przyniosty gwattowny spadek cen. Gtéwne obawy
na tym rynku to mozliwe globalne spowolnienie za
sprawa wojny handlowej pomiedzy USA a Chinami.
Ropa tanieje tez za sprawa przywrocenia ekspor-
tu surowca z Libii i zapowiedzi zwiekszenia dostaw
z Arabii Saudyjskiej.
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