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Prospekt informacyjny UniFunduszesf©



UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) Uni WIBI'D Plus (dawni ej: Uni WI BI D; subfundusz po
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

6) (skreSlony)

7) (skreSlony)

8) (skreSlony)

9) UniAkcje Biopharma

10) UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy)

11) SGB Zagraniczny

12) Uni Akt ywny PieninUny (dawniej: Unigot-wkowy 2)
13) SGB DgJgudawniej: Uni Got- -wkowy 1)

14) Uni Got - wkowy AK {(dawnej: Proil Gkti .ewk owy 4)

Decyzj N z dnia 28 kwietni al5®0a)Konisja Nad2dfu Finansem@g3 / 7 6/ 1
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt - -re n a dzie® sporzNdzeni a ostatni
i nformacyjnego ni e zostu@niAbsolutae Stapy Ewraiu: Y tmiAbsotuenej

Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednolitego
Subfundusze ni e wwoszbredy |jeszcze

* * Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11A/AP) Komigjd Nadzot4wo 33/ 13
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiani statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz moUe uUywal skr - coUnéFundusae®Wy w brzmieni u:

Union I nvestment Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych

adres internetowy: www.union-investment.pl

Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
aktualizowany w dniu 3 pa¥dziernika 2007 r., w dniu 6
dniu 13 lutego 2008 r.,wdni u 23 | i pca 2008 r w dniu 2 wrzeSnia .
w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja2010r w dniu 31 maja 2010 r., w
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dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 26 | i pcnaul2IBtbfadar . | w
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18 pa¥tdziernika 2011 r .,
2011 r ., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥tdzi ¢

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3niu p a2T0dlz3i err.ni k a
2013r,w dniu 11 pa*¥dziwanim22Kdistopada 2033 rr, w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®@diblrpa¥Fdzi2elsmj waniu9paFdzierni ke d2uo295 r .
pa¥dziernika 2015 r., w dwiniu l3Istopadaf2015r.,evrdnii I6@rudnxal 5 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21

marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31

maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., ,w dniu

13 lipca 2016 r., w dniu 12 pa¥dez, wrdniu R8ap aX01z6 er ni k av d2d 306 r .
listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r. ,,w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r. w

dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca 2017r., w dniu 12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w

dniu 30 maja 2017 r.,w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017 r.,wdniul pa¥dz 28T ni k a
r., w dniu 23 listopada 2017r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017 r. oraz w dniu 17

stycznia 2018 r.

Data sporzNdzenia ostatniego tekstu jl&styclaldl®rgo pr osp
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, wtym zainformacj e f i nansowe,

Magdgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu Towar zystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu kt-rego dzi agse

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Uadnych fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych ujawnieni e
Ustawy i RozporzNd=zgnina.j | Weoadlzejnawzdzy nie istniej
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re moggdgyby wywrzel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
AR

Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag | I

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywantystwadzi agal noSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych z dni a -40731X%r wca 1995 r ., nr
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pong Kkt -rym To
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag GospodardaunerenKKRSj owe go
0000050329.
4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy
Na dzi e 206rgr udns @akoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnegoao
Kapiwtjae ny 126 976 195,29 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 86 072478,18z §
5 I nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towar zy
Na dzie® sporzNdzeni a Prospektu kapitadg zakgadowy To
wpegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przedsi
6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem | i czby ggdgos-w na walnym zgromadzen
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi otem dominuj Ncym wobec Towarzystwa |est Uni on
posiadal00% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towarzyst wa.

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami

71 1 mi ona i nazwi ska czgdgonk-w ZarzNdu Towaonyoshsw wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu,
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Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Maggor zat a Pio®7 gt eawszkNad u .

72. 1 mi ona i nazwiska czgonk - w Rady Nadzorczej T
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,

Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

Wolfgang MansfeldiCz Jonek Rady Nadzorczej,

Rolf Knigge-Cz gonek Rady Nadzorczej

7.3. Imionainazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfundusz

Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu Z
Doradztwa I nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzyst wi
zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,
Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,
Tomasz Pawl ul
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski,
Adam Wo¥ny,
Adam Szymko.

Il stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN mieli
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Krzysztof Izdebskii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Obligacje Akty

Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem SGB Got - - wkowy,; Uni £
Uni Got - wkowy #&ktywa Pol ski

Marek Straszak -Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcj e:UniDajeeki W
Selektywny Globalny oraz SGB Zagraniczny.

8.

—

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w |
jeUeli ta okoléekzno&tzeonlUe dcdia sytuacj.i Uczestni k- w

81. Zar zNd Towarzystwa
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taden z czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni i nnyc
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
Nikolaus Sillemi Cz gonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
Zaerdzachego [ j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagalnoSi dlan&lhgoh-w cageytuUonjon I nvestment Group

Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. pedgni funkcjn dyrektora
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcjn dego enlnt par a gr
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z 3o n kAssetlamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn U€@asgbnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Jesch od 17 pa¥dzienika 2012 roku jest czgonki

funkcjn dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment F

Wolfgang Mansfeldi Cz gonek Rady Nadzorczej

Wol gang Mansfeld jest czgonkiem Rady Nadzorczej Tow
przewodni czNcym Komitetu Audytu Towar zyst wa. Wol f g
zawodowych.

Rolf Kniggei Cz g o n e k NaRaotzej

Rolf Knige j e st czgonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa (od
Komitetu Audytu Towarzystwa. Rolf Knigge jest partnerem w firmie doradczej Hoffmann & Collegen
GmbH.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden 2z ajaWczyNchz Subfunduszami nie pegni poza Towarzys
moggdgoby miel znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidaciji,

3. Uni Obligacje Fundusz I nwestycyjny Zamkninty,

4, Uni Strategia Opcja na Zysk Pwlikwidacg,z | nwestycyjny
5. Uni Absol ute Ret uz nl mweasddtnyc Wjumyduzdamkni At y,

6. Uni Regul ar FanWwupgatilaawestycyjny Zamkninty,

7. Uni Absol ute Return Akcyjny Fundusz I nwestycyj n\
8. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjn
9.

UniAbsolute Return Smart Beta Fundusz Inwestycyjny Zamkn i it y
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzoru Finansowego wydaga zezwolenie na utwo

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundus z zazeesrowary w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 6 lipca 2009 r. pod numerem
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe',Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdar
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuj edusze h odkup

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Uni EURI BOR, Uni Akt ywn
Akt ywny, Uni Akcj e: Dal eki Wsch-d, Uni Abs ol ulWndkcipet ur n

Selektywny Globalny J ed no st ki Uczest ngori, ttj. wlednastki Wozgstiotwakkategerii A,

Jednostki Uczestnictwa kategoriiB ( z wy gNczeni em Subfunduszu Uni EURI BOF
kategori.i C oraz Jednostki Uczestnictwa kategori.i D,
odnich opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pobieranych o
Jednost ki Uczestnictwa kategori.i B sN zbywane [ 0C
systematycznego oszczindzania |ub inwestowania, w tym
czy | KZE, kt-rych warunki przewi duj N moUl i woSlI of ero
Srodk-w pochodzNcych z wpgat dokonywanych w ramach ty
Jednost ki Uczestnictwa kategorii C danego Subibdundusz
podmi ot - w, kt - re w ramach pierwszej wpgaty do tego Su
okreSl onej w odpowiednich postanowieniach CznSci L1
kategori.i C moUe byl d 0 k 0 n a nlecenmayngbixcia dadmostek pezgstnictveaz z § o L
kategori.i C bezpoSrednio Funduszowi. Jednost ki Ucze:
mogN byl zbywane w ramach | KE ani | KZE.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i D danego cAahkd undus
poSrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnyn
Swiadczenia usgug w zakresie przyj mowani a i przekaz
uczestnictwa w instytucjach wsp- Wugagvoionyicmde exabywaniea ni a ,
tego rodzaju instrument - w finansowych w i mieniu w
Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nie mogN
Jednost ki Uczestnictwa kwalhdee js Nk antae goodrrifi b neywci hd eShuchj roenjoe s
Nie jest moUIiwe~ggoUenie przez Uczestnika zleceni a
pol egaj Ncego na UNdani u przeniesieni a Jednost ek Uc 7
nal eUNcym do UtmryesRej é&satmawi Subfunduszu, nal eUNcy doc
szczeg-IlnoSci skutkuj Ncego zmianN kategorii Jednost ek
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zleceni
Subfunduszami s&mNkkatNeggoi zmdiednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramac
Jednostki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chw
Jednost ki Uczestnictwa nie tmoigkla biydn dibsyava nrea przecz Ucs
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlqgajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:
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a) osoby, kt-ra prizedswawi dzajcthhaiemkwysokoSi poniesio
zwi Nzanych z pogrzebemi dddekepitini kad FauantdluiszUczestni

Subrejestrze, do wartoSci nieprzekracza,chej ko
Zwyczajami przmj 8t g cho wiws kduanyor az wypgaci |l t ej 0S|
odkupienia;

b) osoby, kt-rN Uczestnik Fun'rdoslkupiwl'skaedgosthknidust
Uczestnika zapisane w Subrejestrze do wartosSci ni

przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne

sektorze przedsifibiorstw bez wypgat nagr-d z zysk
Statystycznego, oraz nieprzekraczaj Nvaeapisatydthovz n e j W
Subrejestrze, oraz wypgacil te]j osobie kwotn uzys
Postanowienie |it. b) powyUej nie dotyczy Jednostek L
magUe Es ki m.
Jednost ki Uczestnictwa mo g Nspbkgjdnie pastawvailhm przedmiom zastavait a wu .

nastfipuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonaniah®oidzti alg,u &
c

ich cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednostek Uczestnic:
podziagu poprzez jednokr othadronegivwousiananvestmentpl. si e c i Il nter

4, Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A UONdani a konwer sji Jednost ek  téstricava tinnége tfumduszuna | e
i nwestycyj nego zarzNdzanego przez Towar zyst wo
Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z zastr zeUeni eUnESRIBORUNdUS z u

A otrzymani a Srodk-w pienifAUnych ze zbycia Aktyw-w Fund
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor - w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz.
pogNczonego sprawozdani a finansowego Funduszu
jednost kowych Subfunduszy, o ile zostagy spor zNdz

A dostfnpu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego sprawozda
oraz spr awo zkawydit Sybferdiuszysna stronie Towarzystwa w sieci Internet pod
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w tym pogNczonego sprawozdaniaraZ i nans
sprawozda® jednost kowych Subfunduszy, o ile zosta

A udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu.

4dJa. |l nformacja o zasadach dziagania Zgromadzenia Uczest
4al. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje caoagwbsiatie.i okr eS|

4a.2. Upr awni ony mi do udzi agu w Zgromadzeniu Uczestnik
Uczestnik-w Funduszu wedgug stanu na koniec drugi
Zgromadzenia Uczestni k. w.
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4a3. Uczestnik moUg§ wziz§iromddzaniu Uczestnik-w osobi Sc
Pegnomocnictwa udziela sifn w formie pisemnej pod r

4a4. Zgromadzenie Uczestnik-w zwogywa naew przgpadku zpwarzia z Zar
umowy, 0 kt-rejusmowdbwUattwy4 | eUeliaruzarbdwzaa jtNac yt azk

poprzez oggoszeni e Zzami es zc z owev.unionanvessnent.m. n Poe i nt
Zamieszczeniu oggoszeni a, o kt -owayzystwonzawiadomio tgnd a ni u
kaUdego Uczestnika indywidualnie, przesygdgkN pol ec
naj mni ej 21 dni przed planowanym terminem Zgr omadz
4a5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUenset,nijcegSlposwezmhl
naj mni ej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, we d ¢

Zgromadzenia Uczestni k- - w.

4a6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczest
zawi esza s i adkupyvgnie dedriostek Uczestnictwa Funduszu.

4a7. Zgromadzenie Uczestnik-w zwoduje sifn w celu wyraUe
1)przejncie zarzNdzania Funduszem przez;inne towar z
2)pr zejhncie zarzNdzania FunguswemrizepreawadiNduoiaaNgceg

4a8. Przed podjinciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestn

przestawil Uczestnikom swojN rekomendacjn oraz u
interesuj Ncych ich zeegadarieé&nizewn,Nzankdhrym mowa
odpowi edziel na zadane przez Uczestnik-w pytani a.

4a9. KaUdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeni u
w przedmiocie o kt-rym mowa w pk towadzeniedyskuspmovUe wni
zakresie zasadnoSci wyraUenia zgody,

4a.10KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika

4a1lUchwady o kt-rych mowa w pkt 4a.7 zapadaj N winksz
reprezentowanych na Zgromadzeniu.

4a.l2Uchwaga w sprawie przyjncia regulaminu Zgromadzeni
ggos-w Uczestnik-w obecnych na Zgromadzeniu Uczest

4a13.Uchwady Zgromadzenia Uczestnik-w sN podeojjowaame \
przez notariusza.

4a.14W zakresie nieuregulowanym w Statucie |ub Ustawie
oraz podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjnt

4a.15.W przypadku pierwszego Zgromadzenia Uczesthni k- w | ub w przypadku brak
Zgromadzenie Uczestnik-w regulaminu Zgromadzeni a
Zar zNd Towarzystwa otwiera Zgromadzenie Uczestnik:-

4a.16.Zgr omadzeni e Uc z e s wniedkibieWwowardybtwavud inrsyin miejscu wskazanym w
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w pkt.

4a.l7Koszty zwogania Zgromadzenia ponosi Towarzystwo.
Tryb zaskarUenia uchwagd Zgromadzenia Uczestnik-w

4a.18Uc hwa g a ZgromadzemirzedanastzniU©stwwwN o Funduszach |
zaskarUona w drodze wytoczonego przeciwko Funduszo
uchwagy.

4a.19.Pr awo do wytoczenia przeciw Funduszowi pow-dzt wa,
l)Uczestni kowi , kt - ry ggosowad przeciwko uchwal e,
sprzeciwu;

2) Uczestni kowi bezzasadnie niedopuszczonemu do ud

3) Uczestni kom, kt -rzy nie byl i- w,bejcadynnae 2Zngr pmz
wadl i wego zwogania Zgromadzenia Uczestnik: - w.

4a.20.Przepisu art. 189 ustawy z dnia 17 listopada 1964r.-Kodeks postnpowania cywil
43, poz. 296, z p-Fn. zm.) nie stosuje siAif.
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4a.21.Pr awo do wni esi eryigms@ow- deggwawewn mi esi Nc a od dni
Zgromadzenia Uczestni k- w.

4a.22W przypadku wni esieni a oczywi Scie bezzasadnego o

uchwagdgy Zgromadzenia Uczestnik-w sANd, na wnkaosek T
kwotn do dziesiﬁciokrotnej wysokoSci koszt-w sNdo
Il ub radcy prawnego. Ni e ygNcza to moUIl i woSci d

og-l nych.

4a23.Pr awomocny wyrok stwierdzaj Ncy mi ewadaotSii kuovh wad
obowi Nzuj NcN w stosunkach mindzy Funduszem a WS
Funduszem a Towarzystwem.

4a24Pr awomocny wyrok stwierdzajNcy niewaUnoSi uchwagy
sNdowi rejestrowemu.
4a.25.St wi erdzenie przez sNd niewaUnoSci wuchwagy o wyra

r-wnoznaczne z niewyraUeniem przez Zgromadzenie Uc

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn
51. Do wutworzenia Funelsitszmemi ®zibeidwpgat, w wysokoSci n
euro 4.000.000PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢
Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani

52. Wpgaty, o kt-rych neommea bmi dpk tw 5drlodzezbzaepi s-w na Je
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut wor zeni a Subfunduszu Uni E

jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr
53. Os o bami uprawni onymi do zl Pczestyioma WnEURIBORMAS Nn aw sJzeydsnt &ksi te
osoby, o kt-rych mowa w Art. 11 Statutu, w tym Towe
54 Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa 1 o0z|
w oggoszeni u, o kt-rym mowa wi pkhadt Bpuj(Ncemwgaedmni
zezwol enia na utworzenie Funduszu), a zakoE&zeni e
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczncia przyj mowani a
55.0 rozpocznaciu i zakoE&zeniu pr zzyeptnctwe mMEURIBOR@D@a s - w n
mi ej scach przyj mowani a zapis-w, Towar zystwo powi g
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako®& zeniu przyjmowania zapistw, wjwyysebko3ostakNe8
5.1.
56.0soba zapisujNca sifn na Jednost ki Uczestnictwa Sub

egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57 Wszel kie konsekwencje wynikaj Nce 'zzazapisewaghacﬁmsikiwego v
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis- w.

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. WpgJat YUniERIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Tc
Depozytariusza.

5.10. W terminie 7 dn i od dnia zako@&zeni a przyj mowania zapi
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastninpuje poprzez wpisanie do Subrejestru l'iczby
dokonanN przez wpgacAhFURIBORy wmdva thiik scownN o war toSi od
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na

przydziagu.
5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR O b j Nt e g o wynasplD0® EUR.

512. Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu, o kt-rym mo
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus

1. ni e wa U rzapiSuwna Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
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a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

bh. zostag ni ewgaSci wi e wypegniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2. nezebraniem przez Subfundusz, kt - r

2 . ego Jednost ki U
wW wysokoSci okreSlonej w ppkt 1, kon

niecznej do ut

514. W przypadku ni eprzydzielenia Jednost ek Uczestni
Jednostki Uczestni ¢t wa, o kt-rej mowa w pkt 5.13. ppkt 1, T
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o odmowie wpisu Fund.

stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisji o cofninciu zezwol enia 1
lub

3. upgywu terminu na dokJoendannoiset ka apUcszewstmi ct wa, j e U

zostagy dokonane wpgaty do Funduszu w minimalnej
4 upgywu terminu na zgoUenie wniosku o wpisanie Fun

- zwraca wpgaty, iwWapntrzzymanvoBc poUytk- -w i odset k
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na rachu
wyst Npienia jednej z przeslyppkeki vy moeat oppdh amwe p
manipulacyjne.

516. O nieddpSeskwtku utworzenia Funduszu Towarzystwo |
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.

517. Uczestni kami Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagrani c z
ot wart e, fundusze zagraniczne | mb a i zstsyiteudcgieb Nwszpa
zarzNdzane przez Towarzystwo | ub podmiot z grupy kaj

5a.Zasady przeprowadzania za

5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni ec zn

wysokoSci nie niUszej ni U 100.000 zgdotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifinowyan Jedn«
Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar
5a.3. Przyjmowanie zapi s-w na Jednost ki Unawgs Subtouwdusaweé Mzaast
terminie wskazanym w oggoszed i ua, zoaklotE&Erzyemi mowa zw| méa:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpoczincia przyj mo
5a.4. O rozpodéznzalio®&® zeniu przyj mowani a zapi sowego na J
Subfunduszu oraz miejscach przyjmowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zy st wo mo Ue postanowil (o]
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostasdnN doko
5a5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Kub fUcrzdeuwsst e no t pvoaw iznwmi &
wypegniwnygh weglzempl arzach formularz zapisu na Jednost
5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowegoSubf unduszu jest bezwarunkowy i
5a.8. Wpgat ynowegp Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

i - wowyeh subdudduszg t Kk i Uczestn

pi s
zne jest z edo rSabfuhdaszuwyp § a t d
0

569.W terminie 7 dni od dnia zakoEzencaepruy¢moawanwalN
nowSubfunduszem Towarzystwo przydziela JednostKki Ucze
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru Iliczby Jed:!
przez wpgaca] NoowagoS umpfguan diu sdzou, powi fkszonN o wartoSi
Depozytariusza za okres od dnia wpgdgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo b j nt ej zapi sem wynosi 100

5a.11. Ni eprzydzielenie Jednostek nbwna Ssitbriiuntdwa zaewi Modey
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

i N zapisu na

c Jednost ki Uczestnictwa, w p
ga dokonania wpgat

a w pegdgnej wysokoSci w
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b.zostmagwgaSci wie wypegniony formularz zapisu przez
Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez dany Subfundusz, kt - rego Jedn
wpgat w wysokoScialokreSlonej w pkt 5

5a.12. W przypadkac h okr eS| onaylt,h Twowmktzysbfwo rozpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i odsetkami nal
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozptraeisganaeak
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. 0 niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposadh okreSlony w pkt. 5

6. Spos-b I szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Sr

oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezpoSred
zastrze (ki sm P i 10. Pierwsze nabycie Jednost e
poprzez zgoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio
ppkt 4i10. Fundusz moUe wudostfdapnil Uczestnikom moUl i

elektronicznej.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w dniu

Subrejestru liczbin Jednostek nabytych za dokon
upgywi e:
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUeBiadkl wcer

i w przypadku dokonywania wpg
przypadku za dzie®& dokonani a
przez Dystrybutora,

)
y za poSred)
gaty wuwaUa s

2) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zl| ece
rachunek Funduszuiw pr zypadku dokonywania wpgaty na
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty u:
rachunek nabyl Funduszu.

'.F

-chyba, Ue op-

-Fnienie wynika z oko¢ipaashoSci,
odpowiedzial noSci

3. Wopisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pienifaUnych na nabyciSzciedngotvek t 6c me &
zl ece® nabyci a przez Agent a Transferowego okr ¢
Prospektu odnoszNcych sifn do danego Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwi Nzku z pr .
poprzez dokonani e wpgaty Srodk-w pieninUnych na ra
Fundusz, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez
przez Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz pr
wypedgni onego zlJednasteki Urzestnetivay do iFanduszu, przy wykorzystaniu
WychzniNe formul arzy zaakceptowanych przez Fun

zastrzeUeniem ppkt 8, w szczeg-lnoSci poprzez g
bankowego tej osoby albo poprzezwpg at i Srodk-w pieni AiUnych dokon
banku | ub Poczty Polskiej, al bo poprzez przel ar
wskazanego przez Fundusz bankomatu znajduj Nceg
Pol skiej. War unkijeas tuzmadadmi ewpmfjaat dokumenci e wpdg
przekazanej kwoty Srodk-w pieninUnych, W szcze

nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL
albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Zlecenie

wypegdgnione w spos-b nieczytelny lub nieprawidgo:
autentycznoSci nie bAidzie uznane za waUne zl ece!l
5 Po uprzednim otwarciu Subrejestyiu Nedynwasn&i w Ut
dokonywani a wpgat Srodk - w pienifnUnych na rac
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Tow

przekazani e Srodk - w na wskazany przez yfowar zy
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poSrednie na inny rachunek nie bfAadN uznawane
Ueniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnic
ywane poprzez siel I nternet, przez wypedgni e
arzystwo, udostnfApnianego przez T o wazdangjst wo

tnoSci . Szczeg:- gowe warunki nabycia Jednost
A na stronach internetowych Towarzystwa. Dok
nezawieraj Ncy wszystkich informacji, o kt-rych

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6. W przypadku nabywania Jednostek Uczestihidet wa w
nabywania Jednostek Uczadynoktw&l esheswjepkitn3za
Ue wpisanie przez Agenta Transferowego nabyci a
podstawie otrzymane,j] od Depozytariusza infor ma
pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pieniiB8f@bnogich w
osoba wpgacaj Nca.

8. (skreSlony)

9. Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przy
przedstawienia Funduszowi, W S pos owychpnformaegi Fund
wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci pr:
r 0 przeciwdziaganiu praniu pienifndzy i finans:«

r. Nr 153, poz. 1505 ze zm.).

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfii nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P=1r1 17177711
17 X
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WAN/Jioznacza WartoSi AunhgwswuNepatdeSonbstkn Uczest

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkin opgaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece® w tym skgadafakselulziitenetet E za pom

1.Z zastrzeUeniem postndmowiacc@|j ARgos denkitawdclzeni a Us
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo

Funduszy |l nwestycyjnych S.A.fA oraz ARegul aminu s
jednost ek uczestnictamgh pgrzemn Woiah z Igvestmeatr TAN dSZA. za
poSrednictwem Srodk-w porozumiewania sifi na odleg
Funduszem umowin o skgadanie zlece® za pomocN tele
Fundusz zaoferujanimo Uzl evoSE =m& giadh pomocN.
2.Telefoniczne 2zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub wus
takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem faksu
l ub przez Dystrybutor ayy kzt -Fuyn dnuas zpeord sptoadwiNe§ usnmioi p -
zl ece® i kt -ry posi ada stosowne zezwol eni e Ko mi
podstawie przyjintego zI|lecenia telefonicznego upo
pi Smi e. Umowa, 0 k t 1, zasviera udpelane przez pJgzéstnika Funduszu

upowaUnienie do wystawiania zIlece@® pisemnych na p

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zl eceCGCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, ko nwer sj a Jednostek Uczestnictwa pomi i«

przez Towar zystwo, zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byile zndawda malne warunki techniczne skgadan
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada



uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statut u i przepis-w prawa.

4. W przypadku skdadania zlece® telefonicznych, Ucze
zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.

5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane zZa poSrednictwem gMNdzminet aa
formul arzach udostnpni onych przez Fundusz na wit
umowy o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub w inny spos:b |
prawi dgowy i ni ewywoguj Ncy | arkeiScchik oluwbi eaku tweNitt pyl ci zwnoo

7.Fundusz ma prawo odm- wi i przyjncia dyspozycj.i t el
faksu [ ub Il nternetu w przypadku ni eprawi dgowego
pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8 Wprzypadk u awarii urzNdzenia przekazuj Ncego dane Ucz
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczestn
faksu | ub I nternetu, jest utrwal aha i przechowywa

6.14. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp- |

1.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUe@Ekim mogN nab)
wsp-Ilny rejestr magUe GEs ki zgodni e z zasadami okr e
ppkt 3.

2. MagUonkowie dziagajNcy §gNcznie, nabywajNcy Jednos
skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bjwyraUeondy mg wykonywanie przez kaUdego z magUon
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych Z nabywani em

Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UNdanie uisa ablowkady Subrejestru i jego zamknifci
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pieninUnych,

c)wyqueniu zgody na realizacjan z laenci ea@E pzrgzoedzn i kea Uzd ¢
magUonk-w, chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw
pierwszego z magUonk-w; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia wol i maguUonk - - w,

dwyraUeniu zgNdyemiae wydpowi edzialnoSci Towarzysty
magUonk-w i ewentualnych pegnomocnik-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-I| nego, andar ekstu- rnya gpromeksywjane bnAdN po
odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

bezpoSrednio w Funduszu lub wu Dystrybutora na
przez Fundusz. Fundusz moUe wudostipnil Uczest niwkastaci mo Ul
elektronicznej.

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictw
0
i

2.Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Z Wyglilczeniem
Internetu, w przypadku rtakvi ades pdNz yooj id ySrpodzycj i

16/466



w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdan

3. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce odkupieniu i dydhk Jegnaosiele zargjestrowampychcwe Nws z y
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od ni ego nal,i

zarejestrowane na Subrejestrze nabytieaedavzBlundus nt
dokonane wuprzednio ZamuaszwmpomumdongzBubhpurzgpisan)

nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu kolejn 0o Sci odkupywania Jednostek Uczestnic:
4 . Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.

JeUel i o€dkulpedemost ek Uczestnictwa zarejestrowan)
Subfunduszy Funduszu nastinpuje w tej same|j daci e

zysk-w z tego odkupienia.

6.22. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeni®m @N&anide odkupienia Jednostek Uc:
nastnpuj Nce dyspozycj e:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic
b)odkupieni a taki ej l'iczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednostek Uczestni ct wa przeznaczona zostanie okr
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dos

22W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana |jest

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia |jest wyUsza od I|iczby posiadane] pr:
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupi e

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

3. W U Mid wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik

wskazuje dzie® lub dni, w kt-rym UNdanie staje si.l
skutki po otrzymaniu przez Agent admir@anisd erjoavemgak orbi
ni U w terminie 7 dni kal endar zowych od odebrani :
Dystrybutora.

4W przypadku gdy W wyniku UNdani a odkupienia W Re
posiadanych przez Uczestnika Funduszuna dzi e® odkupienia wynosi gaby
Subfunduszu Uni EURI BOR |l ub 1 000 PLN dla Subfundus
000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
Uni Akcj e: Dabekhiz WschAktdywny PieninUny Fundusz do
Jednostek na Rejestrze.

5. Kwota Srodk-w pier)ir‘lUnych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrani a.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa
6.2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nalejln Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia po o
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacij.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscaglt hPrsosipalot damemos SNbf unduszu

3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa pr zez Fundusz
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10.
11.

12.

kal endarzowych, <chyba Ue opiFnizanike -wegniTlbavar zp& D\
odpowi edzialnoSci

Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i
poSrednictwem Dystrybutor a, powinien poinfor mow.
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoOeniem zl ecenia odkupie
odkupienia ma obej mowal takN Iiczbin Jednostek |
najmniej5 % i mni ej ni 0 10% WartoSciz DviatWyeenyw Ne't |
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

b) siedem dni przed zgoUenie,m zl eceni a odKkt
zlecenie odkupienia ma obejmowal takNwdrtadin J
stanowi CO najmniej 10% i mni ej niU 20% WartoSc
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia,

c) dwadzi eScia jeden dni przed z §opddkmiwvem z]|
kt-rym 2zl eceni e odkupienia ma obej mowal tak N |
wartoSi stanowi co najmniej 20% i mniej ni U 50%
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie@® przekazand@enFundu
zlecenia odkupienia,

d) trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia
zlecenie odkupienia ma obej mowal takN Iiczbn J
stanowi co naj mni e | 50% WartoSci Akt yw- w N e
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi i
odkupienia.

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alb

otrzymag od Uczestnika Fundus zu. 4, potwerdzaavc fprinie o Kkt

pi semnej , otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu przez U
zlecenia odkupienia w trybie oekrocedm-omiyim rwe aplpikzta.c j
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednost ek Uczestnict:
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dni u Wyceny przed godzinN 12:
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
zastrzeUeni enr zpyppkatd k u8 .gdw pvarunki okreSlone w zda
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, o0bow
Wyceny.

JeUeli bindzie to |leUei w najlepiej pojiAatym inter
ryzyko br aku mo Ul i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami o d k

mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych Uczestni k - w
nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnict wa . JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrejestr.i
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictieoa zwi N
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zI|lecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ¢ty
pienifAaUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Je
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nal eUny podatek i stosowne opgJaty maNcieput adyyijtme

odkupieni a, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, ni
nabyci e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuje w Dn
postanowi eni ami ppkt 2 powyUej, z Z astednpstekle ni em

Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza o} otrzymaniu przez niego Srodk -

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowhi- - Fym
mowa W niniejszym ppkt, najp:- ¥niej na 7 dni przed
powi adomienia Funduszu przez Uczestnika o zamiar
niniejszym ppkt, Fundusz moUe o dpmoswianorwe ael@ zmaicnjiie
ppkt nie majN zastosowania postanowienia pkt 6.1
mowa W niniejszym ppkt, ni e maj N zastosowania p

dotyczNce reinwestycj.i
6.232.(skreSlony)

6.233. Zasady obowi Nzuj NuWIBIDRlusSubf unduszu

1. JeOel i

b ie to leUei w najlepiej poj
ryzyko b

z _ A Atym inter
ku mo Ul i woSci korzystnego zb
w

nd
ra

ci
Uczestnik- w JoWwioMzkni =zé eceni ami odkupieni Jednc
wyUszej ni U 10% WartoSci Akt yw- Pus z2NppprzedniegS Drisiaf und u s
Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczes
Dnia Wyceny.

2. Fundus z mo Ue zawr zel z Uczestnikiem umowinf, na po
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyl UONdanie wypgaty zaliczkowej, na zasadach o

3. Fundusz, napodsta wi € umowy, o kt - -rej mowa W ust. 2, wypga
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupienia Pasgnost e
w formie zaliczki, zgodni e z postanowi en iniemai pros

gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:
a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:i
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedgug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych ©przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zl ece® odkupieni
zaliczkowej, w danym Dni u Wy ceny nie jest wyUsza ni U 10%

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

4. W przypadku, w kt-rym gNczna wartoSi odkupywanyct
Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawi e zI|l ece® odkupieni a

wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny jest w
ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny, Fundusz real
zlece® zgoUonych najwcze$SrmicejE mwi eodmwzgli ®dn iua jdNbc
zaliczkowa spowodowadaby przekroczenie przez wypdg

5. Fundus z, bi orNc pod uwagn kryteria, o kt-rych mo\
zaliczkowe]j al bo podwyUszyi vendamwym Dbniku - Wyane nmyo wg
lit. ¢) i ust. 4.

6.2.3.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl
DguUny)

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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6.2.3.5.

4. (

5.

Szczeg-gowe terminy realizaajtia ZransEeo dhegioe mika ¢
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa wpirfizceezj Fruinldu§z
kaIendarzowych,A chyba Ue op-Fnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

(skreSlono)

Uczestnik powiniNen Wskgzai Subrejestr, kt -rego
Uczestnictwa. Jnei Lee | ws klhcUzee sSuinbhrkej estr u, kt -rego dc
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy JednostKki Uczestnictwa zwiN
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzajl
prawo, na podstawie jednego zI|lecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i
jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w tym sar
pienifinUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn

podatek i stosowne opgaty manipulacyjne. &moodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w Dniu Wyceny ok
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dl a sk utnejeskoeiegazme naby c

otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostek Uczestn
Fundusz o zamiarze zgoUenia ejezemi ppkto, knhaj ymFm

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym mowa wW ninie
tego zleceni a. Do gposppkbwhne& mapNegzaseosowania p
ppkt 3. Do reali zacj.i zl eceni a, o] kt-rym mowa
postanowienia Prospektu I nformacyjnego dotyczNce

Zasady obowi Nzuj Nce dita wkwmyawmniusjzu BIGBGG- wk o wy

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUne|j Uczestni kowi po ottzymianiugpuzez i Agemta brah&faewopvége n i a
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizaciji zl ece® odkupieni
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sii
3.0ddnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynikaiz okol
odpowiedzial noSci
skreSlono)
Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki UczestnictwazSu br ej estru, Kkt -ry zostag otw
JeUeli bhdzie to leUel w najlepiej pojAatym inte
ryzyko braku moUli woSci korzystnego zbycia Aktyw:
wobec UczesztwiiNz-kww we zgoUonymi zl eceni ami odkupi
wartoSci wy Us zej ni U 10% WartoSci Akt yw: w Nett

6.2.3.6.

poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestni k-w naWywwenypnego Dni a

(SkreSlono)
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6.237.Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszy, Uni Akcje: D
UniAkcje Selektywny Globalny (dawniej: UniAkcje Globalny Dywidendowy), SGB Zagraniczny,

Uni Akt ywny PieninUny, SGBo tD-wklowy (M)awei @7 : UhinGot - wl
Polskie

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uc z e st niddupienia po ottzygmaniugprzez i Agemta Transferowego
ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endarzowych, chyba Ue op:-Fnienie wyni koaosiz okol

odpowi edzialnoSci

4 Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa z Subrejestru,kt - ry zost ad ot warty naj

624 Zamkni nhcie Subrejestru Uczestnika

l.Uczestnik zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, 2z zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Modacdmi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
ZzamknifAcia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeni e nachkaénwersp UcZestnik Fandusz ma prawo, na podstawie jednego

zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu zar zNdzanego przez Towar zystwo l ub subfunduszu
funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cCz
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednost ek ucz
nastea wutym samym Dniu Wyceny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu

stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr
konwer sj a na jednost ki uczestnictwa i nnego fund.L
investycyjne okreSlone dla funduszu zamknifitego nie
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt-rych Jednost ki Uczestnictwa sN.Fadysvanmo Ue owdkapty iw
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece@® w postaci el

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkujNca nabyci
docel owego nastinpuje po umor zeniu Jednost emkaz Uc z e s

wpgyninciu Srodk-w pienifiUnych z tytudu wumorzenia
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docelo
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu Jggocétowynsrod
pienifinUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

2.Z1l eceni e konwer sji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich | ub okreSlonej liczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten sposwéd WwWwbhiAymebBioondtuekud
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,
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2odkupienia takiej l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego njaedmbygtcele uczestnictwa w innym funduszu z
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus:
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNd a n i aprzZedye przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona

o naleUny podat ek.

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:

1) wysoko S i opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal ana
konwersjn i podstawih wustalenia ostatecznej wy s ok
ruchomej za konwersjn stanowi r-UOnichn pobyciehdzy S
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dl a fund
uczestnictwa, a stawkN opgdgaty manipul acyjnej za n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sNehedrosttlaiwkldc :
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana |jest pr z
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk:  w. Podstawdli ustawlini ap®attyt et
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi.l
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
konwersji okreSlone sN wyTabehambj OpgatinpBpb- poopd
podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podatek i opgati ruchomN za konwersjn. A

podawanajestwTabel ach Opgat .

. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |iczby f
informacje o tym Fundusz pr zekaUea stwonadhr Towhzystwasvt 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dzi enni ku przeznaczonyn
Funduszu |l ub udostfipni |jN za poSrednictwem Dystrybu!

.Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece® konw
odpowiednich miejscach Pr ospeSubfunduszdnosz Ncych sifi do

.Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od nli@)o. nkg WelzieSheednotnkeit oda
Subrejestrze nabyte do Fundigezru wwghtredu samejdokacaee
Zamiany pomifndzy Subfunduszami Funduszu, przypi sany
kol ejnoSci odkupygswakie 3&r djeeslterdonwane na Subrejest
koszt nabycia jest najwyUszy WygNczona jest moUl i\
kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub|

.W przypadku gdy w wynjikuwUORearisar kenwang oSi Jedn
posi adanych przez Uczestnika Funduszu na dzieE& odk.l
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Selektywny Globalny oraz
Uni Akt ywny PieninanUny, Fundusz dokona konwersji wszy:

6.4 Wypgat kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnioc

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycj e co do sposobu wypgaty Srod
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zast[zeOeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a:
pieninUnych z tytugu odkupieniwygdmddnmiseé ek Uczestnic:

1) ni ezwgoczni e w for mie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczni e w for mie przebewowyahkowergaoc,hunak r
prowadzony przez firmid inwestycyjnN, nal eUNcy do
przez Uczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkup

3) ni ezwgocznie poprzez pozostawieni e SaFordlkszuw pi eni
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jednostce Dystrybutora, kt-ry przyjNg ONdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pieniinUne pocho

4) ni ezwgoczni e w formie punelke wuant®nml oweugbo, r ancah um
prowadzony przez firmiA inwestycyjnN, nal eUNcy do
bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimécyjnN
warunkiem przekazania danych beneficienta pr zel ewu w zakresie umoUl i wi
przez Fundusz obowi Nzk - w wyni kaj Ncych z ust awy
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowani
Towarzystwem Umowy o korzystaniezus ug Ser wi s u-Iffarmsacypegk c y j n o

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNczni e
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczestnika do z§oUedkupignadanego zI|l eceni a

4 W przypadku wskazania p z zI|l eceniodawcn rachunku
I

rze
rze

kt - ry naleUy dokonal p ewu Srodk- - w edeostékit Uny c h
Uczestnictwa, kt -ry to nie nal awkciela dsawowkga anisjegni k a a
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnych, czy rachunek bankowy
dokonal przelewu Sr odkzNe ypihe nzi fiodikyuwphi epnoicah oJde dnost ek
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa wstr
wskazania Funduszow i przez zl eceni odawch l ub Uczestnika ra
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej . W przypadku, o kt-rym mowa
wypdaty Srodk-w pienifiOnych z tytugu odkupienia Je

nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wynikajNcych z wustawy zdzdina@ani6ul|l prsdmipad]
oraz finansowaniu terroryzmu.

55 W przypadku braku dyspozycj i w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, p
wstrzymanwwwgaSrodk-w pieniiUnych do dnia wskazani a
Uczestnika rachunku bankowego |l ub rachunku pieninUn

65.Zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z j edn
Uczestnict wa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoS$§

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., W ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego 2zl eceni a, ONdal odkupi
Subf unduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi kwot
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z i nnym Subfundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfwhtisamgmhi z
innym Subfunduszem w Funduszu nastfipuje w tym samym
Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni c z
inwestycyjnego otwartego, zamiana na Jednostki Uczestnictwa innego Subf unduszu st o
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni f
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa wta ki m subf unduszu. Zamiana ni e
pomiidzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal urtuindusz moUe udostipnil Uczestnikom moUliwoSi sk

la. Zamiana Jednoste k Uczestnictwa skutkuj Nca nabyciem Jedno

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pienifiUnych z tytudu wumorzenia
nabycia Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel owego
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUOnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl:

1) odkupi enia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednost ¢
nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,
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2odkupienia takiej Il i czby JyehdzrSobfuhdeskem,Ucveyreks tealizacjit wa z v
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdaniu kwot a przed j enabycip rJedaasteka tlzesmictveamzostanie
pomniejszona o naleUny podatek.

3.Zamiana podlega opgacie za zamiannin. Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

1)wysokoSi opgaty ruchtomes$t azZlaanamanmi ammarjceisu o st awkr
zami anh i podst awhi ustalenia ostatecznej wysokoS
ruchomej za zami anh stanowi r-Unich pomi ndzy St
Jednost ek Uczest niienynwSubfunduszéne (docgjowym) w Funduszu wg Tabeli
Opgat a st awkN opgaty mani pul acyj nej Za nabyci e
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednost ki Uc z
stawka ta jest nieujemna. Opgata ruchoma pobierana |jest przez T
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN ustalenia ostate
zamiann | est wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi Nz
Uczestnika w f undus zu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady
zamianie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2Jopgat a staga mo Ue wynosil maksymal nie 5 %ie,war t o
pomniejszonych o naleUny podatek i opgati ruchomN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

3a.Uczestnik I KE mo Ue dokonal zami any Jednost ek Uczestnic
zapisanych na IKEwy §Nczni e na JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
kt -rych moUl i we | edstecperndvea dzzaemiiaenyl KBb.zumi e si A jako zmiant
IKE.

3b.Uczestnik | KZE moUe do,konal' wamiFaunnyd ud e din ozswieNkz adyzéstzni ¢
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt-rych moUl i we | esZl epcreonwaed zzaaxmieanlyKZrEazumi e sin jako zmi
ramach IKZE.

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt -rej nastnpuje o
reali zacij. zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiceydenh c&i frmi é 9 s daa
Subfunduszu.

52W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia |iczby Su
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
o0ggosze®& Fundusze Ilzab powdoetdmprcit wem Dystrybutor - w.

6. Fundus z, dokonuj Nc zami any Jednost ek Uczestnict wi
podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt-renizeogsot a @waj wicazbeySnei epd ( met oda FI F
zarejestrowane na Subrejestrze nabytiezedowzRU mMmdws znu
dokonane uprzednio Zamiany pomi fidzy Subfunduszami
nabycia, to w pierwszej kolej n o Sc i zami anie podlegaj N te Jednost ki
Subfunduszu, kt - rych koszt nabycia jest naj wyUszy.
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:

7.Szcze®e Goew mi ny i zasady realizacji zl ece® zamiany ¢

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do

8 W przypadku gdy w  wyni ku ONdani a zami any w Rej ec
posiadanych pr zez Uczestnika Funduszu na dzie®& odkupieni
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu Uni Obl i gacj e Akt ywny, Uni Akcj e: Dal eki
Selekt ywny Gl obal ny, Uni Aktywny PienifnUny oraz Uni Go
zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.

u ni eter mir
tkn Uczestn

6.6. Spegni ani a Swiadcze® naleUnych z tytu
Funduszu or az nyj nAlknteyjw-wy ceéett o na Jedno

(23

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl ece®@
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W przypadku nieterminowygcht real Thbwayizygsti weeffonosi

Towar zystwo zakupuj e ze Srodk-w wgasnych dodat kov
bieONcego Dnia Wyceny, w I|liczbie stanowi Ncej r-0Unic
zostal nabyt a, gdyby =zl ecenie zostago zrealizowan
ni eprawi dgowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawiwhgdwdi ohbleidnosn ki Uczestni
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, L
Uczestnictwa (na podstawie zlece® nabyci a, konwe
Jednostek Uczestnictwa. W celu wyr - wnani a strat pozostagym Uc .
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z
brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,

powyUszpymypadku Uc z e s tFandusz ,dokoruje - adkupienia Jednostek
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podst

zami any) , otrzymal i zani UonN kwotn z tytugu odk
wWyr - wnania strat Uczestymitkwom pFurdkwuszay.,e Towart K owe
na rachunki bankowe tych Uczestni k- - w, l ub doko

Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r

2W przypadku gdy prawiddowo obliczwaa zwiaNzarbd]j
Subfunduszem byga niUsza od bgndnie wyliczonej,
Uczestnictwa (na podstawie zI|lece@® nabyci a, konwer

Uczestnictwa, w c e | u wyr - wnania strat Ovcazystvd nabywa tym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, br akuj Nc Np olwycUzsbziiy mJ e
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e

zwi Nzanych z Subfunduszem (na po dkbzwang otzymalc e E od
zawyUonN kwotn z tytugdgu odkupienia Jednost ek U
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towar zystwo pr zekazujcleunelb Fuadkiszy, Nce S

powi fkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.

6.7. Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, Subfunduszu SGB Got - wkowy, SGB Zag
(dawni ej : Uni)Soke:- wketvy mbUI i wa:

1. konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got: - wkowy,
DguUny na jednostki uczestnictwa innego fundus
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego ptwa eaavyjakew konwessjsw ramach Umowy o prowadzenie

IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego 1 za
wyj Nt kiem konwer sji w ramach Umowy o prowadzen
Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got- wk o 5B Zagraniczny bNdF¥ SGB Dg

c)jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne |l ub instytucje wsp-lnego inwestowan
Towar zyst wo Il ub p odmi o Towamystwar na pJgdnostka pdzdstaigveaw e |
Subfunduszu Subfunduszu SGB Zagraniczny. .

2. zamiana:
a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got -
DguUny na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfun

Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE
oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,
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b) Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu i nnego n
Zagraniczny bNdF¥ SGB DguUny na JedBSo&S8t Got Uwk e s
bNd¥ SGB Zagraniczny bNd¥ SGB DguUny, za Wwyj a
prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy

0 prowadzenie SPI IKZE,

¢) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
podmi ot z grupy kapitagowe|] Towar zystwa na J
Subfunduszu SGB Zagraniczny.

7. CziistotliwoSI zbywadedmsték Uzesknictwg wani a
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kacC
8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi

8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast Apuje w dni u, w kt-rym Agen
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia Zilweceni a

przypadku dokonywani a wpgaty za pgérednictwem Dystryb
dzie® dokonania wpgaty wuwaUa sifn dzie@ otrzyman

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej,; w takim przy

sifi dzie@® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyba Ue op- ¥nienie wyznai k & t -zr e o kTool w acr zznyos& cw o,
odpowiedzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdaniAa odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredni o Funduszowi ni&odkugienia dednoslek Uqzestaictwaa d o ¢
nie moUe wupgynNi wi ficej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Funduspywameo Ue z:¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|j wyceny istotnej cznSci Akt yremdwgzu.PMI ndu s z
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komisjfn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy.

2. Fundusz md Uez bzyawaind s Jednost ek Uczestnictwa zwi Nz
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
1) w okresie ostatnich 2 tygodni S uma ,Wartoéci
Uczestnictwa zwi Nzanych z danym SubfumrzdiudNzemyohaz
danym Subfunduszem, kt -rych odkupienia zaUNdano, s

Aktyw-w Subfunduszu al bo
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2) ni e mofJna~ dokonal wi arygodne|] wyceny i stot
przyczyn niezaleUnych od Funduszu.

2. Wprzypadkach,okt - rych mowa powyUej, za zgodN i na warunka

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zZaw
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesincy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednosm kd krlecszeestmii ¢ rwae kw ar
mi esi Acy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielni e od pozostagych Subfunduszy.

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki Uczbywanet waodKupywane wydgNcznie na terytor

1.1 nf or macj e na t emat ,obowiNzk-W podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki sytpaojdugzestnikavieundasaulie ON o «
mi ejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Fundusz jest specjalistyczym funduszem inwestycyjnym otwartymd zi aaj Ncym na podstaw
Ustawy. W przypadku Funduszu zastosowanie miel bndzi e
nastfipuj Ncych przepis-w ustawy z dnia 15 lutego 1992

1) art. 6 ust. 1 pkt 10 ust awy, zgodmriwa |l ni kt si ymod podatku spec]j
i nwestycyj ne, zZz wygaczeniem specjalistycznych fundus:
ograniczenia inwestycyjne okreSlone dla funduszy inwe

2) art . 17 ust . 1 p kt 57 ust awy, zgodni e z kt -rym w
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
okreSlone dla funduszy | nwecsegightlyj nych zamknietych

a)dochod-w (przychod: w) z udziagu w sp-gkach niemaj Nc

organi zacyjnych ni emaj Ncych osobowoSci prawnej , ma j
Rzeczpospolite]j Pol ski ej Il ub w i nnym pavey®dsbt wawa |, j el
podat kowego paGtwa, w kt-rym te sp-gki l ub jednost ki
te nie sN traktowane jak osoby prawne i nie podl egaj
dochod-w bez wzgl AidWgmamimi,ejsce ich os

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od poUyczek udzi el
odsetek od innych zobowi Nza® tych podmiot-w wobec fun
c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od udawawalja kapitag
d) darowizn bNdF¥ innych nieodpgatnych lub cznSeiowo
mioty, o kt-rych mowa w |lit. a

e) dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskont a)
podmi ot ych mavaWw lit. a,r

f) dochod-w (przychod: w) z tytugu zbycia papier-w we
kt-rych mowa w Iit. a, lub udziag-w w tych podmiotach

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0os - b
prawnych do przychod-w nie zalicza sif: wartoSci ot r z
dokonanych w formie pieninUnej | ub papier-w wartoSci
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odpowiedzialnoSci N, prdyjagydhubwzbymi @nuzaeptnykom f
funduszu z wydzielonymi subfunduszami i uczestnikom subfunduszu, jednostek uczestnictwa albo
certyfikat- -w inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 72 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochod owy m od os - b
prawnych nie uwaUa sifin za koszty uzyskania przychod: v
zZz tytugu odkupienia jednostek wuczestnictwa albo wyko!
uczestnikom funduszu d éuedbsaud inwestydyjpergn, ywe rayphdkw pgdy statut
przewiduje wypgacanie tych dochod-w (przychod: w) be
wykupywania certyfikat-w inwestycyjnych.

11.2. Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sN osoby prawne, sp-gki kapi
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowoSci prawne§ci z
prawnej innych ni U-akp-y§ka, k dmardytyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bidN opodatkowan
15 l utego 1992 ro. 0 podat ku dbDocbbddwyms ol p s atwn ypcrh
kapitagowych w organi zacakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac

z wyjNtkiem sp-gek nireanvareNic yicrhn yocsto broiwld Sskic ygkraa .k opnachidey
opodat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi

15% podstawy opodat kowani a yw hp rp2oydpe ddinkeniovarfy 4a pkt 10 ustawy o
podatku dochodowym ood a@as -ppodpt awky eowh rozpocizwmoky Ncych
podatkowym, w kt-rym roRpoychid dzyaf@uwwnwoSAarydwgzou udg
w takiej sytuaciji z przychodami takiego podatnika.
uzyskania przychodu wydatk-w na nabycie jednostek wuc
uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od

o0s-b prawnych.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bAndNcych podmi ot ami / os ob a&mi ni e
Pol ski ej mi ej sca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
jeUOelii Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -

zapobiegania (unikania) p odw- jzneezmu R zoepcozdpaot skpoow ai nti Nu  Pzoal v
opodat kowania oraz stawka podatku wynikajNca z Zaw:
mi Aidzynarodowych moUe byl r-Una od wynikajNcej z pol
szczeg-gowych z as atdk uo pdjoacchaondicawego@d ac el owe | est skont :
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu wudzi af(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i art. 30k i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy wuzyskanyn
wysokoSci wydatk-w na nabyci e | eplit88ustawy kdnia 262ipes1991i ct wa
r. o podatku dochodowym od os-b fizycznych). W przyp
tytugu udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomni e

orazstratyzinnych Fr - deg.

Podstawa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podat ¢
t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podstawi
ustalenia (przeliczeni a) kparnziyac hwo dz-gwo tiy ckho s zttj-.w diockho nwz
obcej na zgote. Przych-d wustalany (przeliczany) |jest

28/466



Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego pop
koszt po kursie Srednim waluty obcej ogdaszanym przez

roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia umarzanych

funduszach kapitagowych (dzie® poni esi dawy ablicZamysizt u) .
pobierany jest od kwot wyraUonych w zgotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pgatni k, tj. podmi ot wypgdacaj Ncy |lub stawiajNe§u do
osi Ngania dochod-w z wudziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawn opodat kowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a
ko @ - wki kwot enynmisG Nce gmndszy pomija sin, a ko@c- - wki
podwyUsza sin do pegnych zgdotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nz asamegoZundusza gienpodiegabustalemid u s z e m
przych-d oraz koszt wuzyskania przychodu na moment dok
3e 4 ustawy z dnia 26 Ilipca 1991 roku o podatku docho

W przypadku UczestndKewchFuoasabami bfizycznymi ni epos

Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nw
opodat kowani a stosuj e sin z uwzglAdnieniem zapis-w
podw- jneg@ad kowadi a zawartych przez RzeczpospolitN Po
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodat kowani a
Rzeczpospolita Polskid um-w minfndzynarodowydlskinmobe pbyk
podat kowych. W celu wustalenia szczeg-gowych zasad o
skontaktowanie sifn z doradcN podat kowym.

W sytuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ey
podatnika mi podatku dochodowego od os-b prawnych, opodat
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z:q
osoby.

W sytuacij.i uzyskiwania dochod-w zodgtnigk- wdazpmradwniw

papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorc
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jestprzezpg at ni ka wedgug st awki 19% od gNcznej wa
przez pgatnika na rzecz wszystkich podatni k-w za po¢c
(art. 30a wust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowanyhopmpmdvayt ke sdtocpobi erany takUe od dochodu ¢

zwrotu albo czfAnSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu wuczestnika pratuowni cz
Srodk-w zgromadzonych W ramach progr amu, W rozumi e|

programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b yfizycznych sN wypgat

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym progrnkani e em
lub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci
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Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody zawmyptugu
| KE/ Il KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nizgpmakmagtdygs dwarisda,ni W pKE gr ome
wificej niU jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niU jednym | KE, swhropzymia@i ow
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
miAfdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyc!t

nie pomniejsza sin o sdhaityprzawampaijt Mtk owwyd le,ni piddmiye si ¢
oraz w latach poprzednich.

Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wypljratindywitiualayms f er o w
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po Smi er c i
oszczhidzaj Ncego,

A w postfipowaniu |ikwidacyjnym |lub upadgoSciowym na
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.
nazasadachokr eSl onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSI
podatnika w roku podatkowym, do wysokoSci okreSl once
zabezpieczenia emerytal nego, od podstawyalopwdae kmavain
podat kowy m. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod- wfiozsyicNegnaen ywmg aptraz erza olskwdbF mo Ue
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaa ona odliczona wedug zasad og-Ilnych

Wypgata z | KZE, w tym takUe owyepg§antaa wiyap ardzeekc zS noi seorbcyi  uo

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
o0 podatku dochodowym od os-b fizycznych). Zryczagtowany podatt
pobiera sifAn bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozycjeniSrlbrmde& iz ptiytudu wypgaty z | KZE, tj. Fundusz

roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

30/466



122.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i mi ejsca, w kt.
tt

Akt yw-w Ne 0 phos8ueulzfegndwmyzy na Jednostkn Uczestni
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundummaszu,i ust a
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed

Dniem Wyceny jest kaUdy dzi e @ erre-gw | VWarrnteg S csieoswyic hn aw GWae

I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczes
publi kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkagihemnwyastqNdar zenia niezaleUnego od Towarzystw
Towar zyst wo ponosi odpowiedzial noSI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Ucastasiutego ct wa
zdarzenia |l ub skutk-w tego zdarzeni a.

1.1 nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg-wnychSuwkbaftuegdouwsiz u liokiadh dywersyfikacj |

specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje

inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn le

cechy

141.1. Fundus z Alotkyuvj/eNcSubfunduszu’przestrzega zasad |
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni

i nwestycyjnego zamknifAtego.
14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku PieninfAnUnego,
b) dguUrmpd epay wartoSci owe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Ntkowe, kt ogd&, by odpnrizee dmi dtse
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywal nne,
f)depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy j ne oraz tytugdgy wuczestn

przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de
1414. Fundusz nie moUe | okowal wificej niU 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz

142. Zwi n zpkryteri- w doboru | okat do portfela inwestycyjne
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1421.8rodki pienifiOUne Uczestnik-w bAdN | okowane prz
I nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dgu
kt-rych czas wykoptapNeypdpekracza 397 dni |ub
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych niU 39
lokat, w kt - re mogN byl |l okowane akt yppkaldS.2 mbsundus z
byl ni Uszy tmiSLi30A% twaw- w Subfunduszu.

1422. Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu i nwestycy]j
rent ownosSci wyUs zej ni U okre®lwama us twypa ko &ni e
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgacalnoSci e
inwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

1423. Fundus z, dziagajNcy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.ta)i c) ki eruj e sin w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami
ay pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoScw pentwowwaoniSci do alternatywn:
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmiot I nstrumenty Pochodne kieruje sifin nas:
a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dost ipnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1l nstrumenty Poghodwy&ompyg8ltdne 2z uwzglfAdnienie

Subfunduszu w nastfipuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNgeghkoi wzndosefe waateN
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istm3eijei zwmastzyN
w wyniku spadku kursu waluty, w kW celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425 . Inwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14.1. 2. i
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy,]
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednobt ki u
tytugy uczestnictwa | okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania siin
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucia. wsp-lnego i nwestowani a, przy wuwzglndnien
poszczeg:-Ilnych funduszy inwestycyjnych 1l ub ins
kategorii.

1426. W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki k8ubfund
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bankowych, o niskim ryzyku niewypgdacalnoSci .

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita PofekhkowskpaEUmioi cEuropej skie]j
PieninUnego i papiery wartoSciowe objAate |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finans owe i prawa maj Nt kowe, o kt-rych mow
w zwi Nzku z prowadzonymi postipowani ami o]
dotyczNcymi emi tent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi §yubAfkutnydwas zsu (w tym takUe emitent-w znaj

14.3.JeL~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgdgadu u

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc

charakteryzowal duON zmzens&k§aidN womitkaj McNub 2z |
zarzNdzani ai wyrra¥rneed ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyj nego Su
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUeli Fundusz moUe zawheéusftunamaowy,czktSurbyfch prz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformacij.i wraz z okreSleniem wpgywu zawarci

przedmi ot em s N niewystandaryzoaaneaai mytzrykme nz wyi Np
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
s pr awn e gdzania portfeldih inwestycyjnym Subfunduszu,mo g N zwi nkszal ryzyko |
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w | ub wart oSdNicyicrhs tbrawnle ritn-sw rbufme nt u;
2) ryzyko stosowani a d Wwprzgpadku, fdy rwalnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0O wartoSi bjaez y md Ghisit w audr
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt ynag Ge byl rnyazryak(bo nwy znvai N zsk

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalnw&cioSiontyahnkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakscN il,n skttr-urnyecnht yp rPzoecdhnoi dontee; m

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a w pr zyp acdyhprzedmwterm u me nt
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dokonanie transakcij.i pakietem
wpgywu na ich ceni;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst NpweNrzanetrzatny edostatecznN
proces - w wewnfAtrznych, zasob-w ikapgkKkechze szycba

zewnintrznych
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot Instrumenty Pochodne, w t ym Ni ewystandaryzowane |Instrul
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste
146. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej k

Uczestnictwa Subfunduszu i wskazani e gwar anta oraz warunk-w gwar a

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwizNpareggatN politykN inwestycyjnN Subfundus
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu chym obsravae sgeog@ficenymn v ok r e .
okreSlone|j branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny pawp,enawkwarymS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1lnej
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjhn
koniunktury rynkowej . PowyWs znea nkoslket a Wy wivenabk wpi
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi NzKkuwmomicznRry zy ki em eko

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w

wchod;Ncych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun;
trwadgN utratN zdol nmDoviej e mietadritz-aw j do zbéomwi Nza & zwi
papi er ami wartoSci owy mi spowodowanN zar - wno przez

uwarunkowania zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
ni eprawi dgowoSeiobawirNezaal® zmrcj e z emitenta moUe powad
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane

przez agencjn ratingowN i wyni kaj &lpiyerz wniwagrot o Sp a «
Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do s p ddzestnistwaSabfundusa. i Jednost ek

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondyfcijnNans owN, kt -rych pogorszenie moUe spowodowal
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inmest ycyj nych otwartych majNcych siedzibnfn na te
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn zZa granicN, z i nwestycj aymka tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe

inwestowania bAadN oddzi agywal na Subfundusz bezpoSi
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wahania (w tym s@estkUclestnicava SubfBduszu.J

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budUegowe poziom deficytu na rachunku bieUNcym, po
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zapodamzegeani a Vv
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapictze@u | nzyacghr a rpiaad mamme
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania i nwestycij.i na rynkach zagranicznych,
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych pmaeMgadal siidn na wahania wyraUonych w euro c
kolei moUe prowadzili do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j estnajcendnym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadkiunduszu.t 0Sci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania t e gagnzi przez i nwestor - w. Pogorszeni e
gospodar ki, j ak r-wnieUO jej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, dmosteN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSdi awegw- wcladbzhNodgszw mky
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier - w W
zwrotu z inwestycji w papiery wart o Sci owe spowodowane wzrostem infl a
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue wazcwiiNzfkiun azn spoowgeoj r sezneintieenn as ynti
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc z eeghiezinmejszermu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUenydrewppbaedhnkSwi L
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakecj.i moUe w
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papier-w wartoSciowych wpgywaj, na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. z e wozng lefcdzun orSd  epwoenni tewsd lemN ak przez |
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem mo0UliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wiel koSci transakcji maj Ncych zawy.rz&dmhmaottrdasasgkd,]
powodowal naruszenie aktualnej struktury popytu i

moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi¢
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszcze g - | nych emitent-w zaleUy on
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci magNcwponpwkitakiak wartoSi instrument - -w f
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bfidNcych przedmiotem | okat Subfunduszu co m
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmiami tsagdyp |
Zagranicznego.

NaleUOUy r-wnieU zaznaczyi, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papd eartfelavinwestyhymehge Nubfyrdiszu wo s k § a
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg-Ilnych
uwagi na konstrukcjnin modeli odalki rd@dzp¢h zasjifSsowany
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu.

Ponadt o, w «ztwd Nevwaunizeem zasady wyceny weddug efektyw
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bhfdzie odpowiadal aktual nej
wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawi eSabf mmadurszah unmmdkwy maj Nc e za pr z
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sifn nastnpuj Nce ryzyka:

A w przypadku I nstrument - w Pochodnych,
Bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowej, oraz w przypadku
regulowanym i ryzyko kontrahenta;

A w przypadku I nstrument - w Pochodnych,

Bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) 1 ryzyko
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmiany
poziom-w kurs-w wal ut

A w przypadku I nstrument-w Pochodnych opsé¢
emitent - wi ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym), ryzyko zmiennoSci stopy procentowe|]
ryzyko zmiennoSci stosunku oprocentowani a obl i ¢

oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;
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A ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zar z

zabezpieczenia Aktyw-w Subfunduszu, pol egaj Nce n
terminu, waluty lub braku dokgadnego sdpoopvacsdoomaanii a
stratn na zabezpieczonej transakcji;

A ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem | nstrume
papierach wartoSci owyc hi nio Uien d eok spaocwho dgiwead d oowdycchhy | e
Jednostek Uczestnictwa w popyodnesiemia.i u ze stopN zwro

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tymctwas padKki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki e j sytuaciji niekorzystne zdarzenia majNce negaty
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu prze c howy wane sN u Depozytariusza i w
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.!
nad Akt ywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno:

15.2. Opisryzykai nwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnictwem w

15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z
uwzglidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw na poziom
Subfundusz poprzez procesi nwestycyjny i |l okowanie Aktyw:w w ok
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifci a tineeptycjiwdetinostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfund u s z u pozostaje r-
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wpgdywu kr-tkoter mynorwynckho we mi ama  koosnii Nugnrkit futr N
Zako@E&zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bhndzie r-0Unil sin odnwesektjianeéwot ymr mblWezbiyl od ni
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgadaneg
uwadze nastfipupNce myebkawpihhpw na wartoSi Jednostek

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagﬁ'moUIiwoSI' wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniemotgpwesdltychi SEbhdodmezu
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg:-l noSci um- w2 Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk: w.
Ryzyk o zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych g
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawierany

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt e

371466



w spos-b odmienny od oczekiwa@ zar z Nidwyeh rydykebgaku) , po U

moUl i woSci wywi Nzania sifi z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo S| zawarcia transakcj.i na warunkach
op-FfnieE& w i ch realizacji nbyNcdh¥  crzoyznl nii ckzaemmii u ,n i eszpaol
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
ni e gwarantuj e osi Ngnifncia ani ut ruznydmasnziua amair t @&c
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej mowania w i mieniu F
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest:
niepodjncia tych dziagaGC Ponadt o mogN wyst Npi i i n
miag wpgywu, Ncytspeswbzmagm wpgywal na opgacal noSi
r-wnieU zwr -cil uwagin na moUliwoSI wystNpienia inny
a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzokidd pr ze:
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towar zyjset woo WyydadrizenzgodhysKamusj
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zostal r-wni eU P& @ BdenFuntlussuz 2 innym funduszem inwestycyjnym, ani
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol i tyki i nwestycyjnej rn&ykd f undu:
Subfunduszu or az mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu

zasady, zezwolenia KNF. Zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uyci e w ter
mi esi Aicy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggos z:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie Dadkupi e
Wyceny. Ni emni ej j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestlnonky cAhg oslytgu a@N caarh
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni O
odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot yczNcych Subfunduszu w szczeg-lnoS$S
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z najwaUniejszych czynnik-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic

Ue zmiany w systemie prawnym mo g N omipeoig oa ls@reak tae rp am @
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch

Dodat kowo nal eUy podkreSIlil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz W Syst enyiset npioed an pkgoywwani rmoag Ni nnw eeskt oy
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, «kt-re w spos-b znaczNcy mogN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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16.

17.

17.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejncia zar zNdzmerdwarzystwofdnasszyenwespycyingch i n

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychza zgodN Zgromadzenia Uczestni k- w

Ryzyko przejncia zarzNdzazaNidza aFiNocegszemUErze®z kt -rym
pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

niewaUnoSci, moUe za zgodN Zgromadzenia Uczestnik
prowadzNcemu wmai a@a@alynro3iium Rzeczypospolite]j Pol ski
prowadzenie jego spraw. Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obs
Subfundusz

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi ¢
obsgugcuych Rwurdwsie dziagal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz g | Adnieniu i

moUe sifn okazal, Ue realnie Subfmdincdesa pmdyghnie- svy Ustz

Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjn

z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

Istniejer y zy k o nies'pgacenia w terminie przez bank nal e Ui

kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:

Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje

ryzyko, Ue Fundusz zostani e przeksztagcony w func

Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianin statutu

wpgywu. WIlaonSzceg konsekwencj N przeksztagcenia bnd

Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do

funduszu i nwestycyjnego zamkniAtego <co mo Ue powod:

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglndnieniem zak!

ryzyka inwestycyjnegq nzwi Wodndegk Nz ipwaestycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor - - w, kt -rzy:

A chdfkowal nadwyUOki finansowe w EURO w kr-tkoter mi
Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfi kowanym i elastycznym

A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci

A ma jcodlnajmniej 3 - miesifi ¢ z hogyyzont inwestycyjny,

A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.

Met ody i zasady dokonywania wyceny AWnEYRBOGR oAz ndusz

oSwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania spr
metod i zasad wyceny Akt yw:- w Funduszu opi sanych w Prospekec
przepi sami dotyczNcymi rachunkowoSci funduszy i nwe
kompletnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw- w Subf unduszu
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1711Wy cena Aktyw-w Funduszu

1.

Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a |
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
W Dniu Wyceny oraz na dzi eE& s gowaga Riddase dokaujes pr a wo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfund
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-AWt XNet wo NSub i
Subfunduszu na Jednost kh Uczestnictwa, a t ak Ue

Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowanhe|j war t ks t7il4 gppkidly pkivE/jl.6 z z a
oraz pkt 17.1.7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W
Wyceny pomniejszonej o0 zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Je&oost ki
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, kt-re w
Funduszu.

17.1.2Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WandoSziu A&t ywdwodNekhoUSn®o ¢

Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian w kapitale wpgac
zwi Nzanych z wpgdgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

Zgodnie z postan o wi e ni a mi niniejszego punktu bnAndN wyceni
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
fundusze zagraniczne l ub instytucje wsp-lneg
grani c N.

Sk gadonkiakti nfot owanych na Aktywnym Rynku wyceniane

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w lokat Subfunduszu
wyznacza sifn w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadni kaoRynkk at z Aktywneg

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jest dany skgadnik lokat, nie zostaga zawarta /[
skgadni ku |l okat [(]) abt nandcziNdd Wjicaekty , z wytk-gryym ndi
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, Wew
dokonuje sifAn w oparciu o ostatni kurs zamkni i
przypadku braku K uimngj wstalanej npkzezi Akiywing Rynek war t o Sci
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzglindnienien
17.1.3. ppkt 7

W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
Aktywnym Rynku, wartoSci N gygdkiuwhNJj ety mkur s ust a
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Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnjgego, o]

wol umen obrotu na danym skgadni ku I okat. W przyyg
wol umenu obrotu stosuje sifi kotledymrid, cmbll twansda
zawartych na danym skgadni ku | okat, il oSI danec
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, 0o kt-rym mowa w pkt 17.
kaUdego kolejnego miesi Nca kalendar zowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 1
Fundusz okreSla o goddzinny 1I2:00 .u2yshadnigpny | €
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNcego jest ogdaszana w dniu

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastfpuje w Dni.l
Transferowego przed g ogdzeigndho weog z pno cDznhi cui awWysceesnjyi,
c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel:@ zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans

giegdowej w Dniu Wyceny.

W przypadkach, o ktl7rycB. mpwktw2pkdt it b), za
wartosSl godzi wN danego skgadnika Aktyw-w notows
wart oSl wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
skgadni ka | okat:

a) dla akcji, praw do akc j i |, praw poboru oraz innych udzi ag«

notowanych na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bazujNcego na cenie o0oggos
sin istotnie sk gadni k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n oefic i o]
ekonomicznym, j eOel i mod el t en ni e odzwi et
skgadni ka |l okat t o,

i)na podstawie modelu bazuj Ncego na <cenach o0s
Aktywnym Rynku, z tym Ue uwzglndnianie wyg!
nedkopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwierc,i

a tego skgadni ke

iii) w oparciu o wgaSciwy dlI a ]
NdN pochodzil z ak

wej Sciowe do tego modelu b

b) dla warrant -w subskrypmodenlyw hwy cen yp otdesd raenti yec z

warrantu |l ub rzetelnej wartoSci warrantu, w za

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -Twnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc
) model u wyceny instrument. . w dguUnych opartego

nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s
i)model u korekcj.i ceny instrumentu finansoweg¢
emitenta, jeUel. model ten nie odzwierciedla
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mindzybankowym.

d dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoS]| aktyw:- w r
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSl| godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu
jednost ki uczestnictwa, certyfikat i nwestycyjn)
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
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e) dla dguUnych paipo wychv, wlamgtoSument -w Rynku F

zastawnych, kwit-w depozytowych notowanych na
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]
takiej jak:

) oszacowanie korekwegj waatpémbc@oBGAN (Bl oomber
model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi we

i)(skreSlony)

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie

dokonywana jest w oparciuometodypr zedst awi one w | it c) powyUe
Szczeg-§gowe informacje dotyczNce wyboru metody es
godzi wej okreSlonych skgadni k-w | okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym SubdkimaSiseni ezne sskzdcazdengi- ky-owy
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est w oodpfiar £ aic oowainn N waeatt o Sci godzi we
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.

17.1.4Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-w |l ok at Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt ylB.pbs? bw nastnpuj Nc

a) dtuzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
papi er ami wartoSciowymi, I nstrumenty Ry nku F
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzgl hdnpenheamjal nych odpis-w z tytugu utr at
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papiereim dggagdnygapi evautdoSulUnego bn
przy zastosowaniu odpowi edniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w =zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fidni al w SWoj ej konstrukcij.
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e
i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem ddguUnem, awegozapsapwaruodd
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
Il nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowe|j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-I|lnych

lit. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmi o
emitent -w o podobnym piafilku -ryelmakaksje dB~i
Aktywnym Rynku ' pr zy wykorzystaniu model. wska¥tni k
akcji do poszczeg:-lnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenal/ wartoSi k' si igowaa Aktywmym) na p
Rynku dla akciji emitent -w notowanych na Akt
zmiany poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bindzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emitowanybh npezevw Upadmisdt:
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku 7 pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (di scounted cash fl ows; DCF) z
wolnych przepg yw- w pi eni AaUnych (free cash fl ows; F (
sporzNdzonej anali zy finansowej , przy uw
uwzgl Adniaj Nce|j stopn wolnN od ryzyka or a;

dziagalnoSci N danego emi temdrazNdaaanhi zandzti
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czhnstotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
finansowych, a jeSli jednostkanaqundetawnertydhza spr
sprawozda . WartoSi god2|wa wyni kaj Bga mnaane
bi eONco korekcie w kaUdy przypadku, w o okt -
dotyczNcN istotnych zdar zeCE mogNcych miel wp

akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygia&ntego prawa, z uwzglndnieniem zdar z
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wedgdug wartoSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne i w oparciu
o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry
wej Sci owe bfedNd pPAkhiyevma@mo Rynku; przy czym bndl

i) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzot ycznyc h: model s ko
r-Unic, model Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd]

Scholesa uwzglfAndniaj Ncych char akt eszgchriey k i wy
stosowany model wyceny,

ijw przypadku transakcji wymi any wal ut , st - p
przepgdgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

maj Ncych si edzi IRfeczypaspolitep Polskieparaiz jedmostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania mdjwNwe asicé diziobfioszatqi @
wartoSi aktyw-w nkert t awc zneas t niedtnwa t | ub tytug
uwzglndnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
i nwestycyjny |l ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyi wwyso k 0 Sci wyni kaj Ncej z sumy wartoSci nomi
przy c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

)l nstrumenty Rynku PienifiUnego ni dbwdNaet ploi
godziwej, ust al onej za pomocN analizy zdyskontowan:
odpowi edniego dla danego i nstrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przeszacowania skgadni ka | okat Sub
wartg8dizi wej, do wysokoSci shkarypdwa mejdzd avay wryat
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi n

3. Modele wyceny oraz metody estymacj,okt - rych mowa w pkt 17.1.4. pp
wW spos-b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i met ody estymacij.i sk §gadnowkwpkt 1V.hdk @kt Su b f
1., podlegaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

1715Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach ol
1. Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowa
ustala w waluci e, w kt-reRynkNu,noa owapezynma dAkkut y¢
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notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomi nowa

2. Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przeliczeniu weddug os twlidzanege djacdandjos t i p n
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahay USD.

17126PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. NaleUnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier:
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

2. Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych moog
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych naby
rachunek Subfunduszu.

3. Zobowi Nzani a Z tytugdgu otrzymanej poUyczki p aj

rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pzkats ald7 .plr.z6y.j A pyket
tych papier-w wartoSciowych.

171.7Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecze)

1.

Papiery wartoSci owe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNwszy od dni a zawarci a umo wy cethkyu pahyeia, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

ZobowiN;ania z tytugu zbycia papier-w wartoSci
dzi agaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy spr zeda Uy, met odN korekty r-Unicy pomifndzy ¢c

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do

Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ogr: S sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Building a better
working world Tel. +48 22557 7000

Faks +48 22 557 70 01
warszawa®@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastepujgcych subfunduszy:
. Subfunduszu UniEURIBOR,
. Subfunduszu UniWIBID Plus,
=  Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
Subfunduszu SGB Gotéwkowy,
Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
Subfunduszu UniAkcje Biopharma,
Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
Subfunduszu SGB Zagraniczny,
Subfunduszu UniAktywny Pieniezny,
Subfunduszu SGB Diuzny,
Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

(dalej jako ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (.Fundusz”"), opisanych w Rozdziale 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

= w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

e w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

=  w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dia Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

e w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

= w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschaéd,

= w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

e w punkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
e w punkcie 83 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

= w punkcie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globainy Dywidendowy,
e w punkcie 97 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

e w punkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

e w punkcie 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

e w punkcie 118 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany dnia 31 maja 2017 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spoika z ograniczona odpowiedzialnodcig sp. k
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76

badani a
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Naszym zadaniem bylo wydanie os$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. uU. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (.Rozporzgdzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji
Finansowej 3000 w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale |lI,
w wymienionych powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktérych dotyczg, sg we wszystkich istotnych aspektach:
e zgodne z Rozporzgdzeniem,
= kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdinych Subfunduszy okre$lonymi w czeséci Il Statutu
Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale X1V, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w Rozdziale XIX, art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXIi, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXIil, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXVI, art. 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIII, art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy.

000000000OOOO

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

= Ernst & Young Audyt Pol.ska .
spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2017 roku

18. Wysoko$|’ mi ni mal nych wp g§at ostely tUozgstnictwan anfoyntacjea o J e d n
wysokodsggat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece®& przez Agenta Transferowego

18.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytudgem nab

Subfunduszu

1. Pierwsza i kolejne wpgaty Srodk-w pieniialUnych na
D powinny wynosi l nie mniej ni U 10 00DO0 kaeegori€, a ne
ni emni ej ni U 100. O0O@@pke2ziro z zastrzeUeniem

2. Pierwsza ngata~érodk-\~/v pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl ni Usza ni U 40 000 euro, natomiast ka

3. Wpgyati wypgaty Srodk-w pieniaUnych w zwiNzku ze
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Uczestnictwa dokonywane sN w eur o

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kal kul acj i i naliczania koszt - -w toyneci WUagzZNczyecth- | 8
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt- -rycl
poszczeg-lnych rodzaj - -w koszt - -w
Rodzaj e, AmaksymaInN wysokoSi, spos-b kalkulacij.i i n
tym w szBeegwymagrodzenie Towarzystwa, or az t er mi
nast Npi | pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - - w, (
183. Wskazanie wartoSci Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedlaon wudziag koszt-w niezwi Nzanych bezpoSredni
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
r ok, a takUe wskazanie kategori.i koszt -w Subfundu
w t ym toapspkcyjnych

WartoSi Wsp-gczynni ka 2XR16szt wy 0,@88&%§Kawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wu
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzwcNebBub
Subfunduszu za dany rok.

dz
fu

Nastfipuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z 0

Cagkowitych:

Akoszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl e
skgadni k-w portfela,

Aodsetki z tytugdgu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,

ASwi adczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych

Aopgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednost
bezpoSrednio przez Uczestnik

Awart oSci usgug dodat kowych.

184, Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece(

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12:00azwdpotwierdzi, na podstawie wyciNgu
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithar i ppcskzray,ci léde zI1 eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
12: 00 wgNmizame cd egomplak mycil®2:W0Srodkach pienialnyc
wyci Ngu bankowego udostnpni onego Agent owi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfiApuje po cenie z nastnp

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupienia Jednos tAgetowTransdfesovemiuct wa 2
w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, Uczestnik Fund
Jednostek Uczestnictwa weddgug ceny odkupienia, r - w

Jednostkn Uczestnictwa w tdku Dpdw Weyrcwemki MK 1 perSzl yc
poprzednim nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny
odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.

mani pul acyjnych z tytugu zbycia |

185. Wskazanie opga
at uiszczanych bezpoSrednio przez Uczes

orazinnych opgdg

t
prawi djowego pobrania opgaty mani pu
u n

W przypadku nie

ni U naleUna), Fundusz ma prawo do dokonania stoso
odpowiednim Subrej estr ze Uczestnika, z zastrzeUeniem posia
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bndzie umoUliwiaga do
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwaniepobi er a opgdaty za otwarcie
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18.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz

Wy§okoéi opdgaty manipul acyj nej ekgpozbstnietwaaSuldundugzuniey z by w
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnict
mani pul acyjnej mo UeartywiSci alSe brd&k - wd wwdacanych w ce
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odktiptwavani e Jednost ek

WysokoSI' opgaty manipul acyjnej pobieraneij przy odku
nie moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkup

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypddakiu wSgeaajeasltiysctyy mzrcyhc hp of
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr-wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzzkxeswmt miycntivkaa j W cpy/lcehnize uic ni e moU
zni Uek w opgatach za zbywani e Jednost ek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUe-jr,ymni,e
uczestnik planu nie wywAiNza@ sin z jego obowi Nzk
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyc
a)zmiany Statutu modyfikuj Nce w i st oztSubfumdusz t o pni L

polityki inwestycyjnej lub zwinkszaj Nce koszty

b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

€) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazanie opgaty zmiennej, bidNcej cznSci N wyna
wysokoSlI j est uzal eUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sr etbSubéupdus$¥ar t oSci Akt yw:

Towarzystwo jest uprawni one do pobierania wynagrodzeni
uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal i
okreSl onyumi poni Uej

Towar zyst wo b flod z wg n apgor boi dezreangi e Zzmi enne zZa zarzNdzanie \
Uczestnictwa kategorii A, C i D, w przypadku gdy wuzyskan:
bAndN wyUsze ni U stopa odniesienia.

i Ue wypnriemi przarezNdoamirzyStwbumsdlu wyUsze

1) Przyj muj e , L
enia poni Uszego warunku:

s
przypadku spegni
W(NAV)>=W(BV)

- gdzie:

W(NAV)iprocentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszut
w bieUNcym okregime obloz¢tzazeniawo stosunek WartoSci Akt
Jednost kn Uczestnictwa danej kategori.i w ostatnim Dniu
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WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost RMycelyczestn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WEBV)i stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4
stosunek wartoSci indeksu, o kt-rym mowa w art. 41 wust
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyce
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poniUszym wzc

PF= 0,33%(W(NAV) i W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzani e,

W(NAV) i procentowa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na
okresie rozliczeniowym obliczana j ako stosunek WartoSc

Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny bieUNceakaoaywkweNet t
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyc

WBV)ist opa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 41 wust. 4 v
stosunek wartoSci owdekw uarta Ktl-ryst .m 5 w ostatnim Dni
rozliczeni owego do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu

ANAV)i $rednia WartoSi Aktyw-w Netto w danym okresie rozlic

3) okresami rozliczeniowy mi s N okresy miesificzne, z zastrzeUeniem, O
|l iczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatniego dnia bieUNc
4) wysokoSIi rezerwy na wynagrodzenie zmienWsyenga zarzNdzar
5) wartoSi skumul owanej rezerwy, o kt-rej mowa w pkt 4)
wypgacana jest Towarzystwu w terminie 15 dni od zako@Eczer
Towarzystwo moUe postanowil o niwgagmdzeniagmienmegou | ub pobier ar

187. Maksymalna wysokoSI wynagrodzenia za =zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, | eU®@Ilkit yWwumwdwBudfluamiduwijs
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodz
to wynagrodzenieskjada si f:

1) wynagrodzenie stadge za zarzNdzanie w wysokoSci n
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A
wi Acej ni U 0,30% przeznaczane jest na pbkrychemkwa:
w art. 47 wust. 1 Statutu, naliczane i wypgacane zgo

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2. Wynagrodzeniestage naliczane jest w kaUdym Dniu Wyceny i z

l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, egjkategogiadaj Nc
Wynagrodzenie stage pobierane |jest miesincznie |

terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

3. Towarzystwo moUe postanowil o niepobieraniu lub pob
w ust. 1 powyUej

188. Wskazanie istniejNcych um-w lub porozumi e G, na poc
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu uUug@ig na wysokoSi prowi zji pobi eranych [
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, :
Subfundus zu, kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wynikaj N m.in

prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.
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19. Podstawowe dane finansowe Subfunduszuw ujici u hi st orycznym
19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatr
Na dzieE& 206rg.r uWaritao ST Aktyw-w Net 151378ys.lERIndus zu wyr

19.2. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z twanSukfentduszujza w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat

UniEURIBOR

3%
2%
1,42%
0
1% 0,72%
0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okres
Sredniej stopy zwrotu z inwestycji za okres 10 | at
193. Wskazanie wzorca syu@NekgywhoSccennwestycji w Jed
Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel: mi agy miejsce
Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkiem jest 1M EURIBOR. B
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdgug n
BV1=BVO0x(1+EURIBOR1/ROK)
gdzie: .
BViiwart oSl benchmarku danego dni a,
BVOiwartoSI benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ada

EURIBOR17T st awka EURI BOR d-ma e szmy@hovzpierivszym rdboczym dniu

mi esiwckat,- rym wyliczany jest benchmark,
ROKiliczba dni w roku wynos dkigdsrok3kélehdaizawg m&33666, w p
dni.

Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany wedgdug nastfipuj Ncego wzor u
BVi=BVO0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:

Bvtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to),
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BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek o
EURIBORIMi st awka EURI BOR dla depozyt -w 1 miesificzny
d-liczba dni kalendarzowych pomifAdadzy dniem 1t z
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwr ot uzyojriiatze groo cpzrnzye

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniEURIBOR

2%
1%
0,05%
0%
-0,09%
-1%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okres pozwal aj
zwrotuzpr zyj iftego przez zZdokke$§Whhdusz wzorca
195. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimordendeejsj tzhycia it adkupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranyciki opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual na
uzaleUniona od wartoSci Jednost kiioddupiena przem Fundusza W me
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani |

gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc
19a. Informacja o stosowanej metodzie pomiaru Ekspozycji AFI.
1. Subfundusz, jakomet o d i p &kepoaycjidFlIst osuj e met odnin zaangaUowani

2.Poziom Dfwi gni AFIF Subfmmdgsouw enjliczonej przy zastosowaniu metody A
zaangaUowania nie bidzie przekraczag 300% wartoSci

20.-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 | ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagcenia funduszu Uni WIBID Specjalistycznego
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnov@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwzgliadniaj N takUe wyni ki i nwestycyjne funduszu Ur

Il nwestycyjnego Otwartego w okcemasi e sprzed daty przeks
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26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e gg-wnych kategori.i l okat Subfundu
charakteryzuj Ncych specyfikn Subfunduszu oraz,
Subfunduszu gg-wnie w |l okabpciiowe InilJ ipraptreumen
pieni nuwegga¥Tne wskazanie tej cechy
Gg-wnymi kategoriami lokat Subfunduszu sN dguUne
PieninUnego.
$rodki pienifilne Uczestnik-w bfidN | okowane prze
Instrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dguUne
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nie dguUszych niU 397 gomii,j prokxuteczw
mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych
niU 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

26.2.Zwi nzpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym kryterium dobo r u |l ok at przez Subfundusz | est d |
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rent
odniesienia przy zachowaniu wysoki e] pgynnoSci o]
emi tent - w prapoiSecri-oowywah, w Kkt - -re inwestuje Subfund
Fundusz moUe dokonywal |l ok at za granicN. Instr
wartoSci owe obj Ate l ub nabyte za granicN mogN
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundkwad odzmwareego edhadeksu akcji I ul
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, kt-rego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgatlmywhkzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUel i WartoSli Aktyw-w Netto portfela inwd
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze s
zarzNdzani ail wyrrafnred ewskazani e t ej cechy
Zewzgl fidu na przyjfitN polityki inwestycyjnN Wart
Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifn duUN

26. 5. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kt -
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t
przedmi otem sN niewystandaryzowane instrumenty
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-mj/ot]emrgséldlnstrumenty Pochodne, w tym Ni

Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt,-ry;d:lempsziledNr'niewystandaryzowane Il nstrumenty

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy

kurs-w walutowych lub st -p procentowych oraz umo w

portfelemi nwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal ryzyk

nastninpuj Ncymi czynni kami ryzyka:
1) ryzykokontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifn z warunk-w ur
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu i nwestycyjnego maj N
przedmiot Instrument Pochodnyi w pr zypadku strategi.i zabezpiecz
wyborem przez zarzNdzajNcego niewdaSciwego zat

polegaj Nce na niewgaSciwym dowaduzeg badby bk aktur ak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-ryc
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;
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4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs-w wal ut
procentowej;

5) wprzypadku Instrume nt - w Pochodnych opartych nainmnzywkoyku Kkr
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em Il nstrument - w f
wartoSciowych, indeksaéimofeefdooppwbdowabwadabll
z Jednostek Uczestnictwa w por-wna@niu ze stopN

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredniej |l ub poSredniej st
Il ub zawodnych proces- w wewnftrznych system- w
informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,

PowyUsze ryzyka zwinNzpmrnze zz Fauanwliuesrzanriae rachunek ¢
maj Ncych zZa przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w
pochodne mogN wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

26. 6. JeUeli udzielppaby gwlhralliconejwykwoty z

t u
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz waru

t
k -
Nie dotyczy i ni e udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSI
Uczestnictwa Subfunduszu.

y
n

gu
w g\
onej
27.0pisryzykazwiNzanego z inwestowaniem w JednostKki Ucze:
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN |

27 . 1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z po
uwzglndni eni em strat egsizicz ezga-rlzn\ydczha nisat r ait egi i i
stosowanych w odniesieniu doi nwestycj i na okreSlonym obszarz
okreSlonej branUy | ub sektorze gospodarczym albo
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1lnej
dany rynek oceny emitenta oblej mipbosjowNego ma¢ Ny &joivN
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na s padlostek Waasthicwa cSubfurdesaun Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent . w
wchodzNcych w skgad pouhlfferddausiznuwesRyzwhk nejgestS zwi N:

trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zreavmeaitt rryz n &€ k  ppa@ami czne, otoczenie pr a\
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ukedyyowsyo emitentllz an e

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni e sin kondycij i finansowej emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Sm9pbludbastychl phpbbni Wehub
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:
Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa jest
specyficzne, nie zal eUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sifn ono
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
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i nd moklioinwodini a na rachunek Subfunduszu | ok:é
zy inwestycyjnych otwartych majNcych siedzi bf
uczestnictwa emitowane przez f unodwestomaniazagr al
siedzibn zZa granicN, z i nwestycj ami tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]
oraz Fundusz nie majN wpgywu ng Nspos-th puardoNdzxauiad |
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

o< Q@

podmi ot - w. MoUe sin wiinc zdarzyl, Ue decyzje i nwe
inwestowani a bndNSuodd duznidaugsyzwall e znpao Sr edni o, CoO W rezil
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue ofacji sk a,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwadgtowne zmiany sSt-p procenta
mar ket (rynek wschodzNcy), j est d oydykat waltamieo poziomu a Uo n a
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen

i nwestycyjnego Subfunduszu co mopJaed k p o woarotwa$ c i wakhe
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodatkowym czynni ki em ryzyka | est poziom kurs-w walutowych
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a wyr a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier- -w wamrt k§ciroywry cshN nrao t o
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -
Aktyw-w Nendas3ubfest Sci SIl'e uzaleUniona od kondyc]j

oraz postrzegania tej gagﬁzi przez i nwestor - w. Pog
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny oyhbAktywa pr z e z
Subfunduszu bnAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

I'stnieje ryzyko wraUli woeSgd ncaenymipaanpyi em yn kawawytcohScs to -
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wp g

ywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b) Ryzyko utraty wartoSci real nej
Istnieje ryzyko utraty realnej wart o Sc i papier - w WartoSAciowych oraz r
zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku z pogorszeniem syt .|
Swi adczenia zgodnie z war unkami emisji, w tym nie d
wykupi w ter mi ni e papier-w wartoSciowych, co moUe w ef e

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przynios N oczeki wanych rezultat. -w i wartoSl| posi adal
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc zeeghiezinmejszermiu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieter mi no wych ha rachurzek $Subfundu€zu, trealiaacjis a k ¢ j i
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSciowghbanivapgywat fpadwki wartoSci Je

Subfunduszu m.in. ze wzglindu na ewentqunN konieczn
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikaj Ncych =z zawar
um- w.

Ryzyko opSicyinn

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUl i woS$
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez i stol
moUe towarzyszyl transakcjom, du0Oaywh svioslukh&8i dje s
wiel koSci transakciji maj Ncych zZa przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal zmi anRyzghoce@gynnygBkowena. szczeg- | ni
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg: |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcjami danego emitent a. W przypadku innych instr
pgynnoSci maj N wpdyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedal Uy Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bnAndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfundussual Rwzyk
sytuaciji niepokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
zagranicznego.

NaleUOy r-wnieU zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskieobr ot y na rynku mindzybankowym
koniecznoSl sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nleodZW|erC|edIaJNcych ich rzeczywistej war t
papier-w bidii eve nme e w efekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..
Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanwycih dokmas zcvoelge: | sniyic h
uwagi na konstrukcjn model.] oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi Ngnifncia na rynku w przypadku sp

ni Usza ni U wycenwap gnyondaell obwiagd ziceo na spadek wartoSci
Subfunduszu..

Ponadto, w zwi@zku ze stosowaniem zasady wyceny wed
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko mwi Nzaawieraniem um-w dotyczNcych Instrument .
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Poc
sin nastfiApuj Nce ryzyka:
Aw przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1Ins
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

Aw przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
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walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji
zawieranych poza rynkiem regulowanym) i ryzyko zmianypo zi om- w kur s-w wal ut

Aw przypadku I nstrument -w Pochodnych o pat trygykoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym), ryzyko
zmi ennoSci stopy procentowe]j or az t zw. ryzyko z
st osunku oprocentowania obligaciji emitowanych pr :
emitowanych przez podmioty prywatne;

Aryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego 1
Subfunduszu, pol egaj Nce Imaay kontraktwy feaniig, iwalutyniub ireko o r z e

dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, Co mo
transakcji;

Aryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochod
indeksach @dmodeéowwychhowodowal odchylenie zwrot - -w

por -wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandary z o wa n e I nstrumenty poc
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednost e
Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSciN zaistnienia sytuac
skoncent r owane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym segm
taki ej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat

sektor mogN w znaczNcym stopniu wp §y wa ézestmicawa wa h an
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytar.i

subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania in
kontrola nad Aktywami mo Ue doprowadzi i do wahani a ceny
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzyka zwi Nzanego z uczestnictwem w Subf
27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego Z Wi
Uczestnictwa, z uwzgl ndnieniwmywzymai kpowz i onmj Ncy
zwi Nzanego z inwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e

bidzie dNUygd do zrealizowania celu i nwestycyjnego

Fundusz niegwarantuj e osi Ngni fncia tego cel u, inaestycjavkjétrostki o d at ni

Uczestnictwa. Il nwestycje na rynku kapitagowym obarc

wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ekNgdé¢ Zies tan

oczekiwanego zwrotu Z i nwestycij.i w Jednost ki Ucze

zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e

Subfunduszu w opisie Profilu I nwesmamnria. i Sikwe-sderrcijd s

ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zmi an koniunktury

Zako@®zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane

spowodowal , i U zrealizowana st stk Bczestnictwa tSubfunduszii n we s t

bridzie r-0Unil sif od oczekiwanego zwrotu z inwestyc

Uczestnik Funduszu powi ni en mi el na uwadze, Ue poc

starannoSci Subfundusz modlezwrn @t wsi NigmWé s zydkjjia.d aNalg

uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdgyw na wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh mobfrewbBictwpwpadywm
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Funduszu,
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg-lnoSci um-w z Agentem TransKNee owym mo UIDiywa
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
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Uczestnik powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu

zwi Nzanyatbywani em i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran)
przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce a2 kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sin z umowy poUyczki na warur
takUe moUl i woSi zawarcia transakcjaik ma wwae Un kmeodH i
op-fTnieE& w i ch realizacij.i bNdT¥ rozliczeni u, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot A
ni e gwarantuj e osi Ngnincia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznof
Subfunduszuni e ma wpgdywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu |jest uprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy <c¢czym Uczest
niepodjficia tych dRi ajaENpPonadne miolicznoSci, na
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgywal
r-wnieUO zwr-cil uwagin na moUliwoSlI wystNpienia inny
akt-re mogN zaistniel w zwiNzku z prowadzonN przez
jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv

Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni uddeszw z jniym funduszeny Mwestgcyjiym — F

zarzNdzanym przez Towarzyst wo. PogNczenie nastninpuj e
PogNczenie Funduszu Z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miSdi Jwepdinyows tneak wlacrzte st ni ct wa Subf un
zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczeni e Funduszu Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfunduszu or az mi el wpgdgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody Uczest ni k- w ani , C (
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esi ncy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkapywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UOUNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywanietoJednbsdednou
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik z§doUygd UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po iclend ez enkniiveajj ktoergzoy sWazgs tmi k
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNIi na z

Subfunduszu. Jedny m z naj waUniejszych czynni k-w prowadzeni
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w

systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN i nstrument - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednpstekt Wmzpethri e
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch

Dodat kowo naleUy podkr eSlid prawnyew tgmmiv asystemiewobrasuy st e m
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gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar
dodat kowych obci NUe &, ckt -moeg N\w nepmads -ybwni ma ovpNyy wal na
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundusz, ji w arkypadkachSu b f un
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnychbezzgody Uczestni k-w Funduszu.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez zar zNc
mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo, w drodze umowy zawartej w formie pisemnej pod rygorem

niewaUnoBei ,zamozgodN Zgromadzenia Uczestnik:w, pr z
prowadzNcemu dziagal noSlI na terytorium Rzeczyposp
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obszuguj Ncych S
Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalna jest Zzmi an
obsdguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sifi okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngninciakd&el dodawaestchcygijn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgaceniAa w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifn niewypg:
Ryzykopr zeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuj e Towar zystwo przez zmiann statutu Fundusz
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuijwheydlha do
funduszu i nwestycyjnego zamkni ntego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem z
ryzyka inwestycyjmnepozywhiNRKapehbhbdbtykN inwestycyjnN Sub
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywersyél dmwgotymwvkowymstycznym

A chcN mieil gatwy dosthnp do polcerajmme)bi rocgng kooyzomti e ni i (
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodMane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf
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uprawni onego do badania sprawozda® finansowych o z

Aktyw-w Subfunduszu opisanych w Prospekcie | nfor ma

rachunkowoSci SubfundustwkUewestzgoypowpch, iakomplet
zprzyj At N przez Subfundusz politykN inwestycyjnN

29. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su

29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu

.Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifn -
sprawozdania finansowego,zzac howani em zasad okreSlonych poni Ue

. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo,;

wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
ustalenia wartosSci z o bolwa Mizaa EW&Srutbhd SImid u sk tty w-uwg t Al
ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu ora
Jednostkn Uczestnictwa, a takUe wustalenia ceny zt

. Akt ywa Subfunduszquva'dilarainaasiSFu,bfaunqubzu ustala si
oOoszacowanej wartoSci godzi wej , zZ zastrzel8hiem pl
7.

. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Wart.
pomniejszonejoz o bowi Nzani a Subfunduszu.

.WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostknin Uczest Briuct wa |
Wyceny podziel onej przez l'iczbn wszystkich Je
Subfunduszem, kt -re w tym dni uubfiMusau wpnomenced ani u
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwp gat amyipgiat ami Uuj mowanymi w Rejestrze Uczestni

Wyceny.
29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

l.Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnrndN

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,

4) dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwest
przez instytucje wsp:-Ilnego inwestowania maj Nce

22Skgadni ki | okat notowanychsmMNawaltppywnymnmrapn Kp uywWNcer

1) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfundus
wyznacza Sih w oparciu o ostatni dosthipny w
danego skgadnika |l okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i W momenci e d oak aktywynymna rgnkua  na vpgstawie y
kt - rego wyceniany | est dany skgadni k lokat, r
wol umen obrot-w na danym skgadni ku |l okat | est
kt-ry nie |jest zwykgym dni emydolk onywanrkiua tw-av
wyceny danego skgdgadnika | okat dokonuje sifn w o
na tym aktywnym rynku, a w pr Iinpepudtddane] frzea k u k u
aktywny rynek wartoSci stanowinNeaji emedkoredp o wi

p

godziwej, zgodnie z ppkt 7.

3W przypadku, gdy skgadni k | okat Subfunduszu | est
aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal

4 Podstawowym kryteri umowyboorku -rrymk unjegieolumerepgpotut 3,
na danym skgdadni ku | okat. W przypadku braku moUl
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stosuje sin kolejne, mod0Ul
skgadni ku I|doaknaetg,o siklga®@ini
kol ejnoSi wprowadzenia d
Subfunduszu transakcji na danym rynku..

wiec dlmin ztasd mnsakvajnii az &war
a |l okat wprowadzonego
obrotu | ub moUli woSI

(o] e]

i
k
0

55Wyboru rynku g§-wnhego, o kt-rym mowaUdegpktoBejd
mi esi Nca kalendar zowego.

6.0statnie dostnpne Kkursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a o godzinie 12:00. Wy b . r godziny 12:(C
okolicznoSci ami
1) wycena z dni a opige@Naeago wj edmti u bi eONcym,

2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastinpuje w
doAgenta Transferowego przed godzinN rozpoczhci

3) postawienieNSrodk-w do dyspozycjinympozestni
Dniu Wyceny, jeUel!] zl ecenie dotrze do Agent a
sesji giegdowej w Dniu Wyceny.

7W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za Ww

danego skgadni ka Aktyw:- wn nroytnokma nieggroa jnea saikit ywaryt o
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edr

1) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, 1list.-
i notowanych na krajowym aktywnym stasogwanieu , wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadni ka | okat, t

a) model u wyceny instrument - - w dguUnych opar
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) modelu korekcji ceny instrumentu finanso we g o uwzgl indniaj Ncec
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie )
zmi any wartoSci i nstrument uni at rsatkrtounjAiNcb ijc
warszawskim rynku mindndzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,]

korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2y dla dguUnych papier-w asarawdyedhwycdckhwi t I wstdew
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w

odpowi edni e] metody estymacji wartoSci godzi we
a) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j

Generic), | e leelni nmoedeodzwierciedl a war t

skgadni ka |l okat t o,
b) (skreSlony)

3)dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat- -w i n
emitowanych ©przez instytucje wsp-lnego ifiwvnwesto
oparciioostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w netto r
inwestycyjny |l ub tytudg uczestnictwa, z uwzgl Adn
godzi wN, jakie miadgy miejsce po dniu oggoszen
uczest ni ctwa, certyfikat inwestycyjny lub tytugdg u
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwierci:c¢
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawiC
Szczeg-gowe informacjeodgt yeszNamacwyboegw UNe e |
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdani u finansowym ze szczeg-gowym okre
oszacowani a korekt wartoSci godzinwugije. dardle In
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekta dokonywana jest w opar
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, kt-ra zost

60/466



29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku
1.WartoSi skgadnik-w | okat

Subfunduszu

ni enotowany

zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastfipuj Ncy spos-b:

1) dtuzne papiery wartosciowelloraz pozostate Instrumenty Rynku Pienieznego
bndNpapi er ami wartoSci owymi, w skorygowanej c
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej , z
tytugu utraty wartoSci jeUeli okaUN sifn koniec
2) dguUne papiery wartoSci owstrumeryWwochadreej Nce whbu
a w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Po
wycenianym papierem dgduUnym, wart oSl t e
wyznaczanha przy zastosowaniu odpowiedni e
modelu wyceny; zastosowanymodel wyceny w zal eUnoSci o

wbudowanego Instrumentu Pochodnego Ilub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uwzgl nd
wyceny poszczeg:-lnych wbudowanych I nstrul

ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
z wycenianym papierem dguUnym, W- wczas
dguUnego bndzie stanowil sumin wartoSci «
(bez wbudowanych I nstr ume maczomej pPzp c hodn:
uwzgliadni eni u efektywnej stopy procent oV
I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w o
poszczeg:-lnych I nstrument-w Pochodnych, Z

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Ilokaty, przy c¢czym parametry v

Rynku; przy czym bndN

a w przypadku kont
pieninuUnych,

to model e:

rakt - - w

termi nowych: mo d e

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
egzotycznych: model

stosowany model wyceny; W przypadku opcji
i c, mo d e |

sko®E& zonych r - Un
czym dopuszczaln

Z e jest r-
modyf i kadely Blackemi Schol es a

Mont e Carl o | |

wnieU stosowani

uwzgl fndniaj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakciji wy mi any wal ut ,
zdyskontowanych przepgyw-w pienifdaUnych:;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugdgy
wsp-lnego inwestowarrziaa gmajmloguadiu®betdat biio oggos
wartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzglnhndnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wart
dniu oggoszenia wartoSci a kticjwa, cestyfikaeinwestycyjnya | e d n
l ub tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy W a
naliczonych odset ek, przy czym kwotn naliczony
efektywnej stopy procentowej;

6) Instrumenty Ryn k u PieninUnego ni ebndNce ipvapiera
wartoSci godzi wej , ustal onej Za pomocN ana
pienifnUnych |l ub odpowiedniego dla danego inst
pochodzil z Aktywnego Rynku.

2. W przypadku przes zacowania skgadni ka | okat Subfunduszu do

godziwej, do wysokoSci
rachunkowych Subfunduszu

skowaygodbhngjodeewn wwmhykn

stanowi

na

dzie& przes
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29.

3Model e wyceny oraz metody estymacji,

cenii nabyci a

o kt-rych m
ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny bndzi e publ
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

4. Model e i metody estymacjuszsk,gaadnkk- wydh kmowaSuwf pp

2.

uzgodnieniu z Depozytariuszem.
29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal l

Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denominowa
lubustal a w waluci e, w nak aktywngnj rynlsuN a W @rizypasieu ngely
nie s Nhotowane na aktywnymrynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
poprzeliczeniu weddug ost at nrsuewyliczondgo glle dape) waluty Sr e dr
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu not owanych l'ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
mo Ul i deesvaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:)
przyjnantych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSwhowyp&bi anoeay
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
ZobowiN;ania z tytugu otrzymanej poUyczki par
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkta 1,y cuns tpaalpa esri

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

Papiery wartoSciowe nabyte przy (zd)kbmp/vu,Nzwyni:en'isai
poczNwszy od dnia zawarcia umowy Kk ucmnoazacowaeef od N s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci o
doodkupu, wycenia sinf, poczNwszy od dnia zawarc
r-Unicy pomMi fnoddzkyupoena cenN sprzedaUy przy zast
procentowe;.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania s

62/466



Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ogr S sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Building a better Tel. +48 22557 70 00

working world

Faks +48 22 557 70 01
warszawa®pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union In 1t Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastepujgcych subfunduszy:

(dalej jako ,Subfundusze”), wydzielonych w ramach UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Subfunduszu UniEURIBOR,

Subfunduszu UniWIBID Plus,

Subfunduszu UniObligacje Aktywny,
Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschéd,
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
Subfunduszu UniAkcje Biopharma,
Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
Subfunduszu SGB Zagraniczny,

Subfunduszu UniAktywny Pieniezny,
Subfunduszu SGB Diuzny,

Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

Otwartego (.Fundusz”), opisanych w Rozdziale Il Prospektu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

w punkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w punkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w punkcie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkcie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w punkcie 55 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschaéd,

w punkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w punkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w punkcie 83 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkcie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globainy Dywidendowy,
w punkcie 97 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w punkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w punkcie 111 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w punkcie 118 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

ktérego tekst jednolity zostat zaktualizowany dnia 31 maja 2017 roku.

Zarzad

Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich

metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig sp. k
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Naszym zadaniem bylo wydanie os$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci
funduszy  inwestycyjnych (Dz. u. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (.,Rozporzadzenie”)
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzili§my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji
Finansowej 3000 w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw
Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi przez Subfundusze politykami
inwestycyjnymi.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale |lI,
w wymienionych powyzej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszczegélnych Subfunduszy, w zakresie
instrumentow, ktérych dotyczg, sg we wszystkich istotnych aspektach:
« zgodne z Rozporzgdzeniem;
« kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdinych Subfunduszy okre$lonymi w czeséci Il Statutu
Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Diuzny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigzny,

w Rozdziale XVIII, art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotéwkowy,

w Rozdziale XIX, art. 82 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXIi, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXIil, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXVI, art. 140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny,
w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

w Rozdziale XXVIII, art. 156 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w Rozdziale XXIX, art. 164 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy.

000000000OOOO

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

z Ernst & Young Audyl‘ P?!sllta o

spétka z og! p ia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2017 roku
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30. WysokoSi mi ni mal nych wpgat tytugem nambbymadjeao Jedno

Wy s ok wpfat i prowi zji zwi’N~zan’ych zZ uczestnictwem w Su

pobierani a, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz oraz sz

Agenta Transferowego

30.1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nya& Hednospe§ alUczesthigtivau § e m I
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgdata Srodk- -w pienJﬁU

la.

30.2.

30.3.

30.4.

) nych na nabycie J
powi nna wynosi l nie mniej ni U 100.000 zgotych, n e

10.000 zgotych,ustz2. zastrzeUeniem

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, |
osobhn yprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnic
wynosil nie mniej niU 1.000. at®Wczegtgkat ryicdr , mmi &ja UnliaU
zgotych.

Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na nabycie Je
nie moUe byl niUsza ni O r-wnowartoSi w zgotych

Sredniego kur

g sogwasnanedayphzez Narodowy Bank Pol
aty Srodk- w.

wp g

Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiOnych w zwiNzku :
Uczestnictwa dokonywane sN w zgotych.

Wskazanie przepis-w Statujtel, omaleéymallilry:lyclwysanldaﬁl'
kal kul acij i i naliczani a koszt - -w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, ma k s yonfail,n N s pwoyss-obk kal kul acji i nal i czar
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrodzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npil pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

Wskazani e wartoSci Wsp-gczynni ka Koszt-w Cagkowityec
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwiNzanych bez

Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok,atak Ue wskazanie kategori.i koszt-w Subfunduszu n
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika Kosz2016w1,088gkowi t ych wyni osg
Koszty Subfunduszu niewdgNczone do Wsp-gczynnika K

1 koszty transakc y j n e, w tym prowizje i opgaty makl er ski
zbyciem skgadni k-w portfela,

T odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kr et
Swiadczenia wynikajNce z realizacj.i um- w, Kkt -ryc

f opgatyamwi N nabyciem |l ub odkupieniem Jednoste
ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

f wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ecec(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 12:00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podsH
Agentowi Transfero we mu pr ze z De p o&rya dekrpokaysiezal, e clkeni a  wpgynn
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, naby

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabyC|a
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny .
12: 00 wgNwizanoe dhad egopmak rnycila2 :v0 0OSr odkach pieni AUnyc
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30.5.

wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestni ct waa sntansptniepguoj eD npioa cVéyncieen yz.

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i ONdani e odkupieni a Jednost ek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,
tytugu odkmupsteenk aUcdzalst ni ctwa wedgug ceny odkupi e
Netto na Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wycer
powyUej nie zostanN spegdgnione w Dniu Wyceny przed
z naston phreiga Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Age
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersji Jednost ek Uczestnictwa zwi
Uczestnictwa zvsubfipdaszesn: z i nnym

i jeUel i UNdanie konwersji Jednostek Uczestn
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00,
wedgug ceny odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny;
i j elle UONdanie konwersji Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, rea

ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
zlecenie konwersji.

Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednos
wskazanych powyUej . Reali zacja zlecenia konwersji
(siedmiu) dni od dnia zgoUeld ao | Tercieenniae kjoensme r B
zdar z e &, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi ed

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dgucC
konwer sji nastnpuje w terminie i ndocelowvegoa d ach okr e

30.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zami any Jednost ek Uczestnictwa zwi N:
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUel i UNdanie zamiany JednostekAgdhowiest ni c
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00,
wedgug ceny odkupienia z nastfinpnego Dnia Wyceny,;

i jeOeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnic
Transferowemu w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zl ec
ceny odkupienia z drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wy
Zlecenie zamiany.

Towar zyst wo dNOy do reali zacij. Zzami any Jebdnost e
wskazanych powyUej . Realizacja zlecenia zamiany r
(siedmiu) dni od dnia zgoUenia zlecenia zamiany,

za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subf undusz docel owy posiada dguUsze term
zamiany nastipuje w terminie i na zasadach okreSI

Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia |
orazinnych opgat wuiszczanych bezpoSrednio przez Uczes

W przypadku nieprawidgowego pobrania opgaty mani

wyUs zej ni U nal eUna), Fundusz ma prawo do dokc¢
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejest r z e Uczestnika, z zastrzeUen
Uczestnika takiej l'iczby Jednost ek Uczestnict wi

przedmiotowej korekty.

30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towarzystwo nie pobiera opgaty za otwarcie Rejest

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
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Wysolfoéi opgaty manipul acyjnej pobieranej] przy zbywe
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srodk-w wpgacanych na nabycie ednostek WyspkoBhi st
mani pul acyjnejeUmamalUeodbywarztalSci Srodk-w wpgdacanych
Uczestnictwa i wartoSci Jednostek Uczestnictwa nal
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

30.5.3. Opgata mani pul acyj na z &k dcddstniptwavani e Jednos

Wysolfoéi opgaty manipul acyjnej pobieranej przy odkupy
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 0%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w.wyniku odkup

30.5.4. Opgata manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uc
Konwerssfpodl|l ega opgacie za konwersjnf. Opg a skdgada
i opgaty stagej, stalanych w spos-b n t“puchy:
1) wysokoSi opga y ruchomej za konwerSJn j est wust

za konwersijn in'padsotsa\ﬂﬁeuzhe]ewysokoéci t ej st
opgaty ruchomej za konwersjn stanowi r-Onich
nabycie jednostek uczestnictwa wg Tabel. Opgat
jednostki uczestnictwa (fundusz docel owy) , a stawkN opgaty man i
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym
(fundusz Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka
pobierana jest przez Towarzystwow fundu s zu docel owy m, w kt-rym naby
od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN ustal
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
w funduszu Fr -dgowymZwmshBuiyu uWyae¢menia opgaty r

okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty r
podatku;

Xnosii maksymal ni e 1% wa
Bhbpn paodavbeelN za konwersjn.
odawana jest w Tabelach Op

2) opgat a staga mo Ue w
pomniejszonych oinabég
stagej za konwersjn p

w

30.5.5. Opgaty pobierane zwi Nzku z uczestnictwem

Inwestycyjnym

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia Zzmi ennego zZa zar z

Subfunduszem, uzaIeOniorjego od wynik-w zarzNdzani a
zgodnie z zasadami okreSl onymi poni Ue|j

2. Towar zystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne
Uczestnict wa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy
przez Towarzystwo bindN wyUsze ni U stopa odniesienia

1) Przyjmuje sifn, Ue wyniki zarzNdzania Subfundusz
odniesieniaw przypadkus pegni eni a poni Uszego warunku:

W(NAV)>=W(BV)

gdzie:
W(NAV) T procent owa zmianaN’WartoSci Aktyw-w Netto Subf
danej kategoridi w bieUNcym okresie rozliczeniowym
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Netto SubfunduszunaJednost kn Uczestnictwa danej kategorii w
okresu rozliczeniowego do WartoSci Akt yw-w Netto Si
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia , o kt-rej mowa w art. 89 wust. 4 w
obliczana jako stosunek wartosSci indeksu, o kt-rym
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci tego i

okresu rozliczeniowego,
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz
PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,
W(NAV) i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
dan e j kategori.i w bieUNcym okresie rozliczeniowym ot

Subfunduszu na JednostkﬁAUczestnictwa danej kategor
rozliczeni owego do WartoSci Ak t y Wczestnitea danej kédegdsif und u s
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)i stopa odniesieni a, o kt-rej mowa w art. 89 u
obliczana jako stosunek wartoSci i n dtathing Dnju Wgceny t - r y m
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci tego i

okresu rozliczeniowego,
ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresami rozl iy zmind oimiyorine,N zokzasst r zeUeni em, UOe
bridzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnieg
4) wysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za 2z
Wyceny.
5)wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt - -rej mowa w pk
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w ter mi
30.7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNodzanie
kt - rym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodz
to wynagrodzenie skgada si A:

1) wynagrodzenie stadge za zarzNdzanie w wysokoSci n

a) w przypadku Jednostek Uczes t ni ct wa kategori.i A: 1% roczni e, Z
wi ncej niU 0,30% przeznaczane | est na pokryci
kt-rych mowa w art. 95 ust . 1 Statut u, nal i i
okreSlonymi w ust. 2 poni Uej

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,7% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,5%, rocznie,

2.Wynagrodzenie stage naliczanza jlealdw &kzaiUdGm Dnd ul iWy:
l ub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 3¢
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadaj Nc
Wynagrodzeni e nst ajgestporiiegianczni e i przekazywane
terminie do 15 dnia nastfipnego miesi Nca.

308. Wskazani e istniejNAcych um-w | ub porozumie& na pc
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSr edubfunduszs & rozd
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie usgug doda
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wpgywu tych usgug na wysokoSi prowi zji pobiera
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrod:z
Subfunduszem

|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zyst wo
koszty Subdunduszu, kt-re sN pokrywane przez Tov
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem). Takie zkoszty

Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

31. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnAaciu hi
31.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostat
WartoSi Aktyw-w Netto Fundusdna®0léira. Dw) reB? SBfgs.e ny 31
z 4.
31.2. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat
UniWIBID Plus
6%
4.17%
4%
2,72%
1,86%
2%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
313. Wskazanie wzorca sguUNcego do oc e nnpstke@ceesthigtwen o Sc i

Subfunduszu odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych <cel i politykn inwestycyjnN Subfundus
zmi anach wzorca, jeUel: mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmarkwyli c zany kaUdego dnia w roku wedgug nastipujl
BV1=BVOX(1+(1i R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSl benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Ad
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej ankikomerayjaed zanej do

WIBID1 7 st awka WI BI D dIl-mi edseipioczzynty-cvh 1w pi er wszym
mi esi Ncta,r ywm wyl i czany jest benchmark,
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31.4.

31.5.

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 | ub 366, w

366 dni.
Po raz pierwszy benchma r k zostag obliczony drugiego Dnia \
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera sih

depozyimi esiliczpniyecrhws(zzzgo dni a kaUdego miesi Nca),
kt-ra ul ega ganimind i Nadl.de

Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

I ndeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

Bvtiwart oSl indeksu danego dnia (Adzie@ to).
BVOiwar t 0oSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okr

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesincznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j odprowadzane] do NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d - liczba dni kalendarz o wy c h pomi ndzy dniem t, a dniem st a
odsetkowego.

I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat

Zasteme®, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnik.
wartoSci Jednost kimorendeejg zbyciaitodkapiewia przez Fundusz na

rzecz Subfunduszu oraz wysokoSci pobranych opgat
osi Ngnizagz Subfundusz w przeszgoSci ni e gwar ant
przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, UOe indywidual n:
uzal eUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnizct wa w
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