OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
UNIFUNDUSZE
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 1 grudnia 2017 r.

Niniejszym Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o
zmianie Statutu funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany
sg nastepujace:

1) w art. 16 po ust. 12 dodaje sie nowy ust. 12a o nastepujacym brzmieniu:
»12a. Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniDolar Pieniezny, UniObligacje: Nowa Europa,
UniStabilny Wzrost, UniKorona Zréwnowazony, UniAkcje Dywidendowy, UniAkcje Wzrostu,
UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje: Turcja Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, {.:
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B (z wylgczeniem
Subfunduszu UniDolar Pieniezny), Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty

za zarzadzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych.”;

2) w art. 16 po ust. 14 dodaje sie nowy ust. 14a o nastepujacym brzmieniu:
,14a. Postanowien ust. 14 nie stosuje sie do Jednostek Uczestnictwa kategorii C
Subfunduszu UniStabilny Wzrost. Jednostki Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu
UniStabilny Wzrost sg zbywane i odkupywane wylgcznie w ramach pracowniczych

programow emerytalnych.”;

3) w art. 16 po ust. 21 dodaje si¢ nowy ust. 21a o nastepujacym brzmieniu:
»21a. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 12a, istniejgce w dniu 1
lipca 2017 r., poczawszy od tego dnia bedg posiada¢ status Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.”;

4) w art. 34 po ust. 9 dodaje sie nowy ust. 9a o nastepujgcym brzmieniu:
.9a. Z uwzglednieniem art. 16 ust. 21a, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie
ktorych Uczestnicy zobowigzali sie do inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w art. 16 ust. 21a, zawarte lub obowigzujgce w dniu
1 lipca 2017 r., dotyczg wytacznie swiadczenia dodatkowego przypadajgcego na Jednostki

Uczestnictwa kategorii A tych Subfunduszy.”;

5) art. 62 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Art. 62. Cel inwestycyjny UniDolar Pieniezny



1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktéorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego warto$¢
poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na LIBOR USD 1M (czyli o stope oprocentowania
depozytéw 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym w Londynie dla dolara
amerykanskiego).
5. Okres odsetkowy stawki LIBOR USD 1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego miesigca kalendarzowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego
miesigca kalendarzowego. Data ustalenia stawki LIBOR USD 1M przypada na 2 dni robocze
przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego. W przypadku rozpoczecia obliczania
indeksu, o ktorym mowa w ust. 3, w trakcie trwania miesigca kalendarzowego, wartosc
indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na podstawie stawek LIBOR USD,
ktérej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od rozpoczecia wartosci obliczania indeksu
do konca miesigca kalendarzowego.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*{1+[(LIBORUSD1M*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
LIBORUSD1IM - stawka LIBOR USD 1M (czyli stopa oprocentowania depozytéw 1
miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym w Londynie dla dolara
amerykanskiego),
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

6) w art. 67 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000 USD.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 5 USD, a osoby

uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub



Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A Subfunduszu.”;

7) w art. 67 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
.,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata s$rodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100.000 USD, a kazda nastepna wpfata
Uczestnika — nie mniej niz 100 USD. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 20 USD.”

8) w art. 68 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysoko$é optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

9) w art. 68 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

10) art. 70 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 70. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 1 Statutu przekroczag 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,



c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkéw
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie,
w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie
wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie

trwania miesigca kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke



Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 62 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy)
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczawszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw do konca miesigca
kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy wynagrodzenie
zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania miesigca kalendarzowego, jest
to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do kohca
miesigca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna



sie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
X - stopa odniesienia, o ktdérej mowa w art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 62 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 62 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o
ktérym mowa w art. 62 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w miesigcu kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

11) art. 80 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 80. Cel inwestycyjny UniKorona Zréwnowazony
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sig
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks, o ktérym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego warto$¢ opiera
sie w 50% na indeksie BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year),
publikowanym przez serwis Bloomberg, mierzonym za analogiczny okres rozliczeniowy, o
ktorym mowa w art. 88 ust. 4 pkt 2) oraz w 50% na indeksie WIG, publikowanym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.



5. Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujacego wzoru:
R_Bench(t) = 50% * R_WIG(t) + 50% * R_BPOL15(t)
Bench(t) = Bench(t_0) * ( 1 + R_Bench(t) )
gdzie:
R_WIG(t) — stopa zwrotu indeksu WIG za okres od dnia ostatniego rebalancingu, czyli
dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_BPOL15(t) — stopa zwrotu indeksu BPOL15 za okres od dnia ostatniego rebalancingu,
czyli dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),,
R_Bench(t) — stopa zwrotu indeksu bedgcego stopg odniesienia,
WIG(t) - warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00,
BPOL15(t) — wartos¢ indeksu BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5
Year) w dniu “t”};
Bench(t 0) — warto$¢ indeksu na koniec ostatniego okresu odsetkowego. Wartosé
benchmarku pierwszego dnia wyliczania = 1000.”

12) w art. 85 ust. 1i 2 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:
.,1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczagce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy
czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku
gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosC pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

13) w art. 85 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:



.1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

14) w art. 86 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
,1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

15) w art. 86 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

16) art. 88 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 88. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysoko$ci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkdw wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,



d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkéw
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie,
w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")
zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie
wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie

trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke



Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktdérej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 80 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wigcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczagwszy od Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (wigcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wilgcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtacznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wlacznie) do najblizszego, nastepujgcego
po nim dnia 30 czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w poprzednim Dniu Wyceny.



NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
x - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 80 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 80 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o
ktérym mowa w art. 80 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

17) w art. 130 ust. 1i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate, na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy

czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej



wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku
gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna wysokosé pierwszej wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000 ziotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKZE moze przewidywac¢ nizszg minimalng wysokos$¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

18) w art. 130 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
.1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

19) w art. 131 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
»1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

20) w art. 131 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
~3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyé¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

21) art. 133 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
JArt. 133. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:



a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132
ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej. W
przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu
przekroczg 2 %, Towarzystwo pokrywa je ze srodkow wtasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1) przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkow wtasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajacej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie |
przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu
Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w
okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego na okres
rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce dwukrotnosci WIBID1Y 2z konca
poprzedzajgcego Okresu Rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres

rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto



Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

x - stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu Rozliczeniowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y
przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.

*-znak iloczynu

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem, ze
pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od pierwszego Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikbw do konca roku
kalendarzowego, w ktérym nastgpit pierwszy Dzien Wyceny oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢é naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1)) -2*x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0

PF (i-1) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny wzgledem dnia i

R(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa

w poprzednim Dniu Wyceny.



NAVO - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
x - stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego Okresu Rozliczeniowego,
a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego Okresu Rozliczeniowego. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w
catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni dzieh kalendarzowy przypadajgcy w okresie rozliczeniowym utworzonej
w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w
terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).”;

22) w art. 175 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata sSrodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zilotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate, na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE Iub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia

oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek



Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 zilotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

23) art. 175 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:
.,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata s$rodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

24) w art. 176 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysokos$¢é optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
Srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. WysokosS¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

25) w art. 176 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

26) art. 178 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 178. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%

przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177



ust. 1 Statutu, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 ponizej. W
przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu
przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw witasnych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej.

2. Koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 177 ust. 1 Statutu, w zakresie, w
ktérym nie sg pokrywane zgodnie z ust. 1 pkt 1 przez Towarzystwo z wynagrodzenia statego
za zarzadzanie, pokrywane sg przez Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

3. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i
przekazywane ze srodkéw Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.

4. Towarzystwo bedzie pobieralo wynagrodzenie zmienne za  zarzadzanie
w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C i D w przypadku gdy uzyskana
stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzadzanego przez
Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie wyzsza niz stopa zwrotu z kapitatu
ulokowanego na okres rozliczeniowy (dalej ,stopa referencyjna) po stawce dwukrotnosci
WIBID1Y z konca poprzedzajgcego okresu rozliczeniowego.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa referencyjna w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>2*x, gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO - 1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny Jednostek Uczestnictwa



kategorii A przypadajgcym po dniu wejscia w zycie postanowieh Statutu uprawniajgcych
Towarzystwo do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego,

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy
rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny
poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa zwrotu z kapitatu ulokowanego po stawce WIBID1Y (Warsaw Interbank Bid Rate)
rozumianej jako roczna stopa procentowa jakg banki ptacg za srodki przyjete w depozyt od
innych bankéw. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego okresu rozliczeniowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego
roku. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada na 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego.

* - znak iloczynu

2) Okresami rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy), z zastrzezeniem, ze
pierwszy okres rozliczeniowy bedzie liczony:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - poczawszy od pierwszego Dnia
Wyceny przypadajgcego po dniu wejscia w zycie niniejszych postanowien Statutu
uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca
roku kalendarzowego, w ktérym wystgpit ten pierwszy Dzien Wyceny

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poczawszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym przynajmnie;j
cze$¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do
konca roku kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzieh oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego do konca roku kalendarzowego

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt 1):

R(i)=PF(i) - PF(i-1)

PF(i)=0,22*(W(NAV(i-1))-2*x)*A(NAV(i-1)),

gdzie:



PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO - 1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to:

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa kategorii A w pierwszym Dniu Wyceny przypadajgcym po dniu
wejscia w zycie niniejszych postanowien Statutu uprawniajgcych Towarzystwo do naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego

(i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa kategorii A -
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku
kalendarzowego jest to Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z
ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

x - stopa zwrotu z kapitalu ulokowanego po stawce WIBID1Y. Okres odsetkowy stawki
WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym poprzedniego okresu rozliczeniowego, a
konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego okresu rozliczeniowego. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
A(NAV(i-1)) - $rednia arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

* - znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<2*x, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w

catosci.



6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.
5. Towarzystwo moze postanowi¢ o nie pobieraniu lub pobieraniu czesci wynagrodzenia, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 i pkt 2).

27) art. 188 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
LArt. 188. Cel inwestycyjny UniStabilny Wzrost
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks, o ktérym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartosc opiera
sie w 70% na indeksie BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year),
publikowanym przez serwis Bloomberg, mierzonym za analogiczny okres rozliczeniowy, o
ktérym mowa w art. 196 ust. 4 pkt 2) oraz w 30% na indeksie WIG, publikowanym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
R_Bench(t) = 30% * R_WIG(t) + 70% * R_BPOL15(t),
Bench(t) = Bench(t_0) * (1 + R_Bench(t) )
gdzie:
R_WIG(t) — stopa zwrotu indeksu WIG za okres od dnia ostatniego rebalancingu, czyli
dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_BPOL15(t) — stopa zwrotu indeksu BPOL15 za okres od dnia ostatniego rebalancingu,
czyli dostosowania proporcji indeksu (pierwszy dzien okresu odsetkowego indeksu),
R_Bench(t) — stopa zwrotu indeksu bedacego stopg odniesienia,
WIG(t) - wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00,



BPOL15(t) — wartos¢ indeksu BPOL15 (Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5
Year) w dniu “t”,
Bench(t 0) — wartos¢ indeksu na koniec ostatniego okresu odsetkowego. Wartosé
benchmarku pierwszego dnia wyliczania = 1000.”

28) w art. 193 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 zlotych, a osoby uczestniczgce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikéw IKZE lub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokosc pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysokoS$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

29) w art. 193 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:
»1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata sSrodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 100 ztotych.”;

30) w art. 194 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

)

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,



srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

31) w art. 194 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

32) art. 196 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
LArt. 196. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 3% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
1,50% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 195 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 195 ust. 1 Statutu przekroczg 1,50%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wiasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,1% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1,5% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzgadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze sSrodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za  zarzadzanie,

w przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu")



zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz
jednoczesnie wyzsza niz stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk
funduszu osiggniety w okresie rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie
wyzszy niz zysk wypracowany przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo
pobra¢ wynagrodzenie zmienne. Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie
25% nadwyzki zysku subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Wartos¢ Aktywéw
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

x - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 188 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajacego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (witgcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu

Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30



czerwca kolejnego roku (wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wlgcznie) do najblizszego, nastepujgcego
po nim dnia 30 czerwca (wtgcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny
i ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu
warunkéw z pkt. 1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i)) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzieh Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV/(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 188 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.



5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 188 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktéorym mowa w art. 188 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartoéci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

33) art. 197 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 197. Cel inwestycyjny UniObligacje: Nowa Europa
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktérym mowa w ust. 3 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego warto$é
poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na indeksie Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech,
Turkey, Slovakia Government Index (w ztotych).
5. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BVO*{1+[([x]*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartosc¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartosc¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
[x] — indeks Merrill Lynch Poland, Hungary, Czech, Turkey, Slovakia Government Index (w zt)
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

34) w art. 202 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, B i D powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 zilotych,
kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ziotych. Fundusz moze

okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa



kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Iub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczedno$ci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na |IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 zilotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokosC¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

35) art. 202 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:
.1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo
otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 zlotych, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okreslic nizszg pierwszg i
kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie
nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

36) w art. 203 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

37) w art. 203 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,



4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

38) art. 205 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»Art. 205. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, , na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej niz
1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w
art. 204 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa
w art. 204 ust. 1 Statutu przekroczag 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw witasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,4% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie uzaleznione od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wylgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartoéci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wpynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkow
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzgdzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne.
Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.
1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
gdzie:



W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktéorym mowa w art. 197 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wtacznie)), z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (wigcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wtgcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wtgcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wfgcznie) do najblizszego, nastepujgcego po nim
dnia 30 czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkow z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:



PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-tym Dniu
Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO-1, gdzie:

NAV(i-1) - warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny.

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 197 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 197 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktéorym mowa w art. 197 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartoéci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie

zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie



rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego i
wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

39) art. 215 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 215. Cel inwestycyjny UniAkcje: Turcja
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajac zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
W niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢ opiera
sie w 90% na indeksie BIST 100 w ztotéwkach (wg stanu na godz. 12:00 w dniach kalkulacji
stopy odniesienia) oraz w 10% na indeksie WIBID1M (czyli o stope oprocentowania
depozytow 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego).
5. Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca. Data
ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu
odsetkowego. W przypadku rozpoczecia obliczania indeksu, o ktérym mowa w ust. 3, w
trakcie trwania roku kalendarzowego, wartos¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke
ustalong na podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od
rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do konca roku kalendarzowego.
6. Wartosc¢ indeksu BIST 100 jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00.
7. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BV0*{ 0,9*[BIST100 (t)/BIST100 (t-1)]+0,1*[(WIBID1Y*d)/365]},
gdzie:
BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartosc¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
BIST100(t) —wartos¢ indeksu BIST 100 w dniu ,t” w zt (wyceniany na godz. 12:00),
BIST100(t-1) - Wartosc¢ indeksu BIST100 w dniu ,t-1” w zt (wyceniany na godzine 12:00),
WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytéw 1 rocznych,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”

40) w art. 220 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:



,1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ziotych,
kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ziotych, a osoby uczestniczagce w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokosé pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wpfaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 zilotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywaé nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.”;

41) w art. 220 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
,1a.W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 100 ztotych.”;

42) w art. 221 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysoko$¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”;

43) w art. 221 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczyc¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

44) art. 223 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
LArt. 223. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1.Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnoéci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 222
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
222 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkéw wtasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw
Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktérej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany

przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobraé¢ wynagrodzenie zmienne.



Wartos¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 215 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (witgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)),
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (wigcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wtgcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna byC naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wigcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wfgcznie) do najblizszego, nastepujacego po nim

dnia 30 czerwca (wigcznie).



3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkéw z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosC rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,

R(i) - wysokosC¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie tworzona w
i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokosé rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w
poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(-1) - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
w poprzednim Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 215 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,X” oznacza stope odniesienia, o ktérej mowa w
art. 215 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu,
o ktérym mowa w art. 215 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
warto$ci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy

PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci



6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego
i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”;

45) art. 224 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
JArt. 224. Cel inwestycyjny UniAkcje Dywidendowy
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
la. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia ustalona
dla Subfunduszu.
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwang
w niniejszym rozdziale ,stopag odniesienia”.
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartosc
poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na dwukrotnosci stawki WIBID1Y (czyli o stope
oprocentowania depozytéw 1 rocznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego
ztotego).
5. Okres odsetkowy stawki WIBID1Y rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego roku, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego roku. Data ustalenia
stawki WIBID1Y przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego.
W przypadku rozpoczecia obliczania indeksu, o ktorym mowa w ust. 3, w trakcie trwania roku
kalendarzowego, warto$¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od rozpoczecia
wartosci obliczania indeksu do konca roku kalendarzowego.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BVO*{1+[(2*WIBID1Y*d)/365]}
gdzie:
BVt — wartos¢ indeksu danego dnia (,dzien t”),
BVO — wartos¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego,
2*WIBID1Y — dwukrotnos¢ stawki WIBID dla depozytéw 1 rocznych,
d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek okresu
odsetkowego.”;

46) w art. 229 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
.1. Pierwsza i kazda nastepna wpflata Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych,



kazda nastepna wpfata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze
okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wpfate na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20 ztotych, a osoby uczestniczace w
pracowniczych programach emerytalnych, Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania
minimalnej wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym
Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzenia
oszczednosci na IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wplaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000 ztotych, przy czym Umowa o
prowadzenie IKZE moze przewidywacC nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

47) w art. 229 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:
,1a.W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych
przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany
Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda nastepna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng
minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii C Subfunduszu, nie nizszg
jednak niz 100 ztotych.”;

48) w art. 230 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»1.Wysokosé optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢ stawki
opfaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéw wptacanych w celu nabycia
Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezacych juz do Uczestnika
oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.”

49) w art. 230 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu nie moze przekroczy¢:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,



2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
wyptacanych srodkow przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa.”;

50) art. 232 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
JArt. 232. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo jest wuprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie
Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sie:
1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej niz 2%
przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 231
ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych mowa w art.
231 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze srodkdw wtasnych;
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,8% rocznie,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4 ponizej,
wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki Uczestnictwa
kategorii A.
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.
3.Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Subfunduszu,
w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca.
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w przypadku gdy
uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu Subfunduszu") zarzadzanego
przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie dodatnia oraz jednoczesnie wyzsza niz
stopa odniesienia. Oznacza to, ze w sytuacji, w ktorej zysk funduszu osiggniety w okresie
rozliczeniowym bedzie wyzszy od zera oraz jednoczesnie wyzszy niz zysk wypracowany
przez stope odniesienia Towarzystwo bedzie miato prawo pobra¢ wynagrodzenie zmienne.
Warto$¢ tego wynagrodzenia bedzie wynosita maksymalnie 25% nadwyzki zysku
subfunduszu ponad zysk stopy odniesienia.
1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza niz
stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):



gdzie:

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie:

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to Wartos¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny
danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie
trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres
rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 224 ust. 3 w ostatnim Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego.

2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy 12 miesiecy kalendarzowych (rozumiane jako okres
od dnia 1 lipca danego roku (witgcznie) do dnia 30 czerwca kolejnego roku (wigcznie)),
z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikdw (wigcznie) do
najblizszego, nastepujgcego po nim dnia 30 czerwca (wigcznie) oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania Okresu
Rozliczeniowego rozumianego jako okres od dnia 1 lipca danego roku (wtgcznie) do dnia 30
czerwca kolejnego roku (wtgcznie), Okresem Rozliczeniowym jest okres od dnia rozpoczecia
naliczania

i pobierania wynagrodzenia zmiennego (wfgcznie) do najblizszego, nastepujacego po nim
dnia 30 czerwca (wigcznie).

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i ustalana jest
zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po spetnieniu warunkow z pkt.
1):

R(i)=PF(i)-PF(i-1)

PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokosC rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w i-tym
Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0,



R() - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona
w i tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco
w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktorym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-
1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w poprzednim
Dniu Wyceny.

NAVO - Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres rozliczeniowy jest
pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna
sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym,
obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 224 ust. 3 w i-tym Dniu
Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu za okres od
pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu
rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1))<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktdérej mowa w
art. 224 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartoéci indeksu,
o ktéorym mowa w art. 224 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do
wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy
PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w cato$ci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na wynagrodzenie
zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym przypadajgcym w okresie
rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliczeniowego

i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakonczenia tego okresu.”.

Pozostate postanowienia statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

pozostajg bez zmian.



Powyzsze zmiany wchodza w zycie z dniem ich ogtoszenia.



