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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PienifAnUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) (skreSlono)
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreS1 ono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Wzrostu(dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcje Magych i $Srednich Sp-gek
18) UniLokata

19) UniAkcje: Turcja

20) UniAkcje Dywidendowy

*Decyzj N 5zmajad 2014 r. (DFI/4032/60/18/13/14/U/KM) Komisja Nadzoru Finansowego

udzieliga zezwolenia na zmianiA statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt  -re na dzi eCE sporzNdzeni a ostatni
informacyjnegoni e zostady jeszcze utworzone: Uni Akcje: 6, L
UniAkcje: 10, UniAkcje: 11.

Fundusz moUe uUOywai skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF
Union I nvestment Towarzystwo Fundus zzsiedzibWewtWarys ngwihe

adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-| nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt informacyjny spor zNdz o tygzniaz 2087t a § w Wa
zaktuali zowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 1pgukddiz 20@€7m.n10 gradnia 0 0 7. r .
2007 r ., 23 lipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., 04 wrzeSni a

2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010r., 15 czerwca 2010 r., 1lipca 2010r., 15 sierpnia 2010 r ., 1 pa¥dziernika
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16

sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa‘¥F
29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 majq
2012 r ., w dniu 21 sierpnia 2Qw#aniur03 grudnia 2002ir.uw dhibl 29styezri& ni a 20

2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4 kwietnia 2013 r., w

dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8

czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia
2013r,w dniu 2 wr zavSnina u2®1 wrrz.ewSndinai u2 011 3p ar¥ d z,iwednim i3kistopada 1 3 r .
2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014
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r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015 r., w
dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015r.wdniu9pa ¥dzi erni,wadBda0u530. pa¥dzw er ni ka
dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r.,w dniu 1 czerwca 2016r.or az w dni u 12 pa,fdzi er:
w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 22 maja 2017r., w dniu
31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia2017rror az w dni u 2 pa¥dziernika 2

Tekst jednolity zostad s poiuz Nfabczyi207riNak s zawi e w

3/512



Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacije finansowe, s N :
Maggor zatDabiedl-Rraezes Zar zNdu.

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi ot u, w imieniu kt kitegoaodazviptiiaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN praw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni as.zeWednaej | easze]j wiedzy nie istniejN, poz
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzei =znaczNcy wpgdyw na
Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

|
('

J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie odziagalnoSci przez Towar z\
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzi ada na dpecdsztjawikkomi sj i P
WartoSciowychz dnia 1 cze#f@W8R951995 r., nr decyzji KPW

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:
Wdniu 5 pa¥fdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisane d
Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Krajo

Gospodarczy Krajowego Rej esKRSO00GEM®B2OwWego) pod nume

4 WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towarzystwa, w tyl
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigumia2ai6r. wysokoSi i skgadniki kapitagu wgdgasnego Towa

Kapitag wgdgasny 126 976 195,29z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00z g

Kapitag zapasowy 86 072 478,18z §

5, Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSsez.90800wa w owt ad w pegni opgast@eny pr ze
przedsifibiorc-w

6. Fir ma (nazwa) i siedziba podmi ot u domi nuj Ncego wobec
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby gjgos-w na wakpypmarziguoama,dzeeilel i akcjor
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi ot em domi n~uchym wobec Towarzystwa pgesiedmi bN Wwes &t ah
nad Menem, poni ewalU pep&dsadm mMmaOOWal nym zgromadzeniu Towarzyst wa

71. | mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Maggor z atDabie@i Paezes Zar zNdu
Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu

Maggorzata PoQzgtimwsz Na u.
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72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadzorczej Towarzystwa,

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
Bj°rn 0€@sgdnek Rady, Nadzorczej

Gunter Haueiseni C z gett Rady Nadzorcze;.

73. Il miona i nazwiska os-b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfund
Wszystkimi Subf undus zami wydziel onymi w Funduszu zar zNdza Zesp
I nwestycyjnego wyodrnfbniony w ToNamasytsiipw jeNcyw zar zNdrz ajaN o y:c

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Marek Straszak,

Adam Szymko,

Mi chag Mil ewski

I stotny wpgzyaninea FRumrdWNsdzem bAadN mieli
Ryszard Rusaki Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Korona Akcj e, Uni AKkcj e

Tomasz Matras i Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcj e Dywi dendowy,
Wzrostu;

Robert Burdachi Zar z Nd z aj Nc¢ yem®niAkéjen Turtja, §rStabilny Wzrost;
MaciejKiki Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni Akcje Magdgych i $rednich
Krzysztof Izdebskii Zar z Ndzaj Ncy SnoikofonaOuligasje, e m

Andrzej Czarnecki i Zar zNdzaj Ncy Subf uandRiserimi Wmyi , KoWminLokata, Uni Obl
Uni Dol ar ;Pieni AUny

Adam Szymkoi Z ar z Nd SabjufdlasgemUni Korona Zr.- wnowaUon

8 Informacje o pedgnionych przez osoby wymienione w pk
ni

t 7
okolicznoSi moUe miel znaczenie dla sytuacij.i Uczest k- w

81. ZarzNd Towarzyst wa

tademzBonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych funkciji
mi el znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment | nsti tuti onal GmbH na stanowi sku
jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnych. Dodat kowo
instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

Bj°rn 9€sgtnek Radzj Nadzorc

Bj°rn Jesch od 17 pa¥tdzienika 2012 roku jest czgonki em Rz
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatfonds Gml

Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej

6/512



Gunter Haueisen od ®Ryr0ek tror ap egyrnu p yf umnakdczjoir uj Nc e j W Union Ass

2002 r. pegni funkcjn dyrektora grupy nadzoruj Ncej, odpowi
strategiczne;.

Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Nadzprcze;

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 201 0 r. j est c z § o n KlowaraystwR,apbryadtoNestd z o r ¢ z ¢
cz§onki e msstaMamadement Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych SubfokdpyszepmizanTewpegpst weamycht fuy
mi el znaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty w likwidacji,

2. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

4. UniStrategiaOpcjanaZysk Fundusz | nwest ywhlkyidagi, Zamkni nty

5. UniAbsolute RetunDguUny Fundusz I nwestycyjny Zamknifity,

6. UniAbsolute Return Akcyjny Fundusz| nwest ycyjny Zamkninty

7. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
8. Uni Regularna Wypgata Fundpysz I nwestycyjny Zamkninty

9. Uni Absolute Return Smart Beta. Fundusz | nwestycyjny Zaml
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyatoné& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga zezwol eni a na pr
inwestycyjnych w Fundusz decyzjN z 2luteg@2007 r. (decyzja nr DFL/VI/4032-7/11-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestnika I
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategol
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde OUNdanie oso
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednostki Uczestnictwa sN umar zaniaprzezFomouszy prawa z chwil N ic
Jednostki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N dziedziczeni wszu Eundusestr ze O
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt-ra przedst awi racht
wydat k-w zwi Nzanych 'z pogrzeibedkulpcizlesfedhastkindUszeastnic
Subrejestrze, do whNtejSckosrepwzekrz&Ndzania pogrzebu zgodn
danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobie kwotnAn uzyskanN
wskazag Funduszowi _w opdiksuepmnl e jJ eddynsopsat zkyi ¢ fnika zagisarte wiSabrejesirzeUc z e s
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przecifntne miesifczne wynagrodzenie w sektorze przedsifbi
prezesa Gg - wnego Urzndu Statystycznego, oraz ni eprzekraczaj Nc
zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przekmi ptpmzedmtatwu. zZasaw

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

Fundusz =zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jednc
i

cagkowita warto$ odpowi adaga wartoSci Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Uni Korona PienifaOny, Uni Lol
Uni Akcje Magych i Srednich Sp- §gek it dednoski UcZestnitva lategomi A,ct wa r
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

r-OniNce sifn w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobi er amejc hod prjiad h
mani pul acyjnych. W Subfunduszach innych ni U wskazane powyUC
kategori.i A. Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszy, o kt-ryc
poczNwszy od t esgioaddanli as thaitdu\s ploednost ek Uczestnictwa kategor
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi B sN zbywane i odkupywan
oszczfidzania | ub inwestowani a, w tym pracowniczychkprogra
przewi duj N moUOl i woSi of erowania Jednostek Uczestnictwa t
dokonywanych w ramach tych program- w. Do czasu zmi any r e
oszczfidzania | ub i nwest owa nsikaa zpaonlieug amoNkleijwonSc iwyor faefrnoywra i a J
kategori.i B w ramach tych program- w, w ramach tych progra

Uczestnictwa kategorii B.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i Cpswaegowggbtenideszdo s$Nod
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kt-re w ramach pierwszej wpgaty do tego Subfundszu dokon
odpowi ednich postanowieniach Rozdziadgu 111 Prospektu. Zby\
dokonane wyg Nc zni e poprzez zgoUeni e zl eceni a nabyci a Jednost e
Funduszowi . Jednost ki Uczestnictwa kategorii C danego Subf
IKZE.

Jednost ki Uczestnictwa kat egzbryiwanl da noedgkou pSyuwbafnuen dwysgzNic zsnN e
wskazanych w Rozdziale V ppkt 2.1.2 podmiot-w uprawnionyct

przekazywanie zI|lece® nabycia |l ub zbycia jednostelwtymczestni
podmi ot -w uprawnionych do nabywania tego rodzaju instrumer
klient-w. Jednostki Uczestnictwa kategori.i D danego Subf unc
Jednost ki Uczestniict wawkad&nej ohkawage sN na odrfAibnych Subrej
Nie jest moUl i we zgoUenie przez Uczestnika zlecenia transf
UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnict waczestakainsianpgych na
Rejestr w Subfunduszu, nal eUNcy do tego samego Uczestnika

Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia zamia
skut kuj Ncego zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestnictwa moUna gNczyl wygNcznie w ramach tej

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNd aadkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- ONdania konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostKki
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany J
Subfunduszem na JednostkiUcz e st ni ct wa zwi Nzane z innym Subfunduszem,

- otrzymani a Srodk-w pieni i Ony clhu bz eA kztbyywe- i wa ,SAdkbtfigawioduu sFzwun d u
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSabfundiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu JednostkKlkutezopeavytcnh ct w od anaFcrjois p d
oraz rocznego i p - Garfimagsewegodunduszp,r awo zd an

- dostinpu do HrlospzewycCh i nformaojrhaz dp-ajr b @ avreesgtoo rs pw ¢
finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

- UNdania dorfnczenia Priospdktow znrego rspaamogaani a finanso

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

4a.l nf or macj a o =aArsZgrdmaienialcized twi k -

1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone p

2. Uprawni o ny mi do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN wuc
funduszu wedgug stanu na koni ec drugi ego dni a roboc:
uczestni k- w. W sprawach dotyczNcych t yorhyhiosubfsndusfamin d u s z u
uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN ucz

3. Uczestnik mo Ue wzi NI udzi ag w Zgromadzeniu Uczestni
Pegnomocni cltawasiuidzwi ef or mi e pi satmefcipod rygorem niew

4, Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To
stronie internetowej www.union-investment.pl, a nastipni e zawi adomi o] tym
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indywi dual nie przesygkN poleconN |lub na trwagym noSniku
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5 Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, j eSli wezmN w nim
jednostek uczestnic t wa funduszu Il ub subfunduszu, wedgug stanu
zgromadzenia uczestni k- w.

6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wyraUenia z
1) rozpoczninci e prowadzeni a przez fundusz dziagalno$
prowadzenia przez subfundusz w funduszu w wfidlasz el onyn
powi Nzany;

2) zmianfiAn funduszu podstawowego,;
3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz
4) pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejncie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wa

6)przejficie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym otwart
zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjfAciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestni k- -w

uczestnikom swoj N rekomeredanj koomr avyj adnii el ha temat int
zwi Nzanych ze zdarzeniem, o kt-rym mowa w ust 7, w oty
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udzi ag w Zgromadzenw u U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wnioskowal o p

wyraUenia zgody,
10. KaUOda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do

11. Uchwagy o wyraUeniu Zgedpadaj Kt widksmo®ai W 258 ggos -
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwagdga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana p
13. W zakresie ni euregul owanym w Statuci e | uibk - Ws t carwa ze
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjiaty przez Zg

14.Zgr omadzenie Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Towarzy
oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Kos zty romadeediaponosi Towayzystwo.

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na Jednostki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastnpunN&pah né urPd ez Wi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona
Zr - wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego;opi s zasad przepr owadz an ieatniciwa pundiiszmnierma zastasavanias t K i Ucz
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6. Spos-b i szczegg  zilyoana i edRupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek

Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o
kwot z t yt unjiua oJddekdurpad set e k Uczestnictwa Il ub wypgat docho
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwiNzanych, SpE
nieterminowy ¢ h reali zacji zl ece® Uczestnik-w Funduszu or az
Jednostkn Uczestnictwa. CzfistotliwoSi zbywani a i odkupy\
termin-w, w jakich najp-¥Tniej nast Npi ztivy poi dokomaniz e z  F un
wpgaty na te Jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz Jec

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczest Brodwaw wypinaga i Ompygeaht y i zgoUc
oSwiadczenia woli (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w Fu
59i10. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe byl
bezpd8ie Funduszowi na zas add B0cFhu nodkursezS | ommoylteh und opsptkitp ni |
moUl i woSI skgadania zlece® w postaci elektronicznej

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuje w dniu, w okt
liczbntédkednabdytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-Fn

1) dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zliewenia n

7

przypadku dokonywania wpgaty za poérednictvyem Dy s
dokonaniya uwmdat si i dzi eE& otrzymania wpgdaty Srodk- - w
7

2) dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zIlecenia n
Funduszui w przypadku dokonywani a 4vp §8w takimpazyppdiudza t a wi e

dzi e® dioak owpagnaty uwaUa sifn dzie® wpgynincia Srodk: v

3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia

Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od pepozyitUayichs
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- owe terminy relizacji zIl ec
Transferowego okreSlone s N w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek UczestiNptewaemw dwi Nukhdugzyprmgbe
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAUnych na ,pranvadeanpmeak bank

rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny wskazany przez Fundusz
or az przekagani eprwavlmé owo wypegni onego zl eceni a naby
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaal
dokonana z zast8 zewWesnziceznegppkntoSci poprzez pratedkani e Sr
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pien
Fundusz bankomatu znajduj Nceogpodiiiena Poé skt @j i. uWaRzueki
j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-w, wobok |
szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zl ecenie wypegnione w spos-b nieczytelny |lub
treSci |l ub autentycznoSci nie bhidzie uznane za walUne =z
5. Po uprzednim otwarci u Subrejestru JednostKki Uczestnictwa mogN

wpgat Srodk - w pieninlUnych na rachunek bankkazany pr ows
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem u=amypmeza wpdga
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i
wpgaty jest jednoznaczne ze zgoUeniem zlecenia nabyci a
mogN byl nabywane poprzezypeialening efoetnp!| aprrzzaeez zavakc e
Towarzyst wo, udostnpni anego p 1 Ddrazz dokdnaniea zdainejs p fv@t nw S ¢ ie |
Szczeg- gowe war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W
internetowych Towarzystwa. Do k u me n't przekazani a Srodk-w pieninUnyec
informacji, o kt-rych mowa wyUejnie zostanie uznany za

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4éSdo nabywaniadednostekpos - b
Uczestnictwa stosuje sin3zasadymsbkreBeohnemwUepWwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastipuj
informacij.i o otrzymani u yhnaeabycialedngstek Bzesinictva. w pi eni 1 Un

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk-w pdiigmad mdaiy chhs owb & rwhg ac
8 (skreSlony)
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9.

10.

11.

1

12.

W przypadku osoby zamierzaj Ncej mIaMZEzza\fvarci&mléumdﬁJSZMNprowat
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i miabonIKZE niEjesidus zu
uprawniony do przyjmowania zl ece® nabycia Jednost ek Uczestnictwa
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudirnokvy ;parowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |lub w trybie wpgatyy Srodk
zawi eraj Ncej u mo woidlpovaedno riKE valival IKZE ma mchunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez co rozumi e sin takUOe wpgathn Srodk - w
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozytariusza bNd¥ inny rachunek wskazany prz
Warunkiem uznania wpgaunye njcd set wpojdacreing anaSradak - w danych
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Dokonani e wpgaty j est j ed
Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesinkdy zawi
IKE) Towarzystwo mo Ue wprowadzi l dl a kaUOdej takiej 0
bankowego Towarzyst wa, na kt -prgetdgok ovh ypwarye apdkwi nwyy atbyeir
osobfn zawieraj NcN umo wizestnkaplkE) wanchz elmikeo nlyMBENn{ e wpgJat w

bankowego w spos-b, o kt.-rym mowa w zdaniu poprzedni m,

b

uni kalnym dkabykabaej eroaj Ncej u mo w i Uczestnikp riIKEy aunereen i e | K
identyfikowane bndN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu
la. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego o0sob
(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUdej tak
rachunku bankowego Towarzystwa, na kt-re dokonywane
dokonywania przez osobn, kt-ra zawar ga umomyiwtrgbiepr owad
okreSlonym w zdaniu pierwszym niniejszego podpunkt u,
bankowy o unikalnym numerze identyfikowane bfAdN jako \
bankowego.

Fundusz moUe uzal eUni izyznarienlednosek Uezeginictwg odi przepstawienia
Funduszowi, w spos:-b przez Fundusz wskazany, dodat kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ustawy z dnia 16 | istopada
finans owego wartoSci maj Nt kowyc h pochodzNcych z nielega

przeciwdziaganiu finansowabzi W?2014e.pozotbSgezzmly (t ekst jednol

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia JednostkiUcz e st ni ct wa okreSl ana jest w Dniu Wyceny.

2.

6.1
1.

Cenin nabycia oblicza sifn wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P=1T7TT1T7TT1T7TT1T71T
17 x
gdzie:
Pioznacza ceni nabyci a,
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jedn

xi oznacza maj NcN zastosowanie stawkfi opgaty manipul acyjne

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Ucze
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi B Subfubhdudzw fows@nie dana wy ni k u
kategori a Jednost ek Uczestnictwa, bndzi e r-wna Warto$
Uczestnictwa kategorii A w tym dniu. W kaUdym innym d

Aktyw-w Netto SubfkhdUszesnai deegdoaroidiad noehjl ikcazza sin oddzi e

3. WysokoSI wpgat

Pierwsza i kaUda nastinp
no

a wpgata Srodk-w pieniiaUnych
Subfunduszu powinna wy i e

n
si mn i e jestnka Bundisawi nieg, kal

mni ej ni 0O 100 =zg. W odniesieniu do Subfunduszu Uni Dol
Srodk-w pienifaUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe okreSl kbl ej U8z ki pi mawseRNwpgatidn na nabyci
kategori.i A, B i D Subfunduszu, nie niUszN jednak ni C
Uni Dol ar PieninUny, a osoby uczestniczNce w pratownicz:
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pl anach inwestycyjnych | ub Uczestnik-w I KE I|ub | KZE F

mi ni malnej wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kat
1la W przypadku Jednostek Uczestnict wai eknatiddgnorcihi pG,zepgi
uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictwa na now
mniej ni0 1.000.000 zgotych, &dankeUthaiepshipPnaO@pggoayul
okreSlIii mUsanleermvvn il hN kaowpgatn na nabycie Jednos
Subfunduszu, nie niUszN jednak ni U 100 zgotych.

. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimal na
Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 0 0 0 z g, przy czym umowa O prowadzeni
ni UszN minimalnN wysokoSi pierwszej wpgaty na nabyci
przypadku gromadzenia oszczndnoSci na | KZE mini mal na w)
Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 000 zg, przy czy
ni OszN minimalnN wysokoSi pierwszej wpgaty na nabycie
. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pi e odkupyaniern Bednostek UckzeBlzickva z e z b
dokonywane sN w zgdotych.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jednostek
dokonywanie wpgat w walucie innej niU zgotyotmoBD&lceyl
wysokoSci mi ni mal nych wpgat w walucie innej ni 0 zgdot
dotyczNcej Subfunduszu, do kt - -ategow medll uaiee jiersrejdorkiobh yz

6.14. Skgadanie zlece@® w tym skgétodufakselubziditeerete E za pomoc N t

1. Z zastrzeUeniem postanowi e@® AProspektu Informacyjnego

Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. A oraz AReguleame Gui skyapamiyajizl dotyczNcych jednos:

zar zNdz zanych przez Uni on Invest ment TFI S. A. za posSr
odl eggoSI da, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Fundusz
telefonulub I nt ernetu, w przypadku gdy Fundusz zaoferuje moU
. Telefoniczne zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub ustanowi ¢

przesygane za poSrednictwem f &kopuzleuab Fumtdeszetl wbpmpzyjen
kt - ry na podstawie umowy z Funduszem podjNg sifn przyjr
zezwol eni e Komi sji do przyj mowania takich z|l ece CE. N a
upowaUni omyi kprsgpcoowe Ndza zI|l ecenie na pi Smie. Umowa, o kt
przez Uczestnika Funduszu upowaUnienie do wystawiani a
telefonicznych.

.Przedmiotem umowy o skgadampip&tzilecen@leo byl - majpymowa wd

Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmianadanych Uczestnika Funduszu. Ponadto w umowi e
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ogracpacwiadd zuiparlamons
Towarzystwa wynikajNcych z niniejszego Statutu i przepi

. W przypadku skgadani gUefresefE keFehdnszunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

.(skreSlone)

. Dyspozycie skgadane za poSrednictwem Internetu |l ub faksu s
udostnpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyc|
1 lub w inny spos-b i sN waUne, or aiwied gpavgt an Nniveywyew
jakichkol wi ek wNtpliwoSci co do ich treSci | ub autentyc
.Fundusz ma prawo odm- wil przyjnincia dyspozycij.i tel efoni

I nternetu w przypadku nieprawi dgaewadgenida, agani po modmNo

przekazywane sN dane.

.W przypadku awarii urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczes
.Dokumentacja dyspozycji, skgadanych przez Uczesbni k- -w
I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel - -w dov
6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego
.Osoby pozostajNce w zwiNzku magUeGEkim mogN nabywai Je
magUe G hiezpgodasadami okreSlonymi w ppkt poniUszych, z

.MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:
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6.2.

aypozostawaniu we wsp-lnoSci maj Nekadowe(Ndauwmme Uloidvkiuapji Necnei
Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUo
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UONdani e oddswpisdrkiiach nabytych Jednostek Uczestnictwa
Subrejestru i jego zamkninfcia oraz zlecenia konwersji, zami
takUe na podej mowanie wszel kich naleUnych magUonkom S
cgwyrenli u zgody na realizacjfi zlece® zgodnie z kolejno$
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-Fniej w
magUonk - w; w takim wypadku Dy st r ylgwtdore g b a sotSons wajdec z € n i
magUonk - - w,

dwyraUeniu zgody na WyQcheni~e, odpowiedzial noSci Towar
ewentualnych pedgnomocni k-w UNda® odkupienia, bndNcyc
nich.

3. Ponadt o omaigddonkbowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk-w, na kt-ry przesy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Transferowego o ustaniu wsp-|n

4. Na | KE gmolredzi i oszczidno BuadstnikMge Nd KrEi enijee deonle byl pro
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.

5. Na | KZE moUe gromadzi |l olczestnkikZmb o S ckZ EwyngiKec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-| nydhlJer@&sijke <thr. - w ma

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymag w wyniku odkupieni a odwandilegbdnizagoSci

zaUNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa do dni a z
Uczestnictwa nie upgyningo wiifcej ni 0O 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Mzdmevestgockonanireamach Funduszu, przy:
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba aiyozkcemweg;tymlca wp g
(wpisujNc na przelewie Areinwestycjao) oraz wpisal na |

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuje odkupienia Jednostek Uc zest ni ct wa na UNdani e Uczestni
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odpowied!
Fundusz moUe udostinpnil Uczestnikom moUliwoSI skgadani

2. Uczestnk Funduszu wydaje dyspozycje co
Jednost ek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgad:
przypadku braku dyspozyciji Srodki st awsza wejedmdite d o dy
Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdanie odkupienia.

do sposobu wypgaty 8§
n

3.Jelel i w wyniku UNdania odkupienia warto$Si Jednostek

Funduszu w Subrejestrze na dzi e® odkupienia wynlesnng & ¥ 000nuSD evj ni U
przypadku subf undus,Zundusndokdmalogkupiema wsaystkichllednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUNPpani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycije:

ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlon
Ue ws&kma w UNdaniu kwota przed jej wypgatN zostanie pc

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

2. Wprzypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsza o
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub l'iczba Jednoste
wyUsza od liczby posiadanej pr zezz Ukctz-erse gnd kJae drnuonsdtuksiz uU o
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podlegaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jedr
Funduszu w Subrejestrze.

.W UNdaniu wielokrotnego, wW tym systematycznegaokazuy@mdkupyw
dzie® [ ub dni, w kt-rym UNdanie staje sifi skuteczne. od
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic

kal endar zowych od oadceebia pazaziFanduszduk Dystrgbotoray S wi

. Kwot a Srodk-'w pienifiUnych jest wypgacana po pomniejszert
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, U N d a ndkupienia Jednostek
Uczestnictwa moUe dotyczyl wszystkich | ub adpowi&pio Jedno
na IKEalbo IKZE, z zastrzeUeniem pr ZI€ZEiosr-axz Ussa sat wapowiediicel R E
Regulaminu IKE albo Regulaminu IKZE.

. Minimal na wartoSi zlecenia odkzufpuibe nri-andhiviepn & vwy g o vi wall0oOi e
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski w dni u z tpodkeieniasa | Bdd aznl eceni e odkupi eni a w
takN il oSl Jedn o 4t dly wybikuzidh odkupieriat ovaymana kwota wy n o smininam
1002@1br-wno®ﬁtretjo kwoty w waluci e, w kt-rej denomlyiowany
zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodovvy Bank Polskiw dniu zgoUenia U
odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

.Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestni ceéntma nast
Transferowego wpi su do Subrejestru Il iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

.Szczeg:- gowe termeogE recdakipgiaenia zprzez Agenta Transf e
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do dar

.0d dnia zgoUenia Dystrybutor owi Il ub bezpoSrednlo Fund
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moUe upgdynNi wifcej ni 0
op-fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo
. Fundusz, dokonuj Nc odkupienia Jednostek Uczestnictyyalcei dent
odkupieniu i odkupuj e e, poczNwszy od tych Jednostek
nabyte od niego najwcle@mliie]Je{dnredsotdkai F4 #&rOgj.est r owane
Funduszu w tej §amewz dhdidl@oman e uprzedni o Zamiany pomif
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol
na Subrejestrze w Subfunduszu, kWy-eriycczhonkaosjzetstnanﬁayfbliiawojée
przez Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos
Uczestnik powimbremjevxsstkrazakt ‘S ego dotyczy UNdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Su b rieqgdeugienia, Bunduse bdkupujedeminostkoUcaestnictwva UNd a n
z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

5a. Z uwzgl fidnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jestwdni u odkupi enia tych Jednostek. JeUel.
zarejestrowanych na Subrejestrach r-OUOnych Subfunduszy
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi
UczestnikcyodeddapNki Uczestnictwa zwi Nzane 2z danym Si

1000000 z§ wedgug cen z DnidziWEenyo paupiranasins feplwosyayo

wal uci ee denaminowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu §edniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskin a Dz i eGEpNV}ylcEeﬂyidzzaljel\E zgoUenl a zleceni
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subfunduszu za kwotihn Srodk-w pienifiUnych

Uczestnictwa, pomniejszonNopgjaayetmyi pobatgkné. s$osohkine
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu Wyceé&mowlekreSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz

Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymani u
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o] zami ar ze zgoUen
w niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dniem zgoUenia zlec
Funduszu przez Uczestnika o zamiar ze z@oUeniFaundUszermioaj,e
odm-wil realizacji tego zlecenia. Do postanowi e6lLIni ni ej s
ppkt 3 i 4 . Do realizacji zl eceni a, o kt-rym mowa w n

Prospektu Informacyjnego dot yczNce reinwestycji
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624. Zamkni Acie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Rejestrze

wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 6 miesiddadmi a odkupieni a zamyka Subrejestr,
wczeSniejszego zamkni Aci a Subrejestru. Zamkninci e Su
nabywania przez tego same go Uczestni ka Funduszu Jednostek Uczestn
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
t ym zamychN

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma p
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem z |
odkupienia jednostek uczestnictwa inny ch funduszy zarzNdzanyc

rawo, na podsta
dnoczesnym nat

e
h przez Towar z)

Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem i nab:
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastApupdusw tnyonde s aundyons t
Uczestni kom moUl i woSlI skgadania zlece@® w postaci elektroni
la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa skutkujNca nabyciem

nasthipuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwav Dukeni mdnyzu
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt
docel owego. Przydziag (wpis do Subrejestru) Jednostek U
dopiero po wpgyniifoyohSnadkawhphehkhi Subfunduszu docel owego

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich [l ub okreSl onej liczby Jednostek Uc
uzyskanN w ten spos-b kwotn | edn azsatrezkN duzcazneysnt npircztewa Tw wianrn
2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNz’an‘
nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu zarzNdz
okreSlonaSrbaa&ata pienifAUnych, z zastrzeUeniem Ue ws k a
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostani

za konwersjn. Opgmaeja iskgpgat yvi 9

i
y

3. Konwersja podlega opgaci e ]
stiApuj Ncy:

ustalanych w spos-b na

1) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal ana w
podstawn wustalenia ostatecznej wysokoSci tej strawhki . M
stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgaty maniepddiTabeliyj ne |
Opgat dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednostki ucze:
Jednostek UczestnictwdugmwémNzawykh - zymBubdknpywane sN Jed
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemna. Opgata ruchoi
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy)eniamd kwot
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestnika w funduszu
opgaty ruchomej przy klabeliv@p Hgti. okate-Srl omed astNy wr uc home | n
nal eUnego podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konwe
podatek i opgatin ruchomN za konwer sj s.j A kptoudaal waBatmli g retsot S i v
Opgat

4. W przypadku ograniczenia |l ub rozszerzenia |iczby fundusz

tym Fundusz przekaUe w dr odazs#onies wwwsiow-mesnoent.pl qufj o sizieeniki a

przeznacz onym do ogdosze® Funduszu |l ub udosthnpni jN za poSred

5 (skr eSl.ony)
Sa.(skr e Sl.ony)

6. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastipuje odkupi
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e |

7. Szczeg:- gowei zasagly meali zacj i zl ece® konwersji przez Agent a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg

8.2 zastrzeUeniem post anhow @ehHE Rirrmismpalkrnaj dwarytceSci zleceni a
odpowiednio dla funduszu [lub subfunduszu, w_ kt-rym w ra
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rz @S Wnowaftos tepkwotyaw k o n we r
wal uci ee denemirowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyjety dl a
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10.

albo zlecenie konwer sj i winno obej mowal takN il oSi Jednostek U
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu z ar zNdzanego przez Tov
wynosi ga mi ngumuvmowartol tej kwoty w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,

wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dniu wyceny,

kt -zrostag przyjety dla nabywanych jednostek uczestnictwa

JeUeli w wyniku OUNdania konwersji wartoSi Jednostek Ucze
Subrejestrze na dzie® konwersji wynosi gaby mmiej, mwi Kkt10d
denomi nowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastos
przez Narodowy Bank Polskina dzie® odkupieni a, Fundusz do

Fundusz, dokonuj NctekonWereginiledwaos identyfikuje Jednos
konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek zar e
niego najwczeSniej (metoda FI FO). JeUe habytede Bundoszuvktej z ar e
samej daci ee mavz I ndu na dokonane uprzedni o Zamiany porm
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol ej
Subrejestrze w Subfunduszu, kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy. WygNc
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Ucze

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1.

2.

Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wypg:
Jednostek Uczestnictwa.
Z zastrzeUeniem obowi Nzafj&zyzhzpszepdSewy pihawaksr 8dk - w pi

z tytugu odrkausptieknilac zZJeest ni ctwa nastfipuje wygNcznie:

niezwgwctorei e przelewu bankowego, na rachunek bankowy |
firmn inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo jego pr z

2)ni ezwd woouieipre el ewu bankowego, na rachunek bankowy |l ub r a
firmn inwestycyjnN, nal eUNcy waUnp eognneognoo cpri keaz UdzzZe d tnn ikk
danego zlecenia odkupienia,

yniezwjpopmizez pozostawiiemlreycSr odik - y ppeanycji Uczestnika
Dystrybutora, kt -ry p[zyjNg“] UNdanie odkupienia, o ile |
wypgaca Srodki pieni AUne pochodzNce z odkupienia Jednost

Hhni ezwgwozmi e przel ewu bankowego, na rachunek bankowy | ut
firmi inwestycyjnN, nal eUNcy do innej osoby wskazane|j
jednostkN organizacyjnN niepos ipaddwajubkiem przelazabia daniic i pra
beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegni
ustawy z dnia 16 I|istopada 2000 roku o przeciwdziaganiu
pod warunkiem zawarcia z Towarz'y st we m Umo wy o] korzystanie Z- usgug
Informacyjnego.

. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N

przewi dywal inne sposoby dokonani a wpignigdedngstelSUczestriciwar pi eni i

Wypgata w walucie USD w przypaedhkipd@ybtdokhkdogwan&dnwDgNaerni e
bankowy Uczestnika |ub przedstawiciela ustawowego Uczestr
przezUczestni ka do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku banko
dokonal przelewu Srodk-w pieninfnUnych pochodzNcych y odkurpg
do Uc ni ka ani jego przedstawiciela ustawowego ani | eg
ile b e m-gg§ zweryfikowal przed realizacjN wypgaty Sro
i [ a kt-relealeB8yodbkwnali epraUnych pochodzNcyc
eUy do Uczestnika albo jego przedstawici e
o odkupieniu Jednostek Uczelnyniltwa wsteE

u ZOowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eONcego d zestnika lub jego przedstawiciela ustawow
W przypadku, o kt -2r ypnp prkotw a4 wp opwpyk(te j , wstrzymanie wypgaty
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypadku ni e
umoUl i wi aj Ncym wypegnienie przez Fundus 16 listdpadav2000zdku ov =~ wy ni K
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowaniu terro

W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposot
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Ucze st ni ct wa Fundusz wstr zyma:
Srodk-w pieniAaUnychHFuhadusrzioawvi wpkazanizd eceni odawcin | ub Ucz
lub rachunkunpikbhifi@YnegbeUy dokonal wpgaty.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z jnelubrepnmma Sednws$tki Uczestnictwa

zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym
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1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednostegkodst awi
UczestnictwazwiNzarSybtﬁuhduszemzjednoczesnym nabyciem za cagoSi kwoty uz
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulefunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastfpuje w t¥Fmndasny mmde uudystemyni |
moUl i woSi sk§adania zlece@® w postaci elektronicznej

la. Zami ana Jednostek Uczestnictwa skutkujNca nabyciem J

4a.

5a.

nast@ppm umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ¥Fr -
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt
docel owego. Przydziag (wpi¥czdeostSilecrteaesw r 89 b fleeddwsszue kdoc
dopiero po wpgynificiu Srodk-w pienifialUnych na rachunek Sub

Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

)odkupienia wszyst ki cJadndstekdUczesknicteraSzl woi nNezj a rbybéehdubzem i nabycia za
uzyskanN w t e nledngsteksUczZestnictwazt wii Nz a n y c (Subfunduseem v ffunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a rSybduhduszem, w wyniku realizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi N zhazmignym Subfunduszem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pienifdaUOnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ejszona o nal eUny
Zamiana podegaop gaci e za zamiani. Opgata skgada sin z dw-ch e
ustalanych w spos-b nastfpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana w o0}
podstawi ustal awwisakoStcat eeinesjt awki . Maksymalna stawka o]
r-Unicih pomindzy stawkRN op g aledpostakdozesmistvaazwij Mz2g n yzcah rza biyrc
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli OpzZpanbycia st awk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n$Subfinduszem, w Kkt - rym o dledngstkivwezestnictsaN
(¥fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemneé

od kwoty Srodk:-w podloelg;ajaM/ct\lymrstza:iramarale)stlatecznej wy s o k
za zami ani pedrodtek Wcaesthiamdz wi Nzanych z Subfunduszem posiada
w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady ustasiNenwa o
TabelachOp gat ;

2)opgata staga moUe wynosil maksymal ni e 5%A,wartoéci Srod
opgatn ruchomN za zamiann. Aktualna war tTabBlachOp@at y st age
Uczestnik I KE m(;nlfhéardyo'kdreajl'nost’ek Uczestni ct Subfundiseemd us z u

zapisanych na | Kédfinostky gckestzictwva @ win Blz a n e 3ubfundusegmniv Funduszu, w

kt -rych moUl i we | eZste cpernd vea dzzaemiiaen yl K.z u mi e bfunduszy vy rankach z mi an i
IKE.

Uczestnik | KZE moUe do,konal' zamiany Jednost ek Uczestnic
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt -rych moUl i we IKZESZ| epcreonwaed zzaanmieany rozumie sin jako zmi
ramach IKZE.

Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-.-rej nastfinpuje odkupi

Zlecenia zamiany,or az szczeg-gowe terminyprrzeal iAenjtia ZTlreansE&ez amiegr
w odpowiednich miejscach Pr os pSulifundusze.dnoszNcych sifn do dan

Fundusz, dokonuj Nc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identy
i dokonuje i chwszamioadnyt,ycphoclJzeNinost ek zarejestrowanych w S
niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUel i Jednost ki zarej
same|j daci ee mavgzl§I| Adu na dokonane u p r 3ubfdnduszami Eundousza, n y porr
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwsze,j kol ejn
Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest n
UczestnkaFunduszu kol ejnoSci zamiany Jednostek Uczestnictwa w

W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bfidzie z
tym Fundusz przekaUe w drodze stosownego ogdgomszend a umddzsi
udost npamnipg®eredni ct wem Dystrybutor - w.

Szczeg:- gowe terminy i zasady realizacij.i zl ece® zamiany
odpowi ednich miejscach Pr ospeSubtfundusrdnoszNcych sifn do daneg

Z zastrzeUeni em postanowi e® Prospektu dotyczNcych minimal ne|j
odpowi edni o dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w r e
jednostki wuczestnictwa, mini mahnwywaszigih6i @@ 6 ®&ephwdtyav z ami a |
wal uci e, w kt-rej denomi nowany |jest daSedniegs kutsd ustalahegs dla, wy | i c
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyeemsyagktprirzyj et y nastekdczesmibtwawa ny c h
albo zlecenie zamiany winno obej mowal takN il o8I Jednost
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9.

6.6. SpegniSawmiiaedcze ® nal eUnych z tytug
e

6.7.
Fu
6.8.

7.

otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi §adumi nimu@dtrajoOkwoty w waluci e, w kt-rej
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w

dniu wyceny, Kkt-ry zosJedngstelpUczegnjctest y dl a nabywanych

JeUel i w wyniku UONdania zamiany wartoSi Jednostek Uczest
Subrejestrze na dzie® zamiany wynosigaby mni ej ni U 100
denominowany jest dany Subfundusz , wyliczonejpr zy zast osowaniu Sredniego kursu ust

Narodowy Bank Polskina dzie®& odkupienia, Fundusz dokona zar

ni eterminowych realiz

u
bgdinej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni eterminowa realizacja zleceG

W przypadku nieter mi navway ckht -rrea |l Tiozweacrjziy sz Iweoc epdowarzystwo o d p o wi
zakupuje ze Srodk-w wgasnych dodatk@wez Jbe denloNsctekgio Wenz eas t
liczbie stanowi Ncej r-OUniciAa mifddzy IliczbN Jednostek, kt
zrealizowane terminowo, a |iczbN Jednostek nabytN w niep

6.6.2. Bgndna wycena
1. W przypadku gdoyblpircazwindag omeor t 0Si Jednost ki Uczestnictwa

wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub Zamiany) ot r 2\ celul i wi n
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki
Aktywa Subfunduszu. W p o wy Us praypadku Uczestnicy , kt-rym Fundusz dokonuj
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych 2z Subfunduszem (na
zamiany), otrzymali zani UonN kwotfi z tytugu odkupienia
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat kowe Sr o,dlubi pien
dokonuj e nabyci a dodat kowych Jednost ek Uczestnictwa
rekompensaty.

22W przypadku gdy prawidgowo obliczona waSrutbdSuin dliedreans tbkyi
niUsza od bgnhndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji l ub zami anywc eoltur zwyrra:l wn amniiae j
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padk u Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na
zamiany) ot r zy mal i zawyUonN kwoth z tytugu odkupienia Jednc
pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadaj Ncym Jednostk
Towarzystwo oprzekazuje brakujNce Srodkipowi 6hsnabpslc na
Subfunduszu.
CzfistotliwoSi zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni

ndusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym D

OkreSlenie,teriiakiwh najp-¥Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestni ct wa po dokonaniu wpgaty na te

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w kt-ry
Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak nie p-
1) 7 dni kalendarzowych od dniazg o Ueni a zl ecenia nabyci aiiwprdypakonani a
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w
uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst
2) 7 dni kalendarzowych od dniaz o Ueni a z|l eceni a nabycia i wpgyihinfcia
w przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rach
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany przez Fundusz; w

uwaUa sifn dzie® wpgynifncia Srodk-w na rachunek nabyl |
ichyba Ue op:-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow

6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zggoszeniu UNdani a

Od dniai@zg®WYsehrybutor owi lub bezpoSrednio Funduszowi C
Jednostek Uczestnictwa nie moUe upgynNI wi ficej ni U 7 d
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi odpowi edz|
Wskaz ani e okolicznoSci, w kt-rych Fundusz mo Ue zawiesi i
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Uczestnictwa, w t ym WartoSci Akt yw-w Netto, po kt - -rej przekrocz
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz mo Ue zbymanigiJeesdiniost ek Uczestnictwa po zaj Sciu okol i
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny istotnej czninSci AhktiyewaweBfnydhs o Fumdawezauyn W przy
w zdaniu poprzednim, zaz god N i na warunkach okreSlonych przez Komisj
moUe zostal zawieszone na okres dguUszy ni O 2 tygodnie, n

22Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa zwil
pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Uc,mesttnircytcvha moiwea wi iacrzta
Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma,wartoéci odkupionych
danym Subfunduszem oraz Jednostek Uc zest ni ct wa zwi Nzanych 2z danym Subfun

zaUONdano, stanowi kwotfi przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty

2) ni e moUna dokonal wi arygodnej wyceny i stotnej cznASci A
Funduszu.

2. Wprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na warun
1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zost al zawi es
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2y Fundusz moUe odkupywadtwedwmosakaclcweskniesi e nieprzekra
zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i Il ub przy dokony
Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednost asenbddziersetohi ct wa
pozostagych .Subfunduszy
4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktdomawawarnl7ct wa ni

ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Mbywamaiodktupywaypie Jednostki Uczestnictwa

JednostkiUc zestni ctwa sN zbywane i odkupywane wygdgNcznie na tery
9. Zwinzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu
obowi Nzk-w podat kowych Uczestnik-w Fundysbhuprzepiws-kw,zawi
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, or az zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na f ak:t
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasifgnincie porad)
Ze wzglifidu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe zaleON od ind
dokonywania inwest y ¢ j i , w celu wustalenia obowi Nzk-w podatkowych w

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest f otwadymsizé ra Jiah Me yimy ayaj npyoml st awi e przep
zwolniony od podatku dochodowego od o si-ali. 6 pst. & pkh 30 aidtawy zRdoia 55t awa p
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2 Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami F Wknadpu st zauj osve ovs oobryg amri @ vascg ,i , S [5-

akcyjne maj Nce siedzibhn Il ub zar z Nd na terytorium Rzeczy
nieposiadaj Nce osobowoSci prawnej, z wyjNtkiem sp-gaek nie,|
komandytowo-a k cy j na, dochody tych podmiot-w z tytugu wudziagu w F

bAdN opodat kowame& rredS| maayyachaovh ustawie z dnia 15 lutego 1992
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prawnych. Dochody oskhpipragvowgbh wpogghni zadkjciy,) nypghg ek diNan
podatni kami podat ku dochodowego od os-b prawnych oraz jedn:
prawnej, z wyjNtkiem sp-gek niemaj Ncych dosvo-blbwypSoca, ppawhe g
opodat kowani u podatkiem dochodowym od os-b prawnych na zas
2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi 15% podstawy
opodatkowaniaw przypadk u el podat miokuwi eniu art. 4a pkt 10 ustawy o
prawnychor az podatni k-w r ozpodaw nraojkNuc ypchd adtzki oangyam,nov6i kt -.rym r o
Przych-d wuzyskany z tytudgu udzijaduaci avprzfchodainu mkiego pgditnika.y s i i
Uczestnik ma takUe prawo do uznania za koszt uzyskania prz:
momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od os-b prawnych.

PowyUsze =zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz

Funduszu bnAndNcych podmiotami/ osobami nie maj Ncymi na tery
(inmestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie mie
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postanowi eni a um- w w S
opodat kowaniu zawarte pr zez aRzoepcozdpaotskpoowaintiKa Poorlaszk Ns t aMektao dp o
zawartych przez RzeczpospolitN PolskiA um-w minfndzynarodowy
przepis-w podat kowych. W celu wustal eni adochodawege gelog® j@sf c h  z a s
skont akt owanie sifi z doradcN podat kowym.

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgugi att38awktil pp5)wy s ok o
ustawyzdnia26 | i pca 1991 r. o podatku dochodowym od os-b fizyczr
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifidzy uzyskanym przy
wydatk-w na nabycie jednostek wuczestnictwa 9ar b.poda?kB ust.
dochodowym od os-b fizycznych). W przypadku Uczestnik-w
funduszach inwestycyjnych nie pomniejsza sifin o straty z tyt
Podstawa opodatkowania ( pr zych - d i koszt) oraz podatek wyraUone mus:z
funduszy wal ut owyc h, pgatnik ustalaj Nc podst awhn opodat ko
(przeliczenia) przychod:- w i koszt- -wzekihcauegnyiskani walwutzyooly
Przych-d wustalany (przeliczany) j est po kursie Srednim wa
ostatniego dnia roboczego poprzedzaj Ncego dzie® uzyskani a
oggaszanym przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia rob

l ub odkupowanych tytug-w uczestnictwa w funduszach kapite
podatek dochodowy obliczany i pobieranyjesto d kwot wyraUonych w zgdotych.

W przypadku Uczestnik-w bAadNcych osobami fizycznymi obl i cz
podmi ot wypgacaj Ncy |lub stawiajNcy do dyspozycji Srodki p
udzd ay Funduszu (art. 41 wust. 4 ustawy z dnia 26 |ipca 1991
Podstawih opodat kowania oraz kwothn podatku zaokrNgla sif d
wynoszNce mniej ni U 500Ecg rwksizyk wootmiwyan ossiziNcea 50 i wi fAicej gro
zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zw
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszadnentieigop rszamega FuUnN

uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e 4 ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
W przypadku Uczestnik-w Funduszu difiadNajyNdy mis orba mti e rfyi tzgrcizmnm |

Pol skiej mi ej sca zamieszkani a (i nwestor zagraniczny) powy
uwzglfAndnieniem zapis-w um-w w sprawie zapobiegania (unika
Rzeczpospol i t N Pol skN, o ile taki Uczestnik przedgoUy aktual
stawka podatku wynikajNca z zawartych przez Rzeczpospolita
wyni kaj Ncej z pol skich, pwzepis:- wspatlenkawysczhczeg: - gowych Z
dochodowego celowe jest skontaktowanie sifn z doradcN podat |
W sytuacji gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni eposi ada
podatku dochodowegwnyah,osopodat kowanie z tytugu osi Ngani a
nastfipuje u wsp-Inika wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych dl a t
W sytwuacij.i uzyskiwania dochod-w z tytugu udziagu w Fundet
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych t

przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez
pgatni ka wedgug smneawkwan®©éSwid dfdchod-w przekazywanych prz
podatni k-w za poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
os-b fizycznych).
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Zryczagtowany podatek dochodoowyo djue sas zpcozbiidezrag n\yc etgeok Chea ol dK Ed

cziSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/IK
dochodu wuczestnika pracowniczego programu emerytal chego =z
programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o pracowniczych prc
Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58) ustawy o podat ku do«

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Sr ongickwmamazigpracowracdego programu emerytalnego do innego
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal
uprawnionychdotyc h Srodk-w po Smierci uczestnika.
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku do
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytudu oszczi
uzyskanekuwz zwi Nz
A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawnionych do
A wypgatN transferowN,
z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowaniza,J wsgprzyipadKeigda

jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochc
oszczfidnoSci na wifcej ni0 jednym | KE, W rozumieniu Ust a\
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | KE.
stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpg
z kapitag-w pieniAaUnych iewpokuspodatkoaymidtakwolataghcpbprzedpichni esi on
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku d

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi du

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego o0sob\

A wpostipowaniu | i kwidacyjnym lub upadgoSciowym na indywido?!

oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2 wusta
okreSlonych w tedje umsotlUdwiweo,51 i sotddii czenia wpgat na | KZE dok
podat kowym, do wysokoSci okreSlonej w przepisach o indywi
podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUnao%liokwpght wustezlnan
podstawie dokument-w stwierdzaj Ncych ich poniesienie. Doda
1998 r. 0 zryczagtowanym podatku dochodowym od niekt- -rych
na | KZE Imodel ibgzona od okreSlonych w ustawie przychod-w op
ewi dencjonowanych, o ile nie zostaga ona odliczona weddug :
Wypgata z I KZE, w tym takUe wypgata na rzecaj dNceody dokamwann a
trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | KE/ I KZE, podl ega of
wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust. 1 pkt 14 wustawy =z d

fizycznychwanyZrpyocdzaatgetko dochodowy od wypgaty z | KZE pobiera
jego uzyskania.

Obliczeni a, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik, t
pieninfnlUne z tyt t.dunduszyatita tsy 4 ustany Kdhig 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym

od os:-b fizycznych).

10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg-Ilnych Subf undmuisztywan,a ulsetdanloosntak iw Utcyzne sDni u
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupienia Jednost el

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustaleni a WartoSci Aktyw- w |

Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa kaUOde|j kategorii, ustal eni

Uczestnictwa dokonuje sin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest

WartoSciowych w Warszawie S.A.

I nformacj e dotyczhlcei cealyupzybwawa na Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa kaUde] kategori.i ni e
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkfi Uczestnictw
j est publi kowana najp-Tniej w tym samym Dniu Wyceny, do g
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wyst Npienia sza,rzeniwarnziyesztaw’aeUheqmodm'dotT-ow, zZa kt-rych dz

odpowi edzial noSI , a wpgywaj Ncych na termin publi kacj i, p

Jednostkn Uczestnictwa kaUdej kategoridi d azkeonn yaw al nuab jseksutt kn-iw

zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi:
uprawnionego do badania sprawozda® finansowycAktygwzgodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Informac y j nym z pr zepi sami dotyczNcymi rac
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k o Fupdusztpnool Sctiy kiNy ¢ |
inwestycyjnN.
111.Post anowi enia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy
11.11. Metody i zasady dokonyw&ubfuadusky ceny AKktyw: w

11111 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sifn w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzi e@ s p wega Ruddusz rdokenujesvycemywo z d a n i
Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia \
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustalenia WartosSci
Aktyw-w Netto SubfundupwuwoNeatzt Wa3ubfSendwrnkzu na Jedno
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nzani a Sub

oszacowanej wartoSci g oktld.l.ive gpkt1)zpkt 21al<.6 oraz ekl A.l.& m p
4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$

pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu nWadtd®oist Kkt Ww-zwes
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbn ws
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN w posiadaniu Ucze

Subfunduszu na Jednostln sUdzemsdhziceglwni eobdliacz kaUde|j
Uczestnictwa.

11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglAdnia sin zmian w kapitale wp@aconzywn Nazraanzy c hmiza nw p}
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAdN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akgcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,
g dguUne papiery wartoSciowe,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjneit yt ugy uczestnictwa emitowar

wsp-lnego inwestowdmi aamagjrdané cNi.edz
2. Skgadni ki |l okat notowanych na Aktywnym Rynku wycenian
a) wartoSI godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostfApny w momencs leg addonkioknay wlam k a
Aktywnego Rynku,
b) jeUeli w momencie dokonywani a wyceny na Aktywnym Ryr
skgadni k lokat, nie zostaga zawarta Uadna transakcjs
znaczNcldubnaskizi e E Wyceny, kt-ry nie jest zwykgym

23/512



Aktywnym Rynku, w-wczas wyceny danego skgadnika 1l okat dol
zamknincia ustalony na tym Aktywnym Ryinikne pstalanegw pr zy
przez Akt ywny Rynek wartoSci stanowi Ncej jego odp
godziwej, zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadnik | okat Subfunduszu jest przef
Rynku, waordtzoiS}cN N egst kurs ustalony na rynku gg§g-wnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku 1Bgppkvd,gegtavolumen kt - r yr

obrotu na danym skgdgadni ku | okat. W przypadku braku m
stosuje nsei,i nkoodldjwe do z as tiolsioonzamii at rkarnystekdjuim zawart
skgadni ku Il okat, il oSi danego skgadni ka | okat wprov
wprowadzenia do obrotu lub moOli woSi d o k ozn mansbkaji pr ze z

na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o 1Bt - pypykt mB8wa wokpbkbhujld. 4i A n
kol ejnego miesi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dostfipne kur sy, 13oppk 2., wdyicdokonpeaniawyeenyfuntduszl 1 . 1 .
okreSla o godzinie 12:00. Wyb:.-r godziny 12:00 wuzasadn

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacja zlece® uczestnik-w nastipuje w Dniu W
Transferoweg 0 pr zed godzinN rozpoczhicia sesji giegdowej

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika nastAfgy
zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god
Wyceny.

Wprzypadkach, o kt-ry8h mpWwa @&. pkit 1k) 1. za wiarygod
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt yw]

poprzez zastosowanie metody naj bankalekatej odpowi edni e]j
ay dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie model u bazgj ceg na cenie 0ggoszonej
skgadni ka, womdalzegj | hkoBesit rukcji prawnej i celu el
nie odzwierciedla wartoSC| godzi wej danego skgadn

i)na podstawie modelu bazuj Ncego na cenach ostatni
Rynku, z tym UOe wwmglﬁdcneinanzi eo fweyrgtN s pr zgdealey ijes
mo d el ten nie odzwierciedla wartoSci godzi wej to

iii) w oparciu o,WgaSciwy dla tego skgadnika I okat
tego modelu bnAndN pochqgdzil z aktywnego rynku

b) dawarrant -w subskrypcyj mocdhel unawvygpedhyt dveioer et ycznej wa
rzetelnej wartoSci warrantu, w zaleUnoSci od tego,

c) dla dguUnych papier- - w wartoéciowychl'|'ho'towanyctwnazastaw
krajowym Aktywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka | okat, np
) model u wyceny instrument- - w dguUnych opartego na

odzwierciedla wartoSci godziwej danego skgadni ka
i) model u korekcj.i ceny instrumentu finansowego uwz
jeUeli model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi
iii) modelu aktualizacji ceny instrumentu finans:owego poprzez naliczanie zmiany wartoS c i
instrument u, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mi ndzybankowym.

ddla jednostek wuczestnictwa, certyfikat -w inwestycy]j
instyAije wsp-lnego inwestovwhwmiapanracjiNic eo so ®tdat mbino
wart oSl aktyw-w netto na jednostki uczestnictwa, c¢
uwzgl hdnieniem zdarze®&® maj Ncych wpgyw na wart oSl
oggoszenia wartoSciedalotsyt W-Aiw urcetetsd nhat wa, certyfika
uczestnictwa;

JeUel i Oadna z powyUszych metod nie odzwierciedl]
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawione wlit.t ) poni Uej ,
e) dla dguUnych $aipiwyclw, wlairsgto-w zastawnych, kwit- -w d
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S

Su

dana

zagranicznym Aktywnym Rynku, w tym wyznaczonN prz

estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty WartAoéci godern aveijc )z,a jpeolmliciN B
nie odzwierciedla wartoSci godzi wej danego skgadn

i) (skreSlony)

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedl
dokonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |

g-gowe informacje dotyczNce wyboru metody estymac

zcze
okreSlonych skgadni k-w 1l okat Subfunduszu sN publ i kowan
bfu

nduszu ze szczeg-gowym otk-rrey?clhengisezrracsokwjaandinai kk- ow el kot k a\
met oda estymacij.i dokonuj e. JeUel i zastosowani e p

godzi we|j danego skgadni ka |l okat, w-wczas korekta dokon)
wartoScij gogaedne z przepi sami prawa, kt-ra zostanie opis

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. WartoSI'NSk(jadnik-w lokat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzeUenilbw mlktst ipbul Ncy spos: b:

a)

b)

c)

d)

e)

dgulne wapi elygriaozwepozostage I nstrumenty Rynku Pie]
war t oS c, iwshkeygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglnAdnieniem potencjalnych odpisAw 2z t
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawierajNce wbudowane |r

) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSi tego papieru dguUlnego
odpowi edniego dla danego papieru dguUnego modelu
zal eUnoSci od charakterystyki wbudowanego | nstrt
sposobu naliczania oprocentowania bfAidzie uwzgl ndi
poszczeg:-l nych wbudowanych I nstrument-w Pochodnyc

e
i
k

i)w przypad gdy wbudowane Instrumenty Pochodne n
papi Unym, w-wczas wartosSl wycenianego pa
wart aAJmi er u wartoSci owego (bez wbudowanyc

e
o]

wyznaczonej przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy
r
r

wn
o
@
«Q
o
o
[{e]4
' Cc

I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
I nstr ume n dnych, zgodnee 1z id. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, d
podobnym profilu i zakresie dziadgani a, K przyr ych a
wykorzy st ani u model i wska¥Fni kowych odnoszNcych cenn
parametr-w finansowych dziagalnoSci emi tenta (c
podstawie ceny oggaszanej na Aktywnym Rynku dlIl a
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poziomu wskat¥
Rynku wartoSi godziwa bhAidzie podlegal korekcie;

€
c
|

i)w przypadku akeciji emitowanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dzi agani a, kt-rych akcje sNipizgt owane
wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepgyw-w p
zastosowanego do prognozowanych wolnych p epgyw-
oszacowanych na podst a wi e sporzNdzonej analizy fi nsowej
dyskont owe j uwzgl ndniaj Ncej stopii wol nN ryzy
dziagalnoSci N danego emitent a; analiza finansowa
mniejszN rmiok,ranza nmpaodstawie roczn h sprawozda@E |
sporzNdza sprawoidmani @o deszthaSwiieej t h sprawozda (.
wyni kajNca z analizy finansowej b zie podlegaga
kt-rym Fatnrdzuysma i nformacjin dotycz istotnych 1z
wartoSi godzi wN wycenianych akecji

r z
na
od

y
y
n
Nc N

c
c
d
c S
akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej i w oparciuoost at ni N z cen, po j ak
papiery wartoSciowe na rynku pierwotnym |l ub w pice
wartoSI rynkowN prawa poboru niezbidnego do ich o
uwzgl hdnizemirem@® maj Ncy ckorektyw vy w o Scai godzi wej tyclt
wartoSci owych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wed jJug wart oSci godzi wej
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powszechni e uznane met ody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne i w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bnAndN pobier a
modele:

) w przypadku kontrakt-w terminowgpywmoedepieadibhRya

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesal /lub inny powszechnie stosowany
mo d e | wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: me
Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest - wni eU st osowani e
analitycznych biidNcych modiy fS khaalj eNs a mouwved qul 1 Bn iaa
charakterystykn wycenianej opcij i l ub inny powszec

i) w przypadku transakcj.i wy mi any wal ut owanygh - p pr
przepgyw-w pieninUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytujggtwazesmt hbwane przez instytucje wsp-
siedzi bl ziaw gomariciNu o ostatnio oggoszonN wartoSi
uczestnictwa | ub tytug uczestnictwa, z uwzgl ndni e
godzi wN, gjyakni @ej micea po dniu oggoszenia wartoSci akt
certyfikat inwestycyjnyl ub tytugd uczestnictwa;

h) depozyty i w wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci nomin
czym kwotn nali cszamdyac lsiadld patzegk zlmst osowani,u efektywn

) Instrumenty Rynku PienifiUnego ni ébsMdWNaet opSacpii egadii
ustal onej za pomocN analizy zdyskontowanych przepg
danego instrumentumodel u, do kt-rego dane bnAndN pochodzil z A

W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfundu
godzi wej , do wysokoSci s kb rwag awaSi e | g ocdezriywa n asyynd ikaa j N
rachunkowych Funduszupr owadzonych na rzecz Subfunduszu stanowi,
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymadjipplt ki.rybhdowhoc
spos-b ciNggy. KaUda zmi an a kowaoad\ jednostkoyyane sprawozdanid z i e p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadni k-w | okladt pp@ @.pbf undu s
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

NaleOnoSci z tytugu udzielonej poUyczki papier-w wartoS
tych papier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego oyoiejestdopuszdzdine praezHundmsara rachunek Subfunduszu.

11.1.16.Papi ery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczenie

Papiery wartopprciypyweomabiylNzani u si i drugiej strony do
dnia zawar ci a umo wskorydowapep eeny nabgcia,oodzsdcowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych,
rachunek Subfunduszu do odkupu, wyicae nuineo wyi fis,p rpzoecdzaNhys, z
korekty r-Unicy pomi Adzy cenN odkupu a cenN sprzed

procentowe;.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Subfuzdasgy | nyc h

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy : Uni Korona Pi eniobUnyg,acjUn, KdndmKaor on a Zr
UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny
Wzrost, Uni Akcj e Magych iUni&kejeeDywidendbwy, 3Jpil-okiata loraz UniAkcje: Turcja,
UniAkcje Dywidendowy wycenias iim obowi Nzani a ustala w zgotych
2. Aktywa Subfunduszu Uni Doizerb oRiii eNrziam0 ray uveyt cad rai av sUiSD .
11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc!
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1. Aktywa or az zobowiNzajepbrlainovﬁauybhfmum\daulsuztyach obcyubbstalwwceni a
wal uci e, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt- -rej sN denomi nowane.

2. Aktywa or az zobowi Nzawnina Kerubrfand®ieany nUny, Uni Korona 1

Zr - wn o walbiKerona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje: Nowa

Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych |Uniskcje Oywidendowy,SUnilojatak

UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy, o kt - rych mowa w, wykikzuje sliwiz2j.o2 .y crhp k't
po przeliczeniu wedgug ostatniego dostfipnego Srednie
Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowiwWdminDal aJu hRoiuekdiuslhngh mowa w), pkt 11
wy kazuj éJSIs poiprzevl i czeni u wedgug ostatniego dostnpnego
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub denominow
Bank Pol ski nie wylicza dkourwaul,utok reeuSrloa, sa fj ewldel e | ancijei
waluty USD.

11.3. OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawozd
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Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Building a better Tel. +48225577000

working world Faks +48 22557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonali$my analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastepujacych subfunduszy:
e  Subfunduszu UniKorona Pienigzny,
¢ Subfunduszu UniKorona Obligacje,
e  Subfunduszu UniDolar Pieniezny,
e  Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony,
e Subfunduszu UniKorona Akcje,
e  Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa,
o Subfunduszu UniAkcje Wzrostu,
e Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa,
e Subfunduszu UniStabilny Wzrost,
¢ Subfunduszu UniAkcje Malych i Srednich Spétek,
¢ Subfunduszu UnilLokata,
e  Subfunduszu UniAkcje: Turcja,
e Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy,

(dalej jako ,Subfundusze"), wydzielonych w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz"), opisanych w Rozdziale Ill, punkcie 11 Prospektu Informacyjnege Funduszu,
ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany dnia 31 maja 2017 roku.

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i przyjecie odpowiednich
metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie")
oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem
Rewizji Finansowej 3000 w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, ze opisane metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy sg zgodne z Rozporzgdzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG @

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedziainoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawle, Xl Wydzial Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywow Subfunduszy opisane w Rozdziale Il
punkcie 11 Prospektu Informacyjnege Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotyczg, sg we
wszystkich istotnych aspektach:
e zgodne z Rozporzgdzeniem;
e kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczegdlnych Subfunduszy okreslonymi
w czesci |l Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

- w Rozdziale XIV, art. 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Pienigzny,

- w Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Obligacje,

- w Rozdziale XVI, art. 63 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDolar Pieniezny,

- w Rozdziale XVIII, art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony,

- w Rozdziale XIX, art. 90 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Akcje,

- w Rozdziale XXIII, art. 126 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXVIII, art. 171 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniAkcje Wzrostu,

- w Rozdziale XXX, art. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStabilny Wzrost,

- w Rozdziale XXXI, art. 198 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXXII, art. 207 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich
Spotek,

- w Rozdziale XXXIII, art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje: Turcja,

- w Rozdziale XXXIV, art. 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Dywidendowy,

- w Rozdziale XLI, art. 288 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniLokata.

w imieniu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

s 2
inik Jaﬁ% Ernst & Young Audyt Polska

iegly Rewident spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
spétka komandytowa
Nr 9707 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 maja 2017 roku
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Dotyczy Subfunduszu Uni Korona PieninUny

12. Zwi 1 zpés ypoliyki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1.Wskazanieg § - wnych KaotkeagorSuibf unduszu i ich dywersyfikacji |
Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatftgpekwsharann&negp cechy

1. Gg-wnymi rmiatleglat aSubf u caltyfilay inwestydyjne,ldgjudlne papiery war't
i I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Srodki pieninlne Uczestnik-w biAadN | okowaneprzgle z e z F
wszystkimw | i sty zastawne, dajweddner papl esyr wmentoyScRynku
czy m updozzi casyt katggprii lbkat, w kt -re mogN byl |l okowane aktywa
wart. 45ust.2St atutu, musi WywamtidSziy Aktly 80w Subfunduszu

122.Zwi nzpgys okr yt er i -avdogortietarinwestyoylnego Subfunduszu

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest dNUenie do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wsubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu s N dokonywane przede wszystkim na podst awi
sytuacij. makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st-p procentowych.

3. $rodki Subfunduszu | ok awveartey sRY nkqu- wriieen i wi Ulnreggtor wr az w
wartoSciowe lub prawa maj Ntkowe inkorporujNce wierzy
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza jednego roku |
okres-dygunlszych ni U rok.

123.JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde
wartoSci 6wyskhazani e tego indeksu, rynku, kt-rego i n
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusznieod zwi er ci edl a skgadu uznanego indeksu.

1243Je0el i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego
duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela ilub z
wyra¥tne wskazanie tej cechy

Ze wzglidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN WartoSi Akt

powi nna charakteryzowal sifn zmiennoSci N.

1253 e Oel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym u i
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi

Umowy, ckt prgedmi otem sN Instrumenty Pochodne, w tym Ni e\

mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka i

zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy , kptr-zreydcrhi ot em s N Niewystandaryzowane |l nstrumenty Pcg

ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen |

st-p procentowych oraz umowy maj Ndfelemrinvestgcgiym Subfpndusaune zar
mogN zwifikszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy p
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego d o cel u inwestycyjnego maj Nc
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategidi zabezpieczaj Ncej
zarzNdzaj Ncego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, te r mi nu, waluty |l ub braku dokgdgadnego dop:
moUe spowodowal strati na zabezpieczonej transakcji;
3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)i r y zy ko zmi enno Sci stopy
4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o
5) w przypadku I nstrument -w Pochodnych opartych 71 naykor yzyku
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacij.i emi towanych pr zwazychpraeEst wa
podmioty prywatne;
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13.

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument -w Pochodn)
indeksach gimadde wyoh powodowal odchyl eni e zwrot - -w z
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSredniej Il ub poSredniej strat

zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnfAtrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzrazneez zFumalwiser amna emacphunek Subfundus
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S
126.JeUel i udzielono gwa$lamrcgji khweptgypty obktudu odkupienia .
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji
Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.
Opi s ryzyka z vinivvélstowanisgrg v Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwi Nzanego z przyjfAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
131.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe
strategii zar zNdzani ategii inweycyngan,; stosgwahychsw odniesieniu do
i nwestycj.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr
albo w odniesieniu do okr eS| ondzwierdiegleneagnaeksui | okat, al bo

Ryzyko rynkowe

Ryzykowyni kaj Nce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowych n
podlegaj N zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na r
emitenta obejmujNcej jego poMckdwN,yn&kowNi, dédnansaamwN kion
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sifi cen p
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
Uczestnictwa Subf unduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bliskim zyv

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewitN z kondycj N finansowN emitent. -w o
wchodzNcych w skgjad portfela ioawgesycywn®&lgansBulzf wredwsavN.
zdol noSci emi tent-w do terminowej realizaciji zobowi NzaGE
spowodowanN zar - wno przez czynni ki wewnfiAtrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e | ub nieprawi dgowoSci w realdi
moUe powadzii do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko z2wieNzane@rzeabmigk
ratingowN i wyni kajNcy z niego spadek <cen d(qunyph pap

finansowe]j emitent -w papier-w wartoSciowych wchodzNcych =
obni Uenie ratiingmu:- vdllauh yemi tpeamppt - w moUe w efekcie powadzi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUrkea od/ ntkyoamego. Wi NUe sifn ono z sytuacjN poszczeg:- |
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUl i wo Sléhunel«ﬁkbdlmdymlokat & jednastki uczestnictwa innych funduszy

i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzibnin na terytoriun
emi towane przez fundusze zagraniczne | cle snedyibdj & awgp <
i nwestycj ami tymi wi NUN sin okreSlone kategorie ryzyka
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dosttipaldegakskgadu portfela inwestycyjnego w tym d
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot -  w. MoUe sifn wific zdar
wsp-lnego inwestowania bndN od8eedgdywal coawSulezuhdasiebe
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
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Nal eUOy przy tym zaznaczyl, Ue Polska, jakockejaj jzeafj duaNa
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystninpowani e rypypykaomuwahanwastycj.i kr-tkoterminowych k a
poszczeg:-lnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skggadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu ednasttkmo Ue p

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denominowane w walutach obcych (innych ni U waluta wyceny
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgotego wzglndem
wyralUonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z param
papier-w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na gi egwane, mhadN rymkwuwaia rka -waghmar
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe
Netto Subfun8lLezuzpbketinSonha od kondycji finansowej danej
gagnzi przez inwestor-w. Pogorszenie sin kondycji finansga
odbi -r przez inwestor - w, w prdypadkbriaNktokgmam&kt wway u k
wywi eral negatywny wpgdyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci cenpkopapclerst warpo&ceotwegpch
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

by Ryzyko utraty wartoSci realnej

I stnieje ryzyko utraty aretad$oeeijowyarht odSrcaz prayz yeko ws pva d k u
i nwestyciji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, UOe w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie dokona
termini e wamagioerciwwych, co moUe w efekcie prowadzil do s
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyniosN oceekiwabywhi wartoSl] posi adanych instrument - - w
samymwar t oS|I Jednost ek Uc zuegnteamnejszanau. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlikbze@uidsamsakedl i zawj i
pienifAnUnych, a takUe ni ewypgacal noSci bank-w i i nnych
rozliczenia transakcji moUe w przypadku negatywnego zachc
wahania oraz spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu
koniecznoSlI poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na r ze

zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

RyzykonopSxyin jest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci efektywn
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcj om, kt-rych wielkoSidgesor mell majywwi el dau$ai wt rsano
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowodow
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akecji. W
ono gg-wnie od takich czynnik-w jak: wiel koSI (kapitaliz
obrot-w rynkowych akcj apirzypacigo emahiyemt ansW ument - w fi
pgynnoSci majN wpgyw takie czynni ki, jak wartoSl instrume
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dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym czy
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifAkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na Wahania oraz spadki warto‘
pgynnoSci moUe dodatkowepwkmasit aila wysmkaecacj inaggych zmiar
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eOy r-wnieO zaznaczyl, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publicznych oraz niskie obroty narynku mifnd zy bankowym mogN spowodowal koni
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil coo meekwiavc i, U
prowadzil do spadk-w wartoSci J e Rymytospt eykn niboSzteis s kit k wwa Bu b ¢
realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii |l okat . M
zaj zastosowanych do model i danych we jnérgnkuomwvy c h r :
u sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
artoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

, zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyuw@myc hwepapige re
iowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
ku znaczNcych zmian cen tych papier-w moUe wyst N
dal aktuadowej, waotwSkobnsgkWwencji moUe wpgywal na

o}
c
przypad
odpowi a
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu umowy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t

[lw przypadku Instrument  -w Pochodnych, w kt-rych I nstrur
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i ryzyko z mi enno Sci stopy procentowe
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rychowenstr ume
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w wal ut

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych o piayzyky komtrahanta (W y zy k u
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regul owanym), ryzyko zmie
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci s
paEGtwa do oprocentowania obligacji emitowanych przez pi

[ ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewjaSci w
pol egaj Nce na nlewgaSC|Wym doborze bazy kontraktu, ter
toSci pgéensPpoiwodowalmo st r attimnsakaji; zabezpi eczonej

g

o

k o zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pocho
ksach gme§edowgchowodowal odchyl enie zwrot- -w z J
Ntu gtapy odniesienia.

PowyUsze zwyXNylame z zawieraniem przez Fundusz na rachun
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko mwi NzkRoncentracj N aktyw-w |l ub rynk-.-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w k
okreSlonym rynku 1lub okreélonym segmencie rynku | ub w ok
zdarzenia maj Nce negatywny wpgyw na dany rynek, segment rynk
wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywam&kasM, ukbDepezyntaa mows z a mi- ww -

maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceny Jednostki Uczestnictwa Subfun
132.0pis ryzyka inwestycyjnego mwSubfandusrugo z uczestnictwe

13.21. Ryzyko nieosi Ngnifci a ocz eklwanego zZwr ot u z i nwest
uwzgl Adni eniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka
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poprzez proces inwestylcypneamywi Stl atkuwoawiaeni €0 dAkd jye
reali zowania celu inwestycy]j nEupduszaikgwardtuenego w
a tego cel u, a takUe dodatni ch .kwestycje mawmynlut u z i
m obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
wa Subfunduszu Ryzyko nieosi Ngnincia oczeki wan
u 0z

S

o T2 T
C 0w TQ Qo
S o S

o S Q™
C TT0 <O C©

p ostaj e r ntemminwediycyjnymzUezesthik&iuo kzr ehSd roynzyom i ndy wi d
kaUdego ubfunduszu wW opisie Profilu l nwestor a. Sk
nksza ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zZzmi an koni unk
Zako Ec zeni e i nwestycij.i przed upgywem zaplanowanego horyz
zrealizowana stopa ZwWr ot u z i nwestycji w Jednost ki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od nieg:t

NomwC=xoaw
S Tc o0 zc
—® ONT T C1T

ni k Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
dusz moUe nie osi NgnNI zakgadanego zwrotu z inwest
mogNce miel wpgyw matwaSabfunduszl: Jednostek Uczes

Ucze
Subf

ryzy
Ryzy

Ucze
zZzabe
Ucze
Dyst

X Xcw
o 9 o5

zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

ni k powinien bral pod uwagii moUli woSl wpdgywu na wa
ieczaniem inwestycji Funduszu, w tym cthdadystekNcy c h
nictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestni k- w,
butorami, polegaj Nce na moUliwoSci nieprawi dgowej

= 0 N OV
0O <K ~+T —

Ryzyk zwi Nzane ze szcze gtydhprgenFunduazitransakeimi z awa

Uczestni

zwi Nzanych 2z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
specyfik ni ekt erywalycompwzea Fundusz w tym um-w maj Ncycl
(ryzyko wynikajNce z ksztagdgtowania sin wartoSci instrunm
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wart o%difowy cumo(wyy zpykloy
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe

k powinien bral pod wuwagn moUliwoSIi wpgywu na
c
i

niestandardowych, jak r-wnieO moUliwoS§i op-Ffnie® w icl
czynni kami niezal edlny mi od Towarzystw
Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi NgninfAcia ani utrzymania WartoSci Aktygw-w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dzi agaE
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG Ponadto mogN wystNpil inne okolicznoSci, na k
znaczNcy spos-b mogN| wp§hwaloknramejgacnwestyciji. Nal eUy
mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdarzeG, na kt-re Uczestni
z prowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N,
Ryzyko pogNdmemiuazFunnym funduszem inwestycyjnym, w tym p
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeni a zgody przez Zg
dw-ch funduszy inwestycyjnych wtawarytsytwho, PargANdzarn yec hFumr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu z in
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Su b f undus z u mo g N skutlfowal' zmi anN profi
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze

Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestni k- w poltykijnwestgcyjndgjo 2z as a
Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifncy od dr
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze

Co do zasady Uczestni kdhkwpiee zigao 0y é d ndo\sdtaenki eUcozest ni ct wa v

Ni emni e]j j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oz geastaikz a t o,
zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
ryzyki em, Ue odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfundus.

tego Uczestni k sddiupiehia.j Ncy zl eceni e
Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
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Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart
naj waUniejszych czynnalknonScpir ogvasdmaoeda rac zdezji ajgest otoczeni e
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpyyfwahansowychk
tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji, a tym s
oddziagywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSIlil, Oe zm|a’mymovgNsyrrsltedmlcehaarawvvreyr naggego i znaczN
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwadtownych ruch-w cen
Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w systembazwprawny
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestni k Funduszu naranny j est na moUl i woSi ponoszenia

mogN negatywnie wp{gywa | Uczesinikar Feradliszuzstopy &wrau zpnwesty/gi w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subfundusz mc
Statucie.
Ryzykoprzejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzystw

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |jest przejficie zZ
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przaNdzami afFunduszem przez sp-gkn zarzNdzaj NcN

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umowy
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej zar zN

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl ndni eni u inflac]j
okazal, UOe realnie Subfundusz przyni -sg stratn, poniewal0
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Funduszni e gwarantuje osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subf un
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank. - w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez baryck nal eU
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sin niewypgacal ne.
14. OkreSl eni e profilu inwestora, z uw ,glﬁdnieni,em zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyjr
Subfundusz skierowany jestdoinwe st or - w, Kkt -rzy:

- chcN | okowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe papi ¢
- sN zainteresowani zdywer syfi kowanym i el astycznym port

15.

pgynnoSci
- ma jcdlnajmniej 6 1 miesi f ¢ haryyont inwestycyjny,

- akceptuj N niskie.ryzyko inwestycyjne

WysokoSi mi nimalnych wpgat tytugem inmfbyrcmac jJee damoopsy etk k iJE @
prowizji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfundksgnt -wpos
obci NUaj Ncychofabkfsesmdeseg:- gowe terminy realizacji zl eceE |

151 Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem nabycia .

1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpngadn(BtekEUczesmlctwa/kat@gonem|nUnyc
B i D Subfunduszu powinna wynosil nie mni ej ni 0O 100 Z 9
s

inie mniej ni U 100 zgdotych. Fundusz moUe okreSlil ni U
Jednostek Uczestnictwa kategori.i A, B i D Subfunduszu, ni e
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uczestniczNce w pracowniczych programach emerytalnych,
Specjalistycznych Planach | nwest yc yu ndyockho nFaunn dau snzi nnomlhe nz
na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pi
uprawnionN do nabywania Jednost ek SJclrreejters tcrt wpo wmian nnao w
mniej niUO 1.000.000 zgotych, &ankeaeUdtai epshipPpnaO@pggoaydl
okreSlIii ni UszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatif

Subfunduszu, nieniUs zN jednak ni U 100 zgotych.

2. W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE mini me
Jednost ek Uczestnictwa kategori.i A i B Subfunduszu \
prowadzenie | KE moUe pimawntlywyisohoB8EzNi mr wszej wpgaty
Uczestnictwa kategorid.i A i B Subfunduszu. W przypadku
wysokoSi pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczestn
zdoch, przy czym Umowa o prowadzenie | KZE moUe przewi
wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwistNiecmau ze z|

dokonywane sN w zgotych.

152.Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym w s:
oraz terminy, w kt- modkr majswdzpe $nipokrycie poszczeg-|lnyc
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kalkulacji i nalicz
szczeg-lnoSci wynagr,odrzaemi eerTroiway ,zy st vka - rych najysieczeSni e
poszczeg-lnych rodzaj-w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52 S

153.Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ()
on udzi ag koszt - w niezwiNzanxch bezpoSrednio z zdzi ag
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Akt yw-w Netto Subfun

i

a
s d
kategorii koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do wska¥nik
WartoSli Wsp-gczynnika 2016szt wwrOP@#g Eawi t ych w

Ws pecgynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziagd kosz
i nwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej War

Koszty niewgNczone do Wsp-@$czynnika Koszt-w Cagkowityc

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,

c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji umodwe, kt-rych prz
d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,
e) wartoSci usgug dodat kowych.
154Wskazanie szczeg:-gowych termin-w realizacji zlece@ pr ze

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu bankoweg
Depozytariusza, $e o dakpbkrycie zlecenia wp § y mairdchiunek bankowy Funduszu do godziny 12:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuj e po cenie z 1
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednost ek otrzymane do godmimyol 2:00@ omEhmynila :wi0dr odkach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bankowego udostfipnionego Ag
nabycie Jednostek UczestnictegaDnasVgcenf.puj e po ceni e z nas!

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UONdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta
Wyceny przed godzi nN 12: 00, Uczestnik Funduszu otrzy.l
Uczestnictwa we d Ju g ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci Akt yw:
Uczestnictwa danej kategorii w tym Dniu Wyceny. W przyp

36/512



nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny dkruzpd & ng md zi mNa st 2:pha
Wyceny.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwer sji Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie konwersjizosfagonosibesk aczeseniAgttwa owi
Dni u Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja =zl ecenia k

nastinpnego Dnia Wyceny;

T jelel i UONdanie konwersj.i Jednost ek UTrangfgoweniuevt wa z o
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zl ecenia konwe
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

Towarzystwo dNUOy do real i zzastnjctiva Rureuszuew timinachJveskhraoysht e k U
powyUej . Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Np
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op:-Fnienie jest n

odpowi edz.i al noSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dgulsze t
nastiipuje w terminie i na zasadach okreSlonych dlIl a

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Ucz e st ni ct wa zwi Nzanych 2z Subfunduszem
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

0 Uczestnictwa zost

ednostek
Ohastrrepljeaweauy ecemiya o

i jeUeli UNdanie zamiany J
Dniu Wyceny przed godzinN 9:
nastfipnego Dnia Wyceny;

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zI| ecugiegpa z ami
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towarzystwo dNOy do realizacj.i zamiany Jednostek Ucze
powyUej. Realizacja zlecenia zami amiyie n(sieemiundnUed dmiaast Npi |
zgoUenia zlecenia zamiany, chyba Ue op-Fnienie jest nas

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dguUsze
nastipuj e w terminie | na zasadach okreSlonych dla subfun
155Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub
innych opdgat wuiszczanyUderestnikéz poSredni o przez
W przypadku niepr awi @aitoweman ipplblrany jan ej (tj. w wysopkoSci
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych_korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiezbyalddaostekaUczpst nezt Wa ze &t nir Ba t
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owe|j korekty.

155.1. Opgata za Subtemstruc i e
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. Opjata za otwarciepSGhbersgrst osobmadludéraej eabdewo Dpga

otwarcie Subrejestru, kt-ra moUe byl pobierana prze
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast npujJabelaadhtOparadi.e S
Opgata, o kt-rej moewv,a jwe :ti nd e stz mu wutsa mowi onN na pods
Ustawy.

3. Z ;ast[zeUemiGem miptgatm. za otwarcie Subrejestru ustal:
byi wyUs@@0onid. 1

4. WysokoSI opgaty za ot war cizez T@varbysteojwdabelaciOpuisata.l ana j est

5. Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi opgaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSboinYshym. punkcie p

6. Zwol nieni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

37/512



b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszyiwstosunku do nich dominuj Ncych, pracownik-w T
Transferowego, praduszani kprwacbepo kytwa akcjonariuszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartychznim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

Nabywca, kt -remu Towarzystwo obni Uygo wysokoSI opga
obowi Mjkwojnoszeni a, z wyjNtkiem przypadk- wita)bc), kt -ryec
ma obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Ucz

1552. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1.

Towarzystwo przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa pobier e
Jednostek Uczestnictwa.
WysokoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywani

przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

cie JednosbélSiUcseawhki ctonpa
Una od wartoSci Srodk-w wp
ictwa naleUNcych juU do U

-Srodk-w wpgdacanych na naby
mani pul acyjnej moUe byl =zale
i wartoSci Jednostek Uczestn
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Skal a i wysokoSi stawek opgat mani pul acTpbelack Op ast al ana
Towarzystwo moUe obni Oyi wysokoS$Si stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc: - w bwWwidNz kouk rjeesjl omdNn @s
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy st wa or az podmi ot - w
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutsopr--gwr iac ujoNdcnyicot - w  Wowar zyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za podé

Zwol nienie z opgaty mbei pejasyjaw&j moleobas®&pil, na
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt-remu Tow
manipulacyjne;j lub zwolni go z obowi Nzkpr 7ypadkonwkd z eryicdh, mo w
punkcie poliyidszyma obowi Nzek przy nabyciu lub konwers
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pul acyj na nastek dcddstniptyavani e Jed

1.
2.

Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa p

WysokoSI opaty mani pul acyjnej pobieranej przy odkup:
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nie moUe przekroczyl 5% wypgac amwyyoiku odkupeniakJedmostgkr z e z U
Uczestnictwa.

W przypadku pobrania opgaty mani pul acyjnej przy odk
Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o war
Stawka i wysokoSIi satyneyestalana jesi przez Towaezystvepw Tlabelach Op § a t

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pracowni
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawarty ch z nim um-w o Swiadczenie usgug.

W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, |it.

abobOdenNeekeprsyawkhkupieniu Jedno:

mani pul acyj nej Il ub m
tytug obrmvolhieniai a | ub

1554. Opgata manipulacyjna za zamianin Jednostek Uczestnic:

1.

Zamiana podlega opfgacie za zamiann. Opgata skgada si

stagej, ustalanych w spos-b nasthnpuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomejnazaw zoapnairacnfu joe sd¢t amsktnalop g
zamianhn i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSc
ruchomej zZa zamianhn stanowi r-UOnich pomi ndzy st a
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel i Opgat (Subfundusz
opgaty mani pul acyjnej za nhabycie Jednostekandczestn
sN Jednost ki Ubftesdoniset Wa - d§owy) , z zastrzeUeni em,
Opgat a ruchoma jgeli eprazez Towar zystwo w Subfundus
nabywane s N Jednost ki, od kwoty Srodk - w podlega
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej zZa é
posiadanych przezUcze st ni ka w Subfunduszu ¥F¥r-dgowym w Dniu W

ruchomej przy zami EabelachOplyrae S1 one s N w

b) opgata staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5% wart S
pomni ejszonych o] opgdat i trusaclhnoamNwazrat o 54& mioapngfia.t y Aks t 2
podawana jest w TabelachOp g a t

1555. Opgata manipulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1.

Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada

stagej, ustabanwpehfipug poy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawn ustal enia ostatecznej wy soko
ruchomej za konwersjn st anowiaty man(pmacyné zaprabycieidzy s
jednost ek uczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfundwanma, Jedhbstkk Uczestyiatwa (Sdbkundpsy
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo w f undus z uJedhostkieUczesinictma n asb ykwta-nrey ns N, od Kk
konwertowanych SrodkaWweniPadesawNecznej wysokoSci s
konwer sjn Jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa posi
Fr-dgowym Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
TabelachOp g at oP &ty ruchomej nastfipuje po pobraniu na

b) opjata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci I
nal eOny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. Ak
podawana jest w TabelachOp g at .

1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al

1.

Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobiSubrgestrua@al i ch u
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, a tak Ue opgatn wyr - wnawczN,
Towarzystwo mo Ue pobi e wskdzanow gka 15/5. lwy UEa\Ma~rn2|yLBtwo mo Ue

wyUszN opgatn za otwarcie Subrejestru niU p r0zZ0e0wizdjz i an
w przypadku gdy warunki planu  ni e przewi duj N w trakcie trwania pla
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przystNpig do planu, opgab &@2mi ,Wycs okto-Sriy colp gracdt wa zva pktwal

ramach planu zaleUna jest mindzy i nnymi oc ordzugoSci
wysokoSci dekl arowanych wpgat do Funduszu. Opgata
ni ewywi Nzania sif przez uczestnika planu z jego obowi
mo Ue przekraczal wartoSci z ni Uedstru wza zip/gaai¢ dedfoste a ot w«
Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu w zwi Nzku
2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mo wa powyUej , nie jest p
nie wywiNzag sin z jjNggchbawiuzleswnwyniwlea w planie w ¢
w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyf[lfuj[ilce’ w istotnym stopniu za:
i nwestycyjnej lub zwiNUlkg NejeNSea bk asnduy zob
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opgat

planu niU przewidziane w umowie 0 uczestnictwo w pl
¢c) zmiana czasu trwania Funduszu.
1557. Opgaty =z wi Nestaictveemzav IKEoraz IKZE
1. Towarzystwo pobiera w zwi Nzku 2z oaz t(KEEaddmEati ye mp rpzr eveizd zF

postanowi eni ami Statutu oraz postanowieni ami punkt - w
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych
pierwszym, Towarzystwo moUe pobral opgatn przy wypga
zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZEni e upgynngo jeszcze 12 miesiifc
moUe bykawpO& 5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgacie i 1
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE, z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwersiji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towarzystswvomo Ue odroczy |l
czasie pobranie opgat, o kt-rych mowa w zdaniach po
dotyczyl wygNcznie opgat za otwarcie Subrejestru, a
Jednostek Uczestnictwa pododpowiednio Wczestmka KR elliprczesikaa pr z e 2

IKZE warunk-w dot yc;Ncych mi ni mal ondpayednio KE a@lsoulKZE tuz e st ni ¢
mi ni mal nej wysokoSciodmwiddnalkErelpacIKZE w pdgfmiowanym okresie.

156.Wskazanie opgaty i miceambeji N wiydhMge odzenia za zarzNdzan
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego z a zarzNdzanie Subf ui
uzal eUnionego od wynik-w zarzNdzania Subfunduszem, nal i
okreSl onyumi poni Uej

Towarzystwobidzi e pobierago wynagrodzenie zmienne za zarz’Ndzan
Subfunduszu (dal ej Astopa zwrotu Subfunduszu") zarzNdzan
bndzie dodatnia oraz jednocaniaSnie wyUsza ni U stopa odnies

1. Przyjmuje sin, Oe stopa zwrotu Subfunduszu w okresie
przypadku spegnienia poni Uszego warunku:

W(NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV)-procent owa zmi ana WartoSci Aktyw- w edtrictwa danefkategbriit n dus z u
w bieUONcym okresie rozliczeni owymlagdeie:i czana jako: W(NAV) =
NAV1-~w,artoSI Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostki Uczest
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO - War t A%t yw-w Netto Subfunduszu na JednostkH Uczestni
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego | ub jeUeli ob
rozliczeniowym Subfunduszu | est ta War tJeSllnoAkkyw-Ue zH st i

kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy okres rozliczeniowy
rozpoczyna sin w trakcie trwania kwartadgu kalendar zoweg«¢

JednostkntuWwazeaneijc kategori.i z ostatniego Dnia Wyceny pop
x-stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 44 wust . la St a
stosunek wartoSci indeksu, o Kk tw roysnt amonwam wDnd rut .WyL4 nys th.i e
rozliczeni owego do wartoSci indeksu w ostatnim Dniu Wycen
Zgodnie z art. 44 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obl i
do oceny efektywnoSci inwestycj.i w Jednost ki Uczestnictwa
rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i politykn inwestycy]
odni esieni ao. Indeks o kt-mymkaddagpowynUea] ,w jreoktu. wyleigmz a
Wy nosi 1000. Opi er a sin na WI BI D3M (czyli stopi e opr «
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mi Afidzybankowym rynku pieninUnym dla polskiego zgotego). (
ostatnim dniu roboczym poprzedniego kwartagu kal endarzowego, é
bi eUONcego kwartagu kalendarzowego. Data wustalenia stawki
rozpoczicia okresu odsetkowego. rPRrzaen el waratsa §i plug INered arkz @wv
stycznia do ko&a marca, od poczNtku kwietnia do koEa c:
poczNtku pa¥fdziernika do koG a grudnia. W przypadku rozpc
w trakcie trwania kwartagu kalendarzowego, wartoSi i ndek:
podstawie stawek WIBI D, kt -rej djugosi bndzie proporcjor
indeksu do ko@®ca kwarntdaedkus k aelsen dwayrlziocwzeagnoy. klaUdego dnia w

wzoru:

BVt=BVO*{1+[(WIBID3M*d)/365]}

gdzie:
BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie® to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okresu ods

WIBID3M i stawka WIBID dladepozyt - w 3 mi esi Acznych,

d-liczba dni kalendarzowych pomifindzy dniem t, a dniem star
2. Okr esami Rozliczeni owymi s N kwartagy kalendarzowe (r
stycznia do ko@&ca kmdredan,i ao d op ckcozdttak uc zer wcec a, od poczNtku

poczNtku pa¥Fdziernika do koG a grudnia) z zastrzeUeniem,
poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Ncego jnmnei ewyc zcezSinSle jJ endit

Uczestnictwa danej kategori.i j est zapisana w Rejestrze
kt-rym nastNpi g ten dzie® oraz Ue w przypadku gdy wynagroa
trakcie trwania kwartagu kal endar zowego, j est to okres od rozpocznci

zmi ennego do ko a kwartagu kalendarzowego.

3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w ka
poni Uszym wzor eiemppkt.4-Zastazepe spedgnieniu warunk-w z ppkt.

R(i)=PF()-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV/(i-1))-X)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) -wy sokoSI rezerwy na wynagrodzeni e z natymeDnio @yceny gdziar z Nd z a
PF(1)=0,

R(@)-wysokoSi nrae amyrmvaygr odzeni e zmi enne zymnDriaWyzeRyd zani e t wor zo

PF(G-1)iwysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar zNdz:
w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

itTDzi e® Wyceny, w kt - ry mawyvagrodzeoiemzmienhe st rezer wa

W(NAV(-1))-pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus:
okresie rozliczeniowym obliczana jako: W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(-1)-wart oSl Aktyw-w Nett ®s$khf WUedweszwmirca whedn poprzedni m
NAVO-Wart oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkid Uczest

okresu rozliczeni owego Il ub jeleli obecny okres rozlicz
Subfundusz u War t oS Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sin w trakcie trwanieé
Netto Subfunduszu na Jednost kai Wyaczeasyt rpioptrwea dz ag sNtcaetgmi eodka e
x-stopa odniesienia, o kt-rej mowa w art. 44 wust . la St a
stosunek wartoSci indeksu, o kt-ryymmmbwau wWyadny 4bti eulNc. e
rozliczeniowego do wartoSci indeksu w ostatnim Dniu Wycen

ANNAV(-1)) -$redni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Subfund
rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwana wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu
do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, 1W<kt mgejzi wW( MA¥W(ioznacza stopfin odniesienia,
wdanymokr esi e rozliczeni owym, obliczona jako stosunek wart
Statutuwi-t ym Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego do
poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezer wa r oz wi Nzywana jest w cagoSci
6 . Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoSci r- wn
Dzi e Wyceny w kwartale kalendarzowym przypadaj Ncym w o
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Dniu Wyceny kolejne go okresu rozliczeniowego i wypgacane Towar zyst
okresu.

157.Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach, maksymalny poziom wynagrodzeni a zZa zarzNdzar
Subfunduszem, jeUeli Fundusz |l okuje powyUej 50% Aktyw:- v

certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwswpc it eimgmowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobieraniawynagrod zeni a st agdgego za zarzNdzanie Sul
do:

l.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i A: 1% rocz
jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci S u uf. u M upsrzzuy, p aod kkut -j 1
koszty dziagalnoSci Subfunduszu, o kt-rych mowa w art.

pokrywa je ze Srodk-w wgasnych
2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,05% rocznie,
3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,75% rocznie,

4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75%, rocznie.

158Ws kazani e istniejNcych um- w lub kporgzhmilkds ztya dgo @s
Subfunduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodat kowych oraz wskaz
prowi zji pobieranych przedzipaodgaidinaSi prmoakaldezrNsckyN or az
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z Kkt ry

kt -re sN pokrywane przez Toaawar rzzayszthdou nTeo waa dzsytsad wiae (woghovd ni o

koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

16. Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujnfAaciu historyczr
16.1.War t A& ft y wnetto Subfunduszuna Dz i eey 3Wgrudnia 2016 .
WartASiywewto Subfunduszu na D2016e E Wy B230gday sgr zdgni a
162.Wi el koSi Sredni ej st opy mostkidtzastnctwa Subfansisyucza ostatwie 3, 8,d

10 lat
UniKorona Pieniezny
10%
8%
6% 5,62%
4,.01%
4%
2,70%
2%
0%
3 lata S lat 10 lat
163Wskazanie wzoegam cagubNMeny efektywnoSci inwestycji w

Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifi zmienny
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