Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe

Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 r.
obejmujace okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047), rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidtowy i
rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2017 r. oraz wyniku z operacji za
okres koriczacy sie tego dnia.

Poétroczne polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:

1. wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 r. o tgcznej wartosci 2 176 342 tys. zt,

3. potaczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2017 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 1 931 061 tys. zt,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 29 961 tys. zt,

5. potgczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
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Warszawa, 30 sierpnia 2017 r.

Zatgcznikami do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg pétroczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.



List do uczestnikéw subfunduszy

Szanowni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe funduszu
UniFunduszeS™'°, zarzgdzanego przez Union Investment TFI S.A., wedtug stanu na

30 czerwca 2017 r. Zapraszamy do szczegotowego zapoznania sie z osiggnietymi wynikami.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na wyniki instrumentéw diuznych

w pierwszej potowie 2017 r.

W pierwszej potowie 2017 roku duzy wptyw na swiatowe rynki obligacji miaty oczekiwania
inwestoréw wzgledem nowego prezydenta USA. W zwigzku z zapowiadanym przez Donalda
Trumpa szerokim programem stymulaciji fiskalnej (obnizka podatkéw, wieksze wydatki
rzagdowe), inwestorzy spodziewali sie mocnego przyspieszenia w amerykanskiej gospodarce.
Gdyby program wszedt w zycie, kwestig czasu bytby dalszy spadek stopy bezrobocia w
USA, a takze wzrost ptac i cen amerykanskich aktywdéw. W dobie ciggle niskiej dynamiki
PKB w Europie, czynniki te silnie wspieraty amerykanskg walute. Inwestorzy na swiatowych
rynkach dtugu obawiali sie kontynuacji, a nawet przy$pieszenia przez amerykanski bank
centralny (Fed) rozpoczetego w 2016 roku cyklu podwyzszania stop procentowych.
Spowodowato to wzrost oprocentowania 10-letnich obligacji amerykanskich do 2,60 proc w
potowie marca. Ostatecznie reformy proponowane przez Trumpa napotkaty na
niespodziewany opér w Kongresie i termin ich wprowadzenia zostat mocno opdzniony.
Zatrzymanie inicjatyw gospodarczych prezydenta, wraz ze spadajgcg w drugim kwartale
ceng ropy naftowej i niewielkim wyhamowaniem poprawy na rynku pracy w USA, przyczynity
sie do odbudowania popytu na amerykanski dtug, obnizajgc rentownosci 10-letnich obligacji
USA ponizej 2,30 proc.

Na rynku papieréow dtuznych w Polsce pierwsze dwa miesigce 2017 roku uptynety pod
znakiem nerwowej reakcji inwestorow na dynamicznie rosngcg inflacje. Pierwotng przyczyng
podwyzszenia poziomu wskaznika wzrostu cen konsumpcyjnych CPl w Polsce byt duzy
roczny wzrost cen ropy naftowej i surowcow energetycznych na swiatowych rynkach. W
krajach Emerging Markets, w tym i Polsce, efekt ten zostat dodatkowo wzmocniony przez
ostabianie sie walut lokalnych do amerykanskiego dolara. W konsekwencji w pierwszych
miesigcach 2017 roku inflacja podskoczyta do 2,2% (cho¢ przez wigkszg cze$¢ 2016 roku

utrzymywata sie ponizej zera). Pomimo ze odczyty w tej wysokosci mieszczg sie w celu



inflacyjnym ustalonym przez Narodowy Bank Polski, tak duza dynamika wzrostu

W potgczeniu z rosngcg konsumpcjg zaczeta rodzi¢ obawy, ze Rada Polityki Pienieznej
rozpocznie zaciesnianie polityki pienieznej.

W pierwszych miesigcach krajowy rynek dtugu zmagat sie z odptywem inwestoréw
zagranicznych, ktérzy krytycznie oceniali reformy instytucjonalne przeprowadzane przez
polski rzgd. W tym samym czasie znaczgco wzrosta podaz obligacji na rynku pierwotnym,
gdzie Ministerstwo Finanséw chciato w jak najwiekszym stopniu zapewni¢ z gory
finansowanie wydatkéw zaplanowanych w budzecie na rok 2017. W rezultacie rentownosci
10-letnich polskich obligacji skarbowych gwattownie wzrosty, zblizajgc sie do 4 proc.
Przecena obligacji i niesprzyjajgce otoczenie polityczno-makroekonomiczne przyczynity sie
do stabych wynikéw funduszy dtuznych i strategii opartych na ditugich stopach procentowych
w styczniu i lutym.

Od konca lutego, kiedy wskaznik inflacji osiggnat tegoroczne maksimum, sytuacja na rynku
dilugu w Polsce zaczeta sie poprawiaé. Trend wzrostu cen (j. spadku rentownosci) obligaciji
zyskat dodatkowo na sile, gdy Ministerstwo Finanséw pochwalito sie dynamicznie rosngcymi
wptywami z podatkow (szczegodlnie VAT). Uszczelnienie systemu podatkowego, wzrost
przychodéw podatkowych w wyniku dynamicznie rosngcej konsumpcji oraz dobra kontrola
wydatkéw spowodowaty, ze na koniec czerwca mieliSmy do czynienia z pierwszg od 1989
roku nadwyzkg budzetows. Swietne wykonanie budzetu zmniejszyto zapotrzebowanie
budzetu panstwa na pozyczki. Reakcjg Ministerstwa Finansow byto znaczne ograniczenie
podazy obligacji na rynku pierwotnym, a nawet zapowiedz wstrzymania przetargow

w miesigcach wakacyjnych, co dodatkowo wsparto ceny na rynku wtérnym.

Pod koniec pierwszego potrocza biezgcego roku rentownosé obligacii 10-letnich w Polsce
spadta do okoto 3,20 proc. Mocny drugi kwartat pozwolit funduszom diuznym z nawigzka
odrobi¢ straty z poczgtku roku i odnotowac dobre wyniki inwestycyjne w catym pierwszym

potroczu.

Wplyw czynnikéw makroekonomicznych na rynki akcji w pierwszej potowie 2017 r.

Na swiatowych rynkach akcji poczatek 2017 roku uptynat pod znakiem kontynuacji wzrostéw,
ktére zapoczatkowat wybor Donalda Trumpa na prezydenta USA. Oprécz czynnika
politycznego (inwestorzy dyskontowali obietnice ztozone przez amerykanskiego prezydenta
podczas kampanii wyborczej), hosse wspieraty pozytywne dane makroekonomiczne
naptywajgce z wiekszosci gospodarek. Wzrost gospodarczy roziozyt sie rownomiernie
pomiedzy rézne regiony globu — taka sytuacja nie miata miejsca od dawna. Dobra kondycja
globalnej gospodarki rozbudzita w inwestorach oczekiwania na poprawe wynikow

finansowych przez spétki, co znaczgco wsparto rynki akciji.



Na zachowanie swiatowych gietd w duzym stopniu wptywata takze polityka najwiekszych
bankéw centralnych. Zarbwno amerykanska Rezerwa Federalna (Fed), jak i Europejski Bank
Centralny podobnie oceniaty globalng sytuacje makroekonomiczng. Obie instytucje zaktadaty
silny oraz rownomierny globalny wzrost gospodarczy, a takze spadek bezrobocia, ktory
powinien stwarza¢ coraz wieksze napiecia po stronie podazy pracy, a w efekcie da¢ impuls
inflacyjny. Taki poglad bankéw centralnych na sfere gospodarcza rysuje sie juz od kilku
miesiecy i daje coraz mniej argumentow zwolennikom luznej polityki monetarnej. Dlatego tez
wypowiedzi przedstawicieli bankéw centralnych o zaciesnianiu polityki monetarnej, a takze
podwyZzki stop procentowych dokonane przez Fed w pierwszym potroczu nie wywotaty
negatywnych reakcji na rynkach akgcji.

W pierwszej potowie 2017 roku indeks amerykanskiej gietdy S&P 500 osiggat kolejne
szczyty, a do konca czerwca zyskat 8,24%. Dodatnie stopy zwrotu dominowaty rowniez na
innych gietdach rynkéw rozwinietych, m.in. w Europie Zachodniej. Warto jednoczesnie
zaznaczy¢, ze pod koniec pierwszego potrocza rynki akcji w strefie euro zachowywaty sie
relatywnie gorzej. Spadki, pomimo caty czas naptywajgcych dobrych danych
makroekonomicznych, wywotato umacniajgce sie euro, ktére zaczeto budzi¢ obawy
inwestorow o przyszig kondycje europejskiej gospodarki. Ostatecznie w pierwszych szesciu
miesigcach niemiecki indeks DAX wzrést o 7,35%, a francuski CAC 40 o 5,31%.

W minionymi potroczu bardzo pozytywne stopy zwrotu przyniosty gietdy rynkow
wschodzgcych, takze w Europie Srodkowo-Wschodniej. Indeks MSCI EM (Emerging
Markets) zyskat ponad 17%, podczas gdy w tym samym czasie MSCI World urést 0 10,25%.
Pozytywny wpltyw na rynki wschodzgce miat przede wszystkim wzrost cen surowcow i
ostabiajgcy sie dolar. Na szczegolng uwage zastuguje gietda turecka, ktérej indeks BIST 100
zyskat ponad 28,5% i gdyby nie stabos¢ liry tureckiej, stopy zwrotu dla inwestorow

zagranicznych bytyby naprawde spektakularne.

W ostatnich miesigcach mozna zaobserwowac silng korelacje polskiego rynku akcji z
indeksami innych rynkéw wschodzgcych. Szczegdlnie duza zbiezno$¢ wystepuje w
przypadku ksztattowania sie cen akcji duzych spoétek. Widoczny byt takze wzrost
zainteresowania zagranicznych inwestoréw, réwniez poprzez fundusze ETF, polskg gietda,
co potwierdza wysoki udziat w obrotach na GPW globalnych brokeréw. Na korzysé
warszawskiej gietdy w pierwszym potroczu 2017 roku przemawiat fakt, ze twarde dane
naptywajgce z gospodarki staty sie dla inwestoréow zagranicznych wazniejsze niz lokalna
polityka. Znalazto to odzwierciedlenie w ocenach agencji ratingowych, ktére zmienity swoje

negatywne nastawienie do Polski.



Pétroczne wyniki subfunduszy UniFunduszeS'© zarzadzanych przez Union Investment

TFI wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. przedstawiaty sie nastepujaco:

6-miesieczna stopa zwrotu w pierwszej

Subfundusz

potowie 2017 r.

UniFunduszeSF'©

UniWIBID Plus 1,09%
EURIBOR 0,31%
UniObligacje Aktywny 3,93%
SGB Gotéwkowy 1,69%
UniAkcje Biopharma 8,60%
UniAkcje Globalny Dywidendowy 0,48%
UniGotowkowy Aktywa Polskie* 0,28%
SGB Zagraniczny 1,74%
SGB Dtuzny 3,50%
UniAktywny Pieniezny 1,97%
UniAkcje: Daleki Wschod 7.31%

* Stopa zwrotu za okres od 12.04.2017 do 30.06.2017

Zrédto: Opracowanie wtasne Union Investment TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy UniFunduszeSf'°, zarzadzanych przez Union Investment TFI,

w pierwszej potowie 2017 r.

W pierwszym pétroczu 2017 r. struktura aktywow subfunduszy UniFunduszeSF'©,

zarzgdzanych przez Union Investment TFIl uksztattowata sie nastepujgco:

W minionym poétroczu najwiecej aktywow pozyskat subfundusz UniAktywny Pieniezny. Bilans
jego sprzedazy wyniost +100,3 min zt. UniAktywny Pieniezny dziata od grudnia 2015 r. Jego
polityka inwestycyjna bazuje na sprawdzonym na przestrzeni lat procesie inwestycyjnym
zaimplementowanym w subfunduszu UniKorona Pieniezny (UniFunduszef'©),
charakteryzujacy sie bardziej aktywnym zarzgdzaniem oraz nieco wyzszym ryzykiem stopy
procentowej i kredytowym. W pierwszej potowie 2017 r. subfundusz wypracowat stope

zwrotu w wysokosci 1,97%.



W okresie sprawozdawczym przewage wptat nad wyptatami zanotowaty ponadto
subfundusze: SGB Gotowkowy (+25,2 min zt), UniGotéwkowy Aktywa Polskie (+4 min zt),
UniAkcje Biopharma (+3,8 min zt), UniAkcje: Daleki Wschod (+1,5 min zt) i UniAkcje
Globalny Dywidendowy (+1,2 min zt). Cze$¢ subfunduszy UniFunduszeSF'© zanotowata

ujemny bilans sprzedazy.

W rezultacie struktura aktywéw subfunduszy UniFunduszeSf'© zarzagdzanych przez

Union Investment TFI, na dzien 30 czerwca 2017 r., uksztaltowata sie nastepujaco:
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Sukcesy towarzystwa w pierwszej potowie 2017 r.

W marcu br. subfundusz UniAkcje Wzrostu (UniFundusze FIO) otrzymat od firmy Analizy
Online nagrode Alfa 2016 dla najlepszego funduszu akcji polskich. Wedtug Analiz Online jest
to ,dobrze znany na rynku fundusz, ktory od kilku lat nalezy do Scistej czotdwki najlepszych
rozwigzan w swojej grupie. Jako jedyny od czterech lat bije wynik krajowej gietdy, mierzony
zmiang warto$ci indeksu WIG. Poza tym, regularnie od 2011 roku plasuje sie w pierwszym
lub w drugim kwartylu stép zwrotu w swojej grupie”. Analizy Online utrzymaty takze wysoki,

4-gwiazdkowy rating dla subfunduszu UniLokata (UniFundusze FIO).

Z wyrazami szacunku
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Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat

utworzony 6 lipca 2009 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 484.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,

oraz w Statucie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. w sklad Funduszu wchodzity nastepujgce Subfundusze:

UniAkcje: Daleki Wschod
UniAkcje Biopharma

SGB Zagraniczny

T

UniAktywny Pieniezny
10 SGB Dtuzny

Nazwa Subfunduszu UniFundusze Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR
Subfundusz SGB Gotéwkowy
Subfundusz UniWIBID Plus

Subfundusz UniObligacje Aktywny

UniAkcje Globalny Dywidendowy

Data utworzenia

8 lipca 2009 r.

20 sierpnia 2013 r.
21 maja 2003 r.

7 kwietnia 2011 r.
01 grudnia 2014 r.
20 sierpnia 2015 .
20 sierpnia 2015 .

11 wrzesnia 2015 r.

16 grudnia 2015 .
21 marca 2016 r.

11 UniGotéwkowy Aktywa Polskie 12 kwietnia 2017

W zwigzku rozpoczeciem likwidacji Subfunduszu UniObligacje Zamienne, Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny oraz Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Subfundusze te nie sg prezentowane w potgczonym pétrocznym sprawozdaniu UniFundusze SFIO.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 30 czerwca 2017 r.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniEURIBOR

Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz benchmark ustalony dla Subfunduszu.
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony



Benchmark przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentow
papieréw wartosciowych, w ktére inwestuje Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci.

Od 70% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktorych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy,
stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) Jednostki Uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — pod warunkiem
ze sg zbywalne.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywacé lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i papiery wartosciowe objete
lub nabyte za granicag moga stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Nie mniej niz 50% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne
papiery wartosciowe denominowane w EUR.

Do 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu, walute obcg
jednego panstwa lub EUR.

Ograniczen dla papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,

2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.



Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

W celu zarzadzania ptynnoscig Subfundusz jest uprawniony do zawierania z Depozytariuszem umoéw lokat
terminowych na okres nie diuzszy niz 7 dni oraz umow rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezgcych

i pomocniczych. Umowy lokat terminowych zawierane sg na czas trwania tych lokat na warunkach

nie gorszych niz oferowane przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym. Umowy rachunkéw
rozliczeniowych zawierane sg na warunkach uzgodnionych z Depozytariuszem nie gorszych niz oferowane
przez Depozytariusza innym klientom instytucjonalnym.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniWIBID Plus

Cel inwestycyjny

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark

przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze dokonywac lokat za granicg. Papiery wartosciowe
i wierzytelnosci objete lub nabyte za granicg mogg stanowi¢ do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do 100% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni

lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni. Udziat Instrumentow
Rynku Pienieznego oraz dtuznych papieréw wartosciowych w wartosci Aktywow Subfunduszu nie powinien
by¢ nizszy niz 70%.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,



7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

2.

Gtoéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sag dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:

1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,

3) kwity depozytowe,

4) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

5) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogag byé przedmiotem lokat Subfunduszu, na zasadach
okreslonych w art.91 ust. 9. Statutu

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikow bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych czas pozostajacy

do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 91 ust. 2 musi by¢ nizszy

niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Ograniczen dla papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub wierzytelno$ci emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2) panstwa nalezgce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe;j
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci swoich Aktywow w Jednostki Uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Subfundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniObligacje Aktywny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.



Subfundusz realizuje cel inwestycyjny, jako Subfundusz elastycznego inwestowania, poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat, w jakie Subfundusz moze lokowaé, przede wszystkim w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, z uwzglednieniem przewidzianych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz
inwestuje zarébwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach
obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych. Jest subfunduszem typu mieszanego. Przy lokowaniu
srodkéw Subfundusz stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu,
jest maksymalizacja wzrostu Wartosci Aktywow Subfunduszu w dtlugim horyzoncie inwestycyjnym
przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.

2. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe, w ktére Subfundusz lokuje swoje Aktywa, sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

3. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stdép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu
rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji zamiennych na akcje
zastosowanie bedg miaty rowniez podstawowe kryteria doboru lokat Subfunduszu oraz warunki zamiany
obligacji na akcje.

Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) zgodnosci z ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Lokaty w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg dokonywane bedg przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztattowania sie
koniunktury gospodarczej kraju emitenta papierow warto$ciowych lub lokat, w ktére inwestuje dany fundusz
inwestycyjny lub instytucja wspolnego inwestowania, przy uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytuciji wspdlnego inwestowania w danej kategorii.

5. W odniesieniu do lokat w waluty obce, w jakie Subfundusz lokuje swoje Aktywa, stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegoélnych walut portfela,
a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem zaangazowania Aktywow w lokaty
denominowane w danej walucie.



6. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych, o niskim
ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym Srodki pieniezne Uczestnikow
bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 100 ust. 2 pkt 1), 2), 4), 5) i 6) Statutu. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmienno$cig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu, z zastrzezeniem, ze Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym. Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu
moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem
i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze miec
wplyw na wahania jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz towarowe
Instrumenty Pochodne,

4) Jednostki Uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe — od 0%
do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0%
do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne — pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
6) depozyty bankowe — od 0% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w pahstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej oraz w nastepujgcych panstwach nienalezgcych do OECD: Serbia i Chorwacja.

3. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Subfunduszu. Lgczna wartos¢ papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy
nie moze przekroczy¢ 40% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu. tgczna wartos¢ papierow wartosciowych
jednego emitenta bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy nie moze przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywow
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych wynikajgcych z ustawy oraz Statutu Subfunduszu
uwzglednia sie instrumenty finansowe bedgce przedmiotem Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach
inwestycyjnych wynikajgcych z przepiséw Ustawy oraz z Statutu w ten sposob, ze ustala sie dla kazdego
instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych bedgcych w portfelu
inwestycyjnym Subfunduszu a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje
jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.



4. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci

wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% Wartosci
Aktywow Subfunduszu

Zasad, o ktérych mowa w pkt 4, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone

lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezgce do OECD,

4) miedzynarodows instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu, przy czym tgczna wartos¢ lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Lokaty w waluty obce nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu w odniesieniu
do jednej waluty obcej, przy czym tgczna wartosé lokat w waluty obce nie moze stanowié wiecej
niz 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Gotéwkowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Benchmark ustalony dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego przez uzyskanie rentownosci wyzszej niz okreslony benchmark

przy zachowaniu wysokiej ptynnosci oraz minimalizowaniu ryzyka niewyptacalno$ci emitentéw papierow
wartosciowych, w ktére inwestuje Subfundusz.

Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywaé lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska
i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot kategorie
lokat wymienione w art. 74 ust. 2 pkt 1) 2) 3) 4) i 5) Statutu kieruje sie w szczegdlnosci nastepujgcymi
kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,



6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

4. Giéwnym kryterium doboru lokat dla depozytéw bankowych jest oprocentowanie depozytéw
oraz wiarygodnos¢ kontrahenta.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Giéwnymi kategoriami lokat Subfunduszu sg dtuzne papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego.

2. Fundusz lokuje swoje Aktywa Subfunduszu w:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,
2) dtuzne papiery wartosciowe,
3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze sg zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Ograniczenia inwestycyjne

1. Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych
niz 397 dni, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 74 ust. 2 Statutu musi by¢
nizszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu moze dokonywa¢ lokat za granicg, w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo czionkowskie Unii Europejskiej. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe
objete lub nabyte za granicg moga stanowi¢ do 50 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic¢ tgcznie wiecej niz 15% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Depozyty bankowe w jedynym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie moga stanowic wiecej niz 20% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 6 powyzej, przy
czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

8. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6 i 7 powyzej, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,



Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo nalezgce do OECD.

9. W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 8 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$é
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 75 ust. 11b. Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

11. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschéd

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ”) zarzgdzanego

przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spoétkg
zarzgdzajacg").

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w ktérej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja wzrostu warto$ci Aktywéw
Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych
i rynkéw diuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych
wplywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuije decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 1) Statutu
sg dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegélnosci w przypadku



papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 116 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwane;j
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.116 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 116 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem Ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w art. 116 ust. 27 i art. 117 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 116 ust. 28 - 30 Statutu — od 0% do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu



(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. tagczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

9. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci Aktywdéw
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost, bedgcego gtéwnym sktadnikiem
lokat Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschdd zostaty okreslone w art. 117a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Biopharma

Cel inwestycyjny



Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu UniSector: BioPharma wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego UniSector
(dalej jako ,UniSector: BrioPharma”) zarzadzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej

w niniejszym rozdziale ,Spotkg” lub ,Spétkg zarzadzajaca®).

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniSector: BioPharma. W czesci, w ktorej Aktywa
Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 156 ust. 2 Statutu,
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniSector: BioPharma jest maksymalizacja wzrostu wartosci
Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkow
akcyjnych i rynkow diuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegolnych kategorii lokat wskazanych
w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

3. Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakos$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

4. Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 156 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim
na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.



5.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentéw o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.156 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 156 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 23
i art. 157 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 156 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo czionkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezacym do OECD: Serbii.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czes¢

Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.



10.

11.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w skitad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniSector: BioPharma, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Biopharma zostaty okreslone w art. 157a. Statutu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAkcje Globalny Dywidendowy

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional Global High Dividend Equities zarzgdzanego
przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,,Spétkg“ lub ,Spotka
zarzadzajacg").

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz 70% Aktywow
tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional Global High Dividend Equities.

W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 164
ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.



2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu

dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional Global High Dividend Equities
jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywoéw Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym

przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe
zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych,

z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajacy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikdw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosc
poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio

i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem
podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywéw Subfunduszu

w poszczegolne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegolnosci w przypadku
papieréw o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych

i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzgdzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku oczekiwanej
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdéw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkuLencyjnoéci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych
na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.164 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 164 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych
w art. 164 ust. 23 i art. 165 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 24 - 25 Statutu — od 0% do 30%
warto$ci Aktywow Subfunduszu.



Dokonujac lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$c¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu
(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym).

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucije finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu

nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne
podmioty nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.



10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

11. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierdéw wartosciowych wchodzacych w sktad lokat

Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Unilnstitutional Global High Dividend Equities,
bedacego gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy zostaty okreslone
w art. 165a. Statutu UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Zagraniczny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu

w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontrolliert (,PrivatFonds”) zarzgdzanego
przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spétka“ lub ,Spotkg
zarzadzajaca.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja

Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w tytuly uczestnictwa
PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie
lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu
Subfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym srodki pieniezne Uczestnikéw bedg
lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem okreslenia minimalnego zaangazowania

w poszczegolne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat

i ich procentowy udziat w Aktywach Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych
decyzji zarzgdzajgcego Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dazy
do osiggania zysku w réoznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku.
Zmienne ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla pozostatych
kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert jest maksymalizacja wzrostu warto$ci
Aktywow Subfunduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci.
Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw
akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegolnych kategorii lokat wskazanych

w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywéw Subfunduszu w poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Lokaty Subfunduszu w akcje i inne papiery warto$ciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 1) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie analizy fundamentalnej, w szczegdlnosci w przypadku



papierow o charakterze udzialowym podstawowymi kryteriami bedzie okreslenie rynkowych
i technologicznych przewag firm oraz jakosci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne diuzne
papiery wartosciowe okreslone w art. 148 ust. 2 pkt 2) Statutu sg dokonywane przede wszystkim

na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru
wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie rynkowych stop procentowych, prognozowanych
zmian ksztattu krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stép procentowych, stosunku oczekiwane;j
stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem
Rynku Pienieznego oraz ratingdw emitentéw opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto
w przypadku obligacji zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 3) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje. Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodno$ci ze strategia i celem inwestycyjnym,

5) ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,

7) konkurencyjnosci rentownosci w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych dostepnych

na rynku.

W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach bankowych,
o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane
przez emitentow o minimalnym ryzyku niewyptacalnosci.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach
okreslonych w art.148 ust. 3 Statutu — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 148 ust. 17 — 23 Statutu, pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag, na zasadach okreslonych w art. 148 ust. 14
i 24 oraz art. 149 ust. 1 Statutu,

5) waluty obce — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 148 ust. 25 - 26 Statutu — od 0% do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Dokonujagc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1) i 1.2), Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu
w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z siedzibg

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach
nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w nastepujgcym panstwie nienalezacym do OECD: Serbii.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes$¢ Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu



(przepisu tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktére zostaty zawarte z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym).

2. tagczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdiji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

3. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowag, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 3 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

5. Ograniczen wskazanych w punkcie 3 i 4 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

6. W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 5 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywdw Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w punkcie 7 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

9. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

12. Laczna wartosc¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert, bedgcego gtéwnym
skfadnikiem lokat Subfunduszu SGB Zagraniczny zostaty okreslone w art. 149a. Statutu UniFundusze
Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz UniAktywny Pieniezny



Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Zamiarem Subfunduszu jest osiggniecie lepszego wyniku niz Stopa Referencyjna ustalona dla Subfunduszu.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

1. Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w Instrumenty Rynku Pienieznego oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, w przypadku ktérych czas
pozostajgcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz rok.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest dgzenie
do osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Aktywoéw
Subfunduszu przy zachowaniu wysokiej ptynnosci.

3. Lokaty Subfunduszu sg dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu na ksztattowanie sie
rynkowych stép procentowych.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

1. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujace rodzaje lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach
okreslonych w art. 66 ust. 3 Statutu,

2) listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz dtuzne papiery wartosciowe, za ktére na potrzeby
Statutu, uznaje sie:

a) bony skarbowe i obligacje skarbowe o zmiennym i statym oprocentowaniu,

b) obligacje emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa (w tym, gwarantowane przez Skarb
Panstwa oraz obligacje zamienne na akcje),

c) inne prawa majgtkowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne, ktére to prawa stanowig papiery
wartosciowe (lub mogg by¢ uznane za papiery wartosciowe) zgodnie z: przepisami panstwa,
w ktorym siedzibe ma emitent tych praw majgtkowych lub panstwa, w ktérym zostaty wyemitowane
lub panstwa, w ktorym te prawa majgtkowe sg przedmiotem obrotu. lokaty w wymienione wyzej
instrumenty dokonywane sg na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 3.

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach okreslonych
w art. 66 ust. 4 — 8 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 9 Statutu,

5) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 66 ust. 10 Statutu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okre$lonych w Ustawie.

3. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu, czesé¢
Aktywow Subfunduszu na rachunkach bankowych.

Ograniczenia inwestycyjne



10.

11.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 66 ust. 2 pkt 2) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 66
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ustepdéw ponizszych, do 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego ustepu i art. 66a ust. 3a Statutu, nie moze lokowac
wiecej niz 25% Wartosdci Aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz.U. z 2003 r. Nr 99, poz. 919, ze zm.)

lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegolnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emis;ji tych papieréw wartosciowych sg
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie
wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich Swiadczen pienieznych
wynikajagcych z tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 66a ust. 3 Statutu, nie moze przekraczaé

80% Wartosci Aktywow Funduszu. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% Wartosci
Aktywéw Funduszu. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35 % Wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisow ust. 2 i 5 (powyzej) nie stosuje sie do depozytow i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wihadciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu

w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8 powyzej,
przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie
oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen wskazanych w ust. 8 i 9 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.



12. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

13. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej.

14. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 10% warto$ci Aktywdéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

16. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu
Aktywow w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

17. Lgczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierdow wartosciowych wchodzacych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz SGB Diuzny

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja
Subfundusz nalezy do kategorii specjalistycznych.

Przy lokowaniu srodkéw Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne obowigzujgce dla funduszu
inwestycyjnego otwartego.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w ditugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej
ptynnosci. Proporcje zaangazowania w papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci w rodzaje dtuznych papierow
wartosciowych zalezg od oceny perspektyw rynkow, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdlnych kategorii lokat wskazanych w Statucie,
dokonuje identyfikacji trendu $rednio- i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania
aktywoéw Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.

Rodzaje lokat dokonywanych przez Subfundusz

Subfundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce rodzaje lokat:
1) Instrumenty Rynku Pienieznego,

2) dtuzne papiery wartosciowe,



3) kwity depozytowe i listy zastawne pod warunkiem, ze sg zbywalne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sg
zbywalne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,
6) certyfikaty inwestycyjne,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktore, zgodnie z Ustawg, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, wylgcznie w zwigzku
z prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktorych
instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentéw znajdujgcych sie w upadiosci).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Srodki pieniezne Uczestnikéw bedg lokowane przez Fundusz na rachunek Subfunduszu w kategorie lokat
okreslone w art. 82 ust. 2 pkt 1) Statutu, przy czym udziat pozostatych kategorii lokat okreslonych w art. 82
ust. 2 Statutu musi by¢ nizszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé od 5% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przepisu z pkt. 2 powyzej nie stosuje sie do depozytéw i transakciji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakciji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parnstwo czionkowskie.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej, przy
czym tgczna wartosc¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczeh wskazanych w pkt. 5 i 6 powyzej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 7 powyzej, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢é
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
facznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w art. 59 ust. 11 Statutu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;.

10. Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych

Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie



wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty
nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

11. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

13. Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spotkg akcyjng prawa polskiego. Kapitat
zaktadowy na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 21 687,9 tys. zi. Jedynym akcjonariuszem Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Union Asset Management Holding AG z siedzibg

we Frankfurcie nad Menem wchodzacy w skfad grupy DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
z siedzibg we Frankfurcie nad Menem.

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzgdzone jest na dzien 30 czerwca 2017 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Zasady sporzadzania potgczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozyciji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy. W przypadku sprawozdanh jednostkowych
Subfunduszy denominowanych w walutach innych niz PLN (Subfundusz UniEURIBOR denominowany w EUR)
poszczegdlne pozycje sprawozdania jednostkowego przelicza sie na PLN wg nastepujacych zasad:

e Bilans Subfunduszu — wedtug sredniego kursu waluty, wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dany
dzien bilansowy,

¢ Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu — wedtug kursu, stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego wyliczonych przez Narodowy
Bank Polski,

e Rodznice kursowe z przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji wykazuje sie w pozyciji
VII Bilansu ,Réznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy”.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu UniEURIBOR na 30 czerwca 2017 r. zostato przeliczone na PLN
przy zastosowaniu nastepujacych kurséw:

e Bilans — EUR 4.2265
e Rachunek wyniku z operacji — EUR 4.2474

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.



Zgodnie z art. 36 ust. 3 Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz
moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt lub
Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 36 ust. 1 Statutu.

Zgodnie z art. 38 ust. 2 i 2a Statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfundusz moze ulec rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 50 min zt
(10 min w przypadku UniWibid Plus) lub Towarzystwo podejmie takg decyzje zgodnie z w art. 38 ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

dla Subfunduszy: UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB
Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny oraz UniGotéwkowy Aktywa Polskie wystagpity przestanki
rozwigzania Subfunduszy, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm.) lub Statucie
Funduszu. Towarzystwo nie podijeto jednak decyzji o rozwigzaniu, ktéregokolwiek z Subfunduszy
wymienionych powyzej.

W dniu 08 listopada 2016 roku Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru likwidacji
Subfunduszu UniObligacje Zamienne wyodrebnionego w ramach UniFundusze SFIO. Decyzja zostata podjeta
z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu UniObligacje Zamienne ponizej kwoty 50
min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze SFIO). Rozpoczecie likwidacji nastgpito w dniu 16.01.2017 r.,
zakonczenie likwidacji nastgpito w dniu 26.01.2017 roku.

W dniu 04 kwietnia 2017 roku Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zamiaru likwidacji
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny wyodrebnionego w ramach UniFundusze SFIO. Decyzja zostata
podjeta z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny ponize;j
kwoty 50 min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze SFIO). Rozpoczecie likwidacji Subfunduszu UniStrategie
Dynamiczny nastgpito w dniu 02.06.2017 roku, zakonczenie likwidacji nastgpito w dniu 16.06.2017

W dniu 30 maja 2017 roku Zarzad Union Investment TFI S.A. podjgt uchwate w sprawie zamiaru likwidacji
Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny wyodrebnionego w ramach UniFundusze SFIO. Decyzja zostata
podjeta z uwagi na utrzymywanie sie wartosci aktywéw netto Subfunduszu UniAbsolute Return Uniwersalny
ponizej kwoty 50 min zt (art. 38 ust. 2 Statutu UniFundusze SFIO). Data rozpoczecia likwidacji Subfunduszu
UniAbsolute Return Uniwersalny to 28 czerwiec 2017 roku. Zakonczenie likwidacji nastgpito 14.08.2017.

Informacje Dodatkowe

Dokonano nastepujgcych ujawnien w Informacji Dodatkowej do jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy:

Subfundusz UniGotéwkowy Aktywa Polskie
Pierwsza Wycena Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie odbyta sie w dniu 12 kwietnia 2017 r.

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Uchwatg Zarzadu subfundusz wyodrebniony z funduszu SFIO zmienit nazwe z
UniAktywa Polskie na UniGotoéwkowy Aktywa Polskie.

Wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem

Zgodnie z uchwatg Zarzgdu Union Investment TFI S.A. z dnia 06 kwietnia 2017 r. wynagrodzenie state

oraz zmienne z tytutu zarzgdzania nie byto pobierane. W dniu 6 czerwca 2017 r. Zarzad Union Investment TFI
S.A. podjat uchwate o pobieraniu wynagrodzenia zmiennego od 08 czerwca 2017 r. w wysokosci 20% w skali
roku.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie z uchwalg Zarzgdu Union Investment TFI S.A. z dnia 06 kwietnia 2017 r. koszty limitowane
oraz nielimitowane (za wyjgtkiem prowizji maklerskich) wymienione w Statucie Subfunduszu byty przez caty
okres sprawozdawczy pokrywane przez Towarzystwo.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszy



Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie

Na dzien 13.04.2017 r. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgca na jednostke uczestnictwa zostata
btednie wyceniona. Btgd powstat w wyniku powtérnego wgrania przetworzonych przez Agenta Transferowego
jednostek uczestnictwa. W wyniku btedu nie powstaty zadne skutki finansowe. Btad ten nie ma wptywu na
bilans oraz rachunek wyniku z operacji Subfunduszu w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Dane uzupelniajgce dotyczace zdarzen, jakie wystapity w okresie
sprawozdawczym oraz po okresie sprawozdawczym

Subfundusz UniWIBID Plus

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu
Subfunduszu UniWIBID Plus zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktorej,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przyszlg sytuacjg spétki PBG S.A. w upadiosci uktadowej,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu na Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu UniWIBID wydzielonego w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniWIBID wydzielonego
w UniFundusze Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Towarzystwo w celu odzwierciedlenia ryzyka kredytowego i niepewnosci co do realizacji przysztych
przeptywow finansowych z obligacji wyemitowanych przez spotke Action S.A. (PLACTINO0034, termin wykupu
04 lipca 2017 r.) podjeto w dniu 01 sierpnia 2016 roku decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny odpisu
aktualizujgcego wartos¢ obligacji odpowiednio do poziomu 80% wartosci nominalnej obligacji oraz 0%
naleznych odsetek. W dniu 3 listopada 2016 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ obligacji odpowiednio do poziomu 50% wartosci nominalnej obligacji oraz 0%
naleznych odsetek. W dniu 25 kwietnia 2017 r. Towarzystwo podjeto decyzje o ujeciu w tym Dniu Wyceny
odpisu aktualizujgcego wartos$¢ obligacji odpowiednio do poziomu 25% wartosci nominalnej obligacji oraz 0%
naleznych odsetek.

Na dzierh 30 czerwca 2017 r. subfundusz UniWibid Plus odzyskat catos¢ naleznych odsetek oraz kwote 3 694
716, 09 zi, ktdra stanowi 92,37% warto$ci nominalnej niewykupionych przez emitenta (Hawe S.A.) obligacji
serii K_02 (data wykupu 13.08.2015 r.).

Subfundusz UniObligacje Aktywny

Na podstawie decyzji Union Investment TFl S.A. z dnia 26 wrzesnia 2013 r. obligacje spétki Polimex-Mostostal
S.A. byty wyceniane na poziomie 0% wartosci nominalnej obligacji oraz 0% naleznych odsetek (w okresie od
26.09.2013 r. do 30.03.2017 r., w tym na dzien 31.12.2016 r.) W dniu 31 marca 2017 r. emitent dokonat zaptaty
odsetek za okres 01.01.2017 - 31.03.2017. Biorgc pod uwage ten fakt, a takze aktualng sytuacje ekonomiczno-
finansowg emitenta, Towarzystwo dokonato aktualizacji oceny ryzyka realizacji przeptywéw z tytutu tych
obligacji i w celu odzwierciedlenia aktualnej ich wartosci postanowito w dniu 31 marca 2017 r. o podniesieniu
wyceny obligacji do 40% ich wartosci nominalnej i 40% naleznych odsetek.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad potgczonego sprawozdania finansowego, jest Ernst & Young Audyt
Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo ONZ 1.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000481039 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych pod numerem 130.

Kategoria jednostek



Kazdy z Subfunduszy Funduszu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa.



*) W portfelu prezentowane sg wyceny dodatnie instrumentéw pochodnych,wyceny ujemne prezentowane sg w zobowigzaniach Funduszu.

**) Na dzien 30.06.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny,
UniAktywny Pieniezny, SGB Diuzny, UniGotéwkowe Aktywa Polskie

***) Na dzien 31.12.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotdwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Diuzny.



BILANS

VI.

VIL.

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI)

*) Na dzien 30.06.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschaéd,
UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny, UniGotéwkowe Aktywa Polskie

Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
— dhuzne papiery wartosciowe
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
— dhuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-1l)

Kapitat subfunduszu

1.
2.

Kapitat wptacony

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1.
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Roéznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

30.06.2017 *
2199 944
8224
13 994
1384
634 441
634 440
1 541 901
1183 006
0
0
268 883
1931 061
1502 833
27 679 296
-26 176 463
424 507
474 452
-49 945
394
3327
1180
3549
1402
1931 061

31.12.2016 **
2097 182
24 050
2780
52 327
549 638
544 911
1468 387
1068 323
0
0
207 754
1889 428
1494 127
26 357 571
-24 863 444
393 660
455 826
-62 166
1280
361
689
-316
-12
1889 428

**) Na dzien 31.12.2016 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy,
SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny.



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I.  Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate
Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

w tym z tytutu wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

ol ISl IC2N O Ry R )

Ustugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Ujemne saldo réznic kursowych
12. Pozostate
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lll)
V. Przychody z lokat netto (I-IV)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
—  z tytutu réznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,
w tym:
—  ztytulu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji

01.01.2017
—30.06.2017 *

31196
210
30 403
435
148

13 112
11763
1722
0

39
474

0

257

0

3

0

4

473
99
542
12570
18 626
11335
12 221
8 680

-886

-11012
29 961

01.01.2016
-31.12.2016 **

57 204
463
56 272
130
339
24733
21376
2634
0

120
1165
0

485

0

17

2

10
1432
126
1262
23 471
33733
-3 560
-4 013
2770

453

-939
30173

01.01.2016
—30.06.2016 **

26 992
177

26 566
88

161

13 383
11480
1860

55
555

234

13

247
758

41
586
12797
14195
6 491
773
3507

7 264

574
20 686

*) Dane za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschaéd,

UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny, UniGotéwkowe Aktywa Polskie

**) Dane za okres 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotdéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschod,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny,

UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny.



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

I. Zmiana wartosci Aktywéw Netto
1.  Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ***

réznica kursowa wynikajgca z przeliczenia sald z dnia 30 czerwca 2017 r. a 31 grudnia
2016 .

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
réznice kursowe z przeliczenia
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
réznice kursowe z przeliczenia
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
réznice kursowe z przeliczenia
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
réznice kursowe z przeliczenia
4. Roznice kursowe z przeliczenia wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem)
a) zprzychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) zprzychodéw ze zbycia lokat
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek
Uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa)
7. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
8. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego

9. Srednia warto$é Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym

*) Dane za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 r. dane obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,

01.01.2017
—30.06.2017 *

1857 438

2989

29 961
18 626
-6

12 221
8

-886
-2

29 961

0
43 662

1453723

-1410 061

73623
1931061
1916 371

UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny,

UniGotéwkowe Aktywa Polskie

**) Dane za okres 01.01.2016 r. — 31.12.2016 r. obejmujg Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor, UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus,
UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny, UniAkcje Biopharma,

UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pienigzny, SGB Dtuzny.

***) Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego obejmuje dane dla Subfundusze: SGB Gotéwkowy, UniEuribor,
UniObligacje Aktywny, UniWibid Plus, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny,

UniAkcje Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny, UniAktywny Pieniezny, SGB Dtuzny. (Zgodnie z art. 36 ust 2 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do potgczonego
sprawozdania finansowego nie wigcza si¢ sprawozdan jednostkowych subfunduszy, ktére zostaty zlikwidowane w trakcie okresu, za ktéry sporzadza sie

potaczone sprawozdanie finansowe.). Rdznica w warto$ci aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego wykazana w w kwocie

—29 001 tys. zt wynika z likwidacji UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolute Return Uniwersalny w biezacym okresie

sprawozdawczym.
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Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2017 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami:

¢ UniEURIBOR,

«  UniWIBID Plus,

e UniObligacje Aktywny,

e SGB Gotéwkowy,

¢ UniAkcje: Daleki Wschéd,

¢ UniGotowkowy Aktywa Polskie,

¢« SGB Dtuzny,

e UniAkcje Biopharma,

e UniAkcje Globalny Dywidendowy,

o SGB Zagraniczny,

¢ UniAktywny Pieniezny,
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w:

¢ potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017

roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,
e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniEURIBOR za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniWIBID Plus za okres od dnia

1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszava, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospedarczy Krajovsego Rejestru Sadowego, ped nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416
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« jednostkowym sprawozdaniu UniObligacje Aktywny za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Gotowkowy za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

+ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje: Daleki Wschod za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniGotéwkowy Aktywa Polskie za okres
od dnia 12 kwietnia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

e jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Diuzny za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Biopharma za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

¢ jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy za okres
od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

s jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu SGB Zagraniczny za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

o jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu UniAktywny Pieniezny za okres od dnia
1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Polna 11, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktore skladajg sie:
wprowadzenie do poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat
oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji oraz pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku (,,potroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majgcymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: UniEURIBOR,
UniWIBID Plus, UniObligacje Aktywny, SGB Gotéwkowy, UniGotéwkowy Aktywa Polskie,
UniAkcje: Daleki Wschod, UniAkcje Globalny Dywidendowy, UniAkcje Biopharma, SGB
Zagraniczny, SGB Dhuzny, UniAktywny Pieni¢zny (,,Subfundusze”) odpowiedzialny jest Zarzad Union
Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej (,,Towarzystwo”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo sformulowanie wniosku na temat zalaczonego poirocznego polaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”™).
Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do 0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zatagczonym pétrocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej
30 czerwca 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia

1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie Depozytariusza

Do zataczonego polrocznego potgczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie

depozytariusza oraz pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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