OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
UNIFUNDUSZE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
Z DNIA 22 MAJA 2017 R.

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ogtasza o zmianach w statucie funduszu UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Zmiany sg nastepujace:

1) w art. 5 pkt 12) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,12) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka — prawo Uczestnika do udziatu w
Aktywach Netto danego Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa

réznych kategorii, wskazanych w art. 16,”;

2) w art. 5 pkt 29) otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,29) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢
Aktywéw Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikébw. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa,”; ---

3) w art. 15 ust. 3 zostaje skreslony;

4) w art. 16 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujg

jednakowe prawa majgtkoOWe.”; —=-=-=mmmmmm s
5) w art. 16 po ust. 11 dodaje sie nowe ust. 12-21, o nastepujgcym
brzmieniu:
»,12. Fundusz zbywa w Subfunduszach: UniKorona Pieniezny, UniLokata, UniKorona
Obligacje, UniKorona Akcje oraz UniAkcje Matych i Srednich Spétek Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki
Uczestnictwa kategorii D, réznigce sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranej od
nich optaty za zarzgdzanie i wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych. -----------
13. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane i odkupywane wytgcznie w
ramach programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania, w tym
pracowniczych programow emerytalnych, IKE czy IKZE, ktérych warunki przewidujg
mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa tej kategorii, ze Srodkow

pochodzgcych z wptat dokonywanych w ramach tych programow. Do czasu zmiany



regulamindbw ww. programow systematycznego oszczedzania lub inwestowania
polegajgcej na wyraznym wskazaniu mozliwosci oferowania Jednostek Uczestnictwa

kategorii B w ramach tych programéw, w ramach tych programow nie bedg zbywane

ani odkupywane Jednostki Uczestnictwa kategorii B. --------=-===-mmmmmmmmm oo
14. Jednostki Uczestnictwa kategorii C danego Subfunduszu sg zbywane i

odkupywane wytgcznie do i od podmiotdw, ktére w ramach pierwszej wptaty do tego
Subfunduszu dokonaty pierwszej wptaty w wysokosci okreslonej w odpowiednich
postanowieniach Czesci Il Statutu. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C
moze by¢ dokonane wytgcznie poprzez ziozenie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii C bezposrednio Funduszowi. Jednostki Uczestnictwa
kategorii C danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w ramach IKE ani IKZE. -----
15. Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu sg zbywane i

odkupywane wytgcznie za posrednictwem wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu podmiotow uprawnionych do swiadczenia ustug w zakresie przyjmowania i
przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania, w tym podmiotdw uprawnionych do nabywania tego
rodzaju instrumentéw finansowych w imieniu wilasnym, na rachunek klientéw.
Jednostki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu nie mogg by¢ zbywane w
ramach IKE ani IKZE.

16. Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

17. W Subfunduszach innych niz wskazane w ust. 12, zbywane sg wytgcznie

Jednostki Uczestnictwa Serii A. =--m-m-mmmmmmm oo oo
18. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek

Uczestnictwa (ij. zlecenia polegajgcego na zadaniu przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezgcym do Uczestnika na inny

Rejestr w Subfunduszu, nalezgcy do tego samego Uczestnika), w szczegdlnosci

skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa. -----------------=--=--- - cm e -
19. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek

Uczestnictwa.

20. Jednostki Uczestnictwa mozna tgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii. ----
21. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 12, istniejgce w
dniu 22 maja 2017 r., poczawszy od tego dnia bedg posiada¢ status Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A, ==-==mmm oo oo oo e




6) w art. 17 po ust. 7 dodaje sie nowy ust. 8 o nastepujagcym brzmieniu: -------
,8. Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane po cenie
wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.”; ---

7) w art. 20 ust. 2 definicja wyrazenia ,WAN/J” otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie; --------------mmmm oo

~WAN/J — oznacza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii SUDFUNAUSZU,” -===========mm e e

8) w art. 20 dodaje sie nowy ust. 3 o nastepujagcym brzmieniu:
»3. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktérej
zostanie dokonane zbycie Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C lub D, w wyniku
ktérego w danym Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczestnictwa,
bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
kategorii A w tym dniu. W kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii

oblicza sige 0ddzielNiE.”; ========nmmmmmm e

9) w art. 34 ust. 3 i 4 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:
»3. Wysokos$¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalana
jest odrebnie w odniesieniu do posiadanych przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii. Wysokos$¢ sSwiadczenia na rzecz
Uczestnika, o ktorym mowa w ust. 1, ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

4. Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika, o ktérym mowa w ust. 1, zalezeC
bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w
okresie rozrachunkowym oraz dtugosci okresu rozrachunkowego. Wysokos¢ tego
Swiadczenia, w zaleznosci od dtugosci okresu rozrachunkowego, odrebnie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, okresla taryfa ustalana przez zarzad

Towarzystwa.”;

10) w art. 34 ust. 6 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



,0. Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, przypadajgcego na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii w danym Subfunduszu, dokonywane jest poprzez
nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym
Subfunduszu za kwote naleznego mu Swiadczenia, o ktérym mowa powyzej, po
cenie Jednostek Uczestnictwa tej kategorii obowigzujgcej w dniu realizacji
Swiadczenia, chyba Zze Uczestnik zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie
pienieznej powiadamiajgc o tym Fundusz najpdzniej na 7 dni roboczych przed datg
spetnienia swiadczenia w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.”; -------------------

11) w art. 34 dodaje sie nowy ust. 9 o nastepujacym brzmieniu: --------------------
»9. Z uwzglednieniem art. 16 ust. 21, umowy, o ktérych mowa w ust. 1, na podstawie
ktérych Uczestnicy zobowigzali sie do inwestowania znacznych srodkow w JednostKki
Uczestnictwa Subfunduszy wskazanych w art. 16 ust. 21, zawarte lub obowigzujgce
w dniu 22 maja 2017 r., dotyczga wylgcznie Swiadczenia dodatkowego

przypadajgcego na Jednostki Uczestnictwa kategorii A tych Subfunduszy.”;--------------

12) w art. 37 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Informacje dotyczace ceny zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii kazdego Subfunduszu oraz Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

na Jednostke Uczestnictwa niezwtocznie po ich ustaleniu udostepniane bedg przez

Fundusz w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.”;
13) w art. 44 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu: ------------------
,1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia

ustalona dla SubfuNAUSZU.”; =========m e s e eeeee

14) w art. 44 dodaje sie nowe ust. 3-6 o nastepujagcym brzmieniu: -----------------
»3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”. ---------
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢
poczgtkowa wynosi 1000. Opiera sie na WIBID3M (czyli stopie oprocentowania
depozytéw 3 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego

2 (0] (=0 [0 e

5. Okres odsetkowy stawki WIBID3M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym

poprzedniego kwartatu kalendarzowego, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym



biezgcego kwartatu kalendarzowego. Data ustalenia stawki WIBID3M przypada na 2
dni robocze przed dniem rozpoczecia okresu odsetkowego. Przez kwartat
kalendarzowy nalezy rozumie¢ nastepujgce okresy: od poczatku stycznia do konca
marca, od poczagtku kwietnia do konca czerwca, od poczatku lipca do konca wrzesnia
oraz od poczatku pazdziernika do konca grudnia. W przypadku rozpoczecia
obliczania indeksu, o ktérym mowa w ust. 3, w trakcie trwania kwartatu
kalendarzowego, wartos¢ indeksu zostanie ustalona w oparciu o stawke ustalong na
podstawie stawek WIBID, ktorej dtugos¢ bedzie proporcjonalna do czasu od
rozpoczecia wartosci obliczania indeksu do konca kwartatu kalendarzowego. -----------
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:

BVt=BVO0*{1+[(WIBID3M*d)/365]}
JUAZIE: o e

BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t”), -------========mmmmmcmmmmmm e

BVO — warto$¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego, ------------

WIBID3M - stawka WIBID dla depozytow 3 miesiecznych,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek

OKresu 0dsSetkOWEQO.”; ====n=nmmmmmmm e e

15) w art. 49 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B Subfunduszu.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna

wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B



Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

16) w art. 49 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:-----
.1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢

nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

17) w art. 50 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujagce brzmienie:

»1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyg: ----------=-==-m-mmmmmmm s

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, ----------=-=-=-=-=-mmemmmmmm oo

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, ----------------=-=-=-=-mcmmmmem -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,-------------=--=-=-=-mmcmmmmem -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,-------------==-====-mmmmrmmmmmm o
Srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.”;

18) w art. 50 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

~3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyg: ----------=-==-mmmmmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-====-mmmmrmmmmm o

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, --------------=-===mrmmmmmmem e

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,-----------=======mnmmmmmmmmmmemmeeo-

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,--------=-=-=-=====mmmmmmmmmmm -

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”;

19) art. 52 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: ---------------------occmcm oo

LArt. 52. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem



1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sig: -----------=--==-mmmmm oo

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysOKOSCi dO:----------=-=-mmmmmmmmmmmm oo

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1,50% rocznie, z ktérego nie
wiecej niz 0,80% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o
ktorych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 51 ust. 1 Statutu przekroczg 0,80%,

Towarzystwo pokrywa je ze $rodkOW WHaSNYCh;===-===n=mmmmmmmmmm e

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,05% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,75% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75%, rocznie
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikéw zarzgdzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4

ponizej, wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz JednostKki

Uczestnictwa kategorii A. -----==-==-mmmm oo
2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od

sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca. --
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie

dodatnia oraz jednoczes$nie wyzsza niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
U ZI@ -mmmmm o

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gAzZi@: -----mnmmmmmmmmmm oo oo oo




NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania kwartatu kalendarzowego jest
to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 44
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego------------------
2) Okresami Rozliczeniowymi sg kwartaty kalendarzowe (rozumiane jako
nastepujgce okresy: od poczatku stycznia do konca marca, od poczgtku kwietnia do
konhca czerwca, od poczatku lipca do konca wrzesnia oraz od poczatku pazdziernika
do konca grudnia) z zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony
poczgwszy od Dnia Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze
Uczestnikow do konca kwartatu kalendarzowego, w ktérym nastgpit ten dzien oraz ze
w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w
trakcie trwania kwartatu kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i
pobierania wynagrodzenia zmiennego do konca kwartatu kalendarzowego.--------------
3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkOw z pkt. 1): ---m-mmmmmm oo
R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie narastajgco w

i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0, --

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-

tym Dniu Wyceny




PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne---------
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAV0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim Dniu Wy CeNY . -------mmm oo oo
NAVO - Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania kwartatu
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy ---------
x - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 44

ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres

od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1 ----------=-==-m-mmmmm oo

*-znak iloczynu
4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 44 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 44 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catoéci. ---------
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w kwartale kalendarzowym

przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny



kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego OKIeSU.”; ~======nmmmmm e

20) w art. 53 dodaje sie ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu:

,1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia

ustalona dla SubfundUSZU.”; —=—mmm e

21) w art. 53 dodaje sie ust. 3 o nastepujagcym brzmieniu:

»3. Stopg odniesienia dla Subfunduszu jest stopa zwrotu indeksu BPOL15
(Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year), publikowanego przez serwis
Bloomberg, mierzona za dany okres rozliczeniowy, o ktorym mowa w art. 61 ust. 4
PKE 2.7} mmm o

22) w art. 58 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE lub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna
wysokosC¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywac nizszg minimalng wysokosc¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

23) w art. 58 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu: -------------
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda



nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢
nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

24) w art. 59 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyg: ----------=-=--m-mmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-=-==-mmomcmmmmm o

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, ------------------=-=-=-mommemem -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,-------------=--=-=-=-mmcmmmmem -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
Srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych

juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.”;

25) w art. 59 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

~3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy€: ----------=-==-m-mmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-===m-mmmmmmmmmm o

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, -------------=--=-=--mmcmmmrm -
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,-----------=-==-====-mmmmmmem -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,----------=-=-=-====mmmmmmmmmmm -

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”;

26) art. 61 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie: ------------------ oo

LArt. 61. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sig: ---------=====mmmmmmmm o

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysOKOSCi d0O:---------===-=nmnmmmmmmmmmm oo

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o

ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci



Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,

Towarzystwo pokrywa je ze sSrodkow wtasnych;---------=-==-==-mmmmm s

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4
ponizej, wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki

Uczestnictwa Kategorii A. =====-mmmmmmm e

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od

Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca. --
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu

Subfunduszu") zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie

dodatnia oraz jednocze$nie wyzsza niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza

niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
8

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO-1, gAzZi€: -----mmmmm o oo oo

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy



okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 53 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 53
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego------------------
2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikow do konca roku
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku

kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia

zmiennego do konca roku kalendarzowego.
3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i

ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po

spetieniu warunkow z pkt. 1) ===mmmmmmm oo
R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w

i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0, --
R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-

tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysokos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne---------
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAV0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim DNiu WY CENY. -=--==-mmm oo




NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Ilub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Warto$é
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego

jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego

Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy ---------=----=-=--m-mmmmmmmom oo
x - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 53 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 53

ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres

od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1 ----------=-==-m-mmmmmmm e

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 53 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci. ---------
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny

kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakoNnczenia tego OKIrESU.”; =mmmnmmmmmm e

27) w art. 67 ust. 2 zostaje skreslony;

28) w art. 68 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.2. Z zastrzezeniem art. 27 ust. 4 Statutu, optata za otwarcie Subrejestru ustalana

jest przez Towarzystwo i nie moze by¢ wyzsza niz 250 USD.”;

29) w art. 89 dodaje sie ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:

,1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia

ustalona dla SUbfUNAUSZU.”; === mm e



30) w art. 89 dodaje sie nowe ust. 3-6 o nastepujagcym brzmieniu: -----------------
»3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”. ---------
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3, jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢
opiera sie w 90% na indeksie WIG oraz w 10% na stawce WIBID1Y (czyli stopie
oprocentowania depozytow 1 rocznych na miedzybankowym rynku pienieznym dla

polskiego ztotego).

5. Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. jest ustalana w oparciu o dane dostepne na godzine 12:00. Data

ustalenia stawki WIBID1Y przypada na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia

okresu odsetkowego.
6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:-------------
BVt=BV0*{ 0,9*[WIG (t)/WIG (t-1)]+0,1*[(WIBID1Y*d)/365]} --
U ZIE . —mmmm e e

BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t”), ----=--m=-mmmmmmmm e
BVO — warto$¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego, ------------

WIG(t) - Warto$¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych

w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzing 12:00 -------=-===m-mmmmmm s
WIG(t-1) - Wartos¢ indeksu WIG publikowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-1”, na godzine 12:00
WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytéw 1 rocznych -------=-==-==mmmmmmmmm oo

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczatek

OKresu 0dsetkOWEQgO.”; =========mmm e

31) w art. 94 ust. 1 i 2 otrzymuja nowe, nastepujgce brzmienie:

,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,

Uczestnikow IKE Iub Uczestnikdbw [IKZE Iub Specjalistycznych Planach



Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3.000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednos$ci na IKZE minimalna
wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3.000 ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze

przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

32) w art. 94 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujgcym brzmieniu:-----
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych. Fundusz moze okresli¢

nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

33) w art. 95 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
,1. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy€: --------=-==mmmmmmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, ----------=-=-====m-mmmmmmmm oo

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, ----------------=-==-msmcmmmmem -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%),-------------=--=-=-mmmcmmmm -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,-------------==-====-mmmmrmmmmmm o

Ssrodkdw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokosc¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkéow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.”;

34) w art. 95 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

~3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy€: ----------=--=-mmmmmmmm oo



1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-=-==-mmmmrmmmmm e

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, ------------------=-=-=-mcmce e -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,----------------=-=-=-=-mommmmem -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,------------=-=-====-=mmmmm -

wyptacanych Srodkdw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”;

35) art. 97 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie: -----------------mmrmmmom

LArt. 97. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sig: -----------=-==-m-mmmmm o

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosci do:------------=--=-mmmmmmmmrm oo
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 96 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalno$ci Subfunduszu, o

ktorych mowa w art. 96 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze

srodkow wtasnych;

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,80% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4
ponizej, wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki

Uczestnictwa Kategorii A. =========mmmm e

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca. --

4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie

dodatnia oraz jednocze$nie wyzsza niz stopa odniesienia.




1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
JAZI@ - -

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gdzie: -----mmmmmmmmmmem oo oo

NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy
x - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosSci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego------------------
2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikbw do konca roku
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku
kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia

zmiennego do konca roku kalendarzowego.

3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i
ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po
spetnieniu warunkOw z pkt. 1): =--m-mmmmmm oo
R(i)=PF(i)-PF(i-1)




PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w

i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0, --

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-

tym Dniu Wyceny
PF(i-1) — wysokosc¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne---------
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAVO0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim Dniu Wy CeNY . ------mm oo
NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego

jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego

Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozlicCZeniowy ---------=-====-mmmmmmmmmmmom oo
X - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 89 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 89
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu za okres

od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1 --------=-=-==-m-mmmmmmmm -

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5) W sytuacji, w ktérej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 89 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek

wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 89 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego



okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci. ---------
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakoNczenia tego OKIESU.”; ==mmnnmmmmmmm e

36) w art. 206 dodaje sie ust. 1a o nastepujacym brzmieniu:

,1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia

ustalona dla SubfunduSzu.”; ============ ==

37) w art. 206 dodaje sie nowe ust. 3-6 o nastepujgcym brzmieniu: ---------------
»3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”. ---------
4. Indeks o ktorym mowa w ust. 3 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢
opiera sie w 45% na indeksie mWIG40, w 45% na indeksie sWIG80, ktore to indeksy
sg publikowane przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz w

10% na stawce WIBID1Y (czyli o stope oprocentowania depozytéw 1 rocznych na

miedzybankowym rynku pienieznym dla polskiego ztotego). --
5. Wartosci indeksow mWIG40 oraz sWIG80 publikowanych przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. sg ustalane w oparciu o kursy dostepne na
godzine 12:00. Data ustalenia stawki WIBID1Y przypada 2 dni robocze przed

rozpoczeciem okresu odsetkowego.

6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:-------------
BVt=BV0*{0,45*[mWIG40(t)/mWIG40(t-1)]+0,45*[sWIG80(t)/sWIG80(t-

1Y H0, I T(WIBIDAY *Q)/3B5]} --cnmenemmemememmememeemememmeemaemememmeemeememammeemeemememmememeemera-
QUZI@: == e

BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t”), ------===mmmmmmmmm e

BV0 — warto$¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego, ------------
mWIG40(t) - Wartos¢ indeksu mWIG40 publikowanego przez Gietde Papieréow

Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00




mWIG40(t-1) - Wartos¢ indeksu mWIG40 publikowanego przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-1”, na godzine 12:00

sWIG80(t) - Wartos¢ indeksu mWIG80 publikowanego przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t”, na godzine 12:00

sWIG80(t-1) - Warto$¢ indeksu mWIG80 publikowanego przez Gietde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu ,t-17, na godzine 12:00
WIBID1Y — stawka WIBID dla depozytow 1 rocznych -----------=--mmmmmmmmmm oo

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczgtek

OKresu 0dsSetkOWEQO.”; =====nmmmmmmm e e

38) w art. 211 ust. 1i 2 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie: -------------------
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikow IKE Iub Uczestnikdbw IKZE Iub Specjalistycznych Planach

Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokosC pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna
wysokosC¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3000 zitotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywa¢ nizszg minimalng wysoko$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

39) w art. 211 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu: ---
,1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wpfata $rodkow
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda

nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ziotych. Fundusz moze okresli¢



nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

40) w art. 212 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. WysokosC optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroCczyg: ----------=-=--=-mmmmmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-=-==-mmomrmmmmm o

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, -------------=--=-=--=-m-m e -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%),----------------=-=-=-=-mcmmmmemmeo-

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,----------=-=-=-=-==-mmmmmmmm -

srodkow wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokosc¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych

juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.”;

41) w art. 212 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczy€: ----------=--=-m-mmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, -----------=-==-===m-mmmmrmmmm o

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, -------------=--=-=--mmmmmmcm -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%),-------------=-==-=--momcmmmm -
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,----------=-=-=-=====mmmmmmmmmm -

wyptacanych srodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”;

42) art. 214 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

JArt. 214. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem -------------------
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzadzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sig: ----------======mmmmmmmmm -

1) wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysOKOSCi d0O:---------===-=nmnmmmmmmmmmm oo

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 4% rocznie, z ktérego nie wiecej
niz 2% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu, o ktérych
mowa w art. 213 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci Subfunduszu,

o ktérych mowa w art. 213 ust. 1 Statutu przekroczg 2%, Towarzystwo pokrywa je ze

Srodkow wtasnych;



b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 2,80% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 2% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 2% rocznie,

2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4
ponizej, wytgcznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz JednostKki

Uczestnictwa Kategorii A. ======mmmmmmm e

2. Wynagrodzenie state naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzienh roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od

sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie state pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca. --
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu

Subfunduszu") zarzadzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie

dodatnia oraz jednoczes$nie wyzsza niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza

niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
A ZI@ - mmmmm e e e e e

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gAZi@: =--mnmmmmmmmmmmmm oo oo o e e e

NAV1 - wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy

okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego jest to



Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

x - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 206 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktorym mowa w art. 206
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego------------------
2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy roczne (rok kalendarzowy) z zastrzezeniem,
ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia Wyceny
przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktorym przynajmniej czes¢ Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikbw do konca roku
kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzien oraz ze w przypadku gdy
wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania roku

kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania wynagrodzenia

zmiennego do konca roku kalendarzowego.
3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i

ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po

spetieniu warunkOw z pkt. 1) ===mmmmmmm oo s
R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w

i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0, --
R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie tworzona w i-

tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny

i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne---------
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAV0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim DNiu WYCENY. ~===nmmmm e

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim

Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego Iub jezeli obecny okres



rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania roku kalendarzowego

jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa z ostatniego

Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy ---------=----=-==-m-mmmmmmmmm oo
x - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 206 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 206
ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywédw Netto Subfunduszu za okres

od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1 ---------=-==-==-=mmmmmmmmmm -

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 206 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 206 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci. ---------
6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rownej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzieh Wyceny w roku kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

zakonczenia tego OKIeSU.”; ====mn=mmmmmm e

43) w art. 287 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu: ----------------
,1a. Zamiarem Subfunduszu jest osigganie wyzszego wyniku niz stopa odniesienia

ustalona dla SUbfUNAUSZU.”; === mm e

44) w art. 287 dodaje sie¢ nowe ust. 3-6 o nastepujagcym brzmieniu: ---------------
»3. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa odniesienia stuzy
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa odzwierciedlajgc
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke

inwestycyjng Subfunduszu, zwang w niniejszym rozdziale ,stopg odniesienia”. ---------



4. Indeks o ktérym mowa w ust. 3 jest wyliczany kazdego dnia w roku. Jego wartos¢
poczatkowa wynosi 1000. Opiera sie na stawce WIBID1M (czyli o stope
oprocentowania depozytow 1 miesiecznych na miedzybankowym rynku pienieznym

dla polskiego ZIotego). =====mmnmmmmm e

5. Okres odsetkowy stawki WIBID1M rozpoczyna sie w ostatnim dniu roboczym
poprzedniego miesigca, a konczy sie w ostatnim dniu roboczym biezgcego miesigca.
Data ustalenia stawki WIBID1M przypada 2 dni robocze przed rozpoczeciem okresu

odsetkowego.

6. Indeks jest wyliczany kazdego dnia w roku wedtug nastepujgcego wzoru:
BVt=BVO0*{1+(1-R)*[(WIBID1M*d)/365]}
00 [

BVt — warto$¢ indeksu danego dnia (,dzien t”), =-------m==mmmmemmmemmm e

BVO — warto$¢ indeksu w dniu stanowigcym poczatek okresu odsetkowego, ------------

WIBID1M — stawka WIBID dla depozytow 1 miesiecznych,

R — stawka rezerwy obowigzkowej odprowadzanej do NBP przez banki komercyjne

ustalona w dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d - liczba dni kalendarzowych pomiedzy dniem t, a dniem stanowigcym poczagtek

okresu 0dsetkowego.”; —---=-mmmmmmmm s

45) w art. 292 ust. 1 i 2 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie: -------------------
,1. Pierwsza i kazda nastepna wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 100
ztotych, kazda nastepna wptata Uczestnika Funduszu - nie mniej niz 100 ziotych.
Fundusz moze okresli¢ nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 20
ztotych, a osoby uczestniczgce w pracowniczych programach emerytalnych,
Uczestnikow IKE lub Uczestnikow IKZE Ilub Specjalistycznych Planach
Inwestycyjnych Fundusz moze zwolni¢ z obowigzku dokonania minimalnej wptaty na

nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

2. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKE minimalna wysokos¢ pierwszej
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu wynosi 3000
ztotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKE moze przewidywac nizszg minimalng
wysokos$¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B

Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczednosci na IKZE minimalna



wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B
Subfunduszu wynosi 3000 ziotych, przy czym Umowa o prowadzenie IKZE moze
przewidywac nizszg minimalng wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.”;

46) w art. 292 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a o nastepujagcym brzmieniu: ---
.1a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata Srodkéw
pienieznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1.000.000 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych. Fundusz moze okresli¢

nizszg pierwszg i kolejng minimalng wptate na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii C Subfunduszu, nie nizszg jednak niz 100 ztotych.”;

47) w art. 293 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroCzyC: --------=-====mmmmmmm oo

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, ----------=-=-=====-mmemmmmmmm oo

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, ----------------=-=-=-=-mcmmmmem -

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%),-------------=--=-=--momcmmmm -

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,-------------==-====-mmemrmmmmm o
Srodkdéw wptacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii. Wysokos¢
stawki optaty manipulacyjnej moze by¢ zalezna od wartosci srodkow wptacanych w
celu nabycia Jednostek Uczestnictwa i wartosci Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
juz do Uczestnika oraz od sposobu dokonania wptaty na nabycie Jednostek

Uczestnictwa.”;

48) w art. 293 ust. 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

~3. Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu nie moze przekroczyg: ----------=-==-m-mmmmmmm s

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%, ----------=-===-mmmmmmmmmm oo ee-

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%, --------------=-===mrmrmmmmmem e

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,-----------========mmmmmmmmmmmmmmeeo-

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,--------------=-====-mmemrmmmmmm o

wyptacanych $rodkéw przez Uczestnika w wyniku odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.”;

49) art. 295 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



LArt. 295. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem -------------------
1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie

Subfunduszem, na ktére to wynagrodzenie sktada sig: -----------=--=-=-mmmrmm oo

1) Wynagrodzenie state za zarzgdzanie w wysokosSci do: ---------=-==-=mmmmmmmmmm oo

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 2% rocznie, z ktdrego nie wiecej
niz 1,20% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu, o
ktérych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu. W przypadku jezeli koszty dziatalnosci
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 294 ust. 1 Statutu przekroczg 1,20%,

Towarzystwo pokrywa je ze sSrodkow wtasnych;---------=-==-mmmmm s

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie,
2) wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie uzaleznione od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem, naliczane i wyptacane zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 4

ponizej, wylacznie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa innych niz Jednostki

Uczestnictwa kategorii A. —----==-==-mmmm oo
2. Wynagrodzenie naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku gdy rok kalendarzowy ma 366 dni, od

Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny,

przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii.

3. Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze Srodkow

Subfunduszu, w terminie do 15 dnia nastepnego miesigca. --
4. Towarzystwo bedzie pobierato wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie, w
przypadku gdy uzyskana stopa zwrotu Subfunduszu (dalej ,stopa zwrotu
Subfunduszu") zarzgdzanego przez Towarzystwo w okresie rozliczeniowym bedzie

dodatnia oraz jednocze$nie wyzsza niz stopa odniesienia.

1) Przyjmuje sie, ze stopa zwrotu Subfunduszu w okresie rozliczeniowym jest wyzsza
niz stopa odniesienia w przypadku spetnienia ponizszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
QAZI@: -mmmmm e e e e e e e e e

W(NAV) - procentowa zmiana Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV)=NAV1/NAVO0-1, gAzZi@: -----mnmmmmmmmmmm oo oo oo




NAV1 - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej

kategorii w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli
obecny okres rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu
jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca kalendarzowego jest
to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z

ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy

x - stopa odniesienia, o ktérej mowa w art. 287 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 287
ust. 3 w ostatnim Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci
indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego------------------
2) Okresami Rozliczeniowymi sg okresy miesieczne (miesigc kalendarzowy) z
zastrzezeniem, ze pierwszy Okres Rozliczeniowy bedzie liczony poczgwszy od Dnia
Wyceny przypadajgcego nie wczesniej niz w dniu, w ktérym przynajmniej czesc¢
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii jest zapisana w Rejestrze Uczestnikéw do
konca miesigca kalendarzowego, w ktorym nastgpit ten dzieh oraz ze w przypadku
gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna by¢ naliczane i pobierane w trakcie trwania

miesigca kalendarzowego, jest to okres od rozpoczecia naliczania i pobierania

wynagrodzenia zmiennego do konca miesigca kalendarzowego.
3) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kazdym Dniu Wyceny i

ustalana jest zgodnie z ponizszym wzorem, z zastrzezeniem pkt. 4-5) oraz po

spetnieniu warunkOw z pkt. 1) ==-mmmmmm s
R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1)) -X)*A(NAV(i-1)) gdzi@: =----==mmmmmmmmmm oo

PF(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco w

i-tym Dniu Wyceny, gdzie PF(1)=0, --

R(i) - wysokos$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgadzanie tworzona w i-

tym Dniu Wyceny

PF(i-1) — wysoko$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie narastajgco

w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny




i — Dzien Wyceny, w ktérym tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne---------
W(NAV(i-1)) - procentowa zmiana Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa w biezgcym okresie rozliczeniowym obliczana jako:
W(NAV(i-1))=NAV(i-1)/NAV0-1, gdzie:

NAV(i-1) - wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w

poprzednim DNit WYCENY.-=-====mmnm oo

NAVO - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jezeli obecny okres
rozliczeniowy jest pierwszym okresem rozliczeniowym Subfunduszu Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w pierwszym Dniu Wyceny
lub gdy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w trakcie trwania miesigca
kalendarzowego jest to Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa z ostatniego Dnia Wyceny poprzedzajgcego okres rozliczeniowy ---------
X - stopa odniesienia, o ktorej mowa w art. 287 ust. 1a w danym okresie
rozliczeniowym, obliczona jako stosunek wartosci indeksu, o ktérym mowa w art. 287

ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego

A(NAV(i-1)) - Srednia Arytmetyczna Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu za okres

od pierwszego dnia okresu rozliczeniowego do dnia i-1 ----------=-==-m-mmmmmmm oo

*-znak iloczynu

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu

rozliczeniowego odnosi sie do poprzedniego okresu rozliczeniowego.
5) W sytuaciji, w ktorej W(NAV(i-1)<x, gdzie ,x” oznacza stope odniesienia, o ktorej
mowa w art. 287 ust. 1a w danym okresie rozliczeniowym, obliczona jako stosunek
wartosci indeksu, o ktéorym mowa w art. 287 ust. 3 w i-tym Dniu Wyceny biezgcego
okresu rozliczeniowego do wartosci indeksu w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego
okresu rozliczeniowego, wtedy PF(i)=0. Rezerwa rozwigzywana jest w catosci.

6) Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokoéci réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne za ostatni Dzien Wyceny w miesigcu kalendarzowym
przypadajgcym w okresie rozliczeniowym utworzonej w pierwszym Dniu Wyceny
kolejnego okresu rozliczeniowego i wyptacane Towarzystwu w terminie 15 dni od

Zakonczenia tego OKIrESU.”. =====mmmmmm e e




Pozostale postanowienia statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego pozostajg bez zmian.

Zmiany w statucie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego wskazane w niniejszym ogloszeniu wchodza w zycie z dniem
niniejszego ogloszenia, z wyjatkiem zmian okreslonych w pkt 13, 18, 20, 25, 29,
34, 36, 41, 43 oraz 48 niniejszego ogtoszenia, ktére wchodzg w zycie w terminie

3 miesiecy od dnia ogtoszenia.



