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UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:
1) Uni Korona PienifAnUny

2) UniKorona Obligacje

3) UniDolarPi eni nUny (dawniej: UniDolar Obligacje)
4) (skreSlono)
5) Uni Korona Zr-wnowaUony

6) UniKorona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) UniAkcje: Nowa Europa

11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) UniAkcje Wzrostu(dawniej: UniAkcje Polska 2012)
15) UniObligacje: Nowa Europa

16) UniStabilny Wzrost

17) Uni Akcj e Magogrihch Sp- gek
18) UniLokata

19) UniAkcje: Turcja

20) UniAkcje Dywidendowy

*DecyzjN z dnia 5 maja 2014 r. (DFI1/ 4032/ 60/18/ 13/
udzieliga zezwolenia na zmianfA statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt  -re na dzi eCE sporzNdzeni a ostatni
informacyjnego nie zostagy jeszcze utworzone: Uni Akc]
UniAkcje: 10, UniAkcje: 11.

Fundusz moUe uUOywai skr-conej naZ%y w brzmieniu: UniF

Union I nvestment Towarzystwo Fundaypazsilemdwd btNy oy jWayr cste
adres internetowy: www.union-investment.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-| nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

Niniejszy prospekt i nf or macyjWayszansep w r dnibl d22 ostygzniaz 2087t @ § w
zaktuali zowany: 11 czerwca 2007 r ., 3 1pgukddiaz 20@€7m.n10 gradnia 0 0 7 r .
2007 r ., 23 lipca 2008 r., 2 wrzeSnia 2008 r., O¥bmea zeSni a

2009 r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r., 1
lutego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja
2010r., 15 czerwca 2010r . 1 lipca 2010 r ., 15 sierpnia 2010 r ., 1 r
18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011
r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 16

sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa‘¥F
29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31 majq
2012 r ., w dniu 21 sierpnia 2Qw#aniur03 grudnia 2002ir.uw dhibl 29styezri& ni a 20

2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 4 kwietnia 2013 r., w

dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8

czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r., w dniu 22 sierpnia
2013r,w dni u 2 wr zav®miia B0 W3 zre.Sw idan i2u0 113 pra F d z,iwednim i3kistiopada 13 r .
2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 24 marca 2014
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r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu 1 stycznia 2015 r., w

dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015r.wdniu9pa ¥dzi erni,wadBda0u530. pa¥dzw er ni ka
dniu 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r.,w dniu 1 czerwca 2016r.or az w dni u 12 pa,fdzi er:
w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r. oraz w dniu 22 maja 2017 r.

Tekst jednolity zostad spor2ida20ivy. w Warszawie w dniu
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I miona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Maggor zatDabiedl-Rraezes Zar zNdu.

Zbigniew Jakubowskii Wi cepr ezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2. Nazwaisiedzibapodmi ot u, w imieniu kt kitegoaodazviptiiaj N osoby, o

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawi e.

3. OSwiadczamy, UeawafpbemawcjPeospekcie sN prawdziwe i rzete
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej wiedzy ni e i s
okolicznoSci, kt-re moggyby wywrzel znaczNcy wpgyw na s
Funduszu.

(
1o
Zbigniew Jakubowski Matgorzata Géra- Dubiela
Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

|
('

J

Prezes Zarzadu Towarzystwa
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gg-wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.z si edzi b N Polska,ruls Romavlil,e00-
633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z\
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i ad podstawie decy zj i Komi sji P
WartoSciowych i Giegd z dnia -4D73d®8rwca 1995 r., nr decyzji

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym Towar zy:

W dniu 5 paFfdziernika 2001 r .r eTjoevsatrrzuy sptrwoe dzsoi sfitbai goor cwpwi, s apmreo
Rejonowy dla m.st. War szawy XX \[\/ydzia@ Gospodarczy Krajo
Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego) pod numerem KRS O

4. WysokoSi i skgawgnaisknie gkoa pliotweagw yst wa, w tym wysokoSi skgad
ostatni dzie® bilansowy

Na dzigudmia2al5r. wysokoSi i skgadni ki kapitagu wgdgasnego Towa.

Kapitag wgdgasny 128 289 881,88z §

Kapitag podstawowy 21687 900,00z g

Kapitag zapasowy 77274119,45z §

5, Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitag zakgadowyy sTookwaSsez.90800wa w owt ad w pegni opgacony pr ze
przedsifibiorc-w

6. Firma (nazwa) i siedziba podmi ot u dominuj Ncego wobec Towarzystwa,
dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z
podaniem |iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonar
naj mni ej 5% og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu

Podmi ot em domi n~uchym wobec Towarzystwa pgesiedmi bN Wwes &t ah
nad Menem, poni ewalU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu

71. | mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz
Maggor z atDabieliPaezes Zar zNdu
Zbigniew JakubowskiiWi ceprezes Zar zNdu

Maggorzata PECpijekFawsKdu.
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72. 1 mi ona i nazwi skd&Nadzporkew Radwarzystwa, ze wskazaniem Pr

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady, Nadzorczej
Bj°rn 0€@sgdnek Rady, Nadzorczej

Gunter Haueiseni Cz onek Rady. Nadzorczej

7.3. Imionainazwiskaos - b fizycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszami Ful

Wszystkimi Subf undus zami wydziel onymi w Funduszu zar zNdza Zesp
Il nwestycyjnego wyodrnbniony w Towarzystwie, w kt-rym zatr uc

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert Sl,epaczuk

Radosgaw Piotrowski

I stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem biadN mieli
Ryszard Rusaki Zar zNdzaj Ncy ®nikofonamktje, Jziskee: Nowa Europa;

Tomasz Matras i Zar zNdzaj Ncy SWinbif Auknedjues z Bynwi dendowy , Uni Korona Zr
Wzrostu;

Robert Burdach-Zar z Ndzaj Ncy ®oiAkéjen Tudja, §rStabilny Wzrost;
MaciejKik-Zar zNdzaj Ncy ®SnbfAkecdes Madych ;i $rednich Sp-gek
Dariusz Laseki Zar zNdzaj Ncy SwmbhKomowmsaz&m:- wnowaUony,, Uni Korona Obl i

Andrzej Czarnecki- Zar z Ndza~j Ncy SulnbifKuonrdounsaz efni eni nUny, Uni LEuloat a, Un i
Uni Dol ar .Pieni AUny

8. formacje o pegdnionych przez osoby wymienione w pk
ni

I n t 7
okolicznoSi moUe mieil znaczenie dla sytuacij.i Uczest k- w

81. ZarzNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNdunfdypwlhrtyaskwpi npezapedoivarzyst wem,
mi el znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w Funduszu.
8.2. Rada Nadzorcza

Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Silem jestz at rudni ony w Union I nvestment I nstitutional Gmb H
jestodpowi edzialny za klient-w instytucjonalnych. Dodat kowo
instytucjonalnych w cagej Union I nvestment Group.

Bj ©deechiCzgonek Rady Nadzorczej

Bj°rn Jesch od' 17 ga?’dzienika 2012 roku jest czgonki em Rz¢
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment Privatfonds Gml

Gunter Haueiseni Czgonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r . pe
2002 r. pegni funkcijn
strategicznej.

j o odpowi

[oN{e]

unkcjn dyrektora gr
t uj

py nadzoruj
ora grupy nadzor ce

ni f
yr ek
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Alexander Schindleri Pr z e wo d n Rady Nadzprcze;

Alexander Schindler od dnia 29 kwietnia 2 0 1 0 r. j est c z § o n KTowaraystwa,apbnadtoNestd z o r ¢ z €
czgonki e msstaviaradément Holding AG we Frankfurcie nad Menem.

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taderrazrzNdzaj Ncych Subfunduszami nie pegni innych funkcj.i
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.
9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz | nwdiemdac,yj ny Zamkninfdty

4. UniObligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

5. UniStrategia Opcja na Zysk Funduszl nwestycyjny Zamkni Aty

6. UniAbsolute RetunDguUny Fundusz I nwestycyjny Zamknifity,

7. Uni Obl i gacje High Yield Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty
8. UniAbsolute Return Akcyjny Fundusz | nwesty,cyjny Zamkninty

9. Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjny Zamkni
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Rozdziag I 11

Dane o Funduszu

1. Datazezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstag z przeksztagceni a nastfipwnN&Kyatoné& urPd sz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -wnowaUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor on g
UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieleigwyoaezwwymhéaiomeychpr
i nwestycyjnych w Fulluegs2007d @ecyzja pr WFLA/1/4032-i7/81-1/U/06/07AZ).

2. Datai numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do r eqdewntremuRFf305nvnis6zigca 2007we st ycyj nych

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj[iltkowe Uczestnika |
Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategoriir e pr ezent uj N jednakowe prawa n

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na kaUde OUNdanie oso
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde UNd:
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z chwil N ich
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczestnil
Jednostki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki QCzestﬁiecdtzyW?czpemdluegazjNzad'sztrzeUeniem Ue w razie $§Sn
j est obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt-ra przedst awi racht
wydat k-w zwi Nzanych z pogr zeibe tk ulpcize s J échektrcsvaRaapishnesvz u ,
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt -w ur zN(
danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobie kwotnAn uzyskanN
ws kazag dwuwpisan:ng dyspozycjii odk upi | Jednostki Uczestnictwa Uczest
do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na ostatni mi esi N
przecifintne miesifAnczne wyndgrbdzensewwbeszkwypypget pnaer -d z
prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego, or az ni eprzekr ac:
zapisanych w Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn
JednostkiUc zestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu. Zaspokojeni

wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa prze
egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podzi agu Jednostek Uczestnictwa na

cakowita wartoSi odpowiadaga wartoSci Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa w Subfunduszach: Uni Korona PienifaOny, Uni Lol
UniAkcieMagych i Srednich Sp-gek Jednost ki Uczestnictwa r-Unyc

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii D,

r-Oni Nce sifh w szcizhegpdhmioércan eny smk oSicch opgaty za zarzNdza
manipulacyjnych. W Subfunduszach i nmpyawlyUeillywskezaNewygdgNcznie Jedno
kategorii A . Jednost ki Uczestnictwa SmeMygﬂBednuisezijc e?2 mijad20diiyugc h  mo wa

poczNwszy od tego dnia bAdN posiadal status Jednostek Uczec
Jednost ki Uczestnictwa kategoridi B sN zbywane i odkupywan
oszczfidzania |l ub inweewonwanyah wrdgmanmprw emerytalnych, | K
przewi duj N moUOl i woSi of erowania Jednostek Uczestnictwa t
dokonywanych w ramach tych pr ogr abew.czasu Z mi anyww.rpergoug raam-nw wsy st emat yc
oszczfidzania | pwliemwmeg Micegy @miwas k a z a ni uofenowddia Jednostek Wczestnictwa

kategori.i B w ramach tych progmanm- vrhydaile aniaotkapywanetJgdoostki pr ogr a

Uczestnictwa kategorii B.

Jednost ki Uczestnictwa kategori.i C danego Subfunduszu sN z
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kt-re w ramach pierwszej wpgaty do tego Subfundszu dokon

odpowiednich postanowieniach Rozdziag ull Prospektu. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
dokonane wygNczni e poprzez zgoUeni e zl eceni a nabyci a Je
Funduszowi . Jednost ki Uczestnictwa kategorneiwra@acldlKbaigo Subf
IKZE.

Jednost ki Uczestnictwa kategorii D danego Subfunduszu s N
wskazanych w Rozdziale V ppkt 2.1.2 podmi ot -w uprawnionych do Swiadczenia us
przekazywanie zI|lece® nabycia |l ub zbycia jednostek uczestni
podmiot-w uprawnionych do nabywania temioemiozwdasrnyms,t ruaner
klient-w. Jednostki Uczestnictwa kategori.i D danego Subf unc
Jednost ki Uczestnictwa kaUde|j kategorii ewi dencjonowane sN
Nie jest moUl i wezegobekhknezpeezeni & transferu Jednostek Ucze
UNdaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Rejestr w Subfunduszu, nal eUNcy deog -l mpd®Scsamkgd kU Kesgni ka
Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia zamia
skut kuj Ncego zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednost ki Uczestzryilctwyad Nmalbna §Nec amach tej samej kategoridi

4. Zwinzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

(1 ONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

0 ONdania konwersji J e d n deslrtostkk uczdstnicteras nnegoc fundaszu rinavestycyjnego
zarzNdzanego przez Towar zystwo oraz UNdani a zamiany Je
Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwi Nzane z innym S

[lotrzymani a Srodk - wb ypdiea i ANy whiwzdE ukldtuysw-uw ,Sodpgowiedmicdw s z u
zwi Nz ku 2z FlndukzwlubdSabfundiszu,

[l rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wy
[ otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
[l ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

L dostipu przy zbywaniu Jednostkkuoepewytecnh ct wd od anaiezgois p d k ta
rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego Funduszu,

[ dostinpu do HKucoosvyck infonmad j i dl a iomwespg-ofr-owznego sprawozdar
Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.union-investment.pl,

(l ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p-grocznego

[l udzi aZzggwr oomadzeni u Uczestnik-w Funduszu

4a.l nf or macj a o =aArsZgrdmaienialcized twi k -

1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone p

2. Uprawni ony mi do wudziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugi ego dni a roboc:
uczestni k- w. W sprawach dot yczNcy c h yddielpnyikiosubfsndusZzamin d us z u

uprawnieni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN ucz
3. Uczestnik mo Ue wzi NI udzi ag w Zgromadzeniu Uczestni
Pegnomocnictwa udziela sif wi éwalbineSpisemnej pod rygor el

4, Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To
stronie internetowej www.union-investment.pl, a nastipni e zawi adomi o] tym
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5.

indywi dualnie przesygkN poleconN | ub na trwagym noSni ki
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5 Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek ucze st ni ct wa funduszu Il ub subfunduszu, wedgug start
zgromadzenia uczestni k- w.

6. Od dnia poprzedzaj Ncego dzie® Zgromadzenia Uczestnik-w

zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wyraUenia z

1) rozpoczninci e prowadzeni a przez fundusz dziagalno$
prowadzenia przez subfundusz w funduszu wsubfudlzsz el ony
powi Nzany;

2) zmianfiAn funduszu podstawowego,;

3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz
4) pogNczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

5) przejncie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wa
6) p(zejﬁglg zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot w
zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjfAciem uchwagy przez Zgromadzenie Uczestni k- -w

uczestni kom swoj N r eKdrme udcazoejsit nd rkeozam umdyjiaSni e na t emat

zwi Nzanych ze zdarzeniem, o kt-rym mowa w ust 7, w oty
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udzi ag w Zgroambhdagni w U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wnioskowal o p

wyraUenia zgody,
10. KaUda Jednostka Uczestnictwa upowaUnia uczestnika do

11. Uchwagy o wyraUeni wszgddy,apadlat Nr evji ikewa Swi N 2/ 3 ggo
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w jest protokogowana j

13. W zakresie nieuregulowanym w Statucie zkesbniUstwwioe a
podej mowania uchwag okreSla regulamin przyjfity przez Zcg

14 Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Tov
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15.Kosztyzwogania zgromadzenia ponosi Towarzyst wo.

Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestnictwa

Fundusz powstag z przeksztagceni a nast ipwnN&yaton & urPd lesnz yi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar Obligacje
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona

Zr -

wnowaUlUony Funduszu l nwestycyjnego Ot wartego, Uni Kor ona

UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego;opi s zasad pr zepr owadostid Wdczeatniciwa pundiiszmniemma zastasowania.
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6. Spos-b i szczegg  zilyoana i edRupywarka Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o

kwot z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Il ub wypgat
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfundusze
Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym zwiNzanych, SpE
ni etermi nowych reali zacji zl ece® Uczestnik-w Funduszu (
Jednostkn Uczestnictwa. CzfistotliwoSi zbywani a i odkupy\
termin-w, w jakich najp-¥Tniej nast NkpUczestnictivy poi dokomaniz e z  F u n
wpgaty na te Jednost ki oraz odkupienie przez Fundusz Jec

ich odkupienia.
6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wy maga wpgaty Srodk -
oSwiadczenia woli (zlecenie nabycia) bezpoSrednio w Fu
5,9i10. Pierwsze nabycie JednostekeUppnestzrizctzwaUmale by ek
bezpoSrednio Funduszowi na 4 a0sfRawmdciths o k rredSl e nwytchs twi prpikit

moUl i woSiI skgadania zlece® w postaci elektronicznej
2. NabyC|e Jednostek Uczestnictwa fransferdwy wiisee do Sublrejestu, w okt
Il iczbiAn Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zliewenia n
przypadku dokonywania wpgatyoraa wo Sraekdi nm ¢ rwe ymp abDdyks
dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® otrzymania wpgaty
2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zIlecenia n

Funduszui w przypadku dokonywani akt4p §8w takimpazyppdiudza t a wi e
dzie® dokonania wpgaty uwaUa sin dzie® wpgynincia
3. Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacjijod Depozyt ari usza o otrzymaniu przez n

na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- owe terminy relizacji zIl ec
Transferowego okreSl one s N w odpowiednich mi ej scach
Subfunduszu.

4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNpi
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAaUnych na ,pravadeanmmeak bank.
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza, b Nd ¥ i nny ws k a z anmchupek SebfunduSau,n d u
or az przekazani e waUnego, prawi dgowo wypegnionego z |
Funduszu, przy wykorzystaniu wygdgNcznie formularzy zaal
dokonana z zast8 wezdzeqilemSppktpoprzez przelanie Srodk: - w
bankowego tej osoby albo poprzez wpgatn Srodk-w pieni
Poczty Pol skiej, al bo poprzez przel ani e Srodk-w pien
Funduszbankomatu znajdujNcego sifh na terytorium Rzeczypos
j est podani e na dokumencie wpgaceni a Srodk-w, wobok |

szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mienia i nazwi ska
adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez
Fundusz. Zlecenie wypegnione w sypois-WwywdFEuwjzNde | wht dluib
treSci |l ub autentycznoSci nie bhadzie uznane za walUne =z
5. Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic
wpgat Srodk - w pieninlUnych na r ppzezh Depazariudzeg nvskazany pr o wa
Uczestni kowi przez Towarzystwo. Warunkiem uznania wpga
Towarzystwo rachunek bankowy. Wpgaty bezpoSrednie na i
wpgaty jest jrilo0emiaemnel eeenia nabycia Jednostek Ucze
mogN byl nabywane poprzez siel Internet, przez wype
Towarzyst wo, udostnpni anego p 1 Drazz dokdnaniea zdainejs p v@t inw S ¢ e |
Szczeg- gowe war unki nabyci a Jednostek Uczestnictwa W
internetowych Towar zystwa. Dokument przekazania Srod
informacji, o kt-rych mowa wy U ednie nabyciaelednastektUazestnietwas z n a n'y

6. W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4éSdo nabywaniadednostek pos - b
Uczestnictwa stosuje sin3zasadymsbkreBeohnemwUepWwpi san
Transferowego nabycia Jedhost ek Uczestnictwa nasthpUJe na podst awi
informacij.i o otrzymaniu przez niego Srodk-w pieninUnyc

7. Koszty zwi Nzane z wpgatN Srodk- - w pdi%ponosi bobpwpy aw at Ny ai. e
8 (skreSlony)
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9.

10.

11.

1

12.

W przypadku osoby zamierzaj Ncej mIaMZEzza\fvarci&mléumdﬁJSZMNprowat
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

W przypadku, w kt-rym zawieraj Ncy w i miabonIKZE niEjesidus zu
uprawni ony do przyj mowani a zl ece® nabycia Jednost ek
Uczestnictwa mo Uepo bawdrciudirnockvy mparowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |lub w trybie wpgaty Srodk
zawi eraj Ncej u mo woidlpovaedno riKE valival IKZE ma mchunek bankowy wskazany przez
Fundusz (przez co wpgatmi e Srso dik -twak@ieeni nUnych objAtyc
dotychczasowego indywidualnego konta emerytalnego Uczestnika IKE albo z dotychczasowego
indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego Uczestnika IKZE) prowadzony na rzecz Subfunduszu

przez Depozyt ari usza bNd¥ inny rachunek wskazany przez Fun
Warunkiem uznania wpgaty jest podanie na dokumencie w
identyfikacji Uczestnika IKE, w tym imienia i nazwiska, numeru PESEL oraz numeru rachunku bankowego
wskazanego przez Fundusz. Dokonani e wpgaty j est j ed
Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowegoUczesinkdy zawi
IKE) Towar zystwpo omadei | dla kaUdej takiej osoby odrn
bankowego Towarzystwa, na kt-re dokonywane powinny byl
osobifn zawieraj NcN umo witzestnikeplkE) wan iz elmike nly B n{ e zeleyuj at w

bankowego w spos-b, o kt.-rym mowa w zdaniu poprzedni m,
uni kalnym dla kaUde|j osoby zawi er dpzBstnkg IKE) mameiie o0 pr C
identyfikowane bndN jako wpgat ynkinbankdwege. wy §Nczni e po nu
la. W odniesieniu do wpgat z rachunku bankowego o0sob
(Uczestnika IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil dla kaUdej tak
rachunku bankowego Towarzystwiannyabyit - wegato)komgwaK&E g
dokonywania przez osobn, kt-ra zawarga umownh o wad

j pro
okreSlonym w zdaniu pierwszym niniejszego podpunktu,
bankowy o unikalnym numerzei dent yfi kowane bndN jako wpgaty na | KZE
bankowego.

Fundusz moUe wuzaleOnili uznanie wpgaty i przyznani e
Funduszowi, w spos:-b przez Fundusz wsKkaz aepiygamipcdwad at kowy
w szczeg-lnoSci przepi sami ustawy z dnia 16 | istopada
finansowego wartoSci maj Nt kowyc h pochodzNcych z ni el

przeciwdziaganiu f i nekshjedoolitya Dzi W 2014e.poz.odb5yezzmy  ( t

6.1.2. Cenailiczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Cena nabycia Jednostki Uczestnictwa okreSlana jest w Dr
Cenin nabycia oblicza sifin weddug poni Uszego wzoru:
WAN/J
P=1T1T7T7T7T71T71T7TT
17 x
gdzie:

Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSli Aktyw-w Netto Subfdanejétategoriu na Jedn
xioznacza maj NcN zastosowanie stawknin opgdaty manipul acy

WartoSi Aktyw-w NettooSukfiurddesesu nhat wadnpo Kkt -rej Z0

Jednost ki Uczestnictwa kategoridi B, C lub D, w wyniky
kategori a Jednost ek Uczestnictwa, bﬁdNZie r-wna WartosS
Uczestnict wa kategori.i A w tym dniu. W kaUlUdym innym dniu n

Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa dar

6.13. WysokoSi wpgat

1.

Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pateganiAjBinych n
DSubfunduszu powinna wynosil nie mniej niUO 100negd, kalc
mni ej ni W odnigdeniwzdp Subfunduszu UniDol ar Pi eni nUny pierwsza i kadU
Srodk-w pienifAaUnych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moUe okreSlil niUszN pimarnabyceNediostek bdzesthictwd mi ni m

kategorii A, B i D Subfunduszu, ni e ni Usz N jlub 8 Wakw ounieSienia Bo Sakjunduszu
Uni Dol ar ,PieenadiddJmy uczestniczNce w pracowniczych progr
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planach inwestycyjnyclub IKIEb(Fubdaesst nmokbew albkoBvin Nt ku dokon
mi ni mal n @3 nabygedednogtek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

laaW przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori.i C, pierw
uprawnionN do nabywania Jewooottewi eUangs tSuibateyaeesha pow
mniej niUO 1.000.000 zgotych, d@nkeUthai epshipPnao@pggo ayt‘Jt
okreSlIii ni UszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatif
Subfundus zu, nie niUszN jednak ni U 100 zgdotych.

22 W przypadku gromadzeni a oszczidnoSci na | i@Enabygie ni mal n
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B wynosi 3 0 0 0 z 4, przy czym umowa O Ppr oV
przewi dy wani nnimés n N Wys0koSInanyabycaer.]mjsoztekJUczmmlgt\aatkgtegoruA|
BW przypadku gromadzenia oszczfiidnoSci na | nakébycimi ni mal
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai Bwy nosi 3 000 zg, przaydzeny e UmrRZvEa mo

przewi dywal ni UszN mini mal m&nabygieslednasték Uczpsinietwankategeriji Aiwp g at y
B.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifiOUnych w zwi Nzku ze zbyyv
dokonywane sN w zgotych.

4 WysokoSi minimalnych wpgat tytugem nabycia Jednostek Ug

jest dokonywanie wpgat w walucie innej ni 0 zgoty, mo Ue
wysokoSci mini malnych wpgat swagyal uobemdowareg wi Br agpe K
dotyczNcej Subfunduszu, do kt-rego moUliwe jest dokony\y

6.14. Skgadanie zlece® w tym skgadafakselubzintereteae E za pomocN t

1. Z zastrzeUeniem postahowmacy APeg@s péWwitadczenia Usgug Po
Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. A oraz ARegul aminu skgadania zlece@ i dyspozycji
zardzzNkanych przez Union Investment TFI S. A. za poSredi
odl eggoSi A, Uczestnik Funduszu moUe zawrzel z Fundusz
telefonu |lub Internetu, w przypadku zmldec &@ nzda sizc lz apd ma a
2. Telefoniczne zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub ustanowi
przesygane za poSrednictwem faksu lub I nternetu przyjn
kt-ry na podstFawideeszmmwyornj Ng sifn przyj mowania takich
zezwol eni e Komi sji do przyj mowania takich z|l ece CE. N a
upowaUniony pracowni k sporzNdza zI|l eceni e wieraugzieimai e. Um

przez Uczestnika Funduszu upowaUnienie do wystawiani a
telefonicznych.

3. Przedmi otem umowy o skgadanie zIl ece G, o kt-rej mowa w
Uczestnictwa, konwers j a Jednostek Uczestnictwa pomindzy funduszar
zami ana Jednost ek Uczestnictwa, odwogani e pegnomocni
Subrejestru, zmi ana danych Uczestnika Fundusirimane Ponad:t
war unki techniczne skgadania zIlece& oraz spos-b ident
spos-b nadania hasga. Umowa nie moUe ograniczal uprawn

Towarzystwa wynikaj Ncy h zzpriisniwe jpg mevaa St at ut u i

4. W przypadku skgdgadani agaUetesterE keFehduszunyebt uprzedzan
bndzie nagrywane przez Dystrybutora.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skJgadane za poSrednictwem Inetnaformelarzachl ub f a
udostnpnionych przez Fundusz na witrynach internetowyc|
1 lub w inny spos- b i sN waUne, o] ile zostanN wype/

jakichkol wiek wNtpiiwobcaucendpciobaStieSc

7. Fundusz ma prawo odm- wil przyjnincia dyspozycij.i tel efoni
I nternetu w przypadku ni eprawi dgowego dziagani a odpo
przekazywane sN dane.

8. Wprzypadkua war i i urzNdzenia przekazuj Ncego dane Uczestnik |
9. Dokumentacja dyspozyciji, skgadanych przez Uczestnik-w
I nternetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel - -w doy
6.1.5. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego
1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUeEskim mogN nabywal Je

magUeEs ki zgodnie z zasadami okreSlony#i w ppkt poni Usz

2. MagUonkowie dziagajNcy ¢§gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwiadczenia o:
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6.2.

aypozostawaniu we wsp-lnoSci majNtkowej, umoUli wiajNce
Uczestnictwa,

bywyraUeni nazgpkdgnywanie przez kaUdego z magUonk-w, na
uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em i UNdaniem odkupi
UONdanie odkupienia wszystkich nabytych Je dhkadyt ek Uc
Subrejestru i jego zamkninfcia oraz zlecenia konwersji, zami
takUe na podejmowanie wszelkich naleUnych magUonkom §
c)wyraDen~iu zgody na realizacjn zI| ecepE&zzgo kmiled ezyok @l enjar
chyba Ue drugi z nich wyrazi sprzeciw najp-¥niej w
magUonk - w; w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sift
magUonk - - w,

dwyraUeniu zgoeryi emaodvydgwicedzi al noSci Towarzystwa za sk
ewentualnych pegdgnomocni k-w UNda® odkupienia, biidNcyec
nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-I|lnego aadkte-sruy npargzleosnykganm e nbidN pot wierdze
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Tr ansf erowego o ustaniu wsp-1|n
4. Na | KE moUe gromadzii osz tedéthik KSIWKE nevmgBllezbyk pedwadzon
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@E&skich.
5. Na | KZE moUe gromadzi | olczestnkikZmb o S ckZ EwyngiNKec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymadg w wyniku odkupienia od niego cagoSci
zaUNdani a odkupieni a Jddnodsntieak zUjcozlkesntinai czWaceni a nabyc

Uczestnictwa nie upgyningo wiifcej ni U 60 dni, nie pobie
mani pul acyjnej, zwi Nzane z dokonaniem reinwestyaijai W r an
w roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwesty
Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dokonuj Nca wpg:
(wpisujNc na przel ewwpi Aalei nwe ptryejl @w)i eordaz ® wyceny od|

reinwestycja.
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n

bezpoSrednig w Funduszu | ub u Dystrybutora na odpowied!
Fundusz moUe udostinpnil Uczestnikom moUliwoSI skgadani
2.Uczestnik Funduszu wydaje dysfoagkjw poeniofi Brpycsh,bulNda
Jednost ek Uczestnictwa. Z wygNczeniem zlecenia skgad:
przypadku braku dyspozyciji Srodki stawi ane s N do dy
Dystrybutora,owUKdanie¢ odkypiieni a.

3.Jelel i w wyniku ONdania odkupienia wartoSli Jednostek

Funduszu w Subrejestrze na dzi e® odkupienia wynlesnng & ¥ 000nuSD evj ni U
przypadku subf und unyzZundusndokdmalogkupiema wsaystkichlJednostek.

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.Z zastrzeUeniemUNPpani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycije:

ayodkupienia okr eS| oUcagtnictwa,c zby Jednost ek

byodkupienia takiej l'iczby Jednost ek Uczestnictwa, w
Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreSlon
Ue wskazana w UNdani u zkowsottaan iper zpeodmnjieejj swyopnjaa toN nal eUny

c) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostipny

22W przypadku gdy w Dniu ScepWskawobd KNdamaofezymanej
wszystkich Jednost ek Uczestnictwa | ub l'iczba Jednoste
wyUsza od liczby posiadanej przez Uczestnika Funduszu \
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podegaj N odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie Jednos
Funduszu w Subrejestrze.

W UONdaniu wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupyw
dzie® lub dni.,e wtlt er ysmA0N&katieczne. Odwoganie takiego
przez Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmic
kal endarzowych od odebrania takiego aSwiadczenia przez F

Kwot a Srodk-'w pienifiUnych jest wypgacana po pomniejszert
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, ONdani e odkupienia J
Uczestni etwaotme@dyi wszystkich lub cziSci Jodmbwiensic ek Uc:
na IKEalbo IKZE, z zastrzeUeniem pr ZI€ZEiosr-axz Ussa satwapowiediicel R E
Regulaminu IKE albo Regulaminu IKZE.

Mi ni malna wartoSi zlecenia ikl pr -ewSilmevpwiknemoa ywywn ovail luci e
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski  w dni uUNdgaonUean icaallkipi eheaeni e odkupienia w
takN il oS Jedn o 4t dly wybikuzidh odkupieriat ovaymana kwota wy n o smininam

100 z@ubr - wno ®htretjo kwoty w waluci e, w kt-rej denoeppgrzmowany
zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u zgoUeni a U
odkupienia.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Odkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uc z e izaz i Agénta a nast
Transferowego wpi su do Subrejestru Il iczby odkupionyc
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p|
Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg:- gowe tzarcminyzIlre®l@ odkupieni a przez Agent a Tr
n do

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych si dar
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi Iub~bezpoér(’a,dnio Fund
Jednostek Uczestni ct wa przez Fundusz nie moUe upgynNI wi ncej

op- ¥fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo

Fundusz, dokonuj Nc odkupieni a Jednost ek Uczestnpadlwag a ji Nlceen t
odkupieniu i odkupuje e, poczNwszy od tych Jednost ek
nabyte od niego najwckxeBaliiejJddred vtdlai F4 &#rOgj. est r owane

e
Funduszu w tej $ aerveg | fddauc inea mlagkNonane uprzedni o Zamiany
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol
na Subrejestrze w Subfunduszu, KWy grNcczho nkaols| zets onSal b ywesi kaa zj ae
przez Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednos

Uczestnik p0W|mbree1j~eV\sstkra,zaRt-§r,ego dotyczy UONdanie odkupi
Uczestnik nie wskadedd@tupbaozy eSNdani ktodlewypi eni a, Fundusz

z Subrejestru, kt-ry zostag otwarty najwczeSniej

5a. Z uwzgl fidnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3. 4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r - Uny c h Subfunduszy Funduszu nastnpuj e
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane

1000000 z§ wedDhiug Wgpnemy popzize@zaj &0 euyioanowarlos beplavotyaw

wal uci eedenaminowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskina Dz i e By Wy c 2 egdzzaijeNE z o Ueni a zl eceni
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa

w tym samym Subfunduszu ifidnkawhnt poShodkNaycphi en tytugu
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w zdani u piogyceedni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémppwyplejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz
Transferowego informacji od Depozytar i usza o otrzymaniu przez niego Sr odk - w

Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o] zami ar ze zgoUen
w niniejszym ppkt, naj p- ¥ni ej na 7 dni przed dni emku polviadOreiemia a =z | ec
Funduszu przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zlecenia,
odm-wil realizacji tego zlecenia. Do postanowi e6lLIni ni ej s
ppkt 3 i 4. Do realizac j i zl eceni a, o kt-rym mowa w niniejszym ppk
Prospektu Informacyjnego dotyczNce reinwestycj.i
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624. Zamkni Acie Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuj e numer identyfikacyjny w Regpestrze
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu,
Fundusz po 6 miesiddadmi a odkupieni a zamyka Subrejestr,
wczeSné@ps zamkni nci a Subrejestru. Zamkni Aci e Subreje:
nabywania przez tego samego Uczestnika Funduszu Jedno
Subfunduszem, Fundusz otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysok
tym zwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podsta
Uczestnictwa SzubifNiznadnuysczhenz z jednoczesnym nabyciem za cado
odkupienia jednostek wuczestnictwa innych funduszy =zar zNd
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z S u lctivas mdychs faneusezy | nab:
zarzNdzanych przez Towarzystwo nastApupdusw tnyone s aunyons t
Uczestnikom moUliwoSli skadania zIlece® w postaci elektron

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa sk Bubkundpskicdacelowagoy ci e m
nastnpuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt

docel owego.(wWprizsyddo a$ubrejestru) Jednostek Uczestnictwa
dopiero po wpgdgynifdciu Srodk-w pienifAUnych na rachunek Sub

2.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl:

1)odkupienia wszystkich | ub kne 8t waezwi NeabychednSsibéknd

o
i

uzyskanN w ten spos-b kwot jednostek uczestnictwa w inr
2)odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwi Nzan

nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzNdz

okreSlona kwota Srodk-w pienifdaUOnych, z zastrzeUeniem

przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona o nal eUny podat ek.
3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada si I
ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

1) wysokoSI opgaty ruchomej za konwersjn | ensetj uzsat ak amvae rws j
podstawn wustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki . M
stanowi r-Unici pomifidzy stawkN opgaty maniepddliTabeliyj ne |
Opgat dla funduszmue swN kjtedryans tnkaibywazestnict wa, a stawkN
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem, w Kkt -
zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieujemnystwowfpnguszu,av r uc h o
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy) od kwot
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruchomej za konwer s
z Subfunduszem posiadanych przez Uczestni ka w funduszu Fr-dgowym w Dni
opgaty ruchomej przy klabeliv@p Hgti. okate-Srl omed astNy wr uc home | n
nal eUnego podatku;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konwe
podatek i opgati ruchomN za konwersjfi. Aktual n@Fabeiart oSI
Opgat.

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenial i czby funduszy, z kt-rymi mo Ul i wa b

tym Fundusz przekaUe w dr odazs#onies wwwsiow-mesnoent.pl qufj o sizieeniki a

przeznaczonym do ogdjosze® Funduszu |l ub udostnapni jN za po

5 (skr eSl.ony)
Sa.(skr e Sl.ony)

6. Cena Jednost ki Uczestnictwa, po kt-rej nastipuje odkupi
zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e j

7. Szczeg:- gowei zasaly maliragii z| ece & konwer sji przez Agent a Trans
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifn do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych mini me
odpowiednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w ramach realdi
jednost ki uczestnictwa, mi ni mal na wa rz b3 Wwnowaho& &epkwityaw k o n we r
wal uci ee densmidowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dni u wyceny, kt-ry zostag przyjety dl a
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10.

al bo zlecenie konwersji winno obej mowal t a k 6h odkupiesd Jedn
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jednostek uczes
Towarzystwo | ub subfunduszu wydzielonego w ramach inneg
wynosi ga mi ngumuvmowartol tej kwoty w walucie, w kt- rej denominowany jest dany Subfundusz,
wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskiw dniu wyceny,

kt-ry zostag przyjety dla nabywanych jednostek uczestnict we
.JeUelii kwu wyMdani a konwersji wartoSi Jednostek Uczestnictw
Subrejestrze na dzie® konwersji wynosi gaby mni ej ni O 100¢
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastos owani u Sredni ego kursu ustalo
przez Narodowy Bank Polskina dzie® odkupieni a, Fundusz do
Fundusz, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnictwa, [
konwer s j i i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek zareje
niego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUeli Jednostki zarej
samej daci ee mavz I ndu narzZeédowinane&amipany pomi ndzy Subfun
przypisany r-Uny koszt ich nabycia, to w pierwszej kol ej
Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycadpazezj est n
Uczestnika Funduszu kolejnoSci odkupywania Jednostek Ucze

64 Wypgawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcenko dUcw eSsutbnfiucntdwas zluu b

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp¢
Jednostek Uczestnictwa.

2.Z zastrzeUeniem obowi Nzaj&NzyzhzpstzepdBewy pihawaksr 8dk - w pi
z tytugu Joedknuopsiteenki aUczestnictwa nasthnpuje wygNcznie:

)ni ezwgwcionreie przelewu bankowego, na rachunek bankowy |
firmi inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika albo jego pr z
2)ni ezwgwbomieipe zel ewu bankowego, na rachunek bankowy [ ub r .
firmih inwestycyjnN, nal eUNcy waUnpieognneognwo cpnri ke@z Udazzed thn ikk
danego zlecenia odkupienia,

3Yniezwijpopnizez pozost aw reinfilny&rhodko wdyspozycji Uczestnik
Dystrybutora, kt-ry przyjNg ONdanie odkupienia, o ile |
wypgaca Srodki pienifiUne pochodzNce z odkupienia Jednost
Hhni ezwgwEpnimee przelewu bankowego, na rachunek bankowy | 1
firmi inwestycyjnN, nal eUNcy do innej osoby wskazane|j
jednostkN organizacyjnN niepos ipaddwajubkieml przelazabia danRic i pra
beneficjenta przelewu w zakresie umoUliwiajNcym wypegni
ustawy z dnia 16 I|istopada 2000 roku o przeciwdziaganiu
pod warunkiem zawarcia z Towar zy st wem Umowy o] korzystanie E4 usgu
Informacyjnego.

3. Warunki uczestnictwa w pracowniczych programach emerytalnych i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N
przewi dywal inne sposoby dokonani a dwpignig JednygstelSUczestiictwas pi eni A

4. Wypgata w walucie USD w przypaedkjid@ybtokdogwan&niwPgNazni e
bankowy Uczestnika | ub przedstawiciela ustawowego Uczest:H
przezUczestnika do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

5. W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku banko
dokonal przelewu Srodk-w pienifnUnych pochodzNcyec hnazl edddyk u
do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowego ani | eg
ile bfidzie m-gg zweryfikowal przed realizacj N wypgaty Sro
pieninlny, na krtaliryprnzadleedwu dSrkoodk - w pieni iUnych pochodz!
Uczestnictwa naleUy do Uczestnika albo jego przedstawici e
mowa powyUej), po odkupieniu Jednostek Upizestimiloywad wW®tr
wskazania Funduszowi przez zleceniodawcn | ub Uczestnika
nal eONcego do Uczestnika |lub jego przedstawiciela ustawow
W przypadku, owkppkym2mapwe k t 4 powyUej, wstrzymanie wyp
odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastNpi w przypadku nie
umoUl i wi aj Ncym wypegnienie przez Funddnm26 listdpadav2000zdkuov wy ni K
przeciwdziaganiu praniu pienindzy oraz finansowaniu terro

6. W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazania sposot
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednost e k Uczestnictwa Fundusz wstr
Srodk-w pieniAaUnychHFuhadusrzioawvi wpkazanizd eceni odawcin | ub Ucz
lub rachunkunpikbhifi@YnegbeUy dokonal wpgaty.

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Sednod$tki Uczessnctsvan n a

zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wysokoSi opgat z tym
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1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, Jednosigkodst awi
Uczestnictwaz wi NzarmSybhumsduszem z jednoczesnym nabyciem za cago:
odkupienia Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulzfunduszemywnFunduszu, przy czym odkupienie

Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSulefunduszem i nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nzanych z i ni
Subfunduszemw Funduszu nastfpuje w t¥Fmndasny mmde uudystemyni |
moUl i woSi sk§adania zlece@® w postaci elektronicznej

la. Zami ana Jednostek Uczestni ct wdczestnktwa Kubfintusza donetowega i em  J
nastfiApuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszt
z tytugu umorzenia na rachunek Subfunduszu docel owego tyt
docelowego. Przydziag (wpis do Subrejestru) Jednostek Uczest
dopiero po wpgynificiu Srodk-w pienifialUnych na rachunek Sub

2.Zl ecenie zamiany moUe dotyczyl

)odkupienia wszyst ki cJadndstekdczesknicteraSzl woi nNezj a rbybéehdubzem i nabycia za
uzyskanN w t e nledngsteksUczZestnictwazt wii Nz a n y c (Subfunduseem v ffunduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi N z a rSybduhduszem, w wyni ku remalizacji
nabycie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a ny ¢ h SulsfunduszemywnFunduszu przeznaczona zostanie
okreSlona kwota Srodk-w pienifdaUnych, z zastrzeUeniem
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie pomnief szona o nal eUny podat ek.

3. Zami ana podlega opgacie za zamianh. Opgata skgada sifn z
ustalanych w spos-b nastfpuj Ncy:

1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest wsxat azZ aamiaa nvit Q|
podstawi ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki. Mak
r-Unicih pomindzy stawkRN op g aledpostakdozesmistvaazwij Mz2g n yzcah rza biyrc!
Subfunduszem ( docel owy m) w Funduszu wg Tabeli Opgat a stawk
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n$Subfinduszem, w Kkt - rym o dledngstkivwezestnictsaN
(Fr-dgowym), z zastrzeUeniem Ue st awkanajesaprzé¢zdenvarzystwoe uj e mn
od kwoty Srodk:-w podlegachych zamiani e. PodstawN ustal
za zami ani pedrodtek Wcaesthiamdz wi Nzanych z Subfunduszem posiada
w funduszu TDnidgoWyme wy . Zasady wustalenia opgaty rucho
TabelachOp gat ;

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatin ruchomN za zamianfi. Alkmiahma pwanwWabBlich@e@at w st age

4. Uczestnik I KE mo Ue dokonal zami any Jednos tSaundidzemme st ni ¢
zapisanych na | Kdinostkky Gckbstaiciwa @ win Bz an e  Subfunduszgminiv Funduszu, w
kt -rych merovadzene IKEe s t

4dJa.Uczestnik | KZE moUe dokonal zamiany Jednostek Uczestnic
zapisanych na | KZE wygNcznie na JednostKki Uczestnictwa z
kt -rych moUliwe jest prowadzenie | KZE.

5, Cena JednostKki Uczestnictwa, po kt-.-rej nastfinpuje odkupi
zlecenia zamianyor az szczeg-gowe terminy realizacji z|l ece@® zamian
w odpowiednich miejscayxdhh Pgiors pautifindisamalgm s z N

5a.Fundusz, dokonujNc zamiany Jednostek Uczestnictwa, identy
i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednostek zarej
nego najwczeSniej (metoda FIFO). JeUOel i Jednost ki zarejes
samej daci ee mavgl§I| fndu na dokonane uprzednio Zamiany porm
przypisany r-Uny koszt ichSmiabyamiagnite mopliegavsietje kbé & o
Subrejestrze w Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest n
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uczestni

6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt-rymi moUl i wa bhndzie z

tym FunduszAprzekaUe w drodze stosownego oggoszenia w dzi
udost npamipg®eredni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczewed terminy i zasady realizaciji zl ece® zamiany pr z
odpowi ednich miejscach Pr ospeSutfundusednoszNcych sifAn do daneg

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minim
odpowi ednio dla funduszu | ub subfunduszu, w kt-rym w r
jednostki uczestnictwa, miiminmgalwian nwaa ra§msolsw o ®leelwdtyay z a
wal uci e, w kt-rej denomi nowany jest d aSegniegB kulsd ustalahegs dla, wy | i c
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,w  dni u wy eemsy agdk iprzyangh Jednastekeczastibtwaw

a M

albo zlecenie zamiany winno obej mowal takN il oSi Jednos
otrzymana kwota przeznaczana na nabycie Jednostek Uczes
Funduszu wynosi@adubmi- -nwnnousnatretjd kwoty w waluci e, w kt-rej d
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6.6.

6.7.

Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w
dniu wyceny, Kkt -ry zosdJdedngstelpUczesnjctes y dl a nabywanych

JeUeli w wyniku ONdania zamiany wartoSl Jednostek Uczest
Subrejestrze na dzie& zamiany wynosi gaby mni ej ni 0 100

denominowany jest dany Subfundusz , wyl i czonej przy zastosowaniu Sredniego
Narodowy Bank Polskina dzie® odkupienia, Fundusz dokona zar

SpegniSamiiacdcze @ nal eUnych z tytugu nieter miRFuodwszedrazr eal i z
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa

6.6.1. Nieterminowa realizacja zI|lece®

W przypadku nieter mi navway ckht -rreealTiozweacrjziy sz lweoc epdowarzystwo o d p o wi
zakupuje ze Srodk-w wasriozestodat vawe oJ eccemd set kzii bi e UNc
liczbie stanowi Ncej r-Unici mindzy liczbN Jednostek, kt
zrealizowane terminowo, a |iczbN Jednostek nabytN w niep

66.2. Bgnindna wycena

1. Wprzypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi Jednost ki Uc
wyUsza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji Il ub z a nustekn Ycyestniotivar Wy oelu | i wi n
wyr - wnania strat pozostagym Uczestnikom Funduszu, posi
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce Srodki
Aktywa Subfunduszu. W powy Us pryzny padk u Uczestnicy, kt-rym Fundus
Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych 2z Subfunduszem (na
zamiany), otrzymali zani UonN kwotfi z tytugu odkupienia
Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom dodat k owe Sr o,dlubi pien
dokonuj e nabyci a dodat kowych Jednost ek Uczestnictwa
rekompensaty.

22W przypadku gdy prawi dgowo oblniiccztownaa zwairlzoaSiie jJ ezd n®wsht fki
ni Usza od bgnhndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
zl ece® nabyci a, konwer sji l ub zami anywc eoltur zwyra:-l wn amniiae j
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgasnych, b
Jednostek Uczestnictwa. W powy Usgiymy padk u Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzanych z Subf und ersjizibbm ( na
zamiany) otrzymal. zawyUonN kwotfi z tytugu odkupienia
pozostagym Uczestnikom Funduszu posiadachym Jednost Kk
Towar zyst wo przekazuj e brakuj &lckunSrkodEKkindpiseznui,i Up e wini k

Subfunduszu.
CzfistotliwoSl zbywania i odkupywania Jednostek Uczestni

Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki Uczestnictwa w kaUdym Dt

6.8.

7.

OkreSlenie,teriniakiwh najp-¥Fniej nast Npi
6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na t

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w okt ooy
Jednostek nabytych za dokonanN ngatﬁ, jednak nie p-

1) 7dnikal endarzowych od dnia zgoUe a zI| ecédmwipmypadluby ci a |
dokonywania wpgaty za poSr ednictwem Dystrybutor a; w
uwaUa sifn dzie® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dyst

en

ia zlecenia nabycia i

2) 7dnikal endarzowych od dnia zgoO K
y bezpoSrednio na rach
z

w przypadku dokonywania wpgat
Depozytariusza bNd¥ inny wskazany pre®:zddFwuadasizg wp ¢

uwaUa sifn dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl'u
ichyba Ue op-Ffnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Tow
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po zg§ ooskugieniau UONdani a

Od dnia zgoUeni a Dystrybutor owi Il ub bezpoSrednlo Fundu
dnostek Uczestnictwa nie moUe upgynNI wi ncej ni U 7 d
ol

e
ok icznoSci, za kt- -redpfpowaedzisdlwoo Siédie. ponosi

Wskazani e okoliczn

0
Uczestnictwa, w t ym War t oS
Jednostek Uczestnictwa

S i w kt-rych Fundusz moUe zawiesi.
c Akt yw-w Netto, po kt - -rej przekrocz
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7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz mo Uezbywanievi ed nbst ek Uczestnictwa po zaj Sciu okol i
Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa na
wyceny istdAkngjw- wzFSniduszu z przyczyn niezaleUnych od Fu
wzdaniupoprzednim,’zazgodN i na warunkach okreSlonych przez Komisj

moUe zostal zawieszone na okres ddwuUsedgnak U2 2mitggiodaye, n

2. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestnictwa
pozostagych Subfunduszy.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Uc,meskttnircytcvha nmoiveied wi iacrzta
Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupionych
danymSubfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych
zaUNdano, stanowi kwotn przekraczaj NcN 10% WartoSci Akty
2)nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotmdjeUaygiaBciodA
Funduszu.

2. W przypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na waru
1) odkupywani e Jednostek Uczestnictwa mo Ue zostal zawies
nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy,

2) FunduszotheUpywal Jednost ki Uczestnictwa w ratach w okre
zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i Il ub przy dokony

Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesil odkupwpwawi dlzhegrmhsizeld alyme Stumif atnw u s
pozostagych .Subfunduszy

4. Okres zawieszenia odkupywania jednostekktdomawawarnl7ct wa ni
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Mbywamaiodkupywaypie Jednostki Uczestnictwa

Jednost ki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie nc¢
9. Zwinzge informacje na temat obowi Nzk - w podat kowych Fundu
obowi Nzk-w podat k owykuwn dlicszzeus,t nziek -ws kazani em obowi Nzuj Ncy
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUeni e, Ue ze wzgl Adu na fakt
indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia
obowi Nzk-w podatkowych, wskazane jest zasingnincie porad)y
Ze wzglifidu na fakt, iU obowi Nzki podat kowe nduszd ientldscaod i nd
dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obowi Nzk-w podat

podatkowego lub prawnego.
9.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundusz jest f otwadymsizé ra Jiah Me y my @yajzrpyprids t wwlUet awy , |
zwol niony od podatku dochodowego oiarto6sustbl pkt dCaustawy ¢ tinia 132 od st a w

lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.

9.2 Opodat kowanie Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestnikami Funduszu sN osoby prawne, sp-
akcyjne maj Nc e siedzibhn Il ub zar zNd na terytorium Rzeczy
ni eposiadaj Nce osobowmBcsip- -pjreskwnreije pozs i myjaNtNiciye h osobowoSci
komandytowo-a k cy j na, dochody tych podmiot-w z tytugu wudziagu w F

bAdN opodat kowanoek rredS| mansyacchaowh ust awi e z dmui aolth oldwtwggno o9 D:
prawnych. Dochody os-b prawnych, sp-gek kajpkcgjowgdh bvdBbc:y
podatni kami podat ku dochodowego od os- b prawnych or az j
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osobowoSci prawsej ek wyjehakiNemch osobowoSci pr aakoymg i nnyec
podl egaj N opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawn
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opodatkowania; od dnia 1 stycznia 2017 roku podatek wynosi 15%
podstaw y opodat kowani a wchprpggoadiukiena grt. 4a pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od oer &z ppaswayohk-w r ozpodaw nragkNuc ymdid adtzki oawgyant,n o
rozpoczhl i.Pdzzyicahgad nwzByiskany z tytugu udziagu w Funduszu §
takiego podatni ka. Uczestnik ma takUe prawo do uznania z
jednostek uczestnictwa w momencie umorzenia jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawny
PowyUsze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnosz
Funduszu bnindNcych podmi ot anmitefytormirn Rzeypospolitep Polskiej nNejsyansiedziby

V&
\
é

(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie m
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postanowieni a u mamuw w S
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN Pol skN. Met oda
zawartych przez RzeczpospolitN Polskin um-w mifndzynarodowy

przepis-w podatkowych. gWgowy ah uszaahdniogdjchoravage aeloweojesa t k u
skontaktowanie sifin z doradcN podatkowym.

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udzi agu
zryczagtowanym podat ki em dochod &9%yRodstaveadpawng i att 3@awktil pk5)wy s o k o
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os- I
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyskanym przy
wydat k- w na nabuyczestréctwa @rtl 23 st & gkt 38 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od os-b fizycznych). W przypadku Uczestnik-w
funduszach inwestycyjnych nie pomniwegduesazasdml or &2 rattryatzy tzt
Podstawa opodatkowania (przych-d i koszt) or az podat ek w)
funduszy wal ut owyc h, pgatnik ustal aj Nc podstawn opodat kc
(przeliczenia) pr zychod - w i koszt-w ich wuzyskania w zgotych, t]
Przych-d wustalany (przeliczany) j est po kursie Srednim wa
ostatniego dnia roboczegoskmmgraz epdrzzayjchhcoedguo, dzzaiSe @k ouszzyt po ku
oggaszanym przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia ro
|l ub odkupowanych tytugdg-w uczestnictwa w fundusZzraycchz alja piwta @
podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr aUc
W przypadku Uczestnik-w bAadNcych osobami fizycznymi obl i cz
podmi ot wypgacaj Ncy |lub skiawpajeNéyyUde UygszestzgyckomSzodytug
udziagu w Funduszu (art. 41 ust. 4 ustawy z dnia 26 | ipca !
Podstawih opodatkowania oraz kwothn podatku zae kk NGd awksii fik wio
wynoszNce mniej ni 0 50 groszy pomija sifi, a koEc- - wki kwot
zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnictwa zw
Uczestnicdamwa zwiNaym Subfunduszem tego samego Funduszu nie
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e 4 ustawy z dnia 26 lipca

1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

Wprzy padku Uczestnik-w Funduszu biAndNcych osobami fizycznymi
Pol skiej mi ej sca zami eszkani a (i nwestor zagraniczny) p owy
uwzgl Andnieniem zapis-w umia f(ursipkamniae) zp@dvwijegeagho opodat k
RzeczpospolitN PolskN, o ile taki Uczestnik przedgoUy akt
stawka podatku wynikajNca z zawartych przez ®Oechkhpbspelhaa
wyni kaj Ncej z pol skich przepis-w podatkowych. W celu us
dochodowego celowe jest skontaktowanie sifn z doradcN podat |
W sytuacji gdy Uczestni kami FunduszupraNnep; § kii enibaipdsiea dps
podatku dochodowego od os-b prawnych, opodat kowanie z tyt
nastfipuje u wsp-Inika wedgug przepis-w obowi Nzuj Ncych dl a t
W sytwuacij.i uzyskiwaguauvudoich®d - w Funmguszu przez podatni k-
wartoSciowych =zapisanych na rachunku zbiorczym, kt-rych t
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest przez

pgatni ka wedgug stawki 19% od gNcznej wartoSci dochod- w g

podatni k-w za poSrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego
os-b fizycznych

Zryczagtowany podatek dochodowy | est pobierany takUe od do
cznSciowego zwrotu, w rozumieniu przepis-w Ustawy o | KE/IK
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dochodu uczestnika pracowniczego programu emer ytal nego z tytugu zwrotu Srodk
programu, W rozumieniu przepis-w Ustawy o pracowniczych prc
Zgodni e z art. 21 w wust. 1 pkt 58) ustawy o podat ku doc¢
dochodowegood os-b fizycznych sN wypgaty:
A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni czec
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emerytal
uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestnika.
Zgodni e z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku do
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugdu oszczhndz

uzyskane w zwi Nzku z:
A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b creginkalBi onych do
A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowani a, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) ustawy o podatkhia dochc
oszczfidnoSci na wifcej ni0 jednym | KE, W rozumieniu Ust a\
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym | K
stanowi NcN wartoSli Srodka ws zmgM owmidatoniya hl WER. |IKEchodu tego r
z kapitag-w pienifnUnych i praw maj Ntkowych, poniesione W r (
Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku d

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe Sr
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indywi du

A na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego o0sob)

A w posthnpowaniu | i kwi dacy] nwyidnalde kobto 2alpezpidrenis eniegtalnego na i ndy

oszczfidzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2 wusta
okreSlonych w tej ustawi e, i stnieje molprzew pddldtnikeowd Fokuc z e ni a
podat kowym, do wysokoSci okreSl onej w przepisach o indywi
podstawy opodatkowani a. Odliczenia moUna dokonal W zezhan
podstawi e dokuwmamtajwcsgtckm ich poniesienie. Dodat kowo zgodni
1998 r. 0 zryczagtowanym podatku dochodowym od niekt- -rych
na | KZE moUe byl odliczona od ookproed&ltoknoywcahn yve hu sttzawi er ypcrzzaygct he
ewi dencjonowanych, o ile nie zostaga ona odliczona weddug :
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawni f
trybie art. 34a ust. 1 pkt2Ust awy o | KE/ I KZE, podl ega opodatkowaniu zrycz
wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust. 1 pkt 14 wustawy =z d

fizycznych). Zryczagtowany podatelkidodbdbread pwynndccjwyemdtay pz zl
jego uzyskania.

Obliczeni a, poboru i zapgaty podatku dokonuje pdgatnik, t]
pieninlUne z tytugu wypgaty =z | KZE, jca1991Fokurogpadatku doctmdotwym 4 1 u st
od os-b fizycznych).

10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-rym n
Netto poszczeg-lnych Subfunduszy na Jednostkn Uczestnict
mi ej sca publi kowania ceny zbycia |l ub odkupienia Jednost el

Wyceny Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia WartoSci Aktyw:- w |

Subfunduszu na J e dnoka (kdie j Uckzastakérgad centyivehycia i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa dokonuje sin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny jest

WartoSciowych MW Warszawie S

I nformacj e dotyczNce ceny zbywani a i oWMaupyBami aAkd g dvn avs t

Subfunduszu na Jednlbasbd&e| Ukaeaegwjioicizwa e po ich ustaleniu u

Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSli Aktyw-w Netedn8ebkindelkaebdeja clsetmragiodarym Dniu Wyceny

j est publi kowana najp-Fniej w tym samym Dniu Wyceny, do d

wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od T o w dawarzystwo wpanosii podm

odpowi edzial noST, a wpgywaj Ncych na termin publi kacj i, p
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Jednostkn Ukaé&sdepi tdotkaqorwiaina jest niezwgdocznie po ustaniu
zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Akt ywFwnduszu i Subfunduszy oraz oSwi.
uprawnionego do badania sprawozda® finansowycAktygwzgodno
Funduszu opisanych w Prospekcie Inf or macyjnym z przepi sami diofanguszyN ¢ y mi
inwestycyjnych, a takUe o zgodnoSci i k oFRupdusztpnool Sctiy kiNy ¢ |
i nwestycyj nN.
111.Post anowi enia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy

11.11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subfundu:
11111 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sin w
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporzNdzenia sprawozdani
Akt ywrunmduszu i Aktyw-w Subfunduszu, ustalenia wart,;
wartoSci zobowi Nza® Subfunduszu, ustAaIenia Wart oSci
Aktyw-w Netto Subfunduszu oraz WartoSci Uckdsthigtwa,av Net t
takUe ustalenia ceny zbycia i odkupienia JednostKki Uc

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sin, a zobowi Nzani a Sub

oszacowanej wartoSci godz l.iwepgpkt 1) pkt t1ald b orazeklednieé m pkt 11

4. wWartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna Warto$
pomni ejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkih Uczes
SubfunduszuwDni u Wyceny podzielonej przez liczbn wszystkidc
Subfunduszem, kt-re w tym dniu sN Wapoebiadakt ywUwzal
Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa 0 b Jedmogtiéa sin
Uczestnictwa.

11.1.1.2.Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subfundus
uwzglfAdnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian |}
wypgat ami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3.Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bAadN wyc
a) akcje,
b)  warranty subskrypcyjne,
c) prawa do akgcji,
d) prawa poboru,
e) kwity depozytowe,
f) listy zastawne,
g dguUne paarptioeScyi owe ,
h)  Instrumenty Pochodne,

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne it yt ugy uczestnictwa emitowar

wsp-lnego inwestowania maj Nce siedzibn za granicN.
2. Skgadni ki |l okat notowanych na AKktnyawsntyfinp uRyNckyu: wy ceni an
a) wartoSI godzi wN skgadni k-w |l okat Subfunduszu notow
oparciu o ostatni dostnpny w momencie dokonywani a
Aktywnego Rynku,
by jeUeli w momenci e dokwnymamRyakwycemay poat Alwt g kt - -regc¢
skgadni k |l okat, nie zostaga zawarta Uadna transakcj e
znaczNdbuhi ski Dzi e Wyceny, kt-ry nie jest zwykgdgym d
Rynku, w-wczas wyceny danego skgadnika | okat dokonuj e
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a Twnnepustalong praek u b r ak
Akt ywny Rynek wartoSci stanowi Ncejkoregodo wdpowiSednigk

zgodnie z pkt 11.1.1.3. ppkt 7.
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W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest prze:t

Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ustalony na rynku
Podstawowym kryter i unmegwy,boa uktr-yrnykm bRfgppayv3.westpwoltimerl 1. 1.

obrotu na danym skgadni ku | okat. W przypadku braku m
stosuje siin kol ejne, moUl i wd idabizastasewhoja kawaet
skgiakm | okat, il oSi danego skgadnika |l okat wprowadz
wprowadzenia do obrotu lub moUl i woSi dokonania przez

na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o 1.R.tp:prktm 3mgwadowk opkij e 1%iHi. na
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

e k sy, 1.30ppk 2.,-wrdyilc dokonywania wyeenyFuntuszl 1 . 1 .

Ostatnie dostinp ur
ie 12:00. Wyb-r godzi neyznlo2ScOiOa miz:as adn

n
okreSla o godzin

a) wycena z dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bieOl

b) realizacj a zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniu W
Transferowego przed godzinN rozpoczficia sesji giegc

c) postawi enido Skysdgkoaw cji uczestnika nastfipuje w dniu
zl ecenie dotrze do Agenta Transferowego przed god
Wyceny.

W przypadkach, o kt - rlp.cppkt 2nli \w)a za wiarygédhie oszacoa.n N war t o Si
godzi wN danego skgadni ka Aktyw-w notowanego na Aktyw]
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowiedni e]j

ay dla akcji, praw do akcji, prawrpwbwrutoBarzoiwpofchot
na Aktywnym Rynku:

) na podstawie modelu bangNcego na cenie oggoszonej
skgadni ka, w sacchkegj|l koBstroakpgg.i prawnej i celu el
nie odzwierciedl a wart oSci godzi we|j danego skgadni ka 1| ok

i) na podstawie model u bazuj Ncego na cenach ostatni
Rynku, z tym Ue uyvzglhdnlanle wygNcznie;jebdaliz of
model ten nie odzwierciedlawar t o Sc i godzi wej to

iii) w oparciu O,W(jaSC|wy dla tego skgadnika I okat
tego modelu bndN pochgdzil z aktywnego rynku

b) dla warrant-w subskrymogeghyclwycenypbdetawyebne]j wa
rzetelnej wartoSci warrantu, w zaJeUnoSci od tego,

c) dla dguUnyc papier - w Wartoéciowychl'|'ho'towanyciwnazastaw
krajowym AKk tywnym Rynku: wyznaczonN przez zastoso
skgadni ka | okat, np.:

) model u wyceny instrument: - w dguUnych opartego na
odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego skgadni ka

i) model u korekcj.i ceny instrumentu finanemenago uwz
jeUel i model ten nie odzwierciedla wartoSci godzi

i)model u aktualizaciji ceny i nstrumentu finansoweg
instrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani a
mi ndzybankowym.

ddla jednostek wuczestnictwa, certyfikat-w inwestycy]j
instytucje wsp-lnego inwestowamiapawaciNceo sostdat miio
wart oSl aktyw-w netto naeue;dhlolsaiknlnwesetsytmyjcmWalub
uwzglindnieniem zdarze@® maj Ncych wpgyw na wartoSi

oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jednostkhn uc:
uczestnictwa;

JeUeldinaUOaz powyUszych metod nie odzwierciedla war
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.t ) poni Uej ,

e) dla dguUnych papier - - w wartoSciowych,,Iist-w zast aw
zagranicznym Aktywny m Ry nk u, w tym wyznaczonN przez zastos
estymacji wartoSci godziwej, takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pomocN B

nie odzwierciedla wartoSckattgodzi we | danego skgadn
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i) (skreSlony)

JeUel i Uadna z powyUszych metod nie odzwierciedlIl
dokonywana jest w oparciu o met,ody przedstawione w |

g-jowe informacje dotyczNce wybor ui anewardtyo Scsit ygad
l onych skgadni k-w |l okat Subfunduszu sN publ i kowan
nduszu ze szczeg-gowym okreSleniem skgadnik-w | oka
dana metoda estymadjizadkdlkesmuwan. el @bedyUszych metod ni e
godzi wej danego skgadnika Il okat, w-wczas korekta dokon)
wartoSci godzi wej zgodnN z przepisami prawa, kt-ra zost.

e
S
u

11.1.1.4.Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1. Wartoél'~ skgadni k-w lokat Subfunduszu ni enotowanych
zastrzeUenilbw mlatst ibuj Ncy spos: b:

a) dguUng papi eror awarpmsScs toavee Il nstrumenty Rynku Pie
war t oS c, iwashkeygawane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j, z uwzglnAdnieniem potencjalnych odpis-w z t

konieczne;

b) dguUne papiery wartoSci owe emywockodrej Nce wbudowane |

) w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne
papierem dguUnym, wartoSI tego papieru dguUnego
odpowi edni ego dla danego papieru dguUnwegmy wmodel u
zal eUnoSci od charakterystyki wbudowanego I nstri
sposobu naliczania oprocentowania bndzie uwzgl ndi
poszczeg-lnych wbudowanych I nstrument -w Pochodnyc

i)w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne n
papierem dguUnym w-wczas wartosS] wycenianego pa
wartoSci dguUnego papieru wartoSci owego (bez wb
wyznac z o n e j przy wuwzglndnieniu efektywnej stopy ©pr
I nstrument -w Pochodnych wyznaczonych w oparciu o
Instrument -w Pochodnych, zgodnie z I|it. f);

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

) w przypadku akecj. emit owanych przez podmi ot y, d |
podobnym profilu i zakresie dziagani a, Kprzyr ych al
wykorzystaniu model i wska¥ni kowych dnotsamercych C €
parametr-w finansowych dziagalnoSci emitenta (ce
podstawie ceny oggaszanej] na Aktywnym Rynku dl a &
Rynku; w przypadku istotnej zmi any poazAktpvmun ws k a T
Rynku wartoSl godziwa bndzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emi towanych przez podmioty, dl
podobnym profilu i zakresie dziagani a, K przyr y c I

h
wykorzystaniu model u zdyskontowanych przepgyw-w pienii
zastosowanego do prognozowanych wolnych przepgy
oszacowanych na podstawi e sporzNdzonej analizy
dyskontowe |j uwzglndniachej stophn wol nN od ryzyka o

ECIQJ_

d2|agalnoSC|N danego emitenta; analiza finansowa
mniejszN ni0UO raz na rok, na podstaW|e rocznych
spor z Nd z a sprawozdianaa podaSaweg tych sprawozda .
wyni kajNca z analizy finansowej bndzie podlegaga
kt-rym Fundusz otrzyma informacjn dotyczNcN isto
wart 0 S godzi wN wycenianych akcji;

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej T w oparciu o ostatni N z cen,

papiery wartoSci owem nlaubr ymkpi erivesawojt ngfercie publ
wartoSl rynkowN prawa poboru niezbidnego do ich o
uwzgl ndnizemirem®& maj Ncy chlorektyy vy w 0 Scai godzi wej tycl
wartoSciowych;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poborui wed gug wart oSci godzi wej
powszechni e uznane met ody estymaciji wyceny tych
pobranych z Aktywnego Rynku;

f) Instrumenty Pochodne i w oparciu 0o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
l okaty, przy czym parametry wej Sciowe bndN pobier a

modele:
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) w przypadku kontrakt-w terminowych: mod el zdyskon

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesallub inny powszechnie stosowany

mo d e | wyceny. W przypadku opcji egzotycznych: me
Carlo |ub drzewa dwumi anowego, przy c¢czym dopuszc
analitycznych biidNcych modiy fS khaalj eNs a mouwved qul 1 Bn iaa
charakterystykin wycenianej opcij i |l ub inny powszec
i) w przypadku transakciji wy mi any wal ut , st-p pr
przepgyw-w pienifaUnych;

g) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjnei nnych funduszy inwestycyjnyc
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i tytugy wuczestnictwa emitowane przez i nsty
siedzignarmiawN oparciu 0 ostatnio oggoszonN wartoSi
uczestnictwa | ub tytug uczestnictwa, z uwzgl ndni e

godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu oggosidmani a war
certyfikat inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozyty i w wysokoSci wynikajNcej z sumy wartoSci nomin
czym kwotn naliczonych odsetek ustala sin, przy zast

i) Instumenty Rynku PienifiUnego niebfidNcei wawaeta®ci wgotnf
ustal onej za pomocN analizy zdyskontowanych przepg
danego instrumentu modelu, do kt-rego dane bAdN pocl

W przypadku przeszacowania skgadnika lokat Subfunduszu dot
godzi wej , do wysokoSci s kb rwagawaSi e | g ocdezriywa n asyynd ikaa j N
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfundus
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estyma4jipplot ki.rybhdNkowaoc
spos-b ci Nggy. KaUda zmi ana mod e jednostikoyyme sprawozdanid zi e p u
finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Modele i metody estymacji skgadni k-w | okldt pp a.bf undus
podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.15PoUyczki papier-w wartoSciowych

Nal eUOnoSci z tytugu udzielonej poUwed§ugpapsad: wr wvaji
tych papier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mogN byl
do publicznego obrotu, kt-rych nabycie jest dopuszcza

11.1.1.6.Papierywar t oSci owe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem od

Papiery wartolrciypwweomabkiyNzani u sin drugiej strony do
dnia zawarcia umowy Kkupna, met odN skorygowanej ceny
efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSciowych,
rachunek Subfunduszu do odkupu, wycenia sin, poczNws z
korekty r-Unicy pomindzygprczeenda Uydkpurpzuy azaseéemNowani u
procentowe;.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a po Subfuzdasgy | nych

11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy : Uni Korona PieninUny, Uni Korona Obl i gac
UniKorona Akcje, UniAkcje: Nowa Europa, UniAkcje Wzrostu, UniObligacje: Nowa Europa, UniStabilny
Wzrost, Uni Akcj e Magych iUni&kejeeDywiderodbwy, $pil-okiata loraz UniAkcje: Turcja,
UniAkcje Dywidendowywycenias i n a zobowi Nzania ustala w zgotych
2. Aktywa Subfunduszu UniDolarPi eni nUny wycenia sifi a zobowi Nzania us
11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcyc!
1. Aktywa or az zobowiNzai@in@m'SubWanelusvzyNalutach obcych wyc
wal uci e, w kt-rej sN not owarnzey praad KAk tgydwn ynm eR ysnN\k un, o tao wea
Rynkuiw wal ucie, w kt-rej sN denomi nowane.
2. Aktywa oraz zobowi Nzawina KSubfan®ieany ilny, Uni Korona
Zr - wnowaulUony, Uni Korona Akcj e, Uni Akcj e: acjptdNawea Eur op a
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Europa, UniStabilny Wzrost, Uni Akcj e Magych |jUniAkcje Oywidendowy,SUnilokatak

UniAkcje: Turcja, UniAkcje Dywidendowy, o kt - rych mowa w, wykizuje sliwiz2y.o02 .y crhp k t
po przeliczeniu wedgugSregtndtergioe gkou rsais twiyplniecgzoonego d|
Narodowy Bank Polski.

Aktywa oraz zobowiWdminDaml aJu hfoiuekdiurstijngyh mowa w),pkt 11

wykazuj eJSBxi fppow przel i czeniu wed@gug ostatnieggdaost Apn
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych | ub denominow
Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSla sifn wdaelaciji

waluty USD.

11.3. OSwi adczenie podmi otu uprawnionego do badania sprawozd
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OSWIADCZENIE FODMIOTU UFRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zaregdu Univn Invesiment Towarzystwa Funduszy Inwestycy|nyeh 5.A.

Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywéw nastgpujacych subfunduszy;

¢ Subfunduszu UniKorona Pieniginy,

*  Subfunduszu Unikorona Obligacje,

*  Subfunduszu UniDolar Pienigzny,

*  Bubfunduszu UniKorona Zrownowazony,
«  Subfunduszu UniKorona Akcje,

+  Subfunduszu UniAkeje: Nowa Europa,

+  Subfunduszu UniAkcje Warostu,

*  Subfunduszu UniObligacje; Mowa Europa,
*  Subfunduszu UniStabilny Werost,

*  Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich Spotek,
+  Subfunduszu UniLokata,

+  Subfunduszu UniAkcje: Turcja,

«  Subfunduszu UniAkeje Dywidendowy,

idalej jako ,Subfundusze™), wydzielonych w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartege (,Fundusz™), opisanych w Rozdziale I1l, punkeie 11 Prospektu Informacyjnege Funduszu, ktdrego
tekst jednolity zostal zaktualizowany w dniu 31 maja 2016 roku,

Zarzagd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy  Inwestyeyjnych  S.A.  jest  odpowiedzialny
u opracowanic i stosowanie politvki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybér i prayjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywdw Subfunduszy.

Maszym zadaniem bylo wydanie odéwiadczenia o zgodnoici metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszy
£ Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz 1859) (,Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnodei | zgodnosc tych metod | zasad 2 politykami inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego odwiadczenia przeprowadzilismy zgodnie zMiedzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnodé, e opisane metody
i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa kompletne | zgodne z przyjetymi
przez Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

EREET L YOLME W POLSEE JEET I DRMIEM GLOBALME] PRARTYI ERKST L YOLRD
Emst & Young Audyl Poisha spofke 2 ograniczong odpawiedziaingSciy 2. k
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Maszym zdaniem, metody | zasady wyceny akiywow Subfunduszy opisane w Rozdziale I1I, punkcie 11
Prospekiu Informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentdw, ktérych dotycza, sa we wszystkich istotnych
aspektach:

» zpodne z Rozporzgdzeniem;

#  kompletne i zgodne z politykami inwestycyinymi poszezegdlnyeh Subfunduszy okreslonymi w czedci I
Statutu Funduszu oraz edpowiednio;

= w Rozdziale XIV, art. 45 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Pleniginy,

- w Rozdziale XV, art. 54 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKerona Obligacje,

- w Rozdziale XVI, art. 63 Stautu Funduszu dla Subfunduszu UniDolar Picnigny,

= w Rozdziale XVIII, art. 81 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Zréwnowazony,

= w Rozdziale XIX, art. 90 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniKorona Akeje,

- w Rozdziale XXIII, art. 126 Statutn Funduszu dla Subfunduszy UniAkeje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXV, art. 171 Statwtu Fundusza dla Subfunduszn UniAkecje Warostu,

= w Rozdziale XXX, ar. 189 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniStabilny Werost,

= w Rozdziale XXXL, art. 198 Stautu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje: Nowa Europa,

- w Rozdziale XXXII, art. 207 Statuty Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Matych i Srednich
Spalek,

- w Rozdziale XXX, art. 216 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Turcja,
- w Rozdziale XXXIV, art. 225 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Dywidendowy,
= w Rozdziale XLI, art. 288 Statuntu Funduszu dla Subfunduszu Unilokata,

W LM Eniu

Emst & Young Audyt Polska spitka z ograniezong odpowiedzialnoscia sp. k.
Ronde ONZ |

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Ernst & v,
*Palka 2 “Srarﬁiﬂng Audyt pojg,

£ L] ﬂfﬁlﬂ‘“ied i P
5Pt koma, Halnoseiy
s Ron, Ny tous
W%ﬁ;’{ ° ONZ 1, 4g.g 2 Warszaus
minik Januszewski
Bieghy Rewident

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku

L
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGD
DU BADANLA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoyeh S.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu Unilokats (,Subfundusz™), wydzielonego w
ramach funduszu UniFundusze Fundusz Inwestyeyjny Otwarty ( Fundusz"), opisanych w Rozdziale 101, punkciz 11
Prospektu Informacyjnego Funduszu, ktérego tekst zostat zakiualizowany dnia 6 pazdzienika 2016 roku.

Zarzgd  Union  Investment Towarzystwa Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.  jest  edpovdedzialny
za opracowanie i stosowanic polityki inwestycyjne] Subfunduszu oraz za wybdr i prayjecie odpowicdnich
meted i zasad wyceny aktywdw Subfunduszu.

Maszym zadaniem bylo wydsnie ofwiadczenia o zgodnodci metod | zasad wyceny aktywiw Subfunduszu
& Rozporzgdzeniem Ministra Finanstw = dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdinych zased rachunkowosci
funduszy  inwestycyjnych (De. U, z 2007 rokw, nr 249, poz.  1859)  ( Rozporzpdzenie™)
oraz ¢ kompletnosei i zgodnosed tych metod i zasad 2 palityks inwestycying Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego céwisdezenia preeprowadzilidmy 2godnie 2 Migdeynarodowym Standardem
Ushug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskad racjonalng pewnodé, te opisane metody i msady wyceny
aktywdw Subfunduszy sg zgodne = Rozporzgdzeniem omz sp kompletne i zgodne z prayigtymi przez Subfunduse
polityky inwestycyjng.
Maszgym  zdaniem, metody | zasady wyceny aktywdw  Subfundusmu  opisane w  Rozdzale [0
punksie 11 Prospektu Informacyjnege Funduszu, w zakresie instrumentow, ktdrych dotyczg, sa we wszystkich
istotnych aspekiach:

#  zpodne z Rozporzadzeniem:;

*  kompletne i zgodne z polityks inwestycyjna Subfunduszu ckredlong w czedei 1, Rozdziale XLI, art, 288

Statutu Funduszu,

W imieniu

Emst & Young Audyt Polska spidka z ograniczong odpowiedzialnogeig sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nrewidencyjny 130

Emst & Young Audyt Polska
spitia 7 ograniczong odpowiedrialnodcly
spdtka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia & paddziemika 2016 roku
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Earl Fejonowy 3 LS. RFSiawy w Wariiwhs, 15 Wytsil Gospesarcry Kralawegn Rejesing Sqdwege, KRS 05001009, KPS 20257576

Dotyczy Subfunduszu Uni Korona PienifdaUny

12. Zwi 1 zpés ypoligki inwestycyjnej Subfunduszu
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12.1.Wskazanieg§ - wnych kategori:i |l okat Subfunduszu i ich dywers

Subfunduszu oraz, jelel i Fundusz | okuje Aktywa Subfunc

wartoSciowe |l ub instruméwyyafpekwsharann&negp cechy

1. Gg:- wnymi kategori ami | o kesyfikatBiowedtyoyind, d §mn UneNpakRtcpey war't
i Instrumenty Rynku PienidaUnego.

2. Ssrodki pieniiOne Uczestnik-w biAdN | okowaneprzqde zez F1
wszystkimw | i sty zastawne, dguUne papiery wartoSciowe or
c zy m updozzi casgt katggeric lokat, w kt - re mogN byl |l okowane aktywa

wart. 45ust.2St at utu, musi %ywamti dSziy Akdisgug-Ow Subf u
122.Zwi nzpgiys okryteri -w doboru |l okat do portfela inwestycyjn

1. Podstawowym kryterium doboru | okat j est dNUenie do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z A k t y wSubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu sN dokonywane przede wszystkim na
sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st.-p procentowych.

3. $ro®kibfunduszu |l okowane sN gg§-wnie w Ilnstrumenty Rynk
wartoSciowe lub prawa maj Ntkowe inkorporujNce wierzy
pozostaj Ncy do wykupu nie przekr acertowania esi nstlgna dla ok u | U
okres-w nie dguUszych ni 0 rok.

i nde

123.JeUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego
rego i n

n
wartoSci éwyskhazani e tego indeksu, rynku, kt -
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeks

1243eUel i WartoSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego
duUN zmiennoSci N wyni kaj NcN ze skgadu por tporefélen il ub =z
wyra¥tne wskazanie tej cechy

Ze wzglindu na przyjntN politykd inwestycyjnN WartoSi Akt
powi nna charakteryzowal sifi zmiennoSci N.

125.JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzezedrmiubtfamduN ziun stmow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ul
ni ewystandaryzowane instrumenty poechpdhél, ppaitykWNkonwes

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w oty
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zar zNdzani iwegstpcyjrtyrh 8ubfenduszu.

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstru
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN ce |
st-p procentmawyx hmajrdMze una celu sprawne zarzNdzanie p
mogN zwi hkszal ryzyko inwestycyjne w zwi Nzku z istniej
1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy p
2) ryzyko niedopasowania |Instrumentu Pochodnego do <celwu
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzajNcego niewdaSciwego zabezpiecranhaewka§wi wy
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty | ub braku d
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;
3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-ryfmh instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward ifutures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy |
4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzykokur s - w wal ut i stopy procento
5) w przypadku I nstrument-w Pochodnych oparit woyko na ro
zmiennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacji emitowanych przezpa EGst wa do oprocentowania obliga
podmioty prywatne;
6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn)
indeksach ginedgBeo wyoh powodowal odchyl eni e Zwrot - w z
porr wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a;
7) ryzyko operacyjne - r yzy ko bezpoSredniej l ub poSredni ej strat
zawodnych proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych
ze zdarewe@trznych.
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13.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n .
przedmiot Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki ) waaSubfhduszulJednostek Uczestnictw
126.JeUel i wudzielono gwarancji wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Nie wudzielono gwarancij. w Yeplripstek Wezestkictver S| o n e j
Subfunduszu.

Opi s ryzyka zwi Nzanego z i nwestowaniem w Jednostki Ucz

zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
13.1.0pi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego =z pioMzigtlyikdNii iemwe

strategii zaerdzaAnia i szczeg, $tosywahychsw odmniesegiu ido i nwe st
i nwestycij.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr
albo w odniesieniu do okibevdelo ndzwierdiealleneagnaeksui | okat , a

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowyc
podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1lnej syt uacjyi na r
emitenta obejmujNcej jego pozycjh rynkowN, finansowN |
PowyUsze moUe wywieral wpdyw na ksztadtowanie sifh cen p
skgadni k portfela inwestykyglimiegomoBabfwpigwsiu,nacospadki
Uczestnictwa Subfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w blis

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewitN z kondycj N finansowN emitent. -w o

wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
zdol noSci emitent -w do terminowej realizacji zobowi NzaGE
spowodowanN zar-wno pr zeemictzegmtna ,ki j avke wn fnturwamesnkowani a z
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e |l ub nieprawi djgowoSci w realdi
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko kredytowe o b e j mu j e r-vx{nieL"J ryzyko zwi Nzane z obni Ueniem r a
ni

ratingowN i wyni kaj Ncy z ego spadek cen d(qunyg:h pap
finansowe]j emitent -w papier-w war tfela Bwestgcyjnego fSubfurdiszudlabNc y c h
obni Uenie ratingu dla tych papier-w |l ub emitent-w moUe v
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-| neapr andsiriylziykros trwean kjoenset jzavkil\'iz
niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sifn ono z sytuacjN
pogorszenie moUe spowodowal zmni ejszenie wartoSci akcji t

Ryzyko zwinNestcjaniwinnefundusze

Z uwagi na moUIl i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzibih na terytoriun
emitowane pr zez fundusze zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego
inwestycjami tymi wi NUN sifd okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowani a. Ponsdtoni @domaj Nywp@yywaraa BEpodub z
maj N dostinpu do aktualnego skgadu portfela inwestycyjneg
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - - w. MoUe si i swiugic zdar
wsp-lnego inwestowania bAdN oddziagywal na Subfundusz be
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat eWniiomsatr jment yodf i waekow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi

Nal eOy przy tyftlez®oha&ayl jako kraj znajdujNcy sin w fazie
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod

st-p procentowych. Ponadto Pol s kwes,c hjoadkzaN ckyr)a j jeemser gdiondga t nteon
wystninpowani e ryzyka wahani a pozi omu inwestyciji kr-tkot
poszczeg-l nych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skadni k-w peyijhelga Suwésnyuszu co moUe powodowal wahani e
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Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denominowane w walutach obcych innych ni U0 wal uta wyceny Subfunduszu) doda
poziom kurs-w walutowych. Wahania kursu zgotego wzgl Aadem
wyraUOonych w zgotych cen takich papier - -wwahrntd®m Saiaczwyscpha,dk
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z parat
papier-w wartoSciowych, szczeg:-Ilnie w przypadkycegwadgt ow
papier-w wartoSciowych na giegdzie, lub rynku na Kt-rym
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyfi czne sektory gospodarKki

Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona od kondycji fi.
gagnzi przez inwestor-w. Pogorszenie sin kondyegatywnyf i nansa
odbi -r przez inwestor - w, w przypadku w kt-rym Aktywa Sul
wywi eral negatywny wpgyw na wartoSl Jednostek Uczestnictw
Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

a) Ryzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowego n:
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzykoutratywart oSci real nej
Istnieje ryzyko wutraty realnej wartoSci papier-w warto$§
i nwestycji w papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem

wchodzNcego w skgadisakit yno-Oe Swelfaurydvni e wpgywal na warto
Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUli woSI, UOe w zwi Nzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z war unkaapnjiateymizsjtiy,t ung ut ynna | reiUen yctdk cordas
terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w efekcie prowa
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

I'stnieje moUliwoSi, Ue podjfetez wianfdjelpspNzeyi ewlizeNr zcee ciy z 7 ¢
przyniosN oczekiwanych rezultat-w i wartoS|l posiadanych i
samymwar t oS|I Jednost ek Uc zuegnteamnejszansu. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

Istniejery zyko nieterminowych rozlicze® transakcjii zawi eranych
pieninlOnych, a takUe niewypgacalnoSci bank -w i innych
rozliczenia transakcj.i moUdowapiaypadkecemegatpy wme quo waa ¢ o
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na rze

zawartychprze z Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane 2z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpydsyzwd na
transakcj om, kt - rych wielkoSI j est relatywnie dulUa w sto
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podalUy danych i nswyrcuhmendo wnmd 0emasip@wodowal zmi ani ich ceny
ma szczeg-lnie duUe znaczenie w przypadku rynku akcji. W
ono gg§g-wnie od takich czynnik-w jak: wizé bkno Sir edhapiht alzii 2
obrot-w rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku
pgynnoSci majN wpgdyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t mrymlkowy madmingm finansowym czy r-UOnica pomi
Ograniczenie pgynnoSci moUe zwifdkszal zmiennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahani a oarSabfundaspuaRykyko war t o !
pgynnoSci moUe dodatkowo wzrastal w sytuacji ni epokoju n
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.
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Nal eUOy r-wnieOUO zaznaczyli, Ue niskie obrotiermaw gr ehytayxchh

emi sjach publicznych oraz niskie obroty na rynku mifdzyb
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Sul
rzeczywi stej warotwaSlczii,i ad ot asky(euadcgpr, Ue zbyxd empleiwre fwe lba
prowadzil do spadk-w wartoSci JeRyzybosptgeykn niboXteis s kit k wawa Bub ¢
realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawiewwaeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii |l okat . M
oraz rodzaj zastosowanychdo model i danych wej Sciowych rzeczywista cene
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, uw zzewisNtzcks owani em zasady wyceny wedgug efektywne]j
wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartosSci
przypadku znaczNcych zmian cen tyah wafgiterew imcle wygenl

odpowi adal aktual nej wartoSci rynkowej , co w konsekwenciji
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument
Fundusz moUe zawdler@ilbfrnandwsczhwnumowy maj Nce za przedmiot
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t
Ow przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rywah(plnstrur
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy procent

transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

w przypadku I nstrument - w Pochodny c hestwaltaknp. -opcje wdlutowen st r u me
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem

regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w walut

0w przypadku Instrument - -w Pokheduwgyotwvy mpiaynjky lomtrahansa (W vy zy k u
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regul owar
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci s

p a @s do oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewga$
j Nce na nlewgaSC|wym doborze bazy Kk odopasavaniau , ter
ci pgalensPpowodowamostrati na zabezpieczonej trans

£T T

zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
ach gmededowgcpowodowal odchyl entestzwirotwar w pPerdnwr

y
o
a
y
n -
t tu gtapy odniesienia.

k
g
0
k
k
o

n ==

zy
de
op
PowyUsze ryz

y k
przedmiot I nst
wahania (w tym

a zwi Nzane z zawieraniem przez Fundusz n
rumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
spadki ) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w |l ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w k
okreSlonym rynkuebmbnoike eSyokyml eab w okreSlonym sektorze
zdarzeni a maj Nce negatywny wpdgyw na dany rynek, segment
wpgywal na wahania i wartoSli Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwipNzacdomwywaniem Aktyw - w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariusza i w
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l d o wa hidJezéesmictwaeSobjundiiszid n o s t k

132.0pis ryzyka inwestycyjnego zwiNzanego z uczestnictwem Vv
13.21. Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrotu z i nwest
uwzgl Andnieniem czynni k-w maj Ncych wpgywnwaspyej dm ryzyka
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktyy
dNUyg§ do zrealizowania celu inwestycy]j nEupduszoi&gwarantuenego w
osi Ngnifncia t edgood actenliuc,h as tt-apk zewr ot u z i nwelrsvesydeinarynku Jednos
kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ryzyko ni westyciiWdpdnbsikicUczastnictorar e K i wa n «
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Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzkiuokzr ehSd roynzyom ti ennd yiwi vd

dla kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi nksza pyygwko kmw-tkotermi nowych zmi an koniunktury ryn
ZakoEzenie i nwestycij.i przed upgywem zaplanowanego hory
zrealizowana stopa ZwWr ot u z i nwestyciji weldeadnnstikisiUic
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od niegc
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo
Subfundusz moUe nie osiNgnNi zakadanevgo eddwmat wwadizeweasats
ryzyka mogNce miei wpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict\

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na wa
zabez pi eczaniem i nwestycji Funduszu, w tym dotyczNcych Su
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugnin Funduszu i Uczestnik:-w,
Dystrybutorami, polegajNceenhi madjiwpbwi enzepyawi cbowe Nzi
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze:
Uczestnik powinien bral pod wuwagn moUliwoSIi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem bf whdwani.emwa&zgmwe o ISuoSci tran:
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w ty
(ryzyko wynikache z ksztagtowania sin wartoSci instrunm
zar zNdzaj Ncego) , poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko |
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe
niestandar dowych, jak r-wnikUOrealli zawojSi bNdFnireoE&Il wc ziem

czynni kami niezaleUnymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuj e aonsii Nugtnriziiycmaani a WartoSci Aktyw-w Netto Subfundu:
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1322.Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgdgywu | ub mapdgmwani czony

Towarzystwo j ako organ Funduszu j est uprawni one do p
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG Ponadto gN wyskNplda Uonestorkiok iczeo8ddzi @ami
znaczNcy spos-b mog wpgywal na opQgacal noSlI dokonanej

mo Ul i woSI wystNpienia innych zdarzeG, na kt-re Uczestni
zprowadzonN przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, t
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUemd@e zrgaodtyNpirizemo &N
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu z in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog!
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednosjnegk Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasa

Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesifncy od dr
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nz aeneempdkupgwahiaJednostek Uczestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyli UNdanie odkupienia J
Ni emni e] j ednak Prospekt przewi duj e, Oe w przypadku zaj
zaW|eS|pIywmuhkle Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to, i0 Jed
zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
ryzykiem, Ue odkupienie Jedsnzoustresks tUtpzie sponi e wiae Smmif aijn dkio
tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regul aciji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
Zmi any w regulacjach prawnychcmogKgapdy kNw A&kt ymi anBuwadur
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci goSsSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
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w tym dguUnych papier-w wartoSciowych oraz akcji, a tym

oddziagywanie na wahania (nwosttyerk sUxcazdeesk)ni wa wao Sawibfdedusz
podkreSlil, Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagdtownych ruch-w cen
Dodatkowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawnym, w
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestnik Funduszu naraUony | eskowychmodbadiwe@é Epolntosrze nw a
mogN negatywnie wpgdywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze StaFubnhewmszarj awkhoi Subfundusz mogN ulec |ikwioc
Statucie.
Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczal ne | estne tpwarzystpoici e zZ
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umowy
dzi agal nptSér inamtRzeczypospolitej Polskiej zarzNdzanie Fun

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmi afumlusDepozyt
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl fidni eni u infl ac]j
okazal, Ue realnie Subfundusczj aprbziiydnzii-es gwyslsrzaat 1io,d pzoynsi ke-wa US|
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnifncia celu inwestycyjnego Su
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

Istniejeryzykq niespgaceniAa w ter mi n~i'e przez bank naleUnoSci z
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifin niewypgacal ne.
14. OkreSl eni e profilu inwestora, z uw zglndnleni,em zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyj
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt  -rzy:
0 chcN | okowal nadwy Uk i finansowe w kr-tkoterminowe papiery
U sN zaintezdpwewrannyfi kowanym i elastycznym portfelem got -

pgynnoSci
[ ma jcblnajmniej 61 mi e s i Mmaryzantinwestycyjny,

[l akceptuj N niskie.ryzyko inwestycyjne

15. WysokoSi mini malnych wpgat tytugem inmfbyrcmac jJee damoopsdy etk k IS o
prowizji zwiNzanych z wuczestnictwem w Subfundksgnt- -wpos
obci NUaj NcychoBfakhfesmdueg - gowe téemiefEy prealzi Agejpita Transf

151 Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytudgem nabycia .
1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pienifiOnych n
D Subfunduszu pawienmai eynos$iUOl 100 zg§otych, kaUdalnastnp
nie mniej ni0O 100 zgotych. Fundusz moUe okreSlil ni Us:
Jednost ek Uczestnictwa kategorii A, B i g®t ysuhb,f umdosn»
uczestniczNce w pracowniczych programach emerytalnych,
Specjalistycznych Planach Inwestycyjnych Fundusz moUe :

na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.

la. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategori:i C, pierw
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uprawnionN do nabywania Jednostek Uczestnictwa na now
mniej ni 0O 1.000. 00sOt fizpgnoat ywephg, a tédan klacCrzdensitenpi knai U 100 z got yct
okreSlii nilOszN pierwszN i kolejnN minimalnN wpgatan

Subfunduszu, nie niUszN jednak ni 0 100 zgdotych.

2. W przypadku gromadzeni a mbezmahdaoSwisokaSil KEi er wszej
Jednost ek Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu \
prowadzenie | KE moUe przewidywal niUszN minimalnN wyso
Uczestnictwa kategori i A i B Subfunduszu. W przypadku gromadzeni
wysokoSi pierwszej wpgaty na nabycie Jednostek Uczestn
zgotych, przy czym Umowa o prowadzeni e wyKsZoEk onSol Uep iperrznesw
wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifaUnych w zwiNzku ze zbyyv
dokonywane sN w zgJotych.

152.Ws kazanie przepis-w Straddizaj eok rreél sayfy mMlaclych wysokoSi, sy
naliczania koszt-w obci NUajNcych Subfundusz, w tym W sz
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokr

Rodzaj e, manky ssyorka 1S N spos-b kal kul acjii i naliczania kosz!

szczeg-lnoSci wy nagr,odrzeemni eerTmmiway,zy wt wka - rych naj wczeSni e

poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 51 i 52 S

15.3.Wskazani e wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WKC
on udziagdg koszt-w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziaga
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w KNEeét wslSabanine
kategorii koszt-w Subfunduszu niewgNczonych do wska¥nik

Wart oSl Wsp-gczynnika 2KIiEszt wywaBmwggawi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt- -w Cagkowitych odzwbeezp:d@rddganiuodzz' adgzika
inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej War

Koszty niewgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowNzpeeizopghyyi enmakl| ab.
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
c) [8wiadczenia wynikajgce z realizacji uméw, ktoérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub adKuwpi einnreen dpdgatoyst e
bezpoSrednio przez Uczestni ka,

e) wartoSci usgug dodat kowych.
154Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zlece@ pr ze

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 12:00
wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu bankoweg
Depozytariusza, &e o dakpbkrycie zlecenia wp § y mairdchiunek bankowy Funduszu do godziny 12:00,
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastnpuj e po cenie z 1
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia
jednostek otrzymane do gno &dfionydol ok myNid2ni@®Smo ek ach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Ag
nabycieJednost ek Uczestnictwa nastipuje po cenie z nastnpnego

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zost a
Wyceny przed godzinN 12: 00, Ucad&«stna kt yVtungdws oud k wgireryi
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Uczestnictwa danej kategoriw  t ym Dni u Wyceny. W przypadku gdy warunki
nie zostanN s pWygcneinoyneprw edniguodzi nN 12: 00, obowi Nzuje cel
Wyceny.

15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwer sji Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zwi Nzane z innym Subfunduszem:
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i je0eli UONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zost
Dni u Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja =zl ecenia k
nastinpnego Dnia Wyceny;

T jelel i UNdani e ekko nUwezressjtiniJcetdwao sztost ajgo dostarczone
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwe
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towarzyst wo dNUy do realizacij.i konwer siji Jednostek UczesHt
powyUej. Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nastNp
zgoUenia zlecenia konwersji, ecnhyzbdaar(ee @ p -zTan iketniree jTeoswa rrz

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy p o sedliaagja kordvgrsiiUs z et
nast npterpigeiw na z as ada c dlasutfunduszu doaelpwedo.

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych

zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zlecenia

nastfipnego Dnia Wyceny;

i jelel i UNd aJne den ozsatneikanyczestni ct wa zostago dostarcz.
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zami
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towar zystwo dNOy do realizacji zami any Jednostek Uczes.
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil
zgoUenia zlecenia zamiany, c¢hyzdarUze @,p - ZFaniketn-iree jTewswa rnzays

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy p o sehliaadja zardiany Us z e
nast ipterpigeiw na z as ada c dlasutunduszu doaelpwedo.

155Wskazanie op@atyj maohpuael tytugu zbycia | ub odkupienia
innych opgat uiszczanybdrestnéez poSredni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty manipul acyj ne

Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze

Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmiosstehkz elzc zWs2 es tcn iwlkaa

umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owej korekty.

1551. OpgJata zaSubtestruci e
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. Opgata za otwarciepxSlmibereajueatrousgﬂnnﬁmizujobderaejbaﬂdeg/o Dp Ha
otwarcie Subrejestru, kt-ra moUetylkb yrizy ngbycluiJednosteka pr z e
i

Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast npuTJabelaahtOpagradi.e S
Opgata, o kt-rej mowa w niniejszym ustnpie, jest opga
Ustawy.

3. Z ;ast[zmtflé.miGem opgata za otwarcie Subrejestru ustal:
byl wyUs@@onzd. 1

4. WysokoSI opgaty za otwarcie Subr ej dabelachOpiatal ana jest

5. Towarzystwo moUe obni Oyl wyskejSds torpujaltyb zawooltmialir cri &
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nieni e z opgaty mani pul acyjnej | ubnach miplig Mice c
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczychpr ogr amach emerytalnych | ub giiblKEZEdzeni a oszc

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowe g o, pracowniruszay, Dppa@acecgwmi k- w akcjonariuszy
pracowni k-w Dystrybutor . -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
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zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSre
p

Nabywca, kt -remu Towarzystwo obni Uygo wysokoSI opga
obowi Nzku jej ponoszenia, z wyjNtkiem przylpadé&, w, o |
ma obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Ucz

1552. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1.

Towar zyst wo przy zbywani u Jednost ek Uczestnictwa po
Jednostek Uczestnictwa.

Wy§okoéi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywa
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
-Srodk-w wpgacanych na naby dane kalegodin o Wysb k /8izest awki w

mani pul acyjnej moUe byl zalwp@ma anvygc hwawt cw®diu  Sraddke i
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestnictwa nal e
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSlI stawek opgat mani pwwdabglgcm@uhawust al an
Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSI stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwolni eni e z opgaty mani pul acyjnej l ub obni Ueni e j ej
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszyiwstosunku do nich dominuj Ncych, pracowni k- w T
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp:-gpracuj

zawartychznimum- w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkci e powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnict\y
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt-remu Tow
mani pul acyjnej lub zwolnigo z olpaywiadkkwo jlf - rpyonto smew
punkcie poliyidszyma obowi Nzek przy nabyciu lub konwers
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!

1.
2.

Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uc zest ni ct wa pobiera opgatn mani pu
Wy§okoSi opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupy
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Ucze

Uczestnictwa.

W przypadku pobr ani a opgaty mani pul acyj nej przy odkupywal
Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o war

Stawka i wysokoSi stawek opgdaty mani puTakekchpPpgptust al a
Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Ueni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
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b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do ni cthwa,o ng maq dwryick-, w pA
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadkumowa kw -puymkci e powyUszym, lit. c¢), Uczestn
mani pul acyjnej |l ubmabobOeanNeekejprsyawkkupieniu Jedno:
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1554. Opgata mani pul acyj na zazegmcmiaann Jednostek Uc

1. Zamiana podlega op@gacie za zamianhi. Opgata skgada si
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej Zza zamiann jest ustal ana
zami ann aiwnpodsttal eni a ostatecznej wysokoSci tej s
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-UOUnich pomi ndzy st a
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgatnyi pmd acyj nej za nabycie Jednostek Uczeme nict wa
sN Jednost ki Ubftesdoniset Wa - d§owy) , z zastrzeUeni em,
Opgat a ruchoma pobierana jest przez Towarymyst wo
nabywane sN Jednostki, od kwoty Srodk-w podlega
ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruchomej za zz:
posiadanych przez Uczestnika w Subf unduaslzeun iTar -odpgjoawv \
ruchomej przy zami EabelachOplirae SI one s N w

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% warto$S
pomniejszonych o] opgatn ruchomN za zami ann. Aktu

podawana jest w TabelachOp gat .

1555 Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestn

1. Konwersja podlega opgdgacie za konwersjn. Opgata skgada
stagej, ustalanych w spos-b nasthnpuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty rucjheej ugtaalkaonnawew spparci u o staw
konwersjn i podstawn ustal enia ostatecznej wy soko
ruchomej za konwersjn stanowi r-Onich pomi ndzy s
jednostek uczestnictwa wg Ta b e | i Opgat dla funduszu (subfundusz
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfundus zu,Jedmostkk tUczestyiamva (Sdbkundpsg wane s
Fr-dgowys)t,rzeUeniem Ue stawka ta jest ni euj emna. C
Towarzystwo w f undus z uJedhostkieUczestnictma n avb ykwta-nrey ms N, od Kk
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa posi
Fr.-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
TabelachOp gat . Pob-r opgaty ruchomej nastipuje po pobr

b) opgata stada moUe wynosil maksymal nie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Ak
podawana jestw TabelachOp g at .

155.6. Opgaty pobi er aruezestnicaven Wspkcjalistycznym planie inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobiSubrgestru@al i ch u
Zzbywani e i zZa odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa,
Towarzystwo moUe pobi eral o p gvakazina wypkid55N 1 ni Gowar zyst wo moUe
wyUszN opgath za otwarcie Subrejestru ni U pro0eOwizdjz i an

w przypadku gdy warunki planu nie prrieavi dojf &stwnitkraak
przystNpi g do planu, opgabh a&@mi ,Wycs okto-Sriy colp gradt wa zva pktwa:
ramach pl anu zaleUna jest mi ndzy i nnymi od dgugoSci
wysokoSci dekl arowanych Wpgat a dwy rF wndausczzua pobier al
ni ewywi Nzania sifi przez uczestnika planu z jego obowi
moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za ot w:
Uczestnictwa udziel onych wuczestni kowi planu w zwi Nzku z jego u«
2. Opgata wyr-wnawcza, o0 kt-rej mowa powyUej, nie jest p
nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wyni kaijiNodcwesd Scé z
w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyfikujNce w istotnym stopniu zas
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inwestycyjnej lub zwinkszajNce koszty obci NUOaj Nce S

b) wprowadzenie w trakcie t r wani a planu innych opgat mani pul acy]j

planu niU przewidziane w umowie o0 uczestnictwo w pl

c) zmiana czasu trwania Funduszu.

1557. Opgaty zwi Nzane z uomzlKZEni ctwem w | KE

1. Towarzystwo pobieraw zwi Nzku z prowadzeni eonaz [KEE®z§ aFftuyn dpursze wiKdez
postanowi eni ami Statutu oraz postanowieni ami punkt - w
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych
pierwszym, Towarzystwo moUe pobral opgatn przy wypga
zawarcia umowy o prowadzenie IKE albo IKZEni e upgynfigo jeszcze 12 miesiifc
moUe byl wyOsza ni U 5% Srodk-warmpadjegaj NvcyTabewyip g@amr
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE, z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwers;ji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zyst wo moUe od
czasie pobranie mow@atw zod alnt acyhchpoprzedzaj Ncych, pr z

dotyczyl wygNczni e opgat za otwarcie Subrejestru, a
Jednostek Uczestnictwa pododpowiednio Wczestnka KR elliprJczestnikea pr z e 2
IKZE warunk-w dotyczNcych mini mal ndpayvednio KE alboulKZE tuz e st ni ¢
mi ni mal nej wys okoSc iodmwidduinlkEralpaIKZE w pdgfimiowanym okresie.
156Ws kazanie opgaty zmiennej, biAadNcej cziScji NwywsyonkaogSio djzes
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowanej w ujn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz e ni a zmi ennego zubfundoszemz Nd z a n i
uzal el@goiobwegni k-w =zarzNdzania Sugofiunwyps @e aadnienz tasadama n e
okreSl onymi poniUej, wygNcznie w odniesieniu do Jednost e
kategorii A.

Towarzystwo bh
Subfunduszu (d
bndzie dodatni

Astopa zwrotu Subfunduszu") zarzNdzan

ie pobi eragarwWNdagmoakze wi @ rzmipanikae gay u:
j A 3 3
raz jednoczeSnie wyUsza niU stopa odnies

dz
al e
a o

1. Przyjmuje sin, Ue stopa zwrotu Subfunduszu w okresie
w przypadku spegnienia poni Uszego warunku:
W(NAV)>max(0;x):
gdzie:
W(NAV)-procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Net adaneubf und
kategorii w bieUNcym okresie rozliczed,igdziwy m obl i czana
NAV1 -wartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego
NAVO - Wart oSI Alett tvo- wSubfunduszu na Jednostki Uczestnic
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego [ ub j
okresem rozliczeniowym Subfunduszu | est tondarkosSl
Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy
okres rozliczeniowy rozpoczyna sin w trakcie trwania
Netto Subfunduszu na J e d njo kateggorii z Ubstatreegat Dmiac Wycany d an e
poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy
x-stopa odniesienia, o ktStatuteydamym ekeesienoziiczehiowyny gbliceosat . 1 a
jako stosunek wartosSci i ndeKks u,Statotu W ostatniy @niunvéyeeay w ar t
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wartoSci indeksu

rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 44 ust. 3 Statutu, stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. Stopa

odni esienia sgulUywndooScbcemywesefgkii w Jednost ki Uc z «
zachowanie sinAn zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Nc¢
zwanN w niponkoejAssztyonp N o d nlinedseikesni @ 0 k t p o wy(est avyliezany

kaUge dnia w roku. Jego wartoSi poczNtkowa wynosi 10
oprocentowania depozyt- -w 3 mi esi Acznych na mindzyba
zgot éOka)e.s odsetkowy stawki WI BI D3M r o
s

zymopoprzgdniego s i N w
kwartagu kalendarzowego, a koCEczy in w ostatnim dnit
Dat a ustal eni a st awki WI BI D3M przypada na 2 dni r
odset kowego. Przez kwartag kabéengdajNowyokakelYy odzpm
do ko®a marca, od pocthku kwietnia do ko@®ca czer wce
poczNtku pa¥fdziernika do ko®a grudnia. W przypadku
powy,Uverpkcie trwania kwartagu kalendarzowego, wartoSi ir
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st awkhn ustal onN na podstawie stawek WIBID, kt -rej C
rozpoczhncia wartosSci obliczania i ndelkdsks jesd oylickaoyEc a Kk w
kaUdego dnia w roku wedgug nastfipuj Ncego wzor u:

BVt=BVO*{1+[(WIBID3M*d)/365]}

gdzie:
BvtiwartoSi indeksu danego dnia (Adzie® to),
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek okresu

WIBIDSMi st awka WIBI D dliaesepozyyelw, 3 m

d-liczba dni kal endarzowych pomindzy dniem t, a dniem
Okr es ami Rozliczeni owy mi sN kwartagdgy kalendarzowe (roc
stycznia do ko@Ea mar cako @da pozxerNwdka, kovd eg omd aNtdkou | i p
oraz od poczNtku paFfdziernika do ko@Ea grudni a) z za
bandzie |liczony poczNwszy od Dnia Wyceny przypadaj Nc
przynajmhi dijedopns & ki Uczestnictwa danej kategorii j es
koEa kwartagu kalendarzowego, w kt-rym nastNpig ten
zmi enne zaczyna byl naliczane i p o b izemegp, nest tovokréasoda k ci e t
rozpocznincia naliczania i pobierania wynagrodzenia zmi

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kaU
poni Uszym wzor em,ppk. 4-3 @az porsgeejlhe reinenu  wpkrt ink - w z

R(i)=PF(i)-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF()-wysokoSi rezerwy na wynagrodzeni e z-ymBnmulWycerya zar z |
gdzie PF(1)=0,

Ri)-wysokoSi rezerwyi @azwiyarame oda enar z-ym BreunMyeenyt wor zon a
PF(G-1)iwysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar :

Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny
iTDzi e® Wyceny, w kt - rym wywagrodzeoigmzaienne st r ezer wa na

W(NAV(-1)) -procent owa zmi ana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu
bi eUNcym okresie rozl i czenilp-NAVHRLONAMVO-L,gdzieena jako: W(NAV

NAV(-1) - war t o S Aktyw-w Netto Kuib f Wndastzui cravaJ ed nper z
Wyceny.

NAVO - War t oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn L

poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jeUel. obecn
rozliczeniowym Subfunduszu War t o S Aktyw-w Netto Subfunduszu na
pierwszym Dniu Wyceny Il ub gdy okres rozliczeni owy |
kalendarzowego jest to WartoSl Aktyw-w Netto Subfund
DniaWyceny poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy

Xx-stopa odniesienia, o k tStatutey damym ekeesievoziiczehiawynd dbliczosat . la

jako stosunek wartoSci i ndek sSiatutu wi-tkytm rBynmi umoWwyac emn ya rhti. e
okresu roz|l i czeni owego do wartoSci indeksu w ostatnim

rozliczeniowego

ANNAV(-1))-§rednia Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Subf
okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sin do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

W sytuacji, w-1lhkxrejgdwW{ BAWKO oznacza stoph odniesieni
Statutu w danym okresieroz | i czeni owy m, obliczona jako stosunek wa
art. 44 ust. 3 Statutu wi-t ym Dni u Wyceny bieUNcego okresu rozlicz:¢

ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego, wtedy PF())=0. Rezerwa rozwiNz y wa n a
jest w cagoSci

Wynagrodzenie zmienne pobierane | est w wysokoSci r- w
ostatni Dzi e Wyceny w kwartale kalendarzowym przypeée
w pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresuroz |l i czeni owego i wypgacane Towar
dni od zako@Ezenia tego okresu.
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157.Maksymal na wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUeli Fundusz |l okuje powyUedczeSticvaAkt y w- v
certyfikaty inwestycyjne |l ub tytugwswc it eimmgmowartiava fundus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenias t a gzeagoz ar zNdzani e Subfundusze
do:

1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kate g or i i A 1,50% roczni e, z kt -re
przeznaczane | est na pokrycie koszt-w dziagalnoSci S
Statutu. W przypadku jeUeli koszty dziagalnoSci Subf
przekroczN 0, 80%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodk-w wge

2. wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,05% rocznie,
3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,75% rocznie,

4.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75%, rocznie.

158Ws kazani e i stniejNcych um- w Il ub porozumi e @, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio |l ub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodat kowycra owyso kwsSk a z
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

Istniejl\] umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, uz kt-ry
kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag
koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

16. Podst awowe dane finansowe iSayinumduszu w ujfAaciu h
16.1.War t A% it y wnetto Subfunduszuna Dzi e ® Wycen30153.1 grudni a
Wart At ywewto Subfunduszu na D215¢e E WyBe BB §RL 0Hr ugmsi.a z §
162.Wi el koSl Sredniej stopy nostkitezestnctwa Subfarslusyuczp ostatwie 3, 8, d

10 lat
UniKorona Pieniezny
70%
0
50% 58.28%
50%
40%
30%
22 46%
20%
10,48%
b -
0%
3 lata 5 lat 10 lat
163Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifin zmienny
politykn inwestycyjalNUSubhfuodmaejua @ dokonanych zmianac
miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 9 marca 2001 r.: wska¥nik ce
GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia -R€sid@¢éznych Sdepdozget
zgotowych oferowanych przez banki k o mer c yQdmn stycznia 80p7rd ar st woa
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do 31 grudnia 2016i Sr.eednwsk aofprrioks-ekBBwAaz ey clh depozyt . -w z
sektora gospodarstw domowych i inst yt ucj i niekomercyjnych dziagaj Ncych
(tr-dgo: NBP). Od 1 stycznia 2017 r.: stawka W BID dla de

1641 nformacja o Srednich st opaShofunduszavzouca za ogtatnieyd, FitlGelato pr z e :

UniKorona Pieniezny

60%
50% 48,35%
40%
30%
19.94%
20%
8,93%
10% ’
0%
3 lata 5 lat 10 lat
165.ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ’
oraz wysokoSciopgmamampwdmmcyjnych or arei ilbee wpyrnziekzi SoushifNign d
przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przysz
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki Uczestnbdkwai enmampneer Fepdudycomnai
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki histor

przyszgoSci
l6a.l nf ormacja o stosowanej met odzie pomiaru cagkowitej ekspc
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej ekspozyciji S

2. Cagkowkspoz

ycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowan
przekrWaertg8ci

Akt yfandwszuNet t o Sub

Dotyczy Subfunduszu UniKorona Obligacje

17. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

17.1.Wskazanieg g - wnych kategori.i |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUel’i Fundusz |l okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatftgpekwsharann®dnegp cechy

1. GgJ- wnymi kategori ami IOIccgrtyfikafildnhe‘st;acmjrcé,udsgzuuonseN palkpd jea,y war t
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest subfunduszem obligacji, w kt-rym Srodl
wszystkim w listy zast a wn e, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instr
udziag pozostagych kategori:i lokat, w kt-re mogN byl I
ust. 2 Statutu, musi byl niUszugzuni 0 30% wartoSci Aktyw:

172.0pi s kryteri-w doboru |l okat do portfela inwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru | okat |est dNUenie do o

poprzez uzyskani e odpowi edni ej stopy Zwr ot u z Aktyw:-
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pynnoSci
2. Srodki Subfunduszu |l okowane s N przede wszystkim w d
konkurencyjne oprocentowanie, zar-wno o charakterze st:

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSci owewiseN bdioek(bNcyewa noec
i prognoz rozwoju sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emi
ksztagtowanie sin rynkowych st.-p procentowych.

1733 eUel i Subfundusz odzwierciedla skgad uznanego i nde
war tciodjch i wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego i nc
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego indeks

1743JeUeli WartoSi Aktyw-w Netto portfmoéle imwkschayjphegoy
duUN zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela ilub z
wyra¥tne wskazanie tej cechy

W zwi Nzku ze skgadem portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Wart oSi Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu

175Je0Uel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym u i
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi

Umo wy , kt -rych przedmiotem s N idwyssmndaryzowane ingtrunizohc Fochddneg | w oty

mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in

zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Umowy , kt-rych przedmiotem s N NFPcecNIytsdraendanng{JzN&vanxealnadau

ryzyko inwestycyjne zwiNzane z nlekorzystnN zmi anN cen

st-p procentowych oraz umowy maj Nce na celu sprawne zar
mogN zwi Aikgzwko inwestycyjne w zwi Nzku z istniejNcymi nas
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy p
2) ryzyko niedopasowania I|Instrumentu Pochodnego do cel
Instrument Pochodny ¥ w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej : |
zarzNdzajNcego niewgaSciwego zabezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontraktu, termi nu, wawaryofob pgakood
moUe spowodowal strath na zabezpieczonej transakciji;
3) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i r y z y k o z nstomy procerfowej;
4) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o
5 w przypadku I nstrument -w Pochlordend/yctho wy ma r& myinkoe nth a w r
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacij.i emi towanych przez pa@Gstwa d
podmioty prywatne;
6) ryzyko nawizNezast osowaniem Instrument -w Pochodnych opa
indeksach gind#le wyoh powodowal odchyl eni e ZwWrot - -w z

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesienia;

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoPpob&deidaejejl ubtraty wynikaj Ncej
zawodnych proces-w wewnihitrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnfitrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawi eraniem przez NEyvodusga n;
przedmiot Il nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa S

176.JeUel i wudzielono gwarancji wypgaty okr eS| oazestnictkawot y =z
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej k

18. Opi s ryzyka zwiNzane’go z inwestowaniem w Jdyhnrgzykak i Ucz
zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
181.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe
strategii zarzNdzania i szczeg, stosygwahychsw odniesegiu ido i nwe st
inwesty ¢ j i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSIl
albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii |l okat, al b

dguUnych papier-w wartoSciowych
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Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynfkkliﬁlpeﬂe ceny papier-w wartoSciowych na giegc
n

podlegajN zmianom w zal eUnoSci od og-Ilnej sytuaciji na r
emitenta obejmujNcej jego pozycj i rog stano wakiunkiufyi ryneoweg. o wN i
PowyUsze moUe wywieral wpdyw na ksztadtowanie sih cen p
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zy ko rynkowe pozostaje w bliskim zwiNzku z

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewi N z kondycj N finansowN emitent. -w o
wchodzNcych w skgad portfela inwestyceyjzn egmasSouwN ulnwhh stzmuw:
zdol noSci emitent-w do terminowej realizacj.i zobowi NzaGE
spowodowanN zar -wno przez czynni ki wewnntrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - Fni eni e |l ub nieprawi dgowoSci w real.
moUe powadzii do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwi Nzamenzjdbni
ratingowN i wyni kajNcy z niego spadek cen dguUnych pap
finansowe]j emitent-w papier-w wartoSciowych Wchod,chych |
obni Uenie ratingu dlaentywhmpblepi e#r eekaobeemiowadzi l do sp:
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsinfnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUne od rWrWKe synkowega. sytuacj N poszczeg-lnych fi
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUl i woSi dok cundysamlokat & jednastkiruezesimictwaeinychSfunbuszy

i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzibi na terytoriun
emi towane przez fundusze zagraniczne lub instgraanjeNwsap-
inwestycjami tymi wiNUN sifd okreSlone kategorie ryzyka ¢
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundusz
maj N dostfhipu do ugpdrtiela mvestgynego s kym aa informacji na temat aktualnego poziomu

ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. MoUe sin winc zdar
wsp-lnego inwestowania bidN oddzi agywradzulat a%u ef umodles zp obve
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a l okat w i nstrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
Nal eUOy przy tym zaznaczyli, Ue Polska, jako kraj azlhoanjaduj Nc
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥ spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystnpowani e ryzyka w athymji ia kpro-zti loantue r mh we sy c h kapitagu
poszczeg-Ilnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu co moUe p¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycj.i na rynkach zagraniczny
denominowane w walutach obcych (innych ni U waluta wyceny
pozi omwkwasut owych. Wahania kursu zgotego wzglndem wal ut
wyralUonych w zgotych cen takich papier-w wartoSciowych,

wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Dodatkowo, poziom kurs-w wal utowych, jest jednym z parametr - w,

papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na giegdzi e, Igwbw arl y mkau wmash aknti -ar yom a
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe:

Netto Subfunduszu jaesotd ScoinSllyec ju z alienCamiscorwej danej gaghfzi
gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sin kondycji finanso
odbi -r przez inwestor - -w, w przypadkuowanket -w ytmy M kg ¢ kwtao rSzueb
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wywi eral negatywny wp
d Un papiery wartoSciowe

yw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
u

Ryzyko inwestycji w

Qe

a) Ryzyko st-p procentowych

I stnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papi eroeentomych. Spadek ceoywe g o
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subf
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

n
ur

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

I stnieje ryzyko wutraty r eal ne prazwayko spallui realpep sidpye zwrotw z war t o S
i nwestycji w papiery wartoSci owe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie
Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSi, Ue w zwi Nzku =z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie dokona
terminie papieth,wcwarnood®civwwyfcekci e prowadzil do spadk-w
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyniosN’oczekivmearrytoohélrepzowlitaadta-nvwcih instrument-w finanso\
samymwart oSl Jednost ek Uc zuegnteanmniejszenu. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® tabnsa&pji peawk:
pieninUOnych, a takUe niewypgacalnoSci bank -w i innych
rozliczenia transakcji moUe w przypadku negatywnego zachc
wahani a oraz s p addnkois t whr tUocSceist dect wa Subfunduszu m. i n.
koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na r ze
zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynniodzdnej estbrzanki em moUl i woSci efektywnego pr ze
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcj om, kt -rych wielkoSI j est weébky&uletdamaaMCJSlto
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUe spowodow
ma szczegdulhei znaczenie w przypadku rynku akcji. W odni e:
ono gg§g-wnie od takich czynnik-w jak: wi el koSi (kapitali z
obrot-w rynkowych akcj ami danegoh eimn$ emntmentW wp rfzi ynpaandskouw
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finansowym <czy
Ograniczeni e pgynnoSci moUe zwifkszal zmiennoSi cen instrument
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart o

pgynnoSci moUe dodatkowo wzr agsntkalchw sagidsgchi zmi apolsdj p
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eOy r-wnieO zaznaczyl, Oe niskie obroty na giegdach,
emi sjach publicznych oraz niskimogNropgowondao wayl n kkuo nnii eficdzznyobS
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzil cdo mpyeuavciji ekl
powadzil do spadk- - w wartoSc JednRymkoe K y b omosSset ns lcu twikao vBaulb f tue
realizacjN ryzyka zwiNzanego z zawieszeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii |l okat . M
oraz rodzaj zastosowanych do modelii danych wej Sciowych r z
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bfidzie ni
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu..
Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny wavdg e
wartoSciowych nienotowanych na giegdgdzie papier- -w wart i
N

u
o
przypadku znaczNcych zmian <cen tych papier-w moUe wy
odpowi adal aktual nej w asr e kovbecni ¢ jriy nhkoolhee j wp dcyowaw knoan war t o
Subfunduszu..



Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfunduszu umowy maj N
Niewystandary z owane | nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem takich
[0 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych I nstrur

transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r y z y k oz nstogy procerowej, oraz w przypadku
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

00w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rychowenstrume
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w walut

0w przypadku Instrument-w Pochodnych opiayzykyloftrahensa (W y zy k u
przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem r egul owany m) , ryzyko zmiennosSci
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tj. ryzyko zmiennoSci S
paGtwa do oprocentowania obligaciji emi towanych przez p

D ryzyko zwwWzamemzprzez zarzNdzajNcego niewdaSciwego zal
polegajNce na niewdaSciwym doborze bazy kontraktu, ter
wartoSci pgadtnepPowodowamostratfin na zabezpieczonej trans

(b ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodnyc
indeksach gmededowgcpowodowal odchylenie zwrot-w z Jedno
s t 0 p Mtu gtapy odniesienia.

PowyUsze ryzykaawiwdrNezmineem zprzez Fundusz na rachunek Su
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa

Ryzyko zwi NzanacgNkaktgwtw | ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w k
okreSlonym rynku |l ub okreSlonym segmencie rynku lub w ok
zdarzeni a ntayjwcye wpedgyaw na dany rynek, segment rynku | ub
wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sNeun®democecytami wssabidepc
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.

doprowadzi l do wahania ceny Jednost ki Uczestnictwa Subfun

182.0pi s ryzyka inwestycyjnego zwiNzaneiggo z uczestnictwem Vv

o] nieosi Ngnincia oczekiwanego zZwr ot u z i nwest
ieniem czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryzyka
fundusz poprzez proces inwestycyj By atutb&owadizaj akt vl
yg do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSlonego w
Ngnifncia tego cel u, a inwestydjl & JednosikaUczestnictva. lwestycje mawynkait u oz

owa® obarczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzil do
estnictwa Subfunduszu Ryzyko nieosiNgnifncia oczekiwan
funduszu pozostaje r - wniwedlycymymzUszesthik&iuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwi d
kaUdego Subfunduszu w opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi hksza ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych zZzmi an koni unk
ZakoEezemiwestycij.i przed upgywem zaplanowanego horyzont t
zrealizowana stopa Zwr ot u z i nwestyciji w JednostKki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od ni eg¢

Uczest ni k Funduszu powinien 'r,niel' na uwadze, Ue pomi mo do
ndusz moUe nie osi NgnNI| zakgadanego zwrotu z inwest
a mogNce miel wpgyw na wabfuhdusl: Jednostek Uczestnicty

_‘
<
N
<

~ xXc

o zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

k powinien bral pod uwagi moUl i woSi wpgywu na wa
czaniem inwestycij.i Funduszu, w tym dot ystetkNcych
ctwa, oraz um-w o0 obsdugn Funduszu i Uczestnik-w
t

orami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidjowej 1

N
QD
[on
@
= »w NW®

Py}
<

N
<

x

zwi Nzane ze szczeg- | pygenFunduaztransdkeiimi zawartych
k powinien bral pod wuwagi moUliwoSi wpgywu na
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wi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subfunduszu
pecyfi ki niekt -ygbh pumew Fawidesanw tym um-w majNcych z
ryzyko wynikajNce 2z ksztagtowania sinfn wartoSci instrum

arzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciwmywyh [a§yyxloi
a warunkach oczekiwanych przez =zarzNdzaj Ncego) a takUe
iestandardowych, jak r-wnieUO moUliwoSI op-Ffnie® w icl
zynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

O S5 S N—T™OWN

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi Ngnifcia ani utrzymania WartoSci Aktyw-w Ne
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

1822 Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgdgyw

Towar zystwo j ako organ Funduszu j est uprawni one do p
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagaG Ponadto mogN wyst NpUczeisnme ko kndlei clzindozSice , minaag kv
znaczNcy spos-b mogN wpgywal na opgacal noSlI dokonanej

mo Ul i wo S| wyst Npienia innych zdar zeG, na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, taki
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUeniaasgbdyli ppaghicZe
dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarzNdzanych pr
funduszem inwestycyjnym oraz pogNczenie Subfunduszu 2z in

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog!
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do zasac

Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminie 3 miesincy od dr
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane »pdkuzpgwahialdnestek Bozestnictwa

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupienia J
Ni emni e] j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawi esil ed kJeepdynwasrntie k Uczestnictwa. Oznacza to, iU Jednos

zgoUyg UNdanie odkupienia w okreSlonych sytuacjach mogN
ryzyki em, Ue odkupienie JednosstteNpiUcpzoe sd enriice wan iSaujb f kuonrd s s
tego Uczestnik skgadaj Ncy zIl ecenie odkupienia.

Ryzyko regul aciji prawnych dotyczNcych Subfunduszu w szcze
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart
najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci gosSpool
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
tym dguOnych papier-w wartoSciowych oraz akcji,edn®@ tym s
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSlii, 0UOe zmiany w systemie prawnym mogN miel char ak
gospodarczych przyczyohaiNchswihcdo gwsafitomegt -w finansowy
Dodat kowo naleOUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawny:l
systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpgywal na i nwest
Uczestni k Funduszu nara}Uony j est na moUIl i woST ponoszeni a
mogN negatywnie wpgdywal na realizowane przez Uczestnika

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - -wno Fundusz, j ak i Subfundusz mc
Statucie.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towarzy

Zgodnie z polskim prawem dopus zczal ne j est przejnincie zarzNdzani a Fun
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejfincia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar zN
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Zgodnie z polskim prawem T o wa rpzryzsetkwaoz arho (sep - v car czdazraNudm(a\jvy?
dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej zar z N

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot -w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna j est zmi ana Depozytariusza | innych p
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz gl fidni eni u infl ac]j
okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewalU |
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osiNgnificia celu inwestycyjnego Su
Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nal e(
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifin niewypgacal ne.

19. OkreSl eni e profil u i nwe szakiesa ¢czasawego wwvegstydjidomaz @awioraunryzyka
inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyj
Subfundusz skierowany jest do inwestor - w, kt  -rzy:

20.

checN miei gatwy dostfip do rynku papier-w dguUnych,

checN osi Ngakokwerzy&mdjiz st-p procentowych zwi Nzanej z prz
sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej i nwesty
potrzebuj N elastycznej, przejr,zystej i nwestycij.i o wysokie
ma jcdlnajmniej 2 i letni horyzont inwestycyjny horyzont inwestycyjny,

a k ¢ e priskig nfdyko inwestycyjne.

WysokoSi minimalnych wpgat tytugem inmfbgrcmac jJe dmoopsyaetdk kidJ®
prowi zji zwi Nzanych 2z uczestnict wenaliczania$ pdbieramiadke gzt - v pos
obci NUaj Ncych rusbd umsauwsg2g- §oiwrasady erremtianlyi zacj i zlece® pr ;
Transferowego
20lWskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytudgem nabycia .
Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pienifaUnych na
Subfunduszu powinna wynosil nie mniej ni 0 100 =zigoe ych, I
mniej ni 0 100 zgotych.Uskun dusezr wsa e io kkrod SIjiniN mii ni mal nN w
Uczestnictwa kategorii A, B i D Subfunduszu, nie niUszN\
pracowniczych programach emerytalnych, Uc z e znych Rlanagh | KE | u
I nwestycyjnych Fundusz mo Ue zwol nil z obowi Nzku dokonar
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, wmi®mmNsza
do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Su
zdotych, a kaUda nastimpeamwp@at ai UcA109t zigbaych. Fundusz r
i kolejnN mini maylcife wpgantolrstrek malkzestnictwa kategorii C S
100 zgotych.
W przypadku gromadzenia oszczfidnoSci na | KE minimalna wy
Uczestnictwa kategori.i A i B Subfanymsdmowwy nospr SwddDe rzid
przewi dywal ni OUszN minimalnN wysokoSI pierwszej wpgaty n
Subfunduszu. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | K
nabycie Jednostek Uczestni ctwa kategori.i A i B Subfunduszu wynos
prowadzenie | KZE moUe przewidywal niOUszN minimalnN wyso
Uczestnictwa kategorii A i B Subfunduszu.
Wpgaty i wypgaty cBr ovdkzwi Ngikeiniziedngybywaniem i odkupywani
dokonywane sN w zgdotych.
202Ws kazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczani a koszt - -w obci NUaj Ncych Subfunduszzeniew tym
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Towarzystwa, or a z terminy, w kt-rych najwczeSniej mo Ue na s

rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymalnN wysokoST, spos-b kal kul acjii i nal i cz
szczeg-lnoSci wy nagr,oadrzeezni ee rToiway ,zy wt Wwa - r ych naj wczeSni e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 60 i 61 S
203 Wskazanie wartoSci Wsp-Jgczynnika Koszt-w Cagkowitych (\
on udziag koszt-w pbérewdNianwchdziezmjal noSci N i nwestycy
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
kategori.i koszt-w Subfunduszu niewdNczonych do wska¥Fnik

WartoSi Wsp- §osynnivk Ca29160 wi wy &,56%w J a

Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko
inwestycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej War

Koszty niewgNczone do Wsp-§gczynnika Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - -w,

c) Swiadczeni a megali ikag dNjcie wm- w, kt-rych przedmiotem sN |

d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,

e) wartoSci usgug dodat kowych.
204Wskazanie szczeg:- (gicagadada |l ti gramijn- wl ece® przez Agenta Tr a

20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00

wgNcznie oraz potwierdzi, na podstawi e TWansféarogmu prbea nk owe g
Depozytar Susina, pO&rycie zlecenia wpgyniigy na rachunek I
nabyci e Jednost ek Uczestnictwa nastfipuj e po ceni e z 1
Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia

jednostek otrzymane do mbdgongo9g®exivyKd Bnive Smio@dkach pi
zgodnie z danymi z wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Ag
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nas!

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zosta
Wyceny przed godzi nN 9: 00t r zyonug £t nskodkunduszwtugu od
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci

Uczestnictwa danej kategoriiw  t ym Dni u Wyceny. W przypadku gdy warunki
zostapbgnione w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, obowi N
Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent pogazing®edr owy otr zy

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku konwersji Jednostek Uczest ni ct wa zwi Nzanych z Subfunduszem n
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli OUNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny przed godzinN 9:0fastrrepljieawpdguzd ecenyao
nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUeli UONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zI| eczeni a Kk
drugi ego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent T
Towarzystwo dNUy do realizacj.i konwer sji Jednostek Uf¢
powyUej. Realizacja zlecenia komwd&r swjitemimé nineU& 1fas teN
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-Fnienie jest
ponosi odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy p gemlizazjd konwergjiu Us z e
nast npterieiw na z as adac Hasukundussu docelpwedo.

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych
zwi Nzane z innym Subfunduszem:
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i jeg0el i UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zosta
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zlecenia
nastipnego Dnia Wyceny;

T jeUOeli UNdanie zamsamyciwdnasseéhgbcHdostarczone Age
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zI|l ecenia zami
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

Towar zyst worealizdtj) yamiany Jednostek Uczestnictwa Funduszu w terminach wskazanych

powyUej. Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil
zgoUenia zlecenia zamiany, chyba Ue op-Fa@i owar 7 est won
ponosi odpowiedzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy p o sedlizadia zamiapy Us z et
nast npternpigeiw na z as ada c dlasubfunduszu doacelpwedo.

2056Ws kazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia | ub
innych opgat uiszczanyUdzestnkéz poSredni o przez

W przypadku nieprawi dgowego pobrania opgaty manipul acyj ne
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiszbyaldeadmioass tehkz elzc zWBsz2 es tcn iwlkaa
umoUl i wiaga dokonanie przedmi otowej korekty.

20.5.1. Opaja za otwarcie Subrejestru
1. Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn
Subrejestru, Kkt - r aprzezdraharzybtwoltylkp pzy nabyciaJednostek Uczestnictwa, w .
wyni ku kt-rego nastfipuje ot waTabelaghOPGhtej Opfroa, obr &1
niniejszym ustfAipie, jest opgatN usstadstawyi onN na podst a:

3. Z ;ast[zefﬂe.&iGgm pltyata za otwarcie Subrejestru ustale
byl wyUsza niU 1000 zg.

4. WysokoSli opgaty za otwarcie Subrej dabelachOpiatal ana | est

S
5, Towarzystwo moWgsoboaSiUyopgaty =za otwarcie Subrejestr
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwolnienie z opgaty menjpipl atpiwkhej mbidb obet 8phi w nas
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towar zystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dacmiwmijkNay Alg,e nggr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor . -w i podmi ot -w wsp:-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za podé
0

7. Nabyweca, kt-remu Towarzystwo obningo wysogoél' pgat
obowi Nzku | ej ponoszenia, z wyj Nukikemep poijwgppdkmam, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Uczest:

205.2. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1. Towarzystwo przy Zzbywaniu Jednostmaki pelzeasyjni Nt wa Ed
Jednostek Uczestnictwa.

2. Wy§oko§i opgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywa
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,

d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
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-Srodk-w wpgacanych na naby danej kalegodino Wyelb k W§izest maiwki w

mani pul acyjnej moolde vbayrit oBali e Sraodk-w wpdacanych w
Uczestnictwa i wartoSci Jednost ek Uczestnictwa nal e
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSi stawek o pastpizez foavarzysiwo wTabslgcmGpcgha tu.st al an .
4. Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okurekSdioen ypccniwds zy m.

5, Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzyst wa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominujNcych, pracowni
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawart ych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

6. Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej lub obni Oemw e | ej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek Uczestnic
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt -remu Tow
mani pul acyjnej lub zwol ni o ztkiembporwiyNpzakduko- jwe i - py@oim s me w
punkcie poiwg)03zyma obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwers
tytug obni UOenia lub zwolnienia.

2053. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!
1. Towarzystwo przy odkupywaniuJ ednost ek Uczestnictwa pobiera opgatn m
2. WysokoSI opgaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupy

mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Ucze:
Uczestnictwa.

3. Wprzypadku pobrani a opgaty mani pul acyj nej przy odKk

Srodk-w z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o war:
4 Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTaseechiOopg§ptustal a
Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunhkmuadowmiilkhwdbonwarni Wstywad, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it
mani pul acyjnej | ub, mabmibOeviiNg ekejpregyawlkdikupi eni u Jedno:
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2054. Opgata mani pukzaemyjama&a dednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega opgacie za zamianhi. Opgata skgada si
stagej, ustalanych w spos-b nasthnpuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jestmejwat al ana
zami ann i podst awn ustalenia ostatecznej wysokoSc
ruchomej zZa zami anhn stanowi r-OUnichn pomi ndzy st a
Jednostek Uczestnictwa danego Subf unduwyz)u awgs tTaavbkeN
opgaty mani pul acyjnej za nabycie Jednostek Uczestn
sN Jednost ki Uczestnictwa (Subfundusz Fr -dgowy), z
Opgat a ruchoma pobierana jestupzuredodelwawym,st wo k
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nabywa naddnostkl Uczestnictwa, od kwoty Srodk-w podlegaj Ncycth
ustalenia ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥r - dgowy m w Dni u Wycen)
ustalenia opgaty ruchomej TgbalachyOpzgaami;ani e okr eS|l one s

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoS$
pomniejszonych o] opgatn ruchomN za zami ann. Akt u
podawana jest w TabelachOp g at .

2055 Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

konwer sjhn

1. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg@gada
stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer sjhn i podst awin ustalenia ostatecznej wy soko
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-0Onici zaprayeiagi d z y S
jednostek wuczestnictwa wg Tabeli Opgat dla fundus
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfundus zu, Jedmostkk Uczestyiatwa (Sdbfundpsg wane s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo w funduszu docel dedyostki Ucrestrictwa, rod kwotyn a b y wa n
konwertowanych Srodk-w. PodjstwwNokusScil enti awkoistap @a

j est pos.i

wartoST Jednost ek Uczestnictwa
e

Fr.-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia opgaty
TabelachOpgat . Pob-.-r oppEgaitpywjreu plmo meojbrmani u nal eUnego po
b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn ruchomN za konwersj . Ak

podawana jestw TabelachOp g a't .
2056. Opgaty pobierane w zwiNzku z uczestnictwem w specj al

1. Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobiSubrgestrueal i ch u
zbywani e i za odkupywani e Jednost ek UczMN,st pirztywac,zy
Towarzystwo moUe pobi e wskdzanow gka205. lwy OBawWarnziylst wo mo Ue
wyUszN opgatn za otwarcie Subrejestru ni U przewidzian

w przypadku gdy warunki planu nie przewidujN w trak:¢
przystNpi g doi ,ploankuit, - roypciPa5raznwaWws @kd ST opgaty za ot wa
ramach pl anu zaleUna |jest mindzy i nnymi od djgugoSci
wysokoSci dekl arowanych wpgat do Funduszu. Opgat a
newywi Nzania sifi przez uczestnika planu z jego obowi Nzl
moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za ot w:
Uczestnictwa udzielonych uczest nicvkemwplangl anu w zwi Nzku
2. Opgata wyr - -wnawcza, O kt- -rej mowa powyUej, nie jest p
nie wywi Nzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z ucz
w Uycie zmian 1z prFandusznyakichjgakit ycz Ncych
a) zmiany Statutu modyfi kujNce w istotnym stopniu za:
inwestycyjnej |l ub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce ¢

b) wprowadzenie w trakcie trwania planuNdyymhlychc oegtan

planu niU przewidziane w umowie 0o uczestnictwo w pl
Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.
205.7. Opgaty zwi Nzane z uocrazdkZEni ct wem w | KE

Towar zyst wo pobiera w zwi Nzku z prao Kzldeapdateyn przewi dFzu

postanowi eni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
odpowiednio Regulaminem IKE albo Regulaminem IKZE. Ponad opgaty, o kt-rych mowa
Towarzystwo moUe pobacaile otprjaan sif eprrozwe jwyoprgaz zwroci e, jeO
prowadzenie IKE albo IKZEni e upgynfingo jeszcze 12 miesificy. Opgata pc¢
Srodk-w podlegaj Ncych wypgaci e i odposiedaib RegudamifpeendKdE albo Tab el i
RegulaminemIKZE, z zastrzeUeniem Ue nie jest ona pobierana w |
odpowiednio IKEalbo IKZE. Towarzystwo moUe odroczyl w czasie pobr
zdaniach popr zedza jrNoccyzcehn i ep rnzoyUec zdyomt yocdz yi wy gNcznie opg:
takUOe za zbywani e, konwer sjn Il ub zami ani Jednost ek U c

odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZEwar unk - w dotycz Ncych mindwmal nego
w odpowiednio IKEalbo IKZE1 ub mi ni mal nej wy s 0 k o SadpowietimckIKEalbonlZE W  wp § at
zdefiniowanym okresie.

206.Ws kazanie opgaty zmiennej, bfAadNcej czinSci N wynagrodzer
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uzaIeL:Jniona od wyni fgkr vz Snutbdwaneljszw, uj ici u procentowym w
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu

Towarzystwo j e st uprawni one do pobierania wynagrodzeni,a zmi e
uzal e @oiodnewyni k-w zarzNdzani a Gouib f wry ¢ e zgadnie z rzasddanu z a n e
okreSl onymi poniUej, wygNcznie w odniesieniu do Jednost ¢
kategorii A.

Towarzystwo bhn
Subfunduszu (d
bndzie dodatn

1.

dzie pobierago wynagrodzenie zmienne za zafr
al ej Astopa zwrotu Subfunduszu") zarzNdzan
i a raz jednoczeSnie wyUsza niU stopa odnies

stopa zwrotu Subfundus zawdnigsieaik r esi e

Przyjmuje sin, Ue
spegnienia poni Uszego warunku:

w przypadku
W (NAV)>max(0;x):

gdzie:

W(NAV) -procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
kategorii w bieUNcym okresie rozliczed,gdziwym obl i czana
NAV1 -wart oSl Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkfi U
Dniu Wyceny bieUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO - Wart oSI Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn U
DniuWycenypoprzedni ego okresu rozliczeniowego |l ub jeUeli ob
okresem rozliczeniowym Subfunduszu jest to WartoSl|

Uczestnictwa danej kategorii w pierwszym Dniu Wyceny danej kategorii Jednostek Uczestnictwa lub gdy

okres rozliczeniowy rozpoczyna sin w trakcie trwania
Netto Subfunduszu na Jednost kn Uczestnictwa danej
poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy

X - stopaodniesieni a, o kt - r ej mo \@atutww damym okreSiedrozliczeniowynd, abliczona

jako stosunek wartosSci i ndeks u, Statotu WK ostatnip @niunvdyeeay w ar t
bi eUNcego okresu rozliczeniowego do wapzedniégo bkresunde k s u

rozliczeniowego.

Zgodnie z art. 53 ust. 3 Statutu, st o p N odni esi enia dla Subfunduszu jest
(Bloomberg Poland Local Sovereign Index 1 to 5 Year), publikowanego przez serwis Bloomberg,

mierzona za dany okresrozl i czeni owy, o0 pkKt r% mp onoiwlde jw

Okr es ami Rozliczeni owy mi sN okresy roczne (rok kalen
Rozliczeniowy bnAdzie liczony poczNwszy od Dnia Wycen
kt -rym przgna$imniJejdnost ki Uczestnictwa danej kat eg:
Uczestnik-w do ko®a roku kalendarzowego, w kt-rym
wynagrodzenie zmienne zaczyna byl nal i czaneegojespobi er a
to okres od rozpoczhici a naliczania i pobierania v

kalendarzowego.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kaU
poni Uszym wzor em,ppk.4-3 @az por zsepleegnniieerm i ppktwld:r unk - w z

R(i)=PF()-PF(i-1)
PF(i)=0,25*(W(NAV/(i-1))-x)*A(NAV(i-1)) gdzie:

PF()-wysokoSlI rezerwy na wynagrodzeni e z-tymBmui\gcerya zar z |
gdzie PF(1)=0,

Ri)-wysokoSl rezerwy na wynagrodzenie -tgmDneWycenyza zar zN
PF(-1)TwysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar :

Wyceny w stosunku do i-tego Dnia Wyceny
itTDzi e & Wy c eymyworzona jést rezerwa na wynagrodzenie zmienne

W(NAV(-1)) -pr ocent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Subfu
bi eUNcym okresie rozliczenilp-NAVRLMNAMO-L,gdzie:na jako: W(NAV

NAV(-1) - wart oSi Alettyyw- wSubfunduszu na Jednostki Uczest:
Wyceny.

NAVO - War t oSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn L
poprzedniego okresu rozliczeniowego lub jeUel.i obecn
rozliczeniowym Subfunduszu WartoSI Aktt kytwv - Wc Need tt i ¢S ua
pierwszym Dniu Wyceny Il ub gdy okres rozliczeni owy
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kal endarzowego jest to WartoSi Aktyw-w Netto Subfund

Dnia Wyceny poprzedzaj Ncego okres rozliczeniowy
X-stopa odniesienia, o ktStatwtey damym okesienroziéczeniawynh @liczosat . la
jako stosunek wartoSci i ndek sSfautu wi-tkytm rymi umoWyac ean ya rhti. e
okresu rozliczeni owego do w Dnia Wyoeny papreedreegos akreswv ost a

rozliczeniowego

A(NAV(-1)-$redni a Arytmetyczna WartoSi Aktyw-w Netto Subf
okresu rozliczeniowego do dnia i-1

*-znak iloczynu

4. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona w pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego

odnosi sin do poprzedniego okresu rozliczeniowego.

5. W sytuacji, wilhkkxrejgdW{MA¥XKO oznacza stopfi odniesieni
Statutuw danym okresi e rozIiczeniow~y'm,inodbelkiscuz,onoa ki ta-kroy ns t|
art. 53 ust. 3 Statutuwi-t ym Dni u Wyceny bieUNcego okresu rozlicz:e
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczenio
jest w cagoSci

6. Wynagrodzenie zmienne pobi er ane jest w wysokoSci r-wnej rezer wi
ostatni Dzie® Wyceny w roku kalendarzowym przypadaj N
pierwszym Dniu Wyceny kolejnego okresu rozliBdieni owe ¢
od zako& zenia tego okresu.

207.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust. 5 Ust awy 0 funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUel:i Furd kz ylwo kv jSau bf dedmpRikes|z2eStAictwa,

certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwspcz eimngmowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia s t a zeagoz ar zNdzani e Subfundusze
do:

1. wprzypadku Jednost ek Uczestnictwa kategorii A 2%
przeznaczane jest na pokrycie koszt -w dziagalnoSci R
Statutu. W przypadku jeUel: k 0 s z tmpwadvzait. $@ wstl I StaButu i Subf

przekroczN 1,20%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodk-w w
2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 1,40% rocznie,
3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 1% rocznie,

4.  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1% rocznie.

208 Ws kazani e istniej Ncych um- w Il ub por ozumi e &, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio |ub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie wusgugi edovdmgkwuwythchoragguwsekaa
prowi zji pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dziaga

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

Istniejl\] umowy zawarte przez Fundusz/ ToWaezkeswoy SBubfuny
kt-re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag
koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

21. Podstawowe dane finansoweSubf unduszu w ujnAnciu historycznym
21i.War t A&lt ywnem t o Subfunduszu na Dz i28%E. Wyceny 31 grudni a
Wart At ywewto Subfunduszu na D215e E WydBdmy §&AT. grysdnizd

212.Wi el koSI Sredni ej stopy zwrotu z inwestycj obstamici®dnost k
5, 10 lat
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UniKorona Obligacje

0
80% 72.78%
70%
60%
50%
40%
0
30% 28,69%
20%
0 6,76%
10% ,
0% ]
3 lata 5 lat 10 lat
213Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego »naghdowanijd epii @] zoidemn N
politykn inwestycyjnN Subfunduszu, a takUe informacja
miejsce
Od poczNtku dziagalnoSci do 31 grudnia 2005 r.: Merrill

stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r..: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER 1-5 | at (w zg) .
stycznia 2017 r.: Bloomberg BPOL15.

2141 nformacja o Srednich st opa Shbfunduszavzouca za ogtatnich B,6itl6lgto pr z e z
UniKorona Obligacje

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

69,09%

28.61%

11,25%

3 lata 5 lat 10 lat

215.Zastrzeleni e, Oe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu ’
oraz wysokoSciopgmimamydcyjnych or arei nlbee wyrnziekzi SoushifNign d

przeszgoSci nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przysz
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki Uczestnictwai & momencFengesz zbyaz awys.
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyni ki histor

przyszgoSci

2lal nf ormacja 0 stosowanhej metodzie pomiaru cagkowitej ekspec

1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowite]j ekspozycji s

2. Cagkowkspoz

ycj a Subfunduszu wyliczona przy zastosowan
przekrWaetg8ci

Akt yfundwszuNet t o Sub
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Dotyczy Subfunduszu UniDolar Pi eni iUny

22. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

22.1.Wskazanieg g - wnych kategorii |l okat Subfunduszu i ich dywers
Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje Aktywa Subfunc
wartoSciowe |l ub instruméwyyatftgpekwsharann&negp cechy

1. Fundusz |l okujNc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad |

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastfpuj Nce kategor

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
2)listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz Instr
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz

t gy wuczestnictwa emit
wsp-l nego inwestowania maj Nce s Zi

tu
ed bn za granicN,

5) depozyty bankowe.
3. Gg- wnymi kategoriami IhskaumBubfyuRgm&kzu PsEni iUnego, dgu

akcje.

4. $rodki pienifiOne Uczestnik-w bAdN | okiodusainve Inspumentyz Fund
Rynku PienifnUnego oraz w inne dguUne papiery wartoSci
wykupu nie przekracza 397 dni lub wysokosSl oprocentowa
397 dni , zy cyyxrh kdziegg®drpozdotkad okreSlonych w ppkt

t

pr
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

5. Nie mniej niUASO% Aktyw-w Subfunduszu bfindzie | okowane
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

222.0pi s kr yoberu lokatwdo portfela inwestycyjnego Subfunduszu

1. Ni e mniej niUASO% Aktyw-w Subfunduszu bndzie | okowane
papiery wartoSciowe denominowane w USD.

2. Podstawowym kryterium doboru lokatpr zez Fundus z, chiirek Sulfundudka,y esa d&dUeni e
osi Ngnincia <celu inwestycyjnego Subfunduszu przez uzy
Subfunduszu przy zachowaniu zagoUonej pdynnoSci

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wart oScipoowdes tsaNwideo kboi neyGwacneej

i prognoz rozwoju sytuacj.i makroekonomicznej . kraju emi:t
22.3.Je0e|j Subfundusz odzwierciedl a skgad uznanego i nde
wartoSci 6wyskhazani e tego i ndedgs undeksr goty&zy,, oraxk tstopnia
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz
Niedotyczy. Subf undusz nie odzwierciedla skadu uznanego indeks
22.4.Je~0pli WartoASI" Aktyw-w Netto portfela inwestycyjnego
duUN zmienno9YcNcN wynisklkgadu portfela lub z przyijnintej 1
wyra¥tne wskazanie tej cechy

W zwi Nzku ze skgadem portfelanistweseynetyj nReygok uSdihifdimieiulsnze
papiery waddrmdmiimoweane w USD, o] dgugim terminie wykupu)
inwestycyjnego Subfunduszu charakteryzuje sifi umiarkowanN

225.3eUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfunduszu umow

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z

okreSl eniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ui

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi
Umowy,kt - rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w tym N
mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka in
zarzNdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.
Umowy, kt- rych przedmi otem s'l\'l Ni ewystandaryzowane I nstrument.
ryzyko inwestycyjne zwi Nzane z niekorzystnN zmianN cen i
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23.

st-p procentowych oraz umowy maieﬁbufelemﬁrm\/estgcgjnymSubfpndusmne zar

mogN zwi Akszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc)

1) ryzykokontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy p

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do cel u i nwestycyjnego ma j
Instrument Pochodny i w pr zypadku strategll zabezpieczaj Ncej: |
zarzNdzaj Ncego niewgdaSciwego abezpieczenia Aktyw-w
doborze bazy kontrakt u , terminu, waluty I ub braku dokgdadnego
moUe spowodowal strat®h na zabezpieczonej transakcji;

3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures)ir y zy ko zmi ennoSci stopy |

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych inst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w wal ut i stopy pr o

5) w przy padku I nstrument-w Pochodnych opartydhryzykoa ryzy
zmi ennoSci stopy procentowej oraz tzw. ryzyko zmieni
oprocentowania obligacji emi towanych pmitowazychpraeEst wa d
podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodn)
indeksach gind#eo wyoh powodowal odchyl eni e ZWrot - -w z
por-wnaniu ze stopNenigwrotu stopy odniesi

7) ryzyko operacyjne - ryzyko bezpoSredni e]j l ub poSredniej strat

zawodnych proces-w wewnntrznych system-w kontrolnych
ze zdarze® zewnntrznych.

PowyUsze ryzyka zwidmapezez zRhwneusn na rachunek Subf unc
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowa
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa St
226.JeUel i udziel ono ygwakrrarsdjoineywy kjveott y z tytugu odkupieni
Subfunduszuiws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i
Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej k
Opi s ryzyka z viniw&;towanisgrg av Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwi Nzanego z przyjAatN politykN inwestycyjnN Subfunduszu
231.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z politykN inwe
strategii zarzNdzania ii investyeynyah- dtosgwariych st odaieséegiu do
i nwestycij.i na okreSlonym obszarze geograficznym, w okr ¢
al bo w odniesieniu do okr eS| ondzyierdiedlensagnaeksui l okat, albo

Ryzyko rynkowe

Ryzykowyni kaj Nce z faktu, Ue ceny papier-w wartoSciowych n
podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-lnej sytuacji na r
emitenta obejmujNcej jego poRNy&pwNryokygwN, ofli msamsnauwNk oin i
PowyUsze moUe wywieral wpgyw na ksztagtowanie sin cen p
skgadni k portfela i nwestycyjnego Subfunduszu, co z kol «
UczestnictwaSu b f unduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w bliskim zwi

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredyaowe jewitN z kondycj N finansowN emitent. -w o
wchodzNcych w skgad portfela inwestyezwj NegoneSmbitumadosiNu.l
zdol noSci emi tent-w do terminowej realizaciji zobowi NzaGE
spowodowanN =zar - wno przez czynni ki wewnnitrzne emitent a,
ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Op - ¥ni eni e | ub nieprawi dgowoSci w reald.
moUe powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Uczestnictwa
Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieU ryzyko zweinNzaa nper zze zo bangiel
ratingowN i wyni kaj Ncy z niego spadek cen dguUnych pap
finansowej emitent-w papier-w wartoSciowych wchodzNcych
obni UOenie ratisaguwdl abtgmht eapiw moUe w efekcie powadzil
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg:-lne przedsifnbiorstwa jest zwi Nz
niezal eUna oynkgywg ko . Wi NUe sifi ono z sytuacj N poszczeg- |
pogorszenie moUe spowodowal zmniejszenie wartoSci akcji t
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Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mo Ul i wo GdhunekdSkbfundysaalokat & jednastki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majNcych siedzibi na terytoriun
emitowane przez fundusze zagraniczne | udb sinesdzithuicj za wgmpa
inwestycjami tymi wi NON sin okreSlone kategorie ryz yk (
wsp-lnego inwestowani a. Ponadto Towarzystwo oraz Fundu
maj N dost umu néegoalkkgadu portfela inwestycyjnego w tym do
ryzyka inwestycyjnego tych podmiot . w. MoUe sin winc zdar
wsp-lnego inwestowania bfidN oddzeidangyowalc onaw SruebZ wintdaicsize bre
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa Su
Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywani a |l okat w instrumenty finansow
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym, pozi
Nal e0UOy przy tym zaznaczyli, Ue Polska, jako zlkraj jzmaj chujrMc
na ryzyko zahamowania wzrostu bNd¥f spadku wzrostu gospod
st-p procentowych. Ponadto Polska, jako kraj emerging mar
wystninpowani e rypypykaomuwahanwastycj.i kr-tkoterminowych k a
poszczeg-Ilnych parametr - w makroekonomi cznych mo g N negat
skgadni k-w portfela inwestycyjnego Subfunduszu dnastekmoUe p ¢
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagraniczny

denominowane w walutach obcych (innych ni 0O waluta wyceny
poziom kurs-w wal ut owoglacahwz gWallaem avak wtswbcych mogN pr zek@

wyr aUo ndolaraich wcen takich papier-w wartoSciowych, co z kol ei
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j est jednym z par ame
papier-w wartoSciowych, szczeg-lnie w przypadku gwagt ow
papier-w wartoSciowych na gieguhmniee, mowlN mprikywarh a nlat -wayhm n
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu w spe:

Netto Subfundues zwz ajleesttni%cniaS od kondycji finansowej danej

gagnzi przez inwestor - w. Pogorszenie sifn kondyciji finansc

odbi -r przez inwestor - w, w  pr zuyspzaud ktuf dwN kito-kroywna nAek twy wtay nS ud

wywi eral negatywny wpdgyw na wartoSi Jednostek Uczestnictw
dgu

Ryzyko inwestycji w Une papiery wartoSciowe

Qe

a) Ryzyko st-p procentowych

I'stnieje ryzyko wr aUl i woSci c,enykop/\aypcihersut-vparptrooécceinot\/\oemgyochn.a
papieru wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfur
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

b) Ryzyko utraty wartoSci real nej

I stnieje ryzyko utraty nre¢eadlScéjowwaht oaiz pypiy&o- ws pwa ku 1
i nwestycji w papiery wartoSciowe spowodowane wzrostem
wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfunduszu moUe negatywnie
Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

Istnieje moUliwoSIi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem sytuac,]
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie dokona
termini e waagioerciwwych, co moUe w efekcie prowadzil do s
Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze i z¢
przyniosN oceekiwabywhi wartoSl posi adanych instrument - - w
samymwart oSl Jednost ek Uc zuegnteanmnejszenw. Subf unduszu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze@ transakcij.i zawi e

60/505



pieninlOnych, a takUe niewypgacalnoSci bank - w i innych

rozliczenia transakcjywmede waphawpmidk usinegaeén papier- -w w
wahani a or az spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Su
koniecznoSi poni esieni a przez Fundusz dziagaj Ncy na r ze

zawartych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoSci efe
przedmiot instrument finansowy bez istotnego wpgywu na
transakcjom, kt-rych wi el ksa®isujn&st droe Inaotrymvaninee jduwiae |l koSci
przedmi ot dany instrument finansowy. Taka transakcja moUe
podaUy danych instrument-w finansowych, co moUrgysmproomdciow
ma szczeg-Ilnie duUe znaczenie w przypadku rynku akecji. W
ono gg-wnie od takich czynnik-w jak: wiel koS (kapitali z
obrot-w rynkowychemkttcé¢mma. dWnegaypadku i nnych i nstrumen
pgynnoSci majN wpdgyw takie czynniki, jak wartoSi instrum
dzienny obr -t rynkowy danym instrumentem finarsspavz;erdatﬂyy
Ograniczenie pgdgynnoSci moUe zwifdkszal zmi ennoSi cen instr
Subfunduszu co moUe wpgywal na wahania oraz spadki wart o
pgynnoSci moUe dodaykowoj wznhasepakojwu na rynkach, naggych
naggych przepgyw-w kapitagu zagranicznego.

Nal eUOy r-wnieUO zaznaczyi, Ue niskie obroty na giegdach,
emisjach publicznych oraz niskie obrotyna rynku mi idzybankowym mogN spowodowa
papier-w wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Su!
rzeczywistej wartoSci, a takUe doprowadzii,cdo mpyeuacii ek
prowadzil do spadk-w wartoSci JeRyykoptien nivaSte ss ki tk ovaa IS uth 4
realizacjN ryzyka zwi Nzanego z zawieszeniem odkupywania J

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku modeli

wyceny dedykowanych do poszczeg-Inych kategorii l okat . M
oraz rodzaj zastosowanych do model danychgveijfﬁciia)WIyahrylz
przypadku sprzedaUy takich papier-w wartoSciowych bndzie
spadek wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowaniem zasadytowejenggwénygalyg

wartoSciowych nienotowanych na giegdzie papier-w wartoSci
przypadku,znacchych zmian cen tych papier-w moUe wyst N
odpowi adal atka Sicail nreyj n kwoawe j , co w konsekwencji moUe wpgywa
Subfunduszu..

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Instrument

Fundusz moUe zawieral na rachunek Subfundusz wdne maymy maj N
Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne. Z zawieraniem t

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych I nstrur
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures)i r yzy ko zmi ennoSci stopy procent
transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[l w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rychowenstr ume
transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem
regul owanym) i ryzyko zmiany poziom-w kurs-w wal ut

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych o piayzyky komtrahanta (W y zy k u
przypadku transakcji zawi er anych poza rynkiem regul owanym), ryzyko
tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu, tg . ryzyko zmiennoSci S
paEGtwa do oprocentowania obligacnei emitowanych przez pi

zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego niewgda$
j Nce na nlewgaSC|wym doborze bazy kontraktu, ter
ci pgdensPoiwo do wa o mieczoadj ttansakeji; z a b e

Nzane ze stosowa'niem I nstrument - w Poch n
sach gmefedowgchowodowal odchyl enie zwrot -w z d
Ytu gtapy odniesienia.

y
n

gaxx oax
o
N
=

Powwlsze ryzyka zwi Nzane =z zawieraniem przez Fundusz na
przedmiot I nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnictwa
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Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-.-w

Ryzyko zwi Nzane 2z moUliwoSci N zaistnienia sytuacji, w Kk
okreSlonym rynku lub okreSlonym segmencie rynku leb w ok
zdarzenia majNce negatywny wpgdgyw na dany rynek, segment
wpgywal na wahania i wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfu

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem AKktyw- w

Aktywa Subfunduszu pr zecrhiouwsyawa nie v Nb aun kDeeplo,z ykta- re na mocy
maj N prawo do przechowywani a instrument -w finansowych.
doprowadzi l do wahania ceny Jednost ki Uczestnictwa Subfun

232.0pis ryzyka inwest yc wizesenptwenzwSubfanauseug oz

23.2.1. R
uwzgl

o] nieosi Ngnifci a oczekiwanego Zwr ot u z i nwest
ieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom ryzyka

o<

poprzez proces inwestycyjny i | okowani e Akt y\v
eali zowania celu inwest ycjgdnak Eupdusz ik gwardtuegne go w
t ego c el wwrotaz inwestydi w JednostkaUczestnictva. Bwestycje na rynku

rczone sN ryzykiem, kt - re moUe doprowadzi
bfunduszu Ryzyko nieosi Ngniostlki Ucaestmicona e k i wa n
ostaje r-wnieU w zwi NzKkiuo kzr ehSd roynzyom ti ennd yiwn v
kaUdego bfunduszu wW opisie Profilu l nwestor a. Sk
zwi nksza ryzyko nmipngoywwuc h krz-nmikaont e koni unktury rynkowej n a
ZakoEzenie i nwestycji przed upgywem zaplanowanego hory
zreali zowana stopa zwrotu z i nwestycji w Jednosdt ki Uc
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od niegc

Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, UOe pomi mo
Subfundusz moUe nie osi NgnNI zakgadanego zuwrzetwnastinpwe Nt
ryzyka mogNce miel wpgyw na wartoSl Jednostek Uczestnict\y

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagh moUIiwoSi’ wpgdgywu na wa
zabezpieczaniem i nwe st ycj i Funduszu, w tym dotyczNcych Subfundu
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugrj FunQuszu i Uc;estnik-w,
Dystrybutorami, pol egaj Nce na mwlUeErwoBgchnbbpwahNz#idgwwe ] I
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych pr ze:
Uczestnik powinien bral pod uwaghn moUIiyvoSi wpgywu na
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaricamgaknyp®cw Subhsabdo§izu
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w ty
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifn wartoSci instrunm

I

zarzNdzpj Npelypczek papier-w wartoSciowych (ryzyko braku_
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takUe

niestandardowych, jak r-wnieO moOINdwoSi ozdp clzreind@, w s pal
czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot nie
gwarantuje osi NgniWacgita Sani Akt ryawy wamied t o Subfunduszu ani v
Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

2322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wyst
ma wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo j ako organ Funduszu jest uprawnione do podej mowan
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN wysthii i nne oknadlei cbzmoszncel,minaag kwp ryewulc zee s
spos-b mogN wpgywal na opgdacal noSi dokonanej i nwestycij.i
wyst Npienia innych zdar ze G, na kt-re Uczestnik nie ma wp.
przezFundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUe a zgody przez Zg
dw-ch funduszy inwestycyjnych otWartl?/a:@chzeanrlzeNdFZLam(yuﬁ]zupr
funduszem inwestycyjnym ouaz |prmtg)Nm280béur$duh>5§11mrdusze mi e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Po § Nc zone mogN zostal r-wnieUO Subfundus:
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Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycy]j neilyzykd Subfindusaliorazz u  mo g |
mi el wpgyw na wahania oraz spadki wartoSci Jednostek Ucze
Subfunduszu nie wymaga zgody Uczestnik:-w ani, co do zasal

Subfunduszu wechodz N w Uycie w terminie 3 miesincy od dnia doko
zmianach w Statucie.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucze

Co do zasady Uczestnik moUe zgdoUyl UNdani e DnidMycpryeni a J
Ni emni e] j ednak Prospekt przewi duj e, Ue w przypadku zaj
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg Uqunie d doknuypcihe nsiyat uwa cqg karcehS mogN zost al odkupi one v
ryzyki em, Ue odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji prawnych dot ycz Ncych Subfunduszu w szczeg-IlnoSci w zal
Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpgynNi na zmiani wart

najwaUniejszych czynnik-w prowadzeni a dze. Ndkadysine Scdany go s p o ¢
w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu

papi er ami wartoSciowymi) mogN negatywnie wpgywal na atrak
tym dguUnycharpapSceirowyclw oraz akcji, a tym samym na 1ich
oddzi agywanie na wahania (w tym spadek) wartoSci Jednos
podkreSlii, UOe zmiany w systemie prawnympmoagpN smieaii ac tpar ak
gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych ruch-w cen
Dodat kowo naleUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawny:l
systemie podat kowystt nmaeg \wprjiyevadr zna i nwestycje Uczestnik:
Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUli woSi ponoszenia
mogN negatywnie wpgywal na realizowane pr zegdwUamstist ni ka

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar-wno Fundusz, jak i Subfundusz mc
Statucie.

Ryzyko przejhncia zar zNdzmetdwarzyftwafandiszy énmespycyingch i n

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne |jest przejninci e zZ

funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.
Ryzyko przejhncia zarzNdzania FuNdMszem przez sp-gkn zar zN

g
Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umowy
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej zar zN

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych Subfund

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozyt
w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczestnik:-w Fund

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz gl ndni eniu inflac]
okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg stratn, poniewal
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gomirfmnitajeelosiiNnwestycyjnego Subfunduszu, a t

Uczestnictwa.
Ryzyko niewypgacal noSci bank . - w

z bank naleU

Il stnieje ryzyko niespgacenia w terminie prze
al ne.

zostwin?lk owane Srodki, okaOUN sin niewypgac

24. OkreSleni e profilu inwestora, z uwzgl ndnieniem zakresu
i nwestycyjnego zwi Nzanego z przyjnantN politykN inwestycyjr

Subfundusz skierowanyrzy:est do i nwestor - w, kt -

0D checN | okowal nadwy Ok finansowe w USD w kr-tkoterminow

PieninUnego
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25.

sN zaint edgswewasryif i kowanym i el astycznym portfelem got - wkc
sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,
ma jcdlnajmniej3-mi e s i Mmaryzantinwestycyjny,

a k ¢ e priskig rydyko inwestycyjne.

WysokoSi mini malnych wpgat tytugem inmfbyrcmac jJee dmoopsdy aetik k idUS @
prowi zji zwiNzanych 2z wuczestni ct wenaliczania$ pdbferamadksegzat - w8 pos
obci NUaj NcychoBSakfemdueg- gowe terminy realizacji zl ece@& |

251.Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat tytugem nabycia .

1. Pierwsza i kaUdaSrnoadskt-fivp npai enpigiallnaych na nabycie Jednost
powi nna wynosil nie mniej ni0U 1000 USD. Fundusz moUe
wpgat fi nie niUszN jednak ni U0 5 USD, a osobyamnazestni

k-w | KE 1lub Specjalistycznych Pl anach Il nwesty

a minimalnej wpgaty.

adku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimal na

, przy czyYymebtmewa KB moObwaprzewi dywal ni UOszN mi |

. Wpgaty w zwi Nzku ze zbywaniem Jedmiosniek Umoyg Ne st r
dokonywane wygdNcznie w USD. Wypgaty w zwi Nzku z

funduszu UniDolar Pi e n i, dokdomywane s \v. USD, z zastrzeUeniem, Ue w pr

-rzy, nabyl i Jednost ki Uc zPe setnni izielknwap B u lyf Wrokwanzawm eUmwi D

dstawie zlece® zgoUonych przednodiNi eorgi 1@ omapgwamld 1r 1

)

TS NODXWTENES
%‘<'OLQ(

T Qo

gaty Srodk-w pienifiOnych na poczet nabyci ®i aesdfid
d N but

y ek
przyj mowane wygNcznie w plac-wkach Dystry r- v

B8
)
Funduszu.
4. (skreSlono)
(skreSlono)

6. W przypadku wypgaty =z tytugu odkupienia Jednostek Uc:
zgotych, kwota w USD podlega przeliczeniu na zgote we:(
przez NBP i przyjhntego penea ®SabfoSduszZAkdyw- wsNatto
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

7. Postanowienia niniejszego pkt 25. 1. stosuj e sin r- w
Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy oraz konwesji jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

252Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaje, ma
naliczania koszt-w obci NUaj Ncych S whnhgrouzenis Towarzystway m w S :
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nast Npi i pokr
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSIi, spos-b kal kul acjii i nal i cz
szczeg-lnoSci WYy nzyspMa,ocdrzaezn i & e rToiwmayr, w kt-rych naj wczeSni e
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 69 i 70 S
253Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagdgkowitych (\
on udziag kosztycw rbiezpwiSNzami o z dziagalnoSci N inwest
Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
kategorii koszt-w Subfunduszu niewdNczonych do wska¥Fnik

WartoSli Wsp-gczynnika 2KIEszt wywhBawggawi tych w
Wsp:-gc
st

ynni k Koszt -w Cagkowitych odzwierciedla wudziag ko
i nwe c

yjnN Funduszu na rzecz Subfundusduszuzadaddyrekdni ej War
Koszty niewgNczone do Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych:

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt - - w,
c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji um-w, kt-rych prz

d opgaty zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,

e) wartoSci usgug dodat kowych.
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25.4.Wskazanies zczeg- gowych termin-w realizacji zlece@® przez Ag

25.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do godziny 9:00
wgNcznie oraz potwierdzi, n au dposd sitpanviioen ey c iANJgEW t [ avim k oTw eagne
Depozytari usima, plbe&krSroek zIl ecenia wpgynhngy na rachunek b
nabycie Jednostek Uczestnictwa nastfiipuje po cenie z tego
otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane

do godziny 9: 0 awgoNcdm i @ opdokieryyci &: o0 Srodkach pieni AUnych
wyci Ngu bankowego udost npni emuepgez Dépgzytarisaayw nabydier dednesfele r o w
Uczestnictwa nastipuje po cenie z nastnpnego Dnia Wyceny.

25.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zost a
Wyceny przedd: g0dziUcNtestnik Funduszu otrzymuj e Srodki
Uczestnictwa wedgug ceny odkupieni a, r-wnej WartoSci
Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przypadku gagt awaN unk
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, obowi Nzuje

Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Tr anspbgodzmw9000tr zymag zl ecen
25.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku konwersji Jednostek Uczest ni ct wa zwi Nzanych z Subfunduszeé
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

T jeUeli UNdani e konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny przed godzi nN nwel0s,j i r enaalsitzigocujj ee 2Meedcjeungi ac «
nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUeli UNdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, real i zac]j adkupienacze ni a k
drugi ego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent T
Towarzystwo dNUy do realizaciji konwer sji Jednostek Ut
powyUej. Realizacja zleceniapk@nwejsijni Uniwetmotheé nhast7N
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-Ffnienie jest
ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy p oemlizazjd konwdrgjiu Us z e
nast npternikeiw na z as ada c Hlasutfunduszu doaelpwedo.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgat
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym funduszu z
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i
jednoczesnym nabyciu pr zteezn msipeogo bz &k wwoz yis keerdMhow t ek uc
funduszu wygNczni e, w przypadku gdy fundusz, w kt-ryn
uczestnictwa dopuszcza nabywanie jednostek za wpgaty

25.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych

zwi Nzane z innym Subfunduszem:
i jeUeli UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos
w Dniu Wycenypr zed godzinN 9: 00, realizacja zlecenia zami e

nastfipnego Dnia Wyceny;

i jeUeli UONdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zos
w Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zleceni a zami any nastfipuje weddgug
drugiego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent
Towarzystwo dNUOy do realizacji_zamiany Jednostek Ucz
powyUej . Reahizazami ahgcnie moUe nast Npil p-Fniej ni
zgoUenia zlecenia zamiany, chyba Ue op-Ffnienie jest
ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz [dmicreyowgalpiormdzexjjaiaamﬂt@mdjs(‘f,e
nast nptermieiw na z as adac Hasullundussu doaelpwedo.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgat
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki
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255.Wskazanie opgat mani pul acyjny

Uczestnictwa w innym Subfunduszu, p opbsiaganyph\pzezjniegn a o d k u

Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez n|
Uczestnictwa w innym Subfunduszu wygdNcznie, W przypé
konwer sji nast Npi nabryicdtewalJ edlpuss 2kz aUcrzaetsytwani e Jed
dokonywane w USD.

h z tytugu zbycia | ub

c
innych opgdat uiszczanyUbdrestnikw poSredni o przez

W przypadku nieprawi dinawepal polyjaeja(opgatwy wysokoSci ni U

Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em pdiezbyalddaostekaUczpsinztea , Ukz esanibkd z
umoUl i wiaga dokonanie przedmi ot owe|j korekty.

2551 Opjgata za otwarcie Subrejestru

1.
2.

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa pobi

Opgata za otwarcie Subrejestru bnindzie pobierana oso

otwarcie Subrejestru, kt -ra moUe byl pobierana prze
Uczestnictwa, w wyniku Kkt -rego n omsatjestpw Jabelaah tOpajradi.e S
Opgata, o kt-rej mowa W niniejszym ustfipie, jest opga
Ustawy.

Z zastrzeUeniem pkt 25.5.6., opgata za otwarcie Subr e

byi wyWls2&0niUSD.
WysokoSi opgaty za otwarcie Subrej dabelacuOmgatal ana jest

Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSI opgdaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNobDowkNebLofpKRjgpw
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej Il ub obni Oeni e j
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczych programach emerytalnych | ub gromadzer
d) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy st wa or az podmiot - w

akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr

Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow

pracowni k- w Dystrybutsopr;-gApriaCijol(dcnyicoH-w Wowar zyst we
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poé

Nabywca, kt-remu Towarzystwo ob’ningo wysokoSi opga
obowi Nzku | ej ponoszeni a, z wyj Ntkiem przylpa)dé, w, o
ma obowi Nzek przy nabyciu | ub pkodavertsytiud eadmmislerki dJclz

2552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestni

1.

Towar zystwo przy zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa po
Jednostek Uczestnictwa.

Wy soko Si opgaty mani pul bywanijy dedrjostep Oczesteiatnea rBebfundyszuig  z

moUe przekroczyl 5% Srod~k-w wpgacanych na nabycie J
opgaty manipulacyjnej moUe byl zaleUna od wartoSci S
Uczestnictwaleidnwat ekSdliczestnictwa naleUNcych juU do
dokonania wpgaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Skala i wysokoSl stawek opgdat mani pul TabglgcmQpcghatust al an
Towarzystwo moUe obnidpbatwysmaoSpulsaamkriej | ub zwoln
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnegastIiNpbh [ obwni Wast iep ujj
przypadkach:
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a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracownic zych programach emerytalnych | ub gromadzenia c

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego , pracowni k-w Depozytariusza, pracowni k- w
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f) wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSredr

Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabywaniu Jednostek tUUak@stnic
w ramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt-remu Tow
mani pul acyjnej lub zwolnigo z olpaowiyhakdko wel - rpyomio smew
punkcie polinyidszyma obowi Nzekb pkaywarmdbjyici lednostek Ucz
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczes!

1.
2.

Towarzystwo przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa p

Wy§ok03i opgaty ~ma n i pizy édeupywanio definogtek Wiczestmicava Bybfunduszu nie
mo Ue przekroczyl 5% wypgacanych Srodk-w przez Uc z e
Uczestnictwa.

W przypadku pobrania opgaty mani pul acyjnej przy od}
Srodk-wytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSl
Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani pulaechpPp§gptust al a
Zwol ni eni e z opgaty mani pul acyjnej | ubnach miplig Mice c
przypadkach:

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem

pracowniczych programach emerytalnych lub gromadzeniaoszcz id no Sc i na | KE,

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- w Depo ziystyaTowatzystva orazpr ac o w
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it

manipul acyj nej | ub o,bmai Weémiwd Njzejk ptrazwkiodkupi eni u Jedno:

tytug obni Uenia |l ub zwolnienia.

2554. Opgata mani pul acyjna za zamiann Jednostek Uczestnici

1.

Zami ana podlega opgacie za zamianfn. OQpiagtaushdpaed $i

stagej, ustalanych w spos-b nastnpuj Ncy:

a) wysokoSI opgaty ruchomej za zamiann jest ustalana
zami ann i podst awn ustalenia ostatecznej wysokoSc
ruchomej za zami annf stanowi r-Unich pomi ndzy stawkN op

Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu wg Tabel
opgaty manipul acyjnej za nabycie Jednostek Uczestn

sNednost ki Uczestnictwa (Subfundusz Fr - -dgowy), z z
Opgat a ruchoma pobierana jest przez Towarzystwo
nabywane s N Uckestdictveas t loid kwoty Srodk-w podl eglij Ncycth
ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruc

Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfun
ustalenia opgaty ruchomej TagbelazhyOpzjaami;ani e okr eS|l one s

b) opgat a staga mo Ue wynosi il maksymal ni e 5% wartoSc
pomniejszonych o] opgatn ruchomN za zami ann. Akt u
podawana jest w TabelachOp g a t .

2555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni
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1. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skgada
stn

stagej, ustalanych w spos-b na puj Ncy:

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwer sjn i podst awi ustalenia ostatecznej wy soko
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-0Onici zaprayeiagi d z y S
jednostek uczestni ct wrRundwszy (Stkdubdedzy) , Owg aktt - dlyan nabywa
jednost ki uczestnictwa (fundusz docel owy), a stawk
Uczestnictwa w Subfunduszu, w  klUczestnictwa @ubfundpsy wa ne s
Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta |est ni eu
Towarzystwo w funduszu docel dedyostki Ucrestrictwa, rod kwotyn a b 'y wa n
konwertowanych Srodk- w. PodstawN ustalenia ostatec
konwersjn jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa Pposi
Fr - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady noweabspni akopBhopge
TabelachOp g at Pob:-r opgaty ruchomej nastfinpuje po pobr

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci |
nal eUny podatek i opgatn rucheoWwmN e@gaktoyn wetrs§ 6. A
podawana jest w TabelachOp gat .

2556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specj al

1. Towarzystwo moUe w przypadku plan-w pobieral od ich u
zbywanie i za odkupywani e Jednost ek Uczestnictwa, a takdC
Towarzystwo moUe pobieral opgatn wyUszN ni U wskazance
wyUszN opgatin za otwarcie Subrejestru ni U nprlze&wiodozG a
UusbD, w przypadku gdy warunki planu nie przewiduj N w
kt-ry przystNpig do planu, opgat ami, o kt-rych mowe
Subrejestru w ramach planu »al eddphlwgojSest dmikh dz v wa me
oszczfidzania oraz wysokoSci dekl arowanych wpgat do Fu
razie niewywi Nzania sifi przez wuczestnika planu z je
planie i nie modrt opScziekzmicleak w opgatach za otwarci
Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu

2. Opgata wyr-wnawcza, o kt-rej mowa powyUej, nieujest p
nie wywi Nzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z ucz
w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyfi kujNce w istotnym stoykhiu za:

inwestycyjnej |l ub zwinkszajNce koszty obci NUaj Nce ¢
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opdgat

planu ni O przewidziane w umowie o uczestnictwo w pl

Cc) zmiana czasu trwania Funduszu.

2557. Opgaty zwi Nzane z uczestnictwem w | KE
1. Towarzystwo pobiera w zwi Nzku z prowadzeniem prze
postanowi eni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
Regulaminem IKE. Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zdaniu pier]
opgatin przy wypQgacie transferowej oraz zwroci e, jelel
upgynngo jeszcze 12 miesifncy. Opgata powydldsezgaa jnNicey crho
wypgaci e i ustalana |jest w Tabeli Opgat objntej Reg
pobierana w przypadku konwer sji l ub zamiany w ramach
pobranie opgat, o kt-rych woWwa wrzyvanzgsmhopdoprczedbizaij
wygNcznie opgat za otwarcie Subrejestru, a takUe za
Uczestnictwa pod warunkiem spegnienia przez Uczestni
okresu uczestnictwa w IKE lub mi ni mal nej wysokoSci dokonanych wpgat
okresie.
256.Wskazanie opgaty zmiennej, bfidNcej cznSci N wynagrodzer
uzal eUniona od wynik-w Subfunduszu, prezentowaneg w ujn
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu
Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie pobiera wynagrodzeni
257.Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie Subf ul
w art. 101 ust . 5 Ust awy o] funduszach, maksymal ny p
Subfunduszem, jeUeli Fundusz |l okuje plednpdike JczeSthidbwaAkt y w- w
certyfikaty inwestycyjne | ub tytugwspc 1 emigmowartiava f undus

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia z
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26.

roczni e, z kt-rego nieaovdiairceejj exst0 nla 2poo korryzeei e koszt - w d
t I

kt-rych mowasw. attSt §9utu. W przypadku gdy koszty dziaga

69,ust. 1Statutu,pr zekroczN 1, 2%, Towarzystwo pokrywa je ze Srodk-

258.Wskazani e istniejNcych um- w Il ub porozumi e &, na pods
Subfunduszu bezpoSrednio lub poSrednio sN rozdzielane n
podmi ot , w tym wskazanie usgug dodatkowych wysako@kkaz
prowi zj i pobieranych przez podmi ot prowadzNcy dzi aga
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzNdzanie Subfunduszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z kt-ry

kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstawie uchwag

koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych z Depozytariuszem

Podst awowe dane finansowe Sayinyvnduszu w ujAciu his
26.1.War t A&t yw- w SNiebtftuonduszu na Dzi eE2WHceny 31 grudni a
Wart At yw- wStletuomduszu na Dzi e @15My.c emyh73asyiyaSDd ni a

262.Wi el koS Sredniej stopy zwrotu z inwestyczaostawmie3d 5dnost k.
10 lat

263Wskazanie wzorca sJuUNcego do oceny efektywnoSci in
Subfunduszu odzwierciedlajNcego zachowanie sifn zmienny
politykn inwestycyjnNiSufbofrumacdy saz w, deo ktoamlkalhegch 2z mi anach
miejsce

Do dnia 15 sierpni az ®rOclelm rs guwWiNdymnidca oweny w dedrestd y wno S
Uczestnictwa SMailfLynchdusSreasuridgs-§ | at w z g

Od dnia 16 sierpnia 2011 r . do 29 maja 2014 r., wzorcem sguUNcym do ooc
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja 2014r . wgNcznie, wzorcem sguUNcym do oceny efektyw
Subfunduszu jest LIBORUSD 1IMu st al ony 2 dni robocze przed ostatnim dni e

2641 nformacja o Srednich st opaShbfunduszavronca za ogtatrdey3j5i 10éaj o pr z e z
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