Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniKorona Pieniezny
wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2016 r., poz. 1047),

rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859), Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu UniKorona Pieniezny wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(dalej zwanego Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej
Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres konczgcy sie tego dnia.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2016 r. o tgcznej wartosci 5 030 541 tys. zi,

2. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 3 231 660 tys. zt,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., wykazujgcy dodatni wynik
z operacji w kwocie 67 404 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
noty objasniajace,

6. informacje dodatkowa.

¢ _
Matgorzata Géra-Dubiela Zbi,. /v ......... ski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
— ,._/7 1__\__..'.:' . _,-(.;: .,r;ﬂ
WA/{V @ LAy
!
‘g[
Matgorzata Popielewska Elzbieta Solarska
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Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 12 kwietnia 2017 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potaczonego Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtowna

* Ujemna warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2016 r. w wysokosci 24646 tys. zt i 11394 tys. zt na dzien 31.12.2015 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.
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subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela uzupetniajagca

Dtuzne papiery
wartosciowe

Rodzaj
rynku

Notowane na rynku aktywnym

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje
Butgaria
ISIN: XS0802005289

Chorwacja
ISIN: XS0776179656

MOL Hungarian
Oil and Gas Plc.
ISIN: XS0503453275

PGNIG Finance AB
ISIN: XS0746259323

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500021

DS1019
ISIN: PLO000105441 *

ENERGA FINANCE AB
ISIN: XS0906117980

Export Credit
Bank of Turkey
ISIN: XS1496463297

International Personal
Finance PLC
ISIN: XS1054714248

MFinance France SA
ISIN: CH0222418268

MFinance France SA
ISIN: XS1050665386

MFinance France SA
ISIN: XS1143974159

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Nazwa
rynku

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Gietda Papieréow
Warto$ciowych
w Warszawie SA

BondSpot
Poland

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Emitent

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

MOL Hungarian
Oil and Gas Plc.

PGNIG
Finance AB

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Skarb Panstwa

ENERGA
FINANCE AB

Export Credit
Bank of Turkey

International
Personal
Finance PLC

MFinance
France SA

MFinance
France SA

MFinance
France SA

Kraj
siedziby
emitenta

Butgaria

Chorwacja

Wegry

Szwecja

Polska

Polska

Szwecja

Turcja

Wielka
Brytania

Francja

Francja

Francja

Termin
wykupu

2017-07-09

2017-04-27

2017-04-20

2017-02-14

2018-10-24

2019-10-25

2020-03-19

2023-10-24

2021-04-07

2018-10-08

2019-04-01

2021-11-26

Warunki
oprocentowania

State 4,25%

State 6,25%

State 5,88%

State 4%

State 6,25%

State 5,50%

State 3,25%

State 5,38%

State 5,75%

State 2,50%

State 2,38%

State 2%

Wartos¢
nominalna
(w tys. zt)

4424

4179

4424

4424

1000

1000

4424

4179

4424

20587

4424

4424

Wartos¢
wedtug
Liczba ceny
nabycia
(w tys. zt)

2400 10868
3000 9754
10400 42349
39587 175112
8600 9469
146000 160420
9530 42557
1900 7424
1150 4616
1700 29863
4908 21080
12885 52877

Wartosé
wedtug
wyceny
na dzien
bilansowy
(w tys. zt)

11068

12860

48699

182102

9336

159902

46820

7466

4297

36411

22880

58505

Procentowy

udziat

w aktywach
ogotem

(w %)

0,97

3,61



MFinance France SA
ISIN: XS1496343986

Miasto Warszawa
ISIN: PLO003200074

MOL Group Finance AB
ISIN: XS0834435702

NE Property Cooperatief
ISIN: XS1325078308

OK1018
ISIN: PLO000109062 *

ORLEN CAPITAL AB
ISIN: XS1082660744

PGE Sweden AB
ISIN: XS1075312626

PKO Finance AB
ISIN: XS0783934085

PKO Finance AB
ISIN: XS1019818787

Play Finance 2
ISIN: XS0982710153

POL0322
ISIN: US857524AB80

POL0421
ISIN: US857524AA08

POL0618
ISIN: XS0371500611

POL1221
ISIN: XS1536786939

PS0418
ISIN: PLO000107314 *

PS0718
ISIN: PLO000107595

PS0719
ISIN: PLO000108148 *

PZU FINANCE AB
ISIN: XS1082661551

Rumunia
ISIN: RO1419DBEO013

Rumunia
ISIN: XS0371163600

Rumunia
ISIN: XS0972758741

Rumunia
ISIN: XS1420357318

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Bloomberg
Generic

Gietda Papierow
Wartosciowych
w Warszawie SA

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

BondSpot
Poland

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

MFinance
France SA

Miasto Warszawa
MOL Group

Finance AB

NE Property
Cooperatief

Skarb Panstwa

ORLEN
CAPITAL AB

PGE Sweden AB

PKO Finance AB

PKO Finance AB

Play Finance 2

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

PZU
FINANCE AB

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Francja

Polska

Luksemburg

Holandia

Polska

Szwecja

Szwecja

Szwecja

Szwecja

Luksemburg

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Szwecja

Rumunia

Rumunia

Rumunia

Rumunia

2020-09-26

2018-03-29

2019-09-26

2021-02-26

2018-10-25

2021-06-30

2019-06-09

2022-09-26

2019-01-23

2019-02-01

2022-03-23

2021-04-21

2018-06-20

2021-12-20

2018-04-25

2018-07-25

2019-07-25

2019-07-03

2019-01-21

2018-06-18

2020-09-18

2028-05-26

State 1,40%

State 6,48%

State 6,25%

State 3,75%

Zerokuponowe

State 2,50%

State 1,63%

State 4,63%

State 2,32%

State 5,25%

State 5%

State 5,13%

State 5,63%

State 0,50%

State 3,75%

State 2,50%

State 3,25%

State 1,38%

State 3,40%

State 6,50%

State 4,63%

State 2,88%

4424

1000

4179

4424

1000

4424

4424

4179

4424

4424

4179

4179

4424

4424

1000

1000

1000

4424

22120

4424

4424

4424

7500

24995

7900

3400

177100

25050

5271

7400

1750

2500

250

2750

2000

2000

45500

137000

36600

24640

1000

8650

900

1150

32276

26345

32929

14356

170760

105339

22020

25638

7521

10504

1095

11969

9476

8858

47585

139747

38054

103124

21038

42104

3770

5300

33489

27698

36427

16389

170840

117598

24276

32473

8185

11525

1155

12680

9840

8882

47804

139627

37977

111608

24301

43238

4671

5347

3,39

2,33

0,64

0,16

0,02

0,25

0,18

0,95

0,75

2,21

0,86

0,09



SYNTHOS FINANCE AB
ISIN: XS1115183359

Turkiye Garanti
Bankasi AS
ISIN: XS1084838496

Turkiye Halk Bankasi AS
ISIN: XS1188073081

Turkiye Halk Bankasi AS
ISIN: XS1439838548

Turkiye Is Bankasi
ISIN: XS1121459074

Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi
ISIN: XS1412393172

Turkiye Vakiflar
Bankasi TAO
ISIN: XS1508914691

Wegry
ISIN: US445545AG19

Wegry
ISIN: XS0369470397

WZ0119
ISIN: PLO000107603 *

WZz0120
ISIN: PLO000108601 *

Wwz0121
ISIN: PLO000106068 *

Wz0124
ISIN: PLO000107454 *

WZ0126
ISIN: PLO000108817 *

WZz1122
ISIN: PLO000109377 *

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek
Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Razem notowane na rynku aktywnym
Nienotowane na rynku aktywnym

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500153

Black Red White SA;
SERIA: OBLBRW158
161117

Credit Agricole
Bank Polska SA
ISIN: PLCRDAGO00033

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

SYNTHOS
FINANCE AB

Turkiye Garanti
Bankasi AS

Turkiye Halk
Bankasi AS

Turkiye Halk
Bankasi AS

Turkiye
Is Bankasi

Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi

Turkiye Vakiflar
Bankasi TAO

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Black Red
White SA

Credit Agricole
Bank Polska SA

Szwecja

Turcja

Turcja

Turcja

Turcja

Turcja

Turcja

Wegry

Wegry

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2021-09-30

2019-07-08

2021-02-11

2021-07-13

2020-04-30

2021-05-18

2021-10-27

2018-02-19

2018-06-11

2019-01-25

2020-01-25

2021-01-25

2024-01-25

2026-01-25

2022-11-25

2017-05-19

2017-11-16

2017-09-22

State 4%

State 3,38%

State 4,75%

State 5%

State 5%

State 4,88%

State 5,50%

State 4,13%

State 5,75%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,81%

Zmienne 2,11%

Zerokuponowe

Zmienne 2,68%

4424

4424

4179

4179

4179

4179

4179

8359

4424

1000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

10000

10000

9425

2750

3900

3000

7000

2800

2500

1000

3000

184570

231683

634039

171420

352774

199750

2576977

27200

200

108

39356

11362

14149

11915

23283

10785

9791

7780

13515

184378

228078

623041

164867

332859

192563

3313919

27226

1899

1080

43221

12522

15562

12042

28770

11052

9997

8688

14795

185901

231987

628656

165353

333480

193212

3421614

27282

1940

1081

3,69

4,60

12,47

3,28

0,54

0,04

0,02



Dom Development SA
ISIN: PLDMDVL00038

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA609

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA729

Magellan SA;
SERIA: 1/2015

Magellan SA;
SERIA: 4/2015

Magellan SA;
SERIA: 7/2016

PBG SA;
SERIA: C

PBG SA;
SERIA: D

Polskie Gérnictwo
Naftowe

i Gazownictwo SA
ISIN: PLPGNIG00063

Raiffeisen
Bank Polska SA
ISIN: PLRFSBP00017

Santander
Consumer Bank SA
ISIN: PLSNTND00042

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA
ISIN: PLIZNS000063

O terminie wykupu powyzej 1

Obligacje

AB SA
ISIN: PLAB00000043

Akciju sabiedriba
ELKO GRUPA
ISIN: LV0000801892

Alior Bank SA
ISIN: PLALIOR00136

Amrest Holdings SE
ISIN: PLAMRST00025

Atal SA
ISIN: PLATALO00079

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

roku

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dom
Development SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Magellan SA

Magellan SA

Magellan SA

PBG SA

PBG SA

Polskie Gornictwo
Naftowe
i Gazownictwo SA

Raiffeisen Bank
Polska SA

Santander

Consumer
Bank SA

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA

AB SA

Akciju sabiedriba
ELKO GRUPA

Alior Bank SA

Amrest
Holdings SE

Atal SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

totwa

Polska

Polska

Polska

2017-02-02

2017-03-27

2017-04-07

2017-02-20

2017-11-20

2017-12-18

2012-09-10

2013-10-22

2017-06-19

2017-11-19

2017-10-04

2017-11-26

2020-07-29

2018-10-16

2021-12-06

2019-09-10

2019-05-17

Zmienne 5,29%

Zmienne 2,76%

Zmienne 2,56%

State 3,80%

State 3,80%

Zmienne 4,46%

Zerokuponowe

Zerokuponowe

Zmienne 3,06%

Zmienne 3,11%

Zmienne 3,49%

Zmienne 6,98%

Zmienne 3,29%

State 8%

Zmienne 5,16%

Zmienne 4,16%

Zmienne 4,20%

10000

100000

10000

110600

110600

1000

100000

100000

10000

1000

100000

1000

10000

4424

1000

10000

1000

225

43

1000

176

54

16400

208

617

930

20000

280

3900

650

800

6000

600

5500

2260

4317

10006

18404

5734

16400

9338

20008

28291

3900

6500

3396

6000

6000

5500

2306

4303

10018

20104

5997

16423

9338

20079

28301

3927

6591

3599

6023

6001

5527

0,40

0,12

0,00

0,00

0,40

0,56

0,08

0,12

0,12



Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500112

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500187

Bank Ochrony
Srodowiska SA
ISIN: PLBOS0000159

Bank Ochrony
Srodowiska SA
ISIN: PLBOS0000167

Bank Pocztowy SA;
SERIA: B5

Bank Zachodni WBK SA
ISIN: PLBZ00000176

Benefit Systems SA
ISIN: PLBNFTS00034

Benefit Systems SA
ISIN: PLBNFTS00042

Black Red White SA;
SERIA: BRW159 171018

Canpack SA;
SERIA: CANP05030919

CCCSA
ISIN: PLCCC0000065

CYFROWY POLSAT SA
ISIN: PLCFRPT00039

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00126

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00134

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00159

ENEA SA
ISIN: PLENEAO00088

ENERGA SA
ISIN: PLENERG00014

Energetyka Cieplna
Opolszczyzny;
SERIA: J

Eurobank SA
ISIN: PLEURBK00025

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: 796

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank Ochrony
Srodowiska SA

Bank Ochrony
Srodowiska SA

Bank
Pocztowy SA

Bank Zachodni
WBK SA

Benefit
Systems SA

Benefit
Systems SA

Black Red
White SA

Canpack SA

CCCSA

CYFROWY
POLSAT SA

Echo
Investment SA

Echo
Investment SA

Echo
Investment SA

ENEA SA

ENERGA SA

Energetyka
Cieplna
Opolszczyzny

Eurobank SA
Europejski

Fundusz
Leasingowy SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2018-01-25

2019-02-19

2018-10-31

2018-06-02

2019-12-22

2018-06-25

2018-06-01

2019-06-30

2018-10-17

2019-09-03

2019-06-10

2021-07-21

2018-06-19

2019-02-19

2019-05-15

2020-02-10

2019-10-18

2018-05-08

2019-12-28

2018-09-06

Zmienne 2,23%

Zmienne 2,09%

Zmienne 3,50%

Zmienne 3,46%

Zmienne 3,61%

Zmienne 2,86%

Zmienne 3,16%

Zmienne 3,31%

Zmienne 3,65%

Zmienne 4,51%

Zmienne 3,28%

Zmienne 4,29%

Zmienne 5,31%

Zmienne 5,39%

Zmienne 5,41%

Zmienne 2,64%

Zmienne 3,42%

Zmienne 2,82%

Zmienne 3,01%

Zmienne 2,81%

1000

1000

1000

1000

10000

1000

1000

1000

1000

100000

1000

1000

10000

10000

10000

100000

10000

100000

100000

10000

77600

132500

12605

10600

700

102600

3300

4000

500

10

12000

24000

1625

980

500

840

2240

12

130

1700

77549

131970

12573

10547

7000

102600

3300

4000

500

1022

11880

24284

16296

9800

5005

84000

22736

1200

13000

17000

78369

133066

12653

10589

7006

102632

3309

4000

504

1024

11922

24729

16316

9994

5037

84867

22798

1205

13003

17033

2,64

2,04

0,07

0,01

0,02

0,49

0,32

0,10

1,68

0,02

0,26

0,34



Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: 803

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: 807

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA802

Globe Trade Centre S
ISIN: PLGTC0000144

Globe Trade Centre SA
ISIN: PLGTC0000177

Globe Trade Centre SA
ISIN: PLGTC0000219

ING Bank Slgski SA
ISIN: PLBSK0000066

Kredyt Inkaso SA
ISIN: PLKRINK00154

Kredyt Inkaso SA
ISIN: PLKRINK00162

Kredyt Inkaso SA
ISIN: PLKRINK00188

KRUK SA
ISIN: PLKRK0000341

KRUK SA
ISIN: PLKRK0000382

Lokum Deweloper SA
ISIN: PLLKMDWO00064

Magellan SA;
SERIA: 10/2014

mBank SA
ISIN: PLBRE0005185

MIASTO KRAKOW;
SERIA: A09

Miasto Poznan;
SERIA: X

Miejskie Wodociggi

i Kanalizacja

w Bydgoszczy Sp. z 0.0.;
SERIA: 2

Multimedia Polska SA
ISIN: PLMLMDPO00064

Orbis SA
ISIN: PLORBIS00048

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA
Europejsk

i Fundusz
Leasingowy SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Globe Trade
Centre SA

Globe Trade
Centre SA

Globe Trade
Centre SA

ING Bank
Slgski SA

Kredyt
Inkaso SA

Kredyt
Inkaso SA

Kredyt
Inkaso SA

KRUK SA

KRUK SA

Lokum
Deweloper SA

Magellan SA

mBank SA

MIASTO
KRAKOW

Miasto Poznan

Miejskie
Wodociaggi

i Kanalizacja
w Bydgoszczy
Sp. zo.0.

Multimedia
Polska SA

Orbis SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2019-04-09

2019-04-19

2019-04-05

2018-04-30

2019-03-11

2019-10-31

2019-12-19

2018-10-29

2019-06-21

2019-10-07

2021-06-08

2022-03-07

2019-07-20

2018-07-25

2025-01-17

2019-06-25

2026-12-27

2029-04-20

2020-05-10

2020-06-26

Zmienne 2,93%

Zmienne 2,93%

Zmienne 2,93%

Zmienne 5,80%

Zmienne 6,29%

State 3,75%

Zmienne 2,56%

Zmienne 5,40%

Zmienne 5,76%

Zmienne 5,49%

Zmienne 4,83%

Zmienne 4,98%

Zmienne 5,39%

Zmienne 5,49%

Zmienne 3,89%

Zmienne 4,31%

Zmienne 3,01%

Zmienne 5%

Zmienne 5,05%

Zmienne 2,78%

10000

10000

10000

100000

10000

4424

100000

1000

1000

1000

1000

1000

1000

100000

100000

600

1000

89200

100000

1000

1000

1000

1545

57

730

4200

103

4300

5000

7600

5600

40000

4000

30

93

8333

10000

98

718

18750

10000

10000

15450

5558

7120

18183

10259

4300

5002

7600

5600

40181

4000

3000

9216

5135

10095

10053

71885

18752

10018

10010

15482

5709

7348

18702

10272

4341

5011

7696

5617

40307

4097

3072

9384

5104

10095

9755

72406

18759

0,20

0,11

0,14

0,20

0,09

0,15

0,11

0,08

0,06

0,10

0,20

0,19



Orbis SA
ISIN: PLORBIS00055

Polska Grupa
Odlewnicza SA
ISIN: PLPGO0000022

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00156

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00206

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00222

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00230

Ronson Europe NV
ISIN: PLRNSER00169

Santander
Consumer Bank SA
ISIN: PLSNTNDO0067

SGB Bank SA;
SERIA: D

Staropolskie
specjaly sp. z 0.0.
ISIN: PLSTRSP00038

TAURON Polska
Energia SA
ISIN: PLTAURNOOO37

Vantage
Development SA
ISIN: PLVTGDL00135

Vantage
Development SA
ISIN: PLVTGDL00143

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA
ISIN: PLZPMHKO00044

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Razem nienotowane na rynku aktywnym
Razem dtuzne papiery wartosciowe

* Na dzien 31.12.2016 r. na danym papierze warto$ciowym wystgpita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu na tgczng kwote 1777997 tys. zt o dacie rozliczeniowej do 4 dni po dniu bilansowym.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Orbis SA

Polska Grupa
Odlewnicza SA

Robyg SA

Robyg SA

Robyg SA

Robyg SA

Ronson
Europe NV

Santander
Consumer
Bank SA

SGB Bank SA
Staropolskie
specjaty

Sp. z0.0.

TAURON Polska
Energia SA

Vantage
Development SA

Vantage
Development SA

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Holandia

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2021-07-29

2019-08-09

2018-02-26

2019-06-28

2020-05-25

2021-07-23

2020-07-29

2019-08-12

2021-11-13

2018-07-03

2019-11-04

2020-05-29

2020-05-29

2019-06-24

Zmienne 2,84%

Zmienne 3,69%

Zmienne 5,79%

Zmienne 4,61%

Zmienne 4,59%

Zmienne 4,69%

Zmienne 5,29%

Zmienne 2,84%

Zmienne 4,11%

Zmienne 6,48%

Zmienne 2,90%

Zmienne 5,88%

Zmienne 5,88%

Zmienne 6,73%

1000

1000

100

100000

100

1000

1000

100000

1000

1000

100000

100

100

1000

12000

2100

25000

38

20000

8200

1939

940

1000

800

1069

57000

13000

4300

733876
3310853

12000

2100

2591

3800

2000

8200

1916

93927

1000

800

105885

5700

1300

4300

1249429
4563348

12145

2131

2594

3801

2009

8367

1961

94980

1005

800

106677

5728

1305

4306

1259890
4681504

0,24

0,04

0,05

0,08

0,04

0,16

1,88

0,02

0,02

0,11

0,03

0,09

24,99
92,85
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Tabela uzupetniajaca
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Tabela dodatkowa
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subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2016 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby Jednostek

Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2016
. Aktywa 5042185
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11609
2 Naleznosci 35
3.  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4 Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3421614
diuzne papiery warto$ciowe 3421614
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1608927
diuzne papiery warto$ciowe 1259890
6.  Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowiazania 1810525
lll. Aktywa netto (I-I1) 3231660
IV. Kapitat subfunduszu 2526852
1.  Kapitat wptacony 36892517
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -34365665
V. Dochody zatrzymane 658392
1.  Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 528297
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130095
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 46416
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3231660
Liczba jednostek uczestnictwa 15561319,170
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 207,67

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

31.12.2015
4731622
11817
5562
0
3087211
3087211
1627032
1361276
0
0
965516
3766106
3128702
33159977
-30031275
587611
446023
141588
49793
3766106
18532052,435
203,22



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r. (w tys. zt — z wyjatkiem wyniku
z operacji przypadajgcego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zi)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania
finansowego.



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2016 r. (w tys. zt — z wyjatkiem

liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zi)

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zmiana wartosci Aktywoéw Netto
1. Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Woynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
@©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym:
a) z przychodéw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
c) z przychodéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

»

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek
Uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek
Uczestnictwa)
6. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
7. Warto$¢ Aktywoéw Netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$é Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym
Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
@©) saldo zmian
2. Liczba Jednostek Uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa
c) saldo zmian
3. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa
Zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
1.  Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
2. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny
6. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
- data wyceny

IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu netto w Sredniej wartosci Aktywow Netto w skali roku,
w tym:

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
Procentowy udziat optat dla Depozytariusza

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Ol kil EES KOOl IOl

01.01.2016
—31.12.2016

3766106
67404
82274
-11493
-3377
67404
0

0

0

0
-601850

3732540

-4334390

-534446
3231660
3272134

18104352,663
-21075085,928
-2970733,265

212036616,702
-196475297,532
15561319,170
15561319,170

203,22

207,67
2,19
202,26
12.02.2016
208,16
25.10.2016

207,61
30.12.2016
0,98

0,90
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00

01.01.2015
—31.12.2015

4094049
73284
90642

-2508
-14850
73284

0

0

0

0
-401227

6224154

-6625381

-327943
3766106
4343641

30785038,154
-32753981,108
-1968942,954

193932264,039
-175400211,604
18532052,435
18532052,435

199,70

203,22
1,76
199,71
01.01.2015
203,60
02.12.2015

202,91
30.12.2015
1,16

1,10
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniKorona Pieniezny (dalej zwanego
Subfunduszem) zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz.U. z 2016 r., poz. 1047) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Subfundusz UniKorona Pieniezny jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

Na dzieh bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli nastapito
w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem zawarcia
transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale zostato
udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci réownej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
e nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych,
e zobowigzanh z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

6. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.



7.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, opfaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikéw
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci z godziny 12:00.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kursow, cen i wartosci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywdéw Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tacznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, notowane
na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposob nastepujacy:

1) warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku;



2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczgco niski, wéwczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwos$ci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okresla
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego
sktadnika Aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akc;ji, praw do akgji, praw poboru oraz innych udziatlowych papieréw wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie roznigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujacego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytacznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwe;j to,

c. w oparciu o wiasciwy dla tego skfadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zaleznosci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku
— wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny skfadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, notowanych na zagranicznym Aktywnym
Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg kursu BVAL (Bloomberg Valuation).



Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ skfadnikow lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sig,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujacy sposoéb:

1) dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegodlnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych;

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktoérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akgji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametréw
pobranych z Aktywnego Rynku;

6) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:
a. w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartos¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych
wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;



8) depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi — w wartosci godziwej, ustalonej
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymacji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposoéb ciggty.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papieréw wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Naleznosci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat na:
akcje, listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne.

Skfadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajac zagregowang wartos¢ sktadnikow
dla kazdego z rodzajéw rynku.



Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania (liczong wedtug:
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych).

2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu
1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg warto$¢ Aktywdéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

Warto$¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmuja: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania, ktore nie moze przekroczy¢ 1,50% w skali roku obrotowego od sredniej rocznej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie (z ktérego nie wiecej

niz 0,80% przeznaczane jest na pokrycie kosztow dziatalnosci Subfunduszu), koszty prowizji maklerskich,
prowizji i optat za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od kredytow i pozyczek Subfunduszu, optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania dokonywania ogtoszen
i publikacji innych materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdélnosci wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, koszty druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatow
informacyjnych, stanowigce koszty nielimitowane Subfunduszu.

W okresie od 5 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. wynagrodzenie state Towarzystwa z tytulu zarzgdzania
pobierane byto w wysokosci 0,90% w skali roku, a w okresie od 1 stycznia 2016 do 4 stycznia 2016, 1,10% w
skali roku. W dniu 15 grudnia 2015 r. Zarzad Union Investment TFl S.A. podjagt uchwate w sprawie zmiany z
dniem 05 stycznia 2016 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 1,10% w skali roku do wysokosci
0,90% w skali roku.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Koszty nielimitowane i limitowane Subfunduszu (za wyjgtkiem kosztow optat sadowych, taks notarialnych
oraz kosztéw dokonywania ogtoszen i publikacji zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére sg pokrywane
przez TFl) zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 03 czerwca 2014 r. do dnia 31 marca
2015 r. pokrywat bezposrednio Subfundusz.

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z dnia 31 grudnia
2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastgpity zmiany w katalogu kosztéw, ktére moga by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu. Po zmianach z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa:
1) koszty nielimitowane:
a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych,
b) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciagnietych pozyczek i kredytow bankowych,
¢) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia
Subfunduszu,
d) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

2) koszty limitowane:

a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny



wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci aktywow netto
Subfunduszu rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie,

c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% warto$ci
aktywow netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatow informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny aktywow
Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow
netto i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci 0,1% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu rocznie.

W dniu 01 wrzesnia 2015 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu przez Towarzystwo
od dnia 01 wrzesnia 2015 r. kosztow prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek i
kredytow bankowych. Sposdb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych powyzej nie ulegt zmianie.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktéry na podstawie umowy z Subfunduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego $wiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu swiadczenia po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji $wiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie $wiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja $wiadczenia na rzecz Uczestnikéw nie wptywa na Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawg
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem optat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celéw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia Jednostek
Uczestnictwa lub konwersji, uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operacji.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwolniona jest od podatku od zyskéw kapitatowych.

Dochodem dla celéw podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyzej.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug warto$ci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci



aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii
aktywow i zobowigzah.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdz przy zastosowaniu innych

metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze okresowo
oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb wartosci
godziwej sktadnikow lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania

ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papierow wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzieh wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej warto$ci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych
danych dotyczgcych poszczegolnych rodzajéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnym przegladom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmiennos¢ otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢
wptyw na prezentowang warto$¢ godziwg skfadnikow lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. 31,91% Aktywow ogotem Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny,
niz w oparciu o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

W przypadku Subfunduszu UniKorona Pieniezny dla 31,98% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w swietle
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych skfadnikéw lokat zgodnie zasadami wyceny
sktadnikow lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzgdzeniu. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, ze dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym
moga roézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Wszystkie $rodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w walutach wymienialnych byty utrzymywane w Deutsche
Bank Polska S.A. oraz w Societe Generale.
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Nota 5 Ryzyka

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa warto$é
dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw warto$ciowych ze statym kuponem
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako
bilansowa wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych
instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych przedsiebiorstw
bez poreczenia/gwarancji Skarbu Parstwa, obligacji komunalnych i listéw zastawnych), depozytéw bedgcych
sktadnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji

na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosé
bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.

31.12.2016 31.12.2015

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat Procentowy udziat

wyct-.zny na dzien w aktywach ogétem wyct-.zny na dzien w aktywach ogétem
bilansowy W %) bilansowy W %)
(w tys. zt) (w tys. zt)
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan
1) Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale 5028930 99,73 4708092 99,50
na kategorie bilansowe, w tym:
a) wskalzanlle ak.tyV\{ow obcigzonych ryzykiem v.vartosm 1758831 34,88 1624238 34,33
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
listy zastawne 25464 0,50 0 0,00
dituzne papiery warto$ciowe 1733367 34,38 1624238 34,33
py ~Wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem przeplywow 3270099 64,85 3083854 65,17
$rodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
listy zastawne 321962 6,38 259605 5,49
dtuzne papiery warto$ciowe 2948137 58,47 2824249 59,68
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
2) Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 2593587 51,44 2766277 58,46
na kategorie bilansowe, w tym:
kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
a) transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w 2593587 51,44 2766277 58,46
opisie nie uwzglednia si¢ warto$ci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
listy zastawne 347426 6,89 259605 5,49
dtuzne papiery warto$ciowe 2219904 44,03 2489127 52,60
instrumenty pochodne 1611 0,03 6151 0,13
zobowigzania, w tym: 24646 0,49 11394 0,24
instrumenty pochodne 24646 0,49 11394 0,24
wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej
b) koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 0 0,00 0 0,00
kategoriach lokat
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
3) ryzykiem W?Iutowym, ze wskazaniem przypa’dkow znaczacej 1174949 23,30 1478247 31,24
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych
kategoriach lokat
F\’.azt.an? Srodki p|en|§zne i ekwiwalenty srodkéw 4869 0,09 4688 0.10
pienieznych denominowane w walutach obcych
Naleznosci denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00
Zobowigzania denominowane w walutach obcych 24646 0,49 11394 0,24
instrumenty pochodne 24646 0,49 11394 0,24
Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych 1145434 22,72 1462165 30,90
listy zastawne 5580 0,11 0 0,00
diuzne papiery warto$ciowe 1138243 22,58 1456014 30,77
instrumenty pochodne 1611 0,03 6151 0,13



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zaj$cia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan

w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych

dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, politykg
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci w procesie zarzadzania subfunduszem. Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami, w celu
zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzan w terminach wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo
dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci subfunduszu oraz lokat subfunduszu,

wraz z analizg scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa

na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia
2015 r. Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

a)

b)

)

d)

e)

9)

h)

Informacje

dla poszczegélnych
rodzajéw instrumentéw
pochodnych

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos$¢ otwartej pozycji
Wartos¢ i termin
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedgca podstawg
przysztych ptatnosci

Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu pochodnego

Termin wykonania
instrumentu pochodnego

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-6768

termin: 05.01.2017
kwota:
391731300 PLN

90000000 EUR
po kursie 4.35257

05.01.2017

05.01.2017

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywoéw

Z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

36

termin: 05.01.2017
kwota:
17309570.81 PLN

3901100 EUR
po kursie 4.4371

05.01.2017

05.01.2017

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-68

termin: 05.01.2017
kwota:
27454155.97 PLN

6214300 EUR
po kursie 4.4179

05.01.2017

05.01.2017

31.12.2016

DLUGA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

Z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

20

termin: 05.01.2017
kwota:
3675700 EUR

16255048.11 PLN
po kursie 4.4223

05.01.2017

05.01.2017

31.12.2016

DLUGA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

8

termin: 05.01.2017
kwota:
2868300 EUR

12692514.33 PLN
po kursie 4.4251

05.01.2017

05.01.2017

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywoéw

Z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

1263

termin: 09.01.2017
kwota:
155350375.68 PLN

36868800 USD
po kursie 4.2136

09.01.2017

09.01.2017

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

284

termin: 09.01.2017
kwota:
22078745.50 PLN

5215000 USD
po kursie 4.2337

09.01.2017

09.01.2017

31.12.2016

DLUGA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

Z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-61

termin: 09.01.2017
kwota:
1889000 USD

7963268.40 PLN
po kursie 4.2156

09.01.2017

09.01.2017

31.12.2016

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka
walutowego

od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-9850

termin: 14.02.2017
kwota:
474785019.80 PLN

109151000 EUR
po kursie 4.3498

14.02.2017

14.02.2017
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Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
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Nota 8 Kredyty i pozyczki
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Informacja dodatkowa

1. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢é Subfunduszu

Na dzien 15.03.2016 r. wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgca na jednostke uczestnictwa
zostata btednie wyceniona. Btad powstat w wyniku nieprawidtowej walidacji modelu do wyceny
instrumentéw FX/Forward. W zwigzku z tym, ze wskutek btednej wyceny, zawyzona zostata wartosc
aktywoéw netto Subfunduszu przypadajgca na jednostke uczestnictwa, Towarzystwo dokonato wyréwnania
strat uczestnikom Subfunduszu zgodnie z zapisami Prospektu. Btad ten nie ma wplywu na bilans oraz
rachunek wyniku z operacji Subfunduszu w biezgcym oraz poprzednich okresach sprawozdawczych.

5. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadta ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego

nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okre$lone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z
2014 roku, poz. 157 z p6zn. zm.) lub Statucie Funduszu.

6. Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu Subfunduszu
UniKorona Pieniezny zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypaciji, w wyniku ktérej,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przyszig sytuacjg spdtki PBG S.A. w upadiosci uktadowe;j,

w tym rowniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu

na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu UniKorona Pieniezny wydzielonego w UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Pieniezny
wydzielonego w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

7. Informacja o wynagrodzeniach w TFI na dzien 31.12.2016 r.
1. Liczba pracownikéw Towarzystwa
72 osoby

2. Calkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona przez
Towarzystwo pracownikom zatrudnionym na podstawie umowy o prace, w okresie od 1 stycznia
2016 r.do 31 grudnia 2016 r., w tym odrebna catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych



osobom, o ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
i Zarzadzaniu  Alternatywnymi Funduszami  Inwestycyjnymi

Catkowita kwota wynagrodzen statych — 13 494 662,33 (w tym dla Risk-Takers: 6 170 290,49)
Catkowita kwota wynagrodzen zmiennych — 6 863 432,70 (w tym dla Risk-Takers: 4 041 012,58)

Zidentyfikowani pracownicy (eng. Risk-Takers) do dnia 4 grudnia 2016 r. byli wynagradzani na
zasadach ogoélnych obowigzujgcych w Towarzystwie.

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

W przypadku pracownikow, ktorzy zgodnie z obowigzujgcg w Towarzystwie Politykg Wynagrodzen nie
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikéw pracownika,
a takze od wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo i jednostke organizacyjng Towarzystwa, w
ktérej zatrudniony jest dany pracownik oraz od sytuacji finansowej Towarzystwa.

Indywidualne cele pracownikdw obejmujg wielkosci wymierne, jak porownania z wielkosciami
rynkowymi, ale takze czynniki pozafinansowe, jak np. cele jako$ciowe np. wspotpraca, zarzgdzanie
projektem. Oprocz celéw indywidualnych w ramach corocznej ewaluacji wynikow pracy ocenie
poddawane sg takze cechy behawioralne pracownika.

W przypadku pracownikéw, ktérzy zgodnie z obowigzujgcg w Towarzystwie Politykg Wynagrodzen
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikow (eng. Risk-Takers):

Zidentyfikowani Pracownicy moga otrzyma¢ premie (eng. risk taker bonus) jako wynagrodzenie
sktadajgce sie ze zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Podstawe obliczenia wysokosci premii dla Zidentyfikowanych Pracownikéow stanowi premia docelowa.
Model wynagradzania Zidentyfikowanych Pracownikéw obejmuje wieloletni okres obliczeniowy oraz
przesuniety w czasie termin wyplaty wynagrodzenia zmiennego. Okres obliczeniowy premii dla
Zidentyfikowanego Pracownika obejmuje trzy minione lata. Podstawa wymiaru obejmuje tutaj zaréwno
wskazniki opisujgce sytuacje Towarzystwa jak i wskazniki dla poszczegolnych segmentéw dziatalnosci,
indywidualne wyniki Zidentyfikowanego Pracownika (cele ilosciowe i jakosciowe w danym roku
kalendarzowym) oraz wynikow funduszy, w przypadku Zidentyfikowanych Pracownikéw, ktorzy
podejmujg decyzje inwestycyjne dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy. Po potgczeniu
uzyskanego w ten sposob wskaznika realizacji celéw z ustalong premig docelowg oblicza sie
wielkos¢ premii naleznej dla  Zidentyfikowanego Pracownika za dany okres obliczeniowy.
Dodatkowo w przypadku zbyt niskiej wartosci  wyniku wyptata moze zosta¢ powaznie zmniejszona, a

w niektérych przypadkach nawet zredukowana do zera poprzez zastosowanie  wskaznika
uzaleznionego od wyniku finansowego. Premia dla Zidentyfikowanych Pracownikéw wyptacana
jest przez cztery lata w gotowce lub jednostkach uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Dla odroczonych wypfat przewidziana jest mozliwo$¢ obnizenia ich wysokosci — do 40% przyznanej
premii- ktéra w przypadku spetnienia zdefiniowanych kryteribw zapobiega wyptacie premii dla
Zidentyfikowanych Pracownikow. Poprzez mozliwos¢ obnizenia wyplaty premii dla
Zidentyfikowanych Pracownikéw (nawet do 0%) minimalizowane jest ryzyko negatywnych zachet
do podejmowania lub tolerowania nieproporcjonalnie  wysokiego ryzyka w dziatalnosci Towarzystwa i
zarzadzanych Funduszy.

Szczegotowe informacje dotyczgce zmiennych skfadnikow wynagrodzenh opisane sg w Polityce
Wynagrodzen Towarzystwa.

Wynik przegladdéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Nie dotyczy.

Zgodnie z §10 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie
szczegdtowych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzeA w towarzystwie
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2016 r. poz. 1487) przeglad polityki wynagrodzen dokonywany jest po
raz pierwszy w terminie do dnia 31 grudnia 2017 r.



5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
Brak.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. obowigzuje Polityka Wynagrodzen w brzmieniu zatwierdzonym przez
Rade Nadzorczg Towarzystwa w dniu 29 listopada 2016 r.

8. Dodatkowe informacje

Nie wystapity.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku Subfunduszu UniKorona Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11,
na ktore skiadaja si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2016 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz noty objasniajace iinformacja dodatkowa (,,zalagczone
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem”) zarzadzajagcy Funduszem i reprezentujacy Fundusz jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelna prezentacjg¢ zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,;ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialn 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia
10 lutego 2015 r. z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy te wymagaja
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob,
aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwagg dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Towarzystwo
sprawozdania finansowego Subfunduszu, wcelu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej
Towarzystwa zarzadzajgcego Subfunduszem. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta, zaré6wno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta, w tym
stwierdzenia dotyczace innych wymogoéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalagczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia

31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat pisemnej informacji Zarzgdu Towarzystwa skierowanej do uczestnikéw Funduszu

Nasza opinia z badania zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje informacji
Zarzadu Towarzystwa skierowanej do uczestnikow Funduszu (,,List Towarzystwa”).

Za sporzadzenie Listu Towarzystwa zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,,rozporzadzenie™) jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa. Ponadto Zarzad Towarzystwa jest
zobowigzany do =zapewnienia, aby List Towarzystwa spelniat wymagania przewidziane
w rozporzadzeniu.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem zataczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig Listu Towarzystwa i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 rozporzadzenia iczy s one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp
1 rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Oswiadczenie Depozytariusza
Oswiadczenie Depozytariusza Subfunduszu zostalo dolaczone do potaczonego sprawozdania

finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku, o ktérym
wydalismy opini¢ z dniem 12 kwietnia 2017 roku.

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2017 roku
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