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UniFundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy*:
1) UniEURIBOR

2) Uni WIBI'D Plus (dawni ej: Uni WI BI D; subfundusz po
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniFundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego)**

3) Uni Obligacje Aktywny (dawniej: UniTotal Trend Df(
4) SGB Got - wWkkawni ej : Uni3)Got - wkowy

5) UniBessa***

6) Uni Akcje: Daleki Wsch-d

7 UniStrategie Dynamiczny

8) UniObligacje Zamienne

9) UniDynamiczna Alokacja Akty w - w

10) UniAkcje Biopharma
11) UniAkcje Globalny Dywidendowy
12) SGB Zagraniczny

13) Uni Akt ywny PieninUny (dawniej: Unigot-wkowy 2)
14) SGB Dgubtawniej: Uni Got - -wkowy 1)

*Decyzj N z dni a 12 |l utego 2010 -3r1/AP) (Kbonkdja/ MadlR1/ 65/ 1 3
Finansowego udzi el i Ja zezwolenia na zmiann statutu Func
kolejnych nowych Subfunduszy, kt - re na dzie®& spor z
Prospektu informacyjnego nie zosta@gy. jeszcze utwor z

Decyzj N z dnia20152.8§DFKIM033#76/12/14/15/U/JG) Komisja Nadzoru Finansowego
udzieliga zezwolenia na zmiann statutu Funduszu w z
Subfunduszy, kt -re na dzie® sporzNdzeni a ostatni
informacyjnegoni e zostagy | e s:ZUniAbsoluinejwstopyzZwiowi: 9, UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.

Na dzie® sporzNdzenia ostatniego tekstu jednoel itego
Subfundusze nie zostagy jeszcze utworzone.

* Decyzj N z dni a 19 maj a 2 0 11-A/AP) KomigjeD Nadzot4w0 33/ 13
Finansowego udzieliga zezwolenia na zmiann statutu
UniWIBID Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w subfundusz UniWIBID
wydzielony w ramach Funduszu.

*** Subfundusz UniBessa jest w trakcie likwidacji.

Fundusz moUe uUywal skr-coldnéFpndlmsaezSF\}?.y w brzmieniu:

2/562



Union Investment Towarzystwo Fundayjziya | nweiseadziyh Myw hW

adres internetowy: www.union-investment.pl

y Prospekt Informacyjny sporzNdzony zostag w
t owany w dni u Jwdpia &grudnia200v7ir.kwadni 03@Qiidnia.2007 r., w

| 13 lutego 2008 r., w dniu 23 |lipca 2008 r., w dr
niu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w dniu 31 maja 2010 r., w

dniu 25 czerwca 2010 r ., w dniu 26 |lipca 2010 r.
2010 r. w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25
stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego 2011 r., w dniu 7 marca 2011 r., w dniu 28
marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26 kwietnia 2011 r. w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

1 wrzeSnia 2011 r., w dniu 18 pa¥dziernika 2011 r.,
2011r.,wdniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., W
2012 r., w dniu 4 wrzeSnia 2012 r., w dniu 16 pa¥fdzi e
29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w

dniu 31 maja 2013 r., w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w

dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia2013r.,w dni u 16 wr z,ev3Iniu p &27dlz3i err.ni k a
2013 r.,w dni u Ziérnikp@08r., w dniu 22 listopada 2013 r. , w dniu 1 grudnia 2013 r., w

dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia 2014

r., w dniu 31 sierpnia 2014 r.,wdniu6p a ¥d z i €014 i. kvadniu 21 listopada 2014 r., w dniu 1

grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w

dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., w dniu 25 czerwca

2015 r.,w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20 sierpnia 2015 r., w dniu 11
wrzeSnia ®@diblrpa¥Fdzi2elsmj waniu9paFdzierni ke dr2u0295 r .
pa¥dziernika 2015 r ., w dwiniu l3Istopadaf2015 r.,evrdnii I6@rudnxal 5 r .
2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia 2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21

marca 2016r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4 kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31

maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu 5 czerwca 2016 r. oraz w dniu 7 czerwca 2016 r.

) w

Dat a s meniapdtatniego tekstu jednolitego prospektu informacyjnego: 7 czerwca 2016 r.
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzial nych zz&
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospe
Maggor z atDabie@-Rraezes Zar zNdu Towar zystwa

Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu Towarzyst wa.

2 Nazwa i siedziba podmiotu, wbymienktu- kychemgowa zwagk

Union Investment Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w War szawie.

3. OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w Prospekcie sN
Uadnych fakt-w ani okol i czn ooSpekciejektwynraganehprzepisamvni e ni e
Ustawy i RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najl epszej W
Prospekci e, okolicznoSci, kt -re mogdyby wywrzel z
maj Nt kowN i finansowN Funduszu.

(
o1 ¢
Matgorzata Gora- Dubiela
Prezes Zarzadu Towarzystwa

Zbigniew Jakubowski

Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa
|

)
‘
)
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Rozdziag ||

Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gg-wnej strony internetowej [ adresem poczt

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.z si edzi bN w Pol sce, w
Polna 11, 00-633 Warszawa

tel. (+48 22) 449 04 77,
fax (+48 22) 449 04 76,
adres poczty elektronicznej: tfi@union-investment.pl,

adres internetowy: www.union-investment.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnnoSci przez T
Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. d z i aga na podstawie de
Papier-w WartoSciowych i Giegd z 4d0vV3RO951 czerwca 1995
3.0znaczenie sNdu rejestrowego i numer, pod kt-rym To
W dniu 5 pa¥dziernika 2001 r. Towar zystwo zostag
prowadzonego przez SNd Rejonowy dla m.st. Wamstuizawy X
SNdowego (obecnie XII Wydziag Gospodarczy Krajowego
0000050329.

4. WysokoSi i skgadni ki kapitagu wgasnego Towar zystwa
wgasnego na ostatni dzie® bilansowy

Na dzie® 205gwwsdmnk @Sl i skgadni ki kapitagu wgdgasnego T
Kapitag wgasny 128 289 881,88 z §
Kapitag podstawowy 21687 900,00 z §
Kapitag zapasowy 77274119,45z §

51l nformacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzy

Na dzi e@ s p oorszpNedkzteun i kaa pPirt a § zakgadowy Towarzystwa w

w pegni opgacony przed rejestracjN w rejestrze przed

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wob
tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy
Towarzystwa, wraz z podaniem |liczby ggos-w na waln
akcjonariusz posiada <co naj mni ej 5% o0g-1l nej i cz

akcjonariuszy

Podmi ot em dowdmag NEgmar zystwa | est Uni on Asset Man a
posiada 100% ggos:-w na walnym zgromadzeniu Towar zyst\

7. I mi ona i nazwiska czgonk-w Zar,szu Towar zyst wa, cz
oraz os-b fizycznych zaranNdzaj Ncych Subfundusza

71. 1 mi ona i nazwi ska czgdonk-w ZarzNdu Towarzyst wa, z
Zar zNdzi e

Madgor z atDabie@i Paezes Zar zNdu,
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Zbigniew Jakubowskii Wi ceprezes Zar zNdu,
Madgor zat a P-o0zigeslBeaw szka u .

72. 1 mi ona i nazwiska cNadrorozkj - WowarRyateg, ze wskazaniem
Przewodni czNcego

Alexander Schindleri Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,
Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej,
Gunter Haueiseni CzJonek Rady Nadzorczej,

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

7.3. Imionainazwiskaos- b fi zycznych zarzNdzaj Ncych Subfunduszan

Wszyst ki mi Subfunduszami wydziel onymi w Funduszu

zarzNdzaj Ncy:

Zbigniew Jakubowski,

Ryszard Rusak,

Dariusz Lasek,

Andrzej Czarnecki,

Tomasz Matras,

Maciej Kik,

Robert Burdach,

Marek Warmuz,

Krzysztof Izdebski,

Robert $Sl,epaczuk

Radosgdgaw Pjotrowski

Marek Straszak.

|l stotny wpgyw na zarzNdzanie Funduszem bAadN miel.
Andrzej Czarneckii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Uni EURI BOR;
Krzysztof Izdebskii Zar z Nd z aj Nc yem®uoibbfigaciedktysszyor az SGB; DguUny
Marek Warmuz-Zar zNdzaj Ncy Subf un du;sUni&kigwng Bdh i G dlmiWiBtDoPWuy
Robert $I|-&maacNdk ajuiaosgem$niBessa;

Radosgaw Pii@daramMskiaj Ncy Subf un da skleak dmji @D yAkatmy ve-zw

Marek Straszak - Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem, WhiSirategiec Dyeamicziya | e k i
UniObligacje Zamienne, UniAkcje Biopharma oraz UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny.

Informacje o pegnionych przez osoby wymienione w
j el i
81. Zar zNd Towarzystwa

taden z czgdonk-w ZarzNduihowahzysitnkajni pogagmowar zys
moggoby miel znaczenie dla sytuacij. Uczestnik-w Fundu

8.2. Rada Nadzorcza
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Nikolaus Sillemi Czgonek Rady Nadzorczej

Nikolaus Sillem jest zatrudniony w Union Investment Institutional GmbH na stanowisku Dyrektora
ZarzNdzaj Ncego | j est odpowiedzialny za klient-w ins
dziagal noSl| dla klient-w instytucjonalnych w cagej Un

Gunter Haueiseni Cz gonek Rady Nadzorczej

Gunter Haueisen od 2002 r. ped n i funkcjn dyrektora grupy nadzoruj N
Hol di ng AG. od 2002 r. pegni funkcijn dyrektor a grt
zarzNdzanie ryzykiem oraz kontroli strategicznej
Alexander Schindleri Pr zewodni czNcyprcRjady Nadz

Al exander Schindler od dnia 29 kwietnia 2010 r. j est
j est ¢z §o n kAssetiamagementNHdlding AG we Frankfurcie nad Menem.

Bj°rn 0€asgbnek Rady Nadzorczej

Bj°rn Je
n

h od 17r opkauf djze €thi ka§ ®MKLi2Zem Rady Nadzorczej
funkc]j r

s c
dyrektora zarzNdzaj Ncego w Union Investment P

83. ZarzNdzaj Ncy Subfunduszami

taden z zarzNdzajNcych Subfunduszami nie pegniehie poza
moggoby miel Zznaczenie dla sytuacj.i Uczestnik-w Fundu
9. Nazwy i nnych funduszy i nwestycyjnych zarzNdzanych

niniejszym Prospektem.

1. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. ENERGA Trading Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3. Uni System Fundusz I nwestycyjny Zamkni Aty
Uni Obligacje Fundusz ,(Jnwestycyjny Zamkninty
UniStrategia OpcjanaZysk Fundusz | nwesty,cyjny Zamkninfty
UniAbsol ute ReFumdudDgulUmwestycyjny Zamknifty,

4
5

6

7. UniObligacje High Yield Funduszinwe st ycyj ny, Zamkni Aty

8. UniAbsolute Return Akcyjiny Fundusz | nwestycyjny Zamkninnty
9

Uni Absolute Return Globalny Fundusz I nwestycyjn
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Rozdziag | I1

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Komi sja Nadzor u Fi na nenievaetyamzenieyrdndu§za w dné 4 caerwca 2009 r.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy ir
RFi 484.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo mathkowe'Uczest
a wszystkie Jednost ki Uczestnictwa reprezentuj N jedna
Fundusz zbywa Jednostkie UktNdeasnting cosabynaupkraadmni on e |
Funduszu | ub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkup
Jednost ki Uczestnictwa sN umarzane z mocy prawa z ¢hw
Jednostki UczestnictwaniemogN byl zbywane przez Uczestnika Fundus:
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podlqgajN dziedziczeniu, z Z
Funduszu, Fundusz jest obowi Nzany na UNdani e:

a) osoby, kt-ra przedst awi rachunki stwierdzaj Nce wy
zwi Nzanych z pogrzebemi dekepitini kad FaustdluiszUczestni
Subrejestrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej k o
Zwyczaj ami przyjntymi w danym Srodowi sku, oraz w
odkupienia;

b) osoby, kt-r N Uczestnik Fun]‘doslkupivvl's,kaedgosthknidut.Jz
Uczestnika zapisane w Subrejestradaj Noewaatostcat mi
przed Smierci N Uczestnika Funduszu dwudziestokrot
sektorze przedsinbiorstw bez wypgat nagr-d z zysk
Statystycznego, oraz nwaptraekiratedandNseg¢k gliczeefni
Subrejestrze, oraz wypgacil tej osobie kwotn uzys

Postanowienie | it. b) powyUe|] nie dotyczy Jednostek L

magUe Es ki m.

JednostkiUczestnictwamogI§'l byi przedmiotem zastawu. Zaspokojenie
nastnpuje wygNcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uc:
W postfiApowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawstdk Uokestniatwadmaaguwd

i ch cagkowita wartoSi odpowi adaga wartoSci Jednost
poinformuje o zamiarze podziagu Jednost ek Uczestnic:
podzi agu poprezeozg g oesdzneonkireo tw si ec i | ninvestmem.pl. na stroni e

4. Zwinzdge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

A nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

A UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ONdani a konwer sUczestnichva dna ojedhosthki uczestnictwa innego funduszu
i nwestycyjnego zarzNdzanego przez Towar zystwo
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Uczestnictwa zwi Nzanych z jednym Subfunduszem na
Subfunduszem-z z ast r z e Guadusze UniESRIBOR,

A otrzymania Srodk-w pieninUnych ze zbycia Aktyw-w
A rozporzNdzenia posiadanymi Jednost kami Uczestnict
A otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

A ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

A dostfpu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do
inwestor-w oraz rocznego [ p-grocznego Sprawoz
pogNczonego sprawozdani a if i n@unbsfoumedyws z ¥ u nadruesz u s
jednost kkowych Subfunduszy, o ile zostagy sporzNdz

A dostfpu do Prospektu i Kluczowych informacji dl a
finansowego Funduszu, w tym pogNczonego sdoszyawozda
oraz sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, na st
adresem www.union-investment.pl,

A ONdania dorficzenia Prospektu oraz rocznego i p
Funduszu, w tym pogNczonewggp Fugqusza W SubdiradustyaoraZt i nans
sprawozda® jednostkowych Subfunduszy, o ile zosta

5, Zasady przeprowadzania zapis-w na JednostKki Uczestn

51. Do wutworzenia Funduszu niezbndne jest zebranie wpg
euro 4.000.000 PLN-ust al ona przy zastosowaniu Sredniego kur ¢

Narodowy Bank Polski w dniu zako@E zenia przyj mowani
52 Wpgaty, o kt-rych mowa w pkt 5. 1., zbierane bndN
zbywane przez Subfundusz UniEURIBOR. D o ut worzeni a Subfunduszu UnieE
jest zabranie wpgat w wysokoSci nie niUszej ni U okr

5.3. Os 0 b a mi uprawni onymi do zapi sywa wWhBURIBORAs Nn aw sJzeydsrt ks te
osoby, o kit - rtylt Statutoowniyan TowarXystwo.

54.Przyj mowanie zapis-w na Jednost ki Uczestnictwa r oz|
w oggoszeni u, o kt-rym mowa w pkt 5.5, (nie wczeSn
zezwolenia na utworzenie Fundus z u ) , a zako®zenie przyjmowania zaj
po upgywie 60 dni od dnia rozpoczihicia przyj mowani a

55.0 rozpocznaciu i zakoE zeniu przyjmowania zapis-w n
mi ej scach przyj mowansawoazaposvi wdonfiowar zdyr odze oggo
internetowej www.union-i nvestment. pl . Towar zyst wo mo Ue post
zako® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostanN d
5.1.

56.0soba zapisuj Nesat kii nUmze sltendinct wa Subfunduszu winna
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.

57.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z ni ewdgaSci wego v
Uczestnictwa ponosi owoba dokonuj Nca zapis

58.Zapis na Jednost ki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i

59. Wp gat YnEWRIBORs N dokonywane na wydzielony rachunek Toc
Depozytariusza.

5100 W terminie 7 dni od dni a zakoE& zeni a pr awvgj mowarr
Uni EURI BOR, Towar zystwo przydziela JednostKki Uczes
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru |liczby

dokonanN przez wp§ doiBURNBOR, g op owypi giaktsiiz odhokb dos ew aerkt on&a | i ¢ z
przez Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na
przydziagu.

5.11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu UniEURIBOR o bj nt ego zapi sem wynosi

512. Niezwdocznie po dokonamowapwzpktzi 8gu0, oTawar gmst w
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0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
513. Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfundus
1. niewaUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa Sub
a. nie zostaga dokonana wpgdata w pegnej wysokoSci

bh. zostag ni ewgaSci wi e wypegdgniony formul ar z zapi
Jednostki Uczestnictwa,

2 nie zebraniem przez Subfundusz, ktdmiregemlJedpostuki
W wysokoSci okreSl onej w ppkt 1, koni ecznej do ut

514. W przypadku ni e przydzielenia Jednost ek Uczestn
Jednost ki Uczestnictwa, o kt-rej mowa twwtprkihield. 13 .
dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaUnoSci zap
dnia zako&zenia przyjmowania zapis-w.

5.15. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1. w kt-rym postanowienie sNdu o jestrdfomdusdy ewestyryjngch F u n d |
stago sin prawomocne | ub

22w kt-rym decyzja Komisj.i o cofninciu zezwol enia 1
lub

3. upgywu terminu na dokonanie zapis-w na Jednost ki
zostagwneokpaty do Funduszu w minimalnej wysoko.

4 upgdgywu terminu na zJgoUenie wniosku o wpisanie Fun

- zwraca wpgaty, wraz z wartoSci N otrzymanych po
Depozytarius za za okres od dnia wpgaty na rachunek, C
wystNpienia jednej Z przesganeki Avymoeazoppbdh amwe p
manipulacyjne.

516. O niedoj Sciu do skutku utworzenia Fundaesseraw Towar
spos-b okreSlony w pkt 5. 1.
5.17. Z zastrzeUeniem =zdani a nastnpnego, do ut wor zeni a
zebranie wpgat do tego Subfunduszu w wysokoSci ni e |
5.18. Os o b ami uprawni onymi do z alpd zseysmtamii cat wsai iz wii aN zJaenden ozs t
Uni Bessa, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Art.
519. Przyj mowani e zapis-w na JednostKki Uczestnictwa zwi
terminie wskazanym w o@Qgas p&kni.b,. 2@, kta:- zyarhk oz eni e
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznicia przyj
520 O rozpoczihnciu i zako@& zeniwu przyj mowania zapis-w
Uni Bessa oraz miejscach przywjtmwowagmiwa adapni s -wv,d rToadvzaer
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towar zyst wo mo Ue postanowil
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeleéeSlzomdajanh plk
5.17.

521. Osoba zapisujNca sifn na JednostKki Uczestnictwa zw
zgoUyi wypegniony w dw-ch egzemplarzach formularz z.
522. Wszel kie konsekwencje wyni ka jia\ferraularza zapise vagedSostki we g o
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis-w.
523. Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Uni Bes

524. Wpgdaty do Subfunduszu Uni Bessa sN dokonywane na
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

525, W terminie 7 dni od dnia zakoE zenia przyjmowani a
z Subfunduszem Uni Bessa Towarzystwo przydziela Jed
Uczestnictwa nast niganig eo Sulorgiestr eliczby wlpdnostek  Uczestnictwa
przypadaj Ncych za dokonanN [SubuedsszupiBessa,aj Ne wig i k svzp djraN

wartoSl| odsetek naliczonych przez Depozytariusza ZzZ:
niego rachunekdodni a pr zydzi agu.
5.26. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniBessa o b jejktapi sem wynosi 100 zgot

527. Ni eprzydzielenie Jednost ek SwturmessemnUniBassaamo tei Nozyain y c
spowodowane:
1)ni ewaUno$S
anie zosta

ci N zapisu na prayghdkogdy: k i Uczestnictwa, w
ga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
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b.zostagd niewgaSciwie wypegniony formularz =zapisu p
Uczestnictwa,

2y nie zebraniem przez dalednSousbtfkuin dWicsze s tknti-crtewgao s N p
wpgat w wysoko®Pktbl7okreSl onej w

528. W przypadkach pkk527S| Powahzwstwo rozpocznie dokonyw
z wartoSci N otrzymanych poUytk-w i uezd gaeokrésaothdnianal i ¢ :
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 527, or az pobrane opgaty manipul acyjne.
529. 0 niedojSciu do skutku utworzenia danegarod®ubf und
oggoszenia, W sphkts520 okreSlony w

5.30. Uczestnikami Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny oraz Subfunduszu SGB Zagraniczny nie

mo g N byl fundusze i nwestycyjne ot warte, fundusze
inwestowania z isciNdzdrbANNdzzaanger agmr zez Towarzystwo | ub
Towarzystwa.

5a.Zasady przeprowadzania zapi s - wowyehsubdudduszg t k i Uczestn
5a.1. Do utworzenia nowego Subfunduszu k oni eczne | est Z edo rSabfunhdaszuwyp § a t d
wysoko Sci nie niUszej ni U 100.000 zgotych.

5a.2. Os o b a mi uprawni onymi do zapisywania sifinowa Jedn«

Subfunduszem, sN wszystkie osoby, o kt-rych mowa w Ar
5a3.Przyj mowani e zapi scawesnani e dvaonsstyki iNezkifniendzuszem nast
terminie wskazanym w oggoszeaedi ua zoaklotE&Ecrzyemi mowa zw| mé:
nast Npi po upgywie 60 dni od dnia rozpocznficia przyj mo
5a4. O rozpocznciu i ZwkhoEazemndpi spwzyjano J e d nowegd K i Uc
Subfunduszu oraz miejscach przyj mowania zapis-w, Tow
stronie internetowej www.union-investment.pl. Towarzystwo omoUe opowdzamSni ej
zako@® zeniu przyjmowania zapis-w, jeUeli zostaadnN doko
5a.5.0soba zapisujNca sifn na Jedmavgm Ku b fUcrzdewsst znd no t pvoaw iznwmi &
wypedgniony w dw- ¢ hmuag zapisu pd Jadnastki tidzesthictwa.

5a6.Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewdaSci wego
Uczestnictwa ponosi osoba dokonuj Nca zapis:-w.

5a.7. Zapis na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu jestbezwar unk owy i ni eodwogal
5a.8. Wpgat ynowdgpn Subf unduszu s N dokonywane na wegbzi el on
Subfunduszy prowadzone przez Depozytariusza.

569.W terminie 7 dni od dnia zako® zenia przyj mowani a
nowwSubfunduszem Towarzystwo przydziela Jednost ki Ucze
nastnpuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jedi
przez wpgacaj NeowagoS umpfglart diu sdzouo, n Np oow i wiskrstzo S odsetek na
Depozytariusza za okres od dnia wpgaty na prowadzony
5a.10. Cena Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszuo bj nt e j Zapisem wynosi 100

5a.11. Nieprzydzielenie Jedn ost e k Uczestni ct waymzSwi bNfzuanndyucshz e m mo Ue
spowodowane:

Hni ewalUnoSci N zapisu na Jednostki Uczestnictwa, w p
anie zostaga dokonania wpgata w pegnej wysokoSci w
b.zostagdg niewgabygi wWioe mwyhaegnizapi su przez osobn dokc

Uczestnictwa,

2) nie zebraniem przez d

wpgdat w wysokoScialokresS ej w pkt 5

5a.122. W przypadkach okrmkad| of br avy sptko r ozpocznie dokon
wraz z wartoSci N otrzymanych poUytk- -w i odset kami nall
wpgaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
wymienionych w pkt. 5a.11, or az pobrane opgaty manipulacyjne.
5a.13. O niedoj Sciu do skutku utworzenia danego Subfunc
oggoszenia, w sposaduh okreSlony w pkt. 5

Subfundusz, kt - rego Jedn

any
| on
9w

6. Spos-b i szczeg-gowe warunki
6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa
6.1.1. Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty S
oSwi adczeni a wol i (zl eceni e nabyci a) bezpoSre
zastrzeUeniem ppkzte 5nab9y cii el W.e dmiostwek Uczestnic
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poprzez zgdoUenie zlecenia nabycia bezpoSrednio Fu
i 100 Fundusz mo Ue udostiapni l Uczestni kom mo Ul i wo
elektronicznej.

Nabycie Jednostek Uc zest ni ctwa nastninpuje w dniu, w o kt-ryr
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonanN
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia izweceni

przypadkud ok onywani a wpgaty za~poérednictwem Dyst
dzi e dokonania wpgaty uwaUa sin dzieE otrzym

2) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zlece
rachunek Funduszui w pr zypadku dokonywania wpgaty na |
takim przypadku za dzie® dokonania wpgaty uw
rachunek nabyl Funduszu.

-chyba, Ue op-Fnienie wynika =z okolicznoSci,
odpowiedzialn o Sc i

Whpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia

nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednoseékzbcpgesthi
nabyci a przez Agent a Transferowego okreSlone s N
odnoszNcych sin do danego Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z prz
poprzez dokonani-ev wpEatiyiUBy ok na rachunek bank
Fundus z, prowadzony na rzecz Subfunduszu przez D
Fundusz rachunek Subfunduszu, oraz przekazanie wa
nabycia Jednostek Uczestnictwa d Funduszu, przy wykorzystani
Zaakceptowanych pr Z Fundusz. Wpgata moUe byl

szczeg-lnoSci popr z przelanie Srodk-w pieninUn
poprzez wpgatn $cb owopaeNi adn poSrednictwem ban
albo poprzez przel ie Srodk-w pieninUnych za p
bankomatu znajduj Ncego sifi na terytorium Rzeczypo

jest podanie na dokume nci e wpgdacenia Srodk-w, obok przekaza
w szczeg-lnoSci: nazwy Subfunduszu, i mi eni a i

zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo REGON oraz numeru rachunku

bankowego wskazanego przez Fundusz. Z|l eceni e wypegni one w
nieprawi dgowy i wywogduj Nce wNtpliwoSci co do tre
waUne zlecenie nabyci a.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru Jednost ki Ucz
dokonywani a wpgat Srodk-w pieninUnych na rach
Depozytariusza, wskazany Uczestni kowi przez Towa
przekazanie Srodk-w na wskazany przez Towarzyst wo
na inny rachunek ni e bAdN wuznawane. Dokonanie wpga
zl ecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Jednost Kk
siel I nternet, przez wypegnienie formul ar za

u d o s tafegonpizez Towarzystwo w tej sieci, oraz dokonanie zdalnejp gat no Sc i . Szcze
warunki nabycia Jednostek Uczestnictwa w sieci I n
Towar zyst wa. Dokument przekazani a Srodk -cw pier
informaciji, o kt-rych mowa wyUej, nie zostanie u

Uczestnictwa.

W przypadku nabywania Jednost ek UczdSdomdbypvaniea w s p
Jednostek Uczestnictwa stosuj3e «ifzazsasaceyYeokeeaSIU
przez Agent a Transferowego nabyci a Jednost ek U
otrzymanej od Depozytariusza informacij.i 0O otrzyr
nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Koszty zwi Nz&8nedk - wpgiaeNi AUnych w t i5poriosiosobkr eS| o
wpgacaj Nca.

(skreSlony)

Fundusz mo Ue uzal eOnil uznani e wpgaty i p
przedstawienia Funduszowi, W spos-b przez Fu



wymaganych przepi sami prawa, W szczeg-lnoSci przep
O przeciwdziaganiu praniu pienindzy i finansowani
153, poz. 1505 ze zm.).
6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa
1.Cena nabycia JednostKki Uczestnictwa okreSlana jes
2.Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzor u:
WAN/J
P T
17 x

gdzie:
Pioznacza cenn nabyci a,
WANJioznacza WartoSi Aktyw-w Net tUozesBisthaf unduszu na

xT oznacza maj NcN zastosowanie stawkni opJaty ma
Uczestnictwa.

6.1.3. Skgadanie zlece®E w tym skgadafakselulzidtenetet E za pom

1.Z zastrzeUeniem postanowi e@®@ APepnspeltsgugnfProSmady,
Zbywaniu | Odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Przez Union Investment Towarzystwo
Funduszy |l nwestycyjnych S.A.A oraz ARegul aminu s
jednost ek uczestnictwa fundus zy estmeatr ZAN dSzAa 1zay ¢ h p
poSrednictwem Srodk-w porozumiewania sifi na odleg
Funduszem umowihn o skgadanie zlece® za pomocN tele
Fundusz zaoferuje moUliwo&bcNkgadania zlece®& za i

I

2. Telefoniczne 2zl ecenia Uczestnika Funduszu | ub wus
takUe zlecenia przesygane za poSrednictwem faksu
l ub przez Dystrybutora, kt-ry na spadotrazwijenownawla
zl ece®& i kt -ry posi ada stosowne zezwol eni e Ko mi
podstawie przyjntego zlecenia telefonicznego upo
pi Smi e. Umowa, o] kt -rej mo wa pzez peeéstnika Fundusza wi er a

upowaUnienie do wystawiania zI|lece@® pisemnych na p

3.Przedmi otem umowy o skgadanie zI| eceCG, o kt-rej mo
Jednostek Uczestnictwa, konwersja Jednostek Ucz e st ni ct wa pomi Adzy fundusz

przez Towarzystwo, =zamiana Jednostek Uczestnictwa
i odwoganie blokady Subrejestru, zmi ana danych |
powi nny byl zawar t et entihnniincazlnnee swvkagraudnaknii a z| ece@E& or
Uczestnika Funduszu, w szczeg-lnoSci spos-b nada
uprawni e® Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzial noSc
Statutu i przepis-w prawa.

4. W przypadku skgadania zlece® telefonicznych, Ucze

zl ecenia bndzie nagrywane przez Dystrybutor a.
5. (skreSlony)

6. Dyspozycj e skgadane Za poSrednictwem Internetu
formularzac h udostninpni onych przez Fundusz na witrynac
umowy o kt-rej mowa w ppkt. 1 lub w inny spos-b i
prawi dgowy i niewywoduj Ncy jakichkol wi §6&i wNtpl i wo

7. Fundusz ma prawo odm-wil przyjincia dyspozyciji t el
faksu l ub I nternetu w przypadku ni eprawi dgowego

pomocN kt-rego przekazywane sN dane.

8 W przypadku awagrriziekarzaNdNzemgioa dane Uczestni k Fundl
osobi Sci e.

9. Dokumentacja dyspozyciji, skadanych przez Uczestn
faksu |l ub Internetu, jest utrwalana i przechowywa
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6.2.

6.1.4. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-Ilnego rej

1. Osoby pozostajNce w zwi Nzku magUeEskim mogN nab)

wsp-lny rejestr magUe Es ki zgodnie z zasadami okr e
ppkt 3.

.MagUonkaeawiagaj Ncy gNcznie, nabywaj Ncy Jednostki Uc

skgadaj N oSwiadczenia o:

ajpozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umo Ul i wi
Jednostek Uczestnictwa,

bywyraUeniu zgody nzaezwyl«aol?h@epgamize magUonk - w, na i c
wszystkich uprawni e® zwi Nzanych z nabywani em
Uczestnictwa, wgNczywszy UNdanie odkupienia wsz)
UNdanie ustanowieniuaibljelgady ahkmrn éijcesat oraz zl ece
transferu Jednostek Uczestnictwa, a takUe na pod
Srodk-w pienifAaUnych,

c)wyre}Ueniu zgody na realizacjn zlece®& zgodnie z
maguUonk - - w, chyba Ue drugi Z nich wyrazi sprzeci w
pierwszego z maQUonk-\iv; w takim wypadku Dystrybu
oSwiadczenia woli maguUonk - - w,

d)wyqueniu zgody na ngal\'ﬁoczien'ﬁoewaddzgltsvr/iwead{zi,aalskutki
magUonk-w i ewentualnych pedgnomocni k-w UNda®& odk
decyziji kaUdego z nich.

Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

ayws kazania wsp-lnego adresu ma@ddnkow,wira dkteni @

odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia 1 listem poleconymi Agent a Transf erowego o0 ustaniu \

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa

6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz dokonujeodk upi eni a Jednostek Uczestnictwa na UNdze
bezpoSrednio w Funduszu lub u Dystrybutora na o
przez Fundusz. Fundusz moUe wudostfpnil Uczestni kom moUl i
elektronicznej.

Uczestni
odkupieni

k Funduszu wydaje dyspozycje co do sposo
i

I nternetu
t

a Jednostek Uczestnictwa. Z wygli[czeniem
w przypadku br aku dpogypjidlezestnjka Fursluspud K i st

w jednostce Dystrybutora, w kt-rej przyjnto UNdan
.Fundusz, doko j Nc odkupienia Jednostek Uczestni
podl egaj Nce o] pieniu i odkupuj e | estrowapychcw Nws zy

u

Subrejestrze, t-re zostagy nabyte od ni ego na j
zarejestrowane na Subrejestrze abytigedavzgBlUndus nt
dokonane uprzednio Zamiany pomi fdpziysaSuwb fru-nlinuys zk ond
nabycia, to w pierwszej kolejnoSci odkupywane sN
Subfunduszu, kt-rych koszt nabycia jest najwyUszy
Uczestnika Funduszu ko lnesielnUcZstnictwaw Subrgjestmea ni a Jed

Z uwzglidnieniem zasad okreSlonych w ppkt 3 po
Uczestnictwa podatek dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia tych Jednostek.
JeUel i odkupienie cltembnoghekjelddzesmamiych na Subi
Subfunduszy Funduszu nasthipuje w tej same|j daci e
zysk-w z tego odkupienia.

n
n

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Z zastrzeUeni®m @PN&anidd aodkuwmioesrnt ek Uczestnictwa
nastnpuj Nce dyspozycj e:
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ayodkupienia okreSlonej liczby Jednostek Uczestnic

b)odkupienia taki ej liczby Jednost ek Uczestnictw
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przeznaczona zost ani e okreSlona kwo
pieninUnych, z zastrzeUeniem Ue wskazana w UNd

pomniejszona o naleUny podat ek,
¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,

d) odkupieniawszy st ki ch Jednostek Uczestnictwa dostfApnych

.W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa | ub
ze zlecenia jest wUs za od | iczby posiadane,] przez Uczestn
kt - rego Jednost ki Uczestnictwa podlegaj N odkupie

Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w Subrejestrze.

W UNdani u wi etynmosistermatyezeegop gdkupywania Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik
wskazuje dzie® | ub dni, w kt-rym UNdanie staje si.i
skut ki po otrzymaniu przez Agenta TransferoWeigej oS\
ni U w terminie 7 dni kalendar zowych od odebrani
Dystrybutora.

W przypadku gdy w wyni ku UNdania odkupienia w

.posi adanych przez Uczest ni kawyFnuonsdiugsazbuy nnanidezi endE Uo dik

Subfunduszu UniEURIBOR lub 1000 PLN dla Subfundubz®GBGBHaEONyY wk
,10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

UniBessa, Uni Dynami czna Al, rkGblgdcje Zafiering, WniStrategie Dynamiczny

Uni Akcj e: Da lorazk Wn i WAk d ty -wah y  Fiihdluszndokona nogkupienia wszystkich

Jednostek na Rejestrze.

Kwota Srodk-w pienifinych jest wypgacana po pomn
Fundusz jest zobowi Nzany do jego pobrania.

6.2.3. Datai cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

6 .

1.

2.3.1. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni EUF

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UONdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacjiam$bee&M®@&uokeeSbo
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa priezni Bundusn
kal endar zowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzial noSci

Uczestni k Funduszu, w formie pisemnej i nformacj.i

poSrednictwem Dystrybumowa, Fpodusrzem paimfac ze z

odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a) trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN |liczbfin Jednost eknow coznajsiien5%cit wa , [
mniej niU 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

b) si edem dni przed zgoUeniem zI|l eceni a esodkapiepia eni a
ma obej mowal takN |iczbi Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacjiiao zamiarze z§:

c) dwadzieScia jeden dni przed zgoUeniem zleceni a
odkupienia ma obej mowal takN liczbin Jednostek |
naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci Akt yw-
poprzedzaj Ncego dzie® przekazania Funduszowi in
odkupienia,
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10.
11.

12.

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zlecenia odku|
odkupienia ma obej mowal takN |iczbn Jaawast ek |
naj mni ej 50% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:¢

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towar zysymwo al b

otrzymag od Uczestnika Funduszu informacjn, o Kkt

pi semnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powiadomienia Funduszu Uemzez Uc¢
zl ecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt.
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemnej.

JeUel i zl eceni e odkupi emai a oJ ekdtn-orsytne K molxaz e st npi pcktt
dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Akt yw-w NettdnoSulkfiundausegsut nnat wa w tym
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00, obow
Wyceny.

JeUeli bndziaejltepilejlepojwitnym interesie Uczestnik:-
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego zbyci a akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami o d k
mowa w ppkt. 4, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uc

nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie
konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

(skreSlono)

Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt  -rego dotyczy ONd a
Uczestnictwa. JeUel. Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Jednost ki Uczestnictwa zwi Nzane z d
najmniej 1000000 zgd wedgdgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be

wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w t
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupieniya Jed
podatek i stosowne opgaty manipul acyjne. Srodki [
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastnpuj e w DnienamippitZ ny oKk
powyUej, z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabyc
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego

Srodk-w pieninUnych na naby0dd¢ resitendinkosp @Wwi nlicezre sp o

Y
n

Fundusz o zamiarze zJgoUenia zlecenia, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zamiarze zgJgoUenia zlwcrinniae| 9z km -p yknt momwandusz mo
tego zleceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacji zl eceni a, 0 kt - rym mowa

postanowienia Prospektul nf or macyj nego dotyczNce reinwestycj.i

6.232.(skreSlony)

= o

2.3.3. Zasady obowi NzUniwlBtDePlus |l a Subfunduszu

JeUeli bnhdzie to leUel w najlepiej pojhAtym inter
ryzyko braku moUMwoSmakkpwzwstcredgecm zteyadii zacj i

Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk
wyUs zej ni U 10% WartoSci Akt y w- -Plus ZNpoprzednieg® Dritaf und u s
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Wyceny, Fundusz dokona odkupieniaJed nost ek Uczestnictwa od tych Ug
Dnia Wyceny.

Fundusz moUe zawrzel z Uczestnikiem umowif, na p
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa posiadanych w Subfunduszu UniWIBID Plus, mo Ue
zgoUyil UONgatny ez aMyipczkowej, na zasadach okreSlonyct
Fundusz, na podstawie umowy, o Kkt -rej mowa W ust.
zwi Nzku z realizacjN zlecenia odkupienia Pasgnost e
w formie zaliczki zgodni e z postanowi eni ami prospektu infor
gNcznie nastnpuj Ncych warunk: - w:

a) zl ecenie odkupienia wskazuje kwotowo wartoSi wy

b) zl eceni e odkupieni a dotyczy kwoty ni e przek:i
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu UniWIBID Plus, zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika wedug stanu z poprzedn

c) gNczna wartoSi odkupywanych przez Uczestnik-w
Subfunduszu UniWIBID Plus, na pod st awi e zl ece@®& odkupienia z
zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny nie jest wy U

Subfunduszu UniWIBID Plus ustalonej w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku, w kt-rym gNczna war t o 8rddusaudddnogsteskwa ny c t

Uczestnictwa w Subfunduszu UniWIBID Plus, na podstawie zlece®& odkup
wypgaty zaliczkowej , w danym Dniu Wyceny |jest w
ustal onej w poprzednim Dniu Wycenywew6daiesigniusde r eal
zlece® zgoUonych najwczeSniej, nie uwzglndniajNc
zaliczkowa spowodowadaby przekroczenie przez wypd
Fundus z, bi or Nc pod uwagn kryteri a, o Kkjti- rwypmg artow
zaliczkowe]j al bo podwyUszyli w danym Dniu Wyceny ¢
lit. ¢) i ust. 4.

.2.83.4. Zasady obowi NzujNce dla Subfunduszu Uni Obl
DguUny)

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczest ni ct wa nastfipuje w chwild.@ d
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

nal eUnej Uczestni kowi z tytudgu i ch odkupienia p
UNdania odkupi ensbtaictvd.ednost ek Ucze

Szczeg-gowe terminy realizacj.i zl ece® odkupieni a
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezponfiredni o
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol
odpowi edzialnoSci

(skreSlono)

Uczestnik powinien Wskazdaoity(SzJ)breDjNedsatnri,eNkotd-kruepgoer
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

Uczestnik posiadaj Ncgt wadpnwsNkand&czestanym Subf und
najmniej 1000000 zgd weddug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj
prawo, na podstawie jednego zlecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugdgu odkupienia Jedn
podatek i stosowneop aty mani pul acyj ne. Srodki pieninlUne,
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfiipuje w Dniu Wyceny ok

powyUez zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego )
Srodk-w pienifAnUnych na nabycie Jednoshébr eowalstn
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6.2.3.5.

Fundusz o zamiarze zgoUenia zIlecenia, o kt-rym m

przed dniem zgoUenia zlecenia. W przy ypadku braku
zamiarze zgoUenia zlecenia, o #tszymothewadm: wiihie
tego zl eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa

postanowienia Prospekt gerdinwdstygimacyj nego dotyczN
Zasady obowi Nzuj Nce dla Supdawdiusjzu BGBGGOtwkvkww

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}IeUnej Uczestni kowi z tytugu i ch odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Szczeg-gowe terminy realizacij. zl ece® odkupieni

. [
odpowiedni ch mi ej scach Prospektu odnoszNcych sifi do d.

Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSredn

odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz

kalendarzowych, chypa Ue op- ¥ni eni e wynika z okolicznoSci, :

odpowi edzial noSci

4. (skreSlono)

5. Uczestnik powinien wskazal Subrejestr, kt-reg
Uczestnictwa. JeUel i Uczestni kohyezwskdldaniSa bodk
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje

6. JeUeli bnhndzie to lelUeli w najlepiej pojAtym inte
ryzyko braku moullwogkltyWszySsnlb agndyzbycicalem rea
wobec Uczestnik-w w ~ZW|Nzku zZe zAgoUonymi zl eceni
wartoSci wy Us zej ni U 10% WartoSci Akt yw- w Nett
poprzedniego Dnia Wyceny, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od tych
Uczestni k-w nastnpnego Dnia Wyceny.

6.2.3.6. Zasady obowi Nzuj Nce dla Subfunduszu Uni Bessa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
nal eUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia p
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Szczeg-gowe terminy realizacij.i zIeceCEkoelBUpnensal
odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Od dnia zgoUenia Dystrybutor owi lub bezpoSrednio
odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kalendarzowych, chyba Ue op-Ffnienie wynika z okol

odpowi edzialnoSci

4. Uczestnik Funduszu, w formie pisemnej informaciji
poSrednictwem Dystrybutor a, Sszpowi aenmapoe nzgoidew
odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na:

a trzy dni przed zgoUeniem zlecenia odkupienia w
obej mowal takN liczbin Jednostek UczesnenS%cit wa, [
mni ej ni U 10% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi i nformacj.i O zamiarze z§

b) si edem dni przed'onUeniem zl ecenia odkupienia
ma obej mowal takN liczbn Jednostek Uczestnictwa,
mni ej ni U 20% WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze z§:

c) dwadzieSci a jeden dni przed zgoUeniem zlecenia odk:
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6 .

10.

11.

2

odkupienia ma obej mowal takN |iczbin Jednostek |

naj mni ej 20% i mni ej ni 0 50% WartoSci Akt yw-
popr zedgzoaj dlzieeE przekazania Funduszowi i nformac
odkupienia,

d trzydzieSci dni przed zgoUeniem zIlecenia odku|
odkupienia ma obej mowal takN liczbn Jednostek |
naj mni ej 50% WartoSci Akt yw-w Netto Funduszu z
przekazania Funduszowi informacji o zamiarze zg:

Fundusz, w kt-rego imieniu dziaga Towarzystwo alwb

otrzymdagUczestnika Funduszu informacjn, o kt-rej

pisemnej, otrzymanie od Uczestnika Funduszu infor

W przypadku braku powi adomienia Funduszu przez Uf
Zlecenia odkupienia w trybie okreSlonym w ppkt. 4,
odkupienia. Fundusz informuje Uczestnika Funduszu o odmowie realizacji zlecenia odkupienia w

formie pisemne;j.

JeUel i zl eceni e odkupienia Jednmoovat ew Prektest mti, ct:z
dostarczone Agent owi Transf er owedl0, Uszestbiln Fundusily c e n y
otrzymuje Srodki z tytugu odkupienia Jednostek U
WartoSci Akt yw-w Netto Subf uncdva s zym Dniw Wydeayd @ o st k i
zastrzeUeniem ppkt. 8. W przypadku gdy warunki o]
spegnione w Dniu Wyx ®mMy phodevd Ngodei cena odkupi eni
Wyceny.

JeUeli bndzie to lyemDeiintverrasijilee plicezjesp mjitktt w Fundus
ryzyko braku moUl i woSci korzystnego =zbycia akty
Uczestnik-w w zwi Nzku ze zgoUonymi zl eceni ami odKk

mowa w ppkt. 4, Fundusz dok ona odkupienia Jednost ek Uczestni
nastnpnego Dnia Wyceny.

Postanowienia ppkt 4 1 8 maj N zastosowanie takUe do odkupie

konwersji, o kt - -rej mowa w pkt. 6. 3.

Uczestnik powinien wskazalzySubNeamiser odkupiremgioa
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczestnictwa z Subreje
Uczestnik posiadaj Ncy Xevd Nasatnkei zUczaensytrm iScutbwi undus
najmniej 1000000 zg wedgug cen z Dnia Wyceny poprzedzaj

prawo, na podstawie jednego zI|lecenia zgoUonego be
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i

jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ty
pieninUnych pochodzNcych z tytugu odkupienia Jedn
podatek i st maowpel apyphg. Srodki pieninUne, poct
kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, nie sN wypgaca
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje w Dniu Wyceny ok

powy Ueajs,t rzzezUeni em Ue dla skutecznego nabycia Jedn
otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
Srodk-w pieninUnych na nabycie Jednostekowsalzestn

Fundusz o zamiarze zgoUenia zleceni a, o kt-rym m
przed dniem zgoUenia zlecenia. W przypadku braku
zami arze zgoUenia zlecenia, o kt -moye mdawe wiinirreiad
tego zI|l eceni a. Do postanowie® niniejszego ppkt ni
ppkt 3. Do realizacij.i zl eceni a, 0 kt-rym mowa \

postanowi enia Prospektu linwéstygimacyjnego dotyczNce

.3.7. Zasady obowi NzuynNcDey néhima c Brud f Ah o k srwAkcge: Akt y w

Dal eki Wsch-d, Uni Strategi e Dy n a miUnigkejg ,BiopbatmaDb | i g a
UniAkcje Globalny Dywidendowy, SGB Zagraniczny Uni Akt ywny BrazeSGiBn Dy Uny
(dawniej: Uni Got: - wkowy 1),

1.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa n
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty
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nal eUnej Uczestni kowi a po ottzymaniug puzez i Ageimta Brah&fargpvége n i
UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zl ece® odkupienia
odpowiednich miejscach Prospektu odnoszNcych sin
3. Oddnia zgoUenia Dystrybutor owi l ub bezpoSredni o Fun
odkupienia Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz
kal endar zowych, chyba Ue op:-Fnienie wynika z okol
odpowi edzi al noSci
4 Uczestnik powiniNen wskazal Subrejestr, th-rego
Uczestnictwa. JeUel i Uczestnik nie wskaUe Subrej
Fundusz odkupuje Jednost ki Uczeg§toi wamwmayzn&ubcees
624 Zamkni icie Subrejestru Uczestnika
l.Uczestni k zachowuje numer identyfikacyjny w Rejes
niego wszystkich Jednostek Uczestnictwa, zZ zastrz

2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa, Fundusz po 6
mi esi Madacdni a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamkniAcia Subejestru. Zamknincie Subejestru ma t
tego samego Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, Fundusz otwiera nowy
Rejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz

wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1.Z zastrzeUeni em pkt rspUcZestnik Fendusz ma prawo, ka podstawie jednego

zl eceni a, ONdal odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
nabyciem za cagoSi kwoty uzyskanej] w wyniku tego
funduszu z a rpzét dTowarzystyo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego

funduszu zarzNdzanego przez Towar zyst wo, przy cz)
zwi Nzanych z Subfunduszem i nabycie jednostek ucz
nastnpuj e amym DnumWyeeny. W przypadku utworzenia w Funduszu subfunduszu

stosuj Ncego zasady i ograniczenia inwestycyjne okr e
konwersj a na jednost ki uczestnictwa i nnego fund.Lt
inwestycyjne okreSlone dla funduszu zamknifAtego nie |est
zasady nie majN zastosowani a. Konwersja nie jest n
kt-rych Jednost ki Uczestnictwa s N.Fzubnydwasnzeu dio skedikpwng yi w
Uczestnikom moUliwoSi skgadania zlece@®& w postaci el

la. Konwersja Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyc.i

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes

wpygni nciu Srodk-w pieniAUnych z tytugu wumorzenia na

nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu doc&rFrodkmwna
pieniinUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

.Zl ecenie konwersji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich |lub okreSlonej l'iczby Jednos
nabycia za uzyskanN w ten spos-mbnykmwoftuindesanwszakz N
przez Towarzystwo |l ub subfunduszu wydzielonego w r
Towarzystwo,

2)odkupienia takie]j l'iczby Jednostek Uczestnictwa zv
kt - rego na nahluyeziesstjnddcnovat ek i nnym funduszu zar zNdz
subfunduszu wydzielonego w ramach innego fundus:
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNdani u k we przezngczeagiemda abycie jednostek uczestnictwa zostanie pomniejszona

o nal eUny podat ek.
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3. Konwersja podlega opgacie za konwersjn. Opgata skg:
opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
)wysokoSly opghbmej za konwersjn jest ustalana W O]
konwersjn i podstawn ustalenia ostatecznej ysoKkoc
ruchomej zZa konwersjn stanowi r-Un|cn pomindzy s
jednost ek uczestnictwa w g Tabeli Opga dl a fundus
uczestnictwa, a stawkN opgaty mani pul acyjnej Zza n
Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN Jednwkataki Uc:
j est ni euj emna. Opgata ruchoma pobierana | est pr z
kt-rym nabywane sN jednostKki (fundusz docel owy/ su
konwertowanych Srodk: - w. PodstawN usbpBahyarashatej
konwersjfi jest wartoSi Jednostek Uczestnictwa zwi.l
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Z
konwer sji okreSlone sN w Tabejl acdas tOpguwjte pPobpobroadm
podatku;
2)opata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci
nal eUny podatek i opgatn ruchom za konwersjn. A
podawana jest at Tabelach Opg

4. W przypadku ograniczenia |lub rozszerzenia I|iczby f

informacje o tym Fundusz pr zek aUaea swonadhr Towhzystwasw 0 S 0 wn
sieci Internet na stronie www.union-investment.pl lub w dziennik u przeznaczonym do
Funduszu |l ub udostipni jN za poSrednictwem Dystrybu:

5, Szczeg:-gowe terminy i zasady realizacji zlece@® konw
odpowiednich miejscach Prospektu ®szdnoszNcych sifin do

6. Fundus z, dokonuj Nc konwer sji Jednost ek Uczestnict
podl egaj Nce konwersji i odkupuje je, poczNwszy od t
kt - re zostagy nabyte od ni e g o elinedpostli zazefestrovaje rMamet o d a
Subrejestrze nabyte do Fundigeru wwghkteédu smamejdokacaere
Zamiany pomindzy Subfunduszami Funduszu, przypi san.)
kolejnoSci odkupywanej essNt rtoevahe@dnorsa kBulrragj estrze w
koszt nabycia jest najwyUszy Wyg§gNczona jest moUl i\
kolejnoSci odkupywania Jednostek Uczestnictwa w Sub

7.W przypadku gdy w wyniku 8Ndaei avakbo®er sljeidn ws tReekj
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzie@& odkl
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu  UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Dynami czna Al o0 WrBA&cea Akt
Biopharma, UniAkcje Globalny Dywidendowy or az Uni Akt y wRugduse dokona kontbersji
wszystkich Jednostek na Rejestrze.

64 Wypgat kwot 2z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnic

1. Uczestnik Funduszu wydaj e dyspozycj e co do sposob
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi Nzuj Ncych przepis-w prawa or a;
pienifAaUnych z tUetdndpstedk Wpizesitai ct wa nastipuje wygN

1) ni ezwgoczni e w formie przel ewu bankowego, na r
prowadzony przez firmn i nwestycyjnN, nal eUNcy d
ustawowego,

2) ni ezwgoczmiregelwewwr mnaekowego, na rachunek banko:
prowadzony przez firmih inwestycyjnN, nal eUNcy do

przez Uczestnika do zgoUenia danego zIlecenia odkup
3) niezwgocznie popr zezi epnoiziolsntyacwhi edcad ed)Bsrp)ajzkycyvjlp Uc z
jednostce Dystrybutor a, kt-ry przyj Ng UNdanie odku
zl eceniu odkupienia wypgaca Srodki pieninUne pocho
4) ni ezwgboezmie @wrzel ewu bankowego, na rachunek b
prowadzony przez firmn i nwestycyj nN, nal eUNcy do

bidNcego osobN prawnN | ub jednostkN organimécyj nN
warunkiem pr zekazania danych beneficjenta przelewu w
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przez Fundusz obowi Nzk-w wynikajNcych =z ustawy
przeciwdziaganiu praniu pienifndzy oraz finansowani
Towar zystwem Umowy o0 korzystani €einffamaeyjpegaa g Ser wi su T

3. Wypgat a w waluci e EUR | est dokonywana wygNcznie
przedstawiciela ustawowego Uczestnika Il ub pegnomo
Uczest ni ka do zgoUenia danego zlecenia odkupienia.

4 W przypadku wskazania przez zleceniodawcin rachunku

kt-ry naleUy dokonal przelewu Srodk-w pédeostéekii Uny c h
Uczestnictwa, &kUyryot dJcmnest maka ani jego przedst ayv
pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej, Fundusz (o il
wypgaty Srodk-w pieninUnych, czy rachunek bankowy
dokonrazelpewu Srodk-w pieninUnych pochodzNcych z odk
do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego
powyUej), po odkupieniu Jednostek Uczestiingtcvha dwes tdrn
wskazania Funduszowi przez zl eceni odawch l ub Uczes
pieninUnego naleUNcego do Uczestnika |l ub jego przed
o kt-rym mowa powyUej. W przy@Radpkpupkto 4k tporwyndemawaw

wypgaty Srodk-w pienifdaUnych z tytugdgu odkupienia J
nieprzekazania danych wgaSciciela rachunku w zakres
obowi Nzk-w wyni kaj Mcydh |z suotpawya 20D0i roku o przeci
oraz finansowaniu terroryzmu.

5 W przypadku braku dyspozyciji w zakresie wskazani e
pochodzNcych z odkupienia Jednost ek UzesmnetwaFuridast wa, p
wstrzyma wypgatid ww. Srodk-w pienifdaUnych do dnia ws
Uczestnika rachunku bankowego | ub rachunku pieniaUOn

6.5.Zami any Jednost ek Uczestnict waubfunduszBnz ana yednostki j edn
Uczestnictwa zwi Nzane z innym Subfunduszem oraz wys

1.Z zastrzeUeniem pkt 6. 7., w ramach zamiany pomifd:
prawo, na podstawie jednego zlsee&nilbhc,zeSNdalict wd k z wi
Subfunduszem z jednoczesnym nabyciem za cagoSi k wo
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundu

Jednostek Uczestnictwa zwi Madryxdl 2ZeSnmmfsuredkudzemst n
innym Subfunduszem w Funduszu nastinpuje w tym samym

Funduszu subfunduszu stosuj Ncego zasady i ograni cz
inwestycyjnego otwartego, zami ana na JednostKki Uczestnictwa i nnec
zasady i nwestycyjne okreSlone dla funduszu zamkni n
powyUsze zasady ni ei znaj-Nvnzoa sw ozsaokwaensiiae mo Ul i woSci na
ramach zami any Jednostek Uczestnictwa w takim subfundu
pomi ndzy Subfunduszami, w kt-rych Jednost ki Uczest
wal urtuindusz moUe udostipnil Uczestni kom lekivobicziejvo ST s k
1la. Zami ana Jednost ek Uczestnictwa skutkuj Nca nabyc

docel owego nastnpuj e po umor zeniu Jednost ek Uc zes
wpgyninciu Srodk-w pienifUnych zuntdyutsuzguu duoncoerl zoeweigao
nabyci a Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu docel o
Jednost ek Uczestnictwa w Subfunduszu docel owym na
pienifnUnych na rachunek Subfunduszu docel owego.

2. Zleceni e zamiany moUe dotyczyl:

l)odkupienia wszystkich lub okreSlonej l'iczby Jednos

nabyci a zZa uzyskanN w ten spos- b kwot n Jednost e
Subfunduszem w Funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zwiNzanych 2z S
kt - rego na nabycie Jednost ek Uczestnictwa zwi Nzan
przeznaczona zostanie okreSlona kwota Srodk-w pie
UNd a nkivaia przed jej przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwa zostanie
pomniejszona o naleUny podat ek.

3.Zamiana podlega opgdgacie za zamia

Opgata skgada s
stagej, ustalanych w spos-b nast

nn
Apuj Ncy:
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1) wysoko S i opgaty ruchomej za zamianhih | est ustal ana
zamianh i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoS$S
ruchomej za zami anhi stanowi r-UOnich pomi ndzy st
Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanych z innym Subfundt
e ] zZa nabycie

Opgat a st awkN opgaty mani pul acyjn

Subfunduszem, w kt-rym odkupywane sN JednmisarkiUdlcz
stawka ta jest ni euj emna. Opgata ruchoma pobieran
podl egaj Ncych zamianie. PodstawN wustalenia ostate
zamiann |jest wartoSi Jednost ek Uczene gosiadanych przez z wi Nz
Uczestnika w funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. y
zamianie okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opga
podatku;

2)opgata staga moUe wynosifoSmaks$matkhiew péedlweagaj N
pomniejszonych o naleUny podatek i opJjatin ruchomN
zamianih podawana jest w Tabelach Opgat.

.Cena Jednost ki Uczestnictwa, po Kkt rejctwanvammatipuj e o
reali zacij. zl eceni a zamiany, oraz szczeg-gowe ter |

Transferowego okreSlone sN w odpowiednich mi ej scac
Subfunduszu.

. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenialiczby Subfunduszy, z kt-rymi mo C
informacje o tym Fundusz przekaUe w drodze stosowne
oggosze® Funduszu |l ub udostfipni je za poSrednictwem
.Fundusz, dokonuj Nc z a mstréctwy, idéngfikujeo Sedrostki Udzestréctwa

podl egaj Nce zamianie i dokonuje ich zamiany, poczN
Subrejestrze, kt -re zostagy nabyte od niego naj w

zarejestrowane na Subrejestrz e nabyte do Funduszu W zteejwzgdmaiju de
dokonane uprzedni o Zami any pomi ndzy Subfunduszami

nabycia, to w pierwszej kol ejnoSci zami anie podlega
Subfundu s z u , kt -rych koszt nabycia jest naj wyUszy. Wy
Uczestnika Funduszu kolejnoSci zamiany Jednostek Uc:
.Szczeg-ggowe terminy i zasady realizacji z|l @c s@® awa mi

odpowi ednich miejscach Prospektu odnoszNcych sifA do

.W przypadku gdy w wyniku UNdania zamiany w Rejes:
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dziBE odk!
Subfunduszu UniEURIBOR, 10 000 PLN dla Subfunduszu UniWIBID Plus, lub 100 PLN dla
Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, Uni Ak cj e: Dal eki Wsch-d, Uni S
UniObligacje Zamienne, Uni Dynami czna Al, tkAkgejBaophdrka, Ynkcjg Globalny
Dywidendowy oraz Uni Akt ywny , Punduszi dokbnay zamiany wszystkich Jednostek
Uczestnictwa na Rejestrze.

66.Spegdgniania Swiadcze® naleUnych z tytugu nietermiri

Funduszu oraz bgndnej wydedyodkkpwUwzélethbchwa

6.6.1. Ni eterminowa realizacja zl|l eceE

W przypadku nieterminowygcht real Tobwayizygzti weeffonosi
Towar zyst wo zakupuj e ze Srodk-w wgasnych dodat kov
bi eUONcego Dnwal Wyzking, stanowi Ncej r-Unichn mindzy |
zostal nabyt a, gdyby =zl ecenie zostago zrealizowan
nieprawi dgowym terminie.

6.6.2. Bgndna wycena

1. W przypadku gdy prawi djowo obczesonactwear t a @i Nz
Subfunduszem byga wyUsza od bgndnie wyliczonej, (
Uczestnictwa (na podstawie |l ece® nabyci a, konwe
Jednost ek Uczestnictwa. W zooesltua g ywmr -Uerzeersitani lsd ma
posiadaj Ncym JednostKki Uczestnictwa zwi Nzane z

brakuj Nce Srodki pieninUne na rachunek Funduszu,
powyUs pymypadku Uczestnicy, k t - rdgupienia F iedndstek z dol
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem (na podst
zami any) , otrzymal i zani OonN kwotfi z tytugu odk
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wyr - wnania strat Uczestni kom Funddautskzouwe TSorwoadrkziy s iw
na rachunki bankowe tych Uczestnik:-w, l ub doko
Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszu za kwotn r

2 W przypadku gdy prawi dgowo obliczona wartoSi
Subfunduszem byga ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uc
Uczestnictwa (na podstawie zIlece@®& nabyci a, konwer
Uczestnictwa, w c el u wyr - wnani a strat Uczestni konym Fundu
Uczestnikom, ze Srodk-w wdasnych, brakuj Nc NpolwycUzshziy mJe
przypadku Uczestnicy, kt-rym Fundusz dokonuj e
zwi Nzanych z Subfunduszem (na podstawie zymaice@ od
zawyUonN kwothn z tytugu odkupienia Jednostek U
pozostagym Uczestni kom Funduszu posiadaj Ncym J
Subfunduszem, Towarzystwo przekazuje brakuj Nce §
powi ifkszaj Nc Aktywa Subfunduszu.

6.7.Konwersje i zamiany w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniStrategie Dynamiczny, Subfunduszu SGB Got - vBlB® &agraniczny oraz SGB
DguUndyawni ej: Uni Got - wkowy 1)

Nie jest moUl i wa:
1. konwersja:

a) Jednoste k Uczestnictwa Subfunduszu SGB Got - - wkowy,
DguUny na jednostki uczestnictwa innego fundus
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego
zarzNdzanego zystwg eavyjdkemw konwersji w ramach Umowy o prowadzenie

IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o
prowadzenie SPI IKZE,

b) jednost ek uczestnictwa |jakiegokol wi ek fundu
Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego i za
wyj Nt kiem Kkonwer sji w ramach Umowy o prowadzen,:

Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE - na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGBGot - wkowy , SGB Zagraniczny bNd¥ S

c) jednostek uczestnictwa posiadanych przez fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne | ub instytucje wsp-lnego inwestowan
Towar zyst wo Il ub p o d mwep Towarzystwar na pJgdnostka pldzastaigwa
Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

2. zamiana:

a) Jednost ek Uczestnictwa $ubfSGBdulsdagur a9iGRE z69t b
DgulUny na Jednost ki Uczestnictwa innego Subfun
Umowy o prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE

oraz Umowy o prowadzenie SPI IKZE,

b) Jednostek Uczestnictwa Subfund u's z u innego ni U Subfundusz SG
Zagraniczny bNd¥ SGB DguUny na JednostKki Uczes:
bNd¥ SGB Zagraniczny bNd¥ SGB DguUny, za WwWyj a

prowadzenie IKE, Umowy o prowadzenie IKZE, Umowy o prowadzenie SPI IKE oraz Umowy
0 prowadzenie SPI IKZE,

¢) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wsp-lnego inwestowania z siedzibN za
podmi ot z grupy kyatpa hea Jednestki UcZestnicawa zSubfunduszu
UniStrategie Dynamiczny lub Subfunduszu SGB Zagraniczny.

7. CziistotliwoSIi zbywadedmsték Uzesknictwg wa n i

Fundusz zbywa i odkupuje Jednost ki Uczestnictwa w kalC
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8. OkreSlenie termin-w, w jakich najp-Fniej nast Npi

8l1.Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po d

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast Apuj e w dni u, w kt-rym Agert
Subrejestru liczbn Jednostek nabytych za dokonan
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia Zilweceni a

przypadku dokony wani a wpgaty za p~oérednictwem Dystryb
dzi e® dokonania wpgaty uwaUa sifn dzie@ otrzyman

2)7 dni kal endarzowych od dnia zgoUenia zlecenia
Funduszu prowadzony na rzecz danego Subfunduszu przez Depozytariusza i w przypadku
dokonywania wpgaty bezpoSredniej; w takim przy

sifi dzie® wpgynincia Srodk-w na rachunek nabyl

i chyba Ue op- ¥nienie wyznai k & t -zr e o kTool w acr zznyos& cw o,
odpowi edzial noSci

820dkupieni e przez Fundusz Jednost ek Uczestnictyv
odkupienia:

Odkupieni e Jednost ek Uczestnictwa nastnpuj e
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty

Qa}leUnej Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia
UNdani a odkupienia Jednost ek Uczestnictwa. Oc
bezpoSredni o Fundus zowidni&obkugienia dednoslek Uqzestaictwaa d o
nie moUe upgynNi wi ficej ni 0 7 dni kal endar zo
okolicznoSci, za kt-re Towarzystwo nie ponosi o]
9. Wskazanie okolicznoSci, w kt-rych Funduspywameo Ue z:¢

Jednostek Uczestnictwa

9.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil zbywanie Jednostek Uczestni
wi arygodne|j wyceny istotnej cznSci Akt yremdwgzu.PMI ndu s z
przypadku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m, za
Komisjfn, zbywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zosta

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfcy.

2. Fundusz siollezkzpwamei e Jednostek Uczestnictwa zwiN
oddzielnie od pozostagych Subfunduszy.

3. Okres zawieszenia zbywania jednostek Uczestnictwa
17 ust 4 Statutu.

9.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestn

1)w okresie ostatnich 2 tygodni S uma Wa’rtoéci odkupi
zwi Nzanych z danym Subfunduszem »wiaNzadgdhosz elda
Subfunduszem, kt-rych odkupienia zaUNdano, stanoyv
Aktyw-w Subfunduszu albo

2)ni e moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznS
od Funduszu.

2. W przypadkach,okt - rych mowa powyUej, za zgodN i na warunka

) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moUe zostal Zaw
ni eprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywal Jednosm kd krlecsz eest mii e rwae kw a
mi esi Aicy, przy zastosowaniu proporcjonal nej reduk

odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz moUe zawiesili odkupywanie Jednostek Uczestn
oddzielni e od pozostagych Subfunduszy.
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4. Okres zawieszenia odkupywania jednostek Uczestnictw
art. 17 ust. 5 Statutu.

10. Wskazanier ynk - w, na kt-rych sN zbywane i odkupywanie Je

Jednostki UczestnictwasN zbywane i odkupywane wygNcznie na terytoc

11.1 nf or macj e na t emat 'obowiNzk-w podat kowych Fundus
wskazaniem obowi Nzuj Ncych przepis- - w

Ze wzglndu na fakt, Ue obowi Nzki sytpaojiduzzestnikavieundasaulie ON o «
mi ej sca dokonywania inwestycji, w celu wustalenia obo
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

11.1. Opodatkowanie Funduszu

Poni ewaU Fundus

z jest fundusmema i povkesttywiyg nymz egii a-gwa |
zwol niony od podatku dochodowego oidart. & ast. bpktpld astavmyyz c h . P c
dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od os-b p
11.2. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu
W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osoby prawne, S [
komandytowo-ak cyj ne maj Nce siedzibfin lub zarzNd na terytori
organizacyjne nieposiadaj Nce osobowwSdiadpj dwgeh, ogoh
prawnej innych ni U-akp-y§ka, k dmardytyowoych podmi ot -w z
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bfrndN opodat kowan:
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym o d os- b prawnych. Dochody os- b
kapitagowych w organi zacgakcyjapehekbndNmpodytpwodat n
dochodowego od os-b prawnych oraz jednostek organi zac
z wyj Nt ki em jsNec-ygrehk ormsiocbmavo Sci prawnej i-akgghnaj Upegl §

opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych n
1 stycznia 2005 r. wynosi 19% podstawy opduawkbwmadhu sz
gNczy sin w takiej sytuacji zZz przychodami takiego poc
koszt uzyskania przychodu wydatk-w na nabycie |jednc
jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od os-b prawnych.

PowyUsze zasady opodat kowani a Uczestnik-w Funduszu

Uczestnik-w Funduszu bnfndNcych podmiotami/ osoba&mi ni e
Pol ski ej miejsca siedziby (inwestor-w zagranicznych),
jeUOelii Uczestni kami Funduszu sN osoby/podmioty, kt -

zapobiegania (unikani a) p odw- jzneezmu R zoepcozdpaot skpoow ai nti Nu  Pzoal v
opodat kowani a oraz st awka podatku wynikaj Nca z Zaw:
mi idzynarodowych moUe byl r-0Ona od wynikaj Ncej z pol
szczeg-gowych z as atdk uo pdgoacchaondicaweg@d ac el owe | est skont e
podatkowym.

W przypadku os-b fizycznych, dochody z tytugu udzi a(

zryczagtowanym podatkiem dochodowym wedgug i srt. 30wk i W
ust. 1 pkt 5) wustawy z dnia 26 I|lipca 1991 r. o podatKk
Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomindzy uzyskanyn
wysokoSci wydatk-w na nabyci e | epktBSustawy kdnia 26dimas1991i ct wa
r. o podatku dochodowym od os:-b fizycznych). W przyp
tytugu udziagu w funduszach inwestycyjnych nie pomni e

oraz stratyzinnych Fr - deg.
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Podst awa opodatkowania (przych-d i koszt) oraz podat ¢

t zw. funduszy walutowych, pgatni k ustalajNc podstawi
ustalenia (przeliczeni a) kparnziyac hwo dz-gwo tiy ckho s zttj-.w diockho nwz
obcej na zgot e. Przych-d wustalany (przeliczany) |jest
Narodowy Bank Pol ski zZz ostatniego dnia roboczego pop

koszt po kursie Srednim waluty obcej ogdaszanym przez
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® nabycia wumarzanych
funduszach kapitagowych (dzie& poni esi dowy abliczaysizt u) .
pobierany jest od kwot wyraUonych w zJotych.

W przypadku Uczestnik-w biadNcych osobami fizycznymi
pjgatnik, tj. podmiot wypgdacajNcy lub stawiajNe§u do
osi Ngania dochod-w z udziagu w Funduszu (art. 41 wust
dochodowym od os-b fizycznych).

Podstawnin opodatkowania oraz kwotn podatku zaokr Ngl a
ko@®c - wki kwot enynmiskNx® gmndszy pomija sin, a koGEc- wki
podwyUsza sin do pegnych zgdotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jednostek Uczestnict

Jednost ki Uczestnictwa zwi Nz asamegoZunduszn gienpodiegabubtalemid u s z e m
przych-d oraz koszt uzyskania przychodu na moment dok
3e 4 ustawy z dnia 26 |ipca 1991 roku o podatku docho

W przypadku UczestmidKNewchFuoasdoabami bfizycznymi ni epos

Rzeczypospolitej Pol ski ej mi ej sca zami eszkani a (i nuv
opodat kowania stosuj e sin z uwzglndnieniem zapis-w
podw:- jne@ad kowadi a zawartych przez RzeczpospolitN Po
aktualny certyfikat rezydencji. Met oda opodatkowani a
Rzeczpospolita Polskih um-w mifndzynarodowydis kinobe pbyk
podat kowych. W celu ustalenia szczeg:-gowych zasad o
skontaktowanie sifn z doradcN podat kowym.

W sytwuacij.i gdy Uczestni kami Funduszu sN sp-gki ni ey
podatnika mi podat ku dochodowego od os-b prawnych, opodat
udziagu w Funduszu nastnpuje u wsp-Ilnika wedgug pr z:
osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w zodgtoniJk- wduzpradgwniw

papier-w wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorc
ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

podatek pobierany jestprzezpgat ni ka wedgdug st awki 19% od gNcznej wa
przez pgdgatnika na rzecz wszystkich podatnik-w za poc
(art.30a ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od os-b

Zryczagtowanyhopmpmdvayt ke sdtocpobi erany takUe od dochodu ¢

zwrotu albo czfAiSciowego zwrotu, W rozumieniu przepis
na tym koncie oraz od dochodu wuczestnika praotuowni cz
Srodk-w zgromadzonych w ramach progr amu, W rozumi e

programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58) wustawy o podatku
dochodowego od os-b yfizycznych sN wypgat

A transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracow
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,
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A Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym progrnkani e em
lub os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci

Zgodnie z art. 21 w wust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody zawmyptugu
| KE/ Il KZE, uzyskane w zwi Nzku z:

A gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika |

A wypgatN Srodk-w dokonanN na rzecz os-b uprawniony
IKE,

A wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nizgpmakmagtdgs dwarisda,ni W pKE gr ome
wificej ni U jednym | KE.

Zgodnie z art. 30 wust. 1 pkt 7a) wustawy o podatku do
oszcziidnoSci na wincej niU jednym | KE, swhropzymiza@i ow
podatek dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu
mifdzy kwotN stanowi NcN wartoSi Srodk-w zgromadzonyct

nie pomniejsza sin o sdhaityprzawampaij Mtk ovwyd te,ni piddmiye si ¢
oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) wustawy o podat ku
dochodowego od os-b fizycznych sN wy pljmratindywitualayms f er o v
koncie zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

A pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi in
emerytalnego,

A naindywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po Smi er c i
oszczhidzaj Ncego,

A w postfipowaniu |ikwidacyjnym |lub upadgoSciowym na
emerytalnego oszczndzaj Ncego.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust.
na zasadachokr eSSl onych w tej wustawie, istnieje moUliwoSI
podatnika w roku podatkowym, do wysokoSci okreSl once
zabezpieczenia emerytal nego, od podstawyalopwdae kmavain
podat kowym. WysokoSi wpgat ustala sifn na podstawie
Dodat kowo zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 20 | istopac

od niekt-rych przychod- wfiozsyicNegnaen ywmhg aptraz erza olskwdF mo Ue
okreSlonych w ustawie przychod-w opodatkowanych tzw.
o ile nie zostaga ona odliczona wedgug zasad og-Il nych

Wypgata z | KZE, w tym takUe owyep§antaa wyap ardzeekc zS noi seorbcyi  uo

dokonana w trybie art. 34a wust. 1 pkt 2 Ustawy o | K
podatkiem dochodowym w wysokoSci 10% przychodu (art.
0 podatku dochodowym od os-b fizycznych). Zryczagtowany podatt
pobiera sifA bez pomniejszania przychodu o koszty jego
Obliczeni a, poboru i zapgaty podat ku dokonuj e pgatr
dyspozycjeniSrtlbrmde& iz ptiytudu wypgaty z | KZE, tj. Fundusz

roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).
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12 Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kt-
tt

Akt yw-w Ne 0 phos8ueulzfegndwmyzy na Jednostkn Uczestni
Dni u Wyceny, a takUe mi ej sca publ i kowani a ceny
Uczestnictwa poszczeg:-lnych Subfunduszy
Wyceny Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfundummuaszu,i ust a
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu, WartoSci Akt y:
Uczestnictwa, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jed

Dniem Wyceny jest kaUdy dzi e @ erre-gw | Varrnteg S csieoswyic hn aw GWae

I nformacje dotyczNce ceny zbywania i odkupywania Je:
Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa niezwgoc
Fundusz na stronach Towarzystwa w sieci Internet na stronie www.union-investment.pl.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Uczes
publi kowana najp-¥niej w tym samym Dniu Wyceny, do
przypadkagihemyastNdar zenia niezaleUnego od Towarzystw
Towar zystwo ponosi odpowiedzial noSlI , a wpgywaj Ncych
Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn Ucastasiutego ct wa
zdarzenia | ub skutk-w tego zdarzeni a.

1.l nformacja o utworzeniu rady inwestor - -w

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestor - w.

Dotyczy Subfunduszu UniEURIBOR

14. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
141. Wskazanie gg:-wnychSuwkbaftuegdowsiz u liokiadh dywersyfi kacj |

specyfikn Subfunduszu oraz, jeUel i Fundusz | okuje
inne niU papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zrayn le
cechy

1411. Fundus z Ak)tkwvj/aNcSubfunduszu’przestrzega zasad
Statutu [ Ust awy, stosuj Nc zasady i ograni
inwestycyjnego zamknifAtego.

14.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:
a) Instrumenty Rynku PieninfnUnego,
b) dguUrmpd epay wartoSci owe,
c) kwity depozytowe i listy zastawne,
d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

e) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
i nne prawa maj Ntkowe, kt ogd&, by odpnrizee dmi dtse
Subfunduszu, na zasadach okreSlonych w art.

-pod warunkiem Ue sN zbywalnne,
f)depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

g) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy j ne oraz tytudgy wuczestn

przez instytucje wsp-lnego inwestowania maj N
1413. Ni e mniej ni 0 50% Aktyw-w Subfunduszu bfidzi
pienifinUnego oraz dguUne papiery wartoSciowe de
1414. Fundusz nie moUe |l okowal wincej ni 0O 10% warto
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
instytucje wsp-lnego inwestowania maj Nce siedz
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14.2.

Zwi
14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

nzpKkryteri- w doboru | okat do portfela inwestycyjne
Srodki pieninUne Uczestnik-w bndN | okowane pr z
I nstrumenty Rynku PieninUnego oraz w inne dgu
kt-rych czas wypkoptoapNeypdpoekracza 397 dni l ub
jest ustalana dla okres-w nie dguUszych ni O 39
lokat, w k't -r e mogN byl |l okowane akt yppkaldS.2 mbsundus z
byl niUszy tmiS&i3 0% twaw- w Subfunduszu.

Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est dNUeni e do osi Ngnincia celu inwestycy]
rentownoSci wyUszej ni U okre®lwamad us twypsa ko i g
oraz minimalizowaniu ryzyka niewypgdacalnoSci e

i nwestuje Fundusz dziagaj Ncy na rachunek Subf u

Fundus z, dziagaj Ncy na rachunek Subfunduszu,
przedmiot kategorie lokat wymienione w ppkt 14.1.2. lit.ta)i c) ki eruj e siin w sz
nastnpuj Ncymi kryteriami

a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym
e) ryzykiem kredytowym,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoScw pentwowwaoniSci do alternatywn:
finansowych dostfApnych na rynku.

1424. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmi ot I nstrumenty Pochodne kieruje sin nas!
a) pgynnoSci,

b) ceny,

c) dost ipnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncych sin w

1425. 1l nstrumenty Poghodwy&ompyg8ltdne 2z uwzglfAdnienie

Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o

1) jeSli na podstawie analizy rynku lub z pow
wedgug oceny zarzNdzajNgyeghkoi wzgznbosefe waateN
wartoScivwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia p

2) j eSli na podstawie analizy rynku |l ub z pow
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego istmn$eijei zwmastzyN
w wyniku spadku kursu waluty, w kW celue j dok
ograniczenia tego ryzyka,

3) j eSli koszt nabycia i utrzymywania |l nstr umeé
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego.

1425. nwestycje w |l okaty wskazane w ppkt. 14.1. 2. i
na podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycy,]
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednobt ki u
tytugy uczestnictwa |l okowane s N Akt ywa Subf
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sii
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re i n
instytucia wsp-l nego i nwestowani a, przy wuwzglndni en
poszczeg:-Ilnych funduszy inwestycyjnych 1l ub ins

kategorii.
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1426.W celu zapewnienia pgynnoSci, Srodki k#ubfund
bankowych, o niskim ryzyku niewypgdgacal noSci

1427. Fundusz dziagajNcy na rachunek Subfunduszu m
pa@Gtwach czgonkowskich Uni. Europej skiej iow
Rzeczpospolita PofekhkowskpaEUmioi cEuropej skie]j
PieninUnego i papiery wartoSciowe objAate |l ub n
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

1428. Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,
instrumenty finansowe i prawa maj Nt kowe, o kt-.-rych mow
w zwi Nzku z prowadzonymi postipowani ami o]
dot yczNcymi emi tent - w, kt-rych instrumenty fin
stanowi §yubAfkutnydwas zsu (w tym takUe emitent-w znaj

14.3.Jel~JeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowyk&azanie tego indeksu, rynku, kt -rego i
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgdgadu u

wartoSciowych.

144. JeUel i WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestyc

charakteryzowal duON zmzens&k§aidN wyomitkaj McNub 2z |
zarzNdzani ai wyrra¥nreed ewskazanie tej cechy

WartoSi Akt yw- w Netto portfela i nwestycyj nego Su
umi arkowanN zmiennoSci N.

14.5.

JeUeli Fundusz moUe zawheéusftunamaowy,czktSurbyfch prz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej i nformaciji wraz z okreSleniem wpgywu zawarci

przedmi ot em s N niewystandaryzoaaneaai mytzrykme nz wyi Np
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, zawierane zar-wno w celu ograniczenia ry:z
s pr awn e gdzania portfeldih inwestycyjnym Subfunduszu,mo g N zwi nkszal ryzyko |
w zwi Nzku z istniejNcymi nastfpuj Ncymi czynnikami r
1) ryzyko rynkowe bazy I nstrumentu Pochodnego, Z Wi
kurs-w | ub wart o8&dic yicrhs tbrawnle rtn-sw rbufment u;
2) ryzyko stosowani a d Wwprzgpadku, fdy rwalnsgumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy F
w wysokoSci ni Uszej ni 0O wartoSi bjaez y md Ghisit w audr
poniesienia przez Fundusz dziagaj Ncy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, mechanizm d¥wigni
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt ynag Ge byl rnyazryak(bo nwy znvai N zsk

wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4 ryzyko niewypgacalnwd&cioSiontyahnkatakontrahent a
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,

kt - rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5 ryzyko rozliczenia transakciji, zwi Nzane z moUl i
rozliczeniach transakscN il,n skttr-urnyecnht yp rPzoecdhnoi dontee; m

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe I nst
przedmiotem | okat Funduszu na rzecz Subfunduszu
rynkach regul owanych, a W pr zypadychprzedmoterm u me nt
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dokonanie transakcij.i pakietem
wpgywu na ich cenhin;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst NpweNrzanetrzatny edostatecznN
proces - w wewnfAtrznych, zasob-w ikapgkKkechze szycba

zewnitrznych
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PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fundus

za przedmiot Instrumenty Pochodne, w t ym Ni ewystandaryzowane |Instrul
wpgywal na wahania (w tym spadki) wartoSci Jednoste
146. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej k

Uczestnictwa Subfunduszu i wskazani e gwar anta oraz warunk-w gwar a

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

15.0pis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki
ryzyka zwizNpareggatN politykN inwestycyjnN Subfundus
151. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Adni eni em strategidi zarzNdzani a [ szczeg
stosowanych w odniesieniu chym obsravae sgeog@ficenymn v ok r e .
okreSlone|j branUy | ub sektorze gospodarczym al bo
lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu
Ryzyko rynkowe
Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny pawp,enawkwarymS
notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-1lnej
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycjhn
koniunktury rynkowej . PowyWs znea nkoslket a Wy wivenabk wpi
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadnik portf .
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi NzKkuwmomicznRry zy ki em eko

Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent .  w

wchod;Ncych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun;
trwadgN utratN zdol nmDoviej e mietadritz-aw j do zbéomwi Nza & zwi
papi er ami wartoSci owy mi spowodowanN zar - wno przez

uwarunkowania zewnitrzne (parametry ekonomiczne,
ni eprawi dgowoSeiobawirNezaal® zmrcj e z emitenta moUe powad
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane

przez agencjn ratingowN i wyni kaj &lpiyerz wniwagrot o Sp a «
Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papi
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do s p ddzestnistwaSabfundusa. i Jednost ek

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondyfcijnNans owN, kt -rych pogorszenie moUe spowodowal
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inmest ycyj nych otwartych majNcych siedzibnfn na te
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibn zZa granicN, z i nwestycj aymka tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wifnc zdarzyl, Ue decyzje inwe

inwestowania bAadN oddzi agywal na Subfundusz bezpoSi
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wahania (w tym s@estkUclestnicava SubfBduszu.J

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budUegowe poziom deficytu na rachunku bieUNcym, po
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,
gospodarczej, jest naraUona na ryzyko zapodamzegeani a Vv
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), jest dodatkowo naraUona
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapictze@u | nzyacghr a rpiaad mamme
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na cen
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania i nwestycij.i na rynkach zagranicznych,
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs-w wal
obcych pmaeMgadal siidn na wahania wyraUonych w euro c
kolei moUe prowadzili do waha® oraz spadk-w wartoSci
Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, j estnajcendnym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg:-lnie w
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadkiunduszu.t 0Sci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz |l okuje Aktywa Subfunduszu

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania t e gagnzi przez i nwestor - w. Pogorszeni e
gospodar ki, j ak r-wnieUO jej negatywny odbi -r pr zez
Subfunduszu bnAndN | okowane w tym sektorze, dmosteN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st-p procentowych

Istnieje ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSdi awegw- wcladbzhNodgszw mky
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

I'stnieje ryzyko utraty realnej wartoSci papier - w W
zwrotu z inwestycji w papiery wart o Sci owe spowodowane wzrostem infl a
wartoSciowego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue wazcwiiNzfkiun azn spoowgeoj r sezneintieenn as ynti
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
nie przyniosN oczekiwanych rezultat- -w i wartoSl| p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jednost ek Uc z eeghiezinmejszermu. Subf undu
Ryzyko rozliczenia

I'stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUenydrewppbaedhnkSwi L
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakecj.i moUe w
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papier-w wartoSciowych wpgywaj, na wahani a oraz S
Subfunduszu m.in. z e wozng lefcdzun orSd  epwoenni tewsd lemN ak przez |
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem mo0UliwoS$S
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto
moUe towarzyszyl transakcj om, kt -rych wielkoSi j es
wiel koSci transakcji maj Ncych zawy.rz&dmhmaottrdasasgkd,]
powodowal naruszenie aktualnej struktury popytu i

moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi¢
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszcze g - | nych emitent-w zaleUy on
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) sp
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i nn
pgynnoSci magNcwponpwkitakiak wartoSi instrument - -w f
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bfidNcych przedmiotem | okat Subfunduszu co m
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuaciji ni epokoju na rynkach, naggych zmiami tsagdyp |
Zagranicznego.

NaleUOUy r-wnieU zaznaczyi, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papd eartfelavinwestyhymehge Nubfyrdiszu wo s k § a
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa

Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedykowanych do poszczeg:-Ilnych
uwagi na konstrukcjn modeli odealki ro@zn¢hzasft Ssowayy
cena moUliwa do osiNgnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu.

Ponadt o, wsztwdslikzvkamizeem zasady wyceny wedug efektyw
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst
Fundusz mo Ue zawi eSabf mmadurszah unmmdkwy maj Nc e za pr z
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sifn nastnpuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy

oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument -w Pochodnyc hstwalutaKnp.-opcppc h | n ¢
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
(0w przypadku I nstrument - w Pochodnycémiotpeaif ttyzayo h na
kontrahenta (w przypadku transakcj. zawi eranych pc
stopy procentowej oraz t zw. ryzyko Zzmi ennoSci S
oprocentowania obligacji e mi tcentoveaniy abligacjp emitosvanyclp a Es t w

przez podmioty prywatne;
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' ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego |
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
dokadnego dwamaso®ani pgatnoSci , co moUe spowodow:
transakciji;

0ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi ngd e dioavypbwodowal odchylenie zwwot : - w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.
PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun
maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal naadlwahaniaar t 6 ¥cit yhedsnpst ek
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynlkb IwkolerSe ingymy i ek
taki ej sytuaciji niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z pMkZegovhowywani em

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instr.d
nad Akt ywami moUe doprowadzil do wabfundusza. ceny Jedno:

152. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict

15. 2. 1. Ryzyko nieosi Ngnincia oczekiwanego zwrotu z

uwzglidnieniem czynnik-w majNcych wpdyw ywaj Nozi om

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i | okowani e
bidzie dNUygd do =zrealizowania celu i nwestycyjnego
Fundusz nie gwarantuje osi Ngmi $¢i @ tnesstgcjiwdetnostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednost ki Uczestnictwa Subfundus
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryec§lj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-cenie s
ryzyko wptgkyavtue r kni nowy c h Zzmi an koniunktury rynkowe
Zako@E&zeni e i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , i U0 zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bndziesi A0midi oczeki wanego zwrotu z inwestycji (w ty
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnNi zakgaadaneg
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdyw na wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagnfn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z embiezwe=®tcyajni Funduszu, w tym dotyczN
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, or az um- w 0
szczeg:-l noSci um- w2 Agentem Transferowym i Dy st
nieprawi djowewi eeabnyabj obowi Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem | zbywanw e mz cazketgy-w-mo S8 u b f
wyni kaj Ncych ze specyfi ki niekt-rych um-w zawier any
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przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oegekjwp@&UyareKNdpapNer -w warto$S
moUI|woSC| wywi Nzania sifin z umowy poUyczki na warur
takU mo Ul i wo Si zawarcia transakecji na warunkach
op - ?n|eCE w cijcih brNeda®l i zazI|l iczeni u, spowodowanych (
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osi Ngai Maira o8ni Akt gwmw Netto Subf
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

15.2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci

wpdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jakoor gan Funduszu jest uprawnione do podej mow
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy c¢czym Uczest
ni epodjnincia tych dzi agac. Ponadt o mo g N wysthépll ir
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy sp~os-bA[‘nogN wpgy:
Nal eUy r-wnieU zwr - -cil gwagh na moUliwoSIl wystNpi ¢
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w i ZI'ewiarkyztkou z p
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nv

Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj NI decyzjn o pogNczeniu Fund
zarzNdzanylmwarzgst wo . PogNczenie nasthnpuje po wyda
PogNczeni e Funduszu Z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSPogNdnorse ekho d¢J
zost a r-wnieU PwfNcreceins ze . Fundus zu z innym fundus
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mog N skut kowal zmi anN pi
Subfunduszu or az mi el wpgdgyw n a wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki i nwestycyjnej Subfundu
zasady, zezwolenia KNF. Zmiany politykii nwest ycyj nej Subfunduszu wchodz

mi esi icy od dnia dokonania przez Towarzystwo 0ggJgos z:¢
Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednost e

Co do zasady Uczestnik moUeedhoGylekONdtamrise nodk wpi av

Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Ue w
Towar zystwo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co dooytd rNchanUcez esdiniki ezndi a w okr eS|
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUni ej szych spodargzejnjastk - w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwewyghlkyj wN tiynmstd@me@my ¢ kv
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemik ophawalkmemong#&ginego i znaczNcego
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUy podkreSIili, Oe zmiany w syst emi
gospodarczegoorazwsy st emi e podat kowym mogN niekorzystnie wp:i
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe® kt-re w spos-b znaczNcy mogN
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Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundus z, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przzaejziNdizeani a Funduszem przez inne towarzystw

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczes:

Ryzyko przejhnciandasz&mzpnzieaz Fsp-gkn zarzNdzaj NcN

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna jest zmiana Depozytariusza i i nnych podmi ¢
obsguguj Ncyw hc Fasnidaisdzi agal noSci Funduszu bez zgody

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, po uwz g | Adnieniu i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz niegwarant uj e osi Ngnifncia celu inwestycyjnego Subfu
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rychNzosbotkhowane Srodki, okaUN sifn niewypgacal ne.
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie nweseksyfagcoontywawt yf.unet
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmianin statutu
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielonych w Fundusz u , stosuj Ncych dotychczas polityk
funduszu i nwestycyjnego zamkniAtego <co mo Ue powod

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

16.0kreSl enie profilu inwestor a, z nggycﬁdrazipezmoimam zaki
ryzyka inwestycyjnegq nzwi Wodndegk Nz ipwaestycyjnN Subf

Fundusz skierowany jest do inwestor-w, Kkt-rzy:

A chcN lokowali nadwyOki finansowe w EURO w kr-tkoter
Rynku PieninUnego,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym i elastycznym pc¢

A sN zainteresowani inwestycjN o wysokiej pgynnoSci,

A ma jcdlnajmniej3-mi e s i haryzantyinwestycyjny,

A akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne.

17. Metody i zasady dokonywania wyceny Akty w- w Funduszu i USEURIBOR drazs z u
oSwiadczenie podmiotu uprawni onego do badania spr
met od [ zasad wyceny Aktyw-w Funduszu opisanych
przepisami dotyczNcymi rachunkygwoySchi, fauntdalsldeg o nwe
kompl etnoSci tych zasad z przyjiAatN przez Fundusz po
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17.1.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

1711 Wycena Aktyw-w Funduszu

1.

Akt ywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszunaydeni &
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, z zachowa
W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Fundusz u , ustalenia wartoSci zobowi Nza® Subfundus z
Funduszu, wustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednost kh Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

Akt ywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane|j wartoSci godzi wej , z za

oraz pkt 17.1.7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundywzw [Sedf undwsau W
Wyceny pomniejszonej 0 zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost kn
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el
Uczestnictwa zwiNzanych z Subfunduszem, kt -re w tym dni
Funduszu.

17.1.2 Zmiany w kapitale

N a

potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf

Wyceny nie wuwzglndnia sin zmian wpkbpjgtalwgpivpgan
zwi Nzanych z wpgdgatami i wypgatami uj mowanymi w Sub

17.1.3 Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1.

3.

Zgodni e z postanowi eni ami niniejszego punktu bnd
a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e Instrumenty Rynku PienifnUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

hy dguUne papiery wartoSciowe,

i)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

i) jednostki uczestnictwa, certyfikaty i nwestycyjne i tytugy wuczestn
fundusze zagraniczne l ub i nstytucje wsp-l neg
granicN.

Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN s kbfyreddsmui riotowanych oni a\ktywn@mu Rynku
wyznacza sifin w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika |l okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywania wyceny na Aktywny
jestdanys k gadni k | okat, nie zostaga zawarta Uadna t
skgadni ku |l okat []) abt nandziNdd Wyicsekiy, kt-ry ni
dokonywania transakcj.i na Aktywnym Rynku, W W
dokonue si A w oparciu 0o ostatni kurs zamknincia
przypadku braku K uirmsrue j z aursktna Inocn egj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k, z uwzgliAndnienien
17.1.3. ppkt 7.

W przypadku gdy skgadni k |l okat Subfunduszu jest
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Aktywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs ust a

Podstawowym kryterium wyboru rynku g§g-wnjgego, o]
wolumen obrotu na danym skgadni ku | okat. W przypada
wol umenu obrotu stosuje sifi kolejrid, cnbll twansda
zawartych na danym skgadni ku | okat, idbob®iu danec
na danym rynku, kolejnoSi wprowadzenia do obrot.

na rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa w pkt 17.
kaUdego kol e pkakergarzowege si Nc

h mowa w pkt 1

Ostatnie dosthnpne kursy, o kt-ryc
00. Wy b - r godzin

Fundusz okreSla o godzinie 12:
okolicznoSci ami

a) wycena z dnia bieUNceugobijeelsNcyong,gaszana w dni

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dniu
Transferowego przed godzinN rozpoczicia sesji

c) postawienie Srodk-w do dyspozycj.i uczestnika
Wyceny, jeUel.i zl ecenie dotrze do Agenta Tr ans
giegdowej w Dniu Wyceny.

zypadkach, o kt-rych mowa w pkt 17.1. 3. pp
0Si godzi wN danego skgadnitkhavnpkit Rynw un aitzoag
0Si wyznaczonN poprzez zastosowanie metody
dni ka | okat:

war

war

skg

a dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

i) napodstawi e model u b
sin istotnie s k
ekonomicznym, j
skgadni ka | okat

j Ncego na cenie oggqszonej
ni k dopnej vkonssukaji zpeagnejl n oelic i o]

z
a
Uel i mo d e | ten ni e odzwi et

-—er(m
® o c

O )

i) na podst awi e model u bazujNgego na cenach ostat
Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglndnianie wygl|
ni edopuszczalne; jeUeli model ten nie odzwie

iii) w oparciu o g/\egchréicldaNylodldan t egpodelk wyceny
wej Sci owe do tego modelu bAdN pochodzil z ak

b) dla warrant-w subskrypcyjnych: na podstawie
warrantu |l ub rzetelnej wartoSciwywaamanjteust wnizla

c) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iTwnotowanyah zna t kajevyym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni ego mc

) mdel u wyceny instrument - w dguUnych opartego
nie odzwierciedla wartoSci godzi we|j danego s

i)model u korekcji ceny instrumentu finansoweg:¢
emitenta, jeUel iodmovdelr ctierdl m wartoSci godzi w
to,

ijmodel u aktualizacji ceny instrumentu finanso
i nstrumentu, traktuj Nc j ako koszt utrzymani
mindzybankowym.

d) dla jednost e k uczestnictwa, certyfikat- -w i nwesty
emitowanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w r
inwestycyjny lub t ytug uczestnictwa, z uwzglnindnieni e
wartoSi godzi wN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, certyfikat inwestycyjrn

JeUeli Uadna z powydwiechki mdt adwaireéoSci godzi w
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dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol

e) dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, kwit-w depozyt owyc Aktywngnt Bywka,ny ¢ h  n a
tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiedni e]

takiej jak:
) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za pon
model ten nie odzwierciedl a kalakatttoo Sci godzi we
i)oszacowani e korekty wartoSci godzi wej zZa |
Valuation).
JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawi ol
Szczeg- gowe informacje dotyczNce wyboru metody est:
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg:- gow)
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est W oparciu o innN metnoNfz sgrazemwiamna
prawa, kt -ra zostanie opisana w Prospekci e.

17.1.4 Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1. Wartoél'Nskgadnik-w lokat Subfunduszu nienotowan)
zastrzeUeniem pkt 17.21.7 w nastnpuj Ncy spos- b:

a) dguUne papi @velyrazwazaostate Srsirumenty Rynku Pienieznego bedace
papi er ami wartoSciowymi, I nstrumenty Ry nku F
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglfndnieniem potencjalnycwardadBicd - wj eddeltiyt we
konieczne;

b) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

i) w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poct
wycenianym papierem ddguUnym, wartoSizataego p:
przy zastosowanhiu odpowiedniego dla danego
zastosowany mo d e | wyceny w zal eUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania

bndzi e uwzgl fndni adnst wukswbj eimodkbe wyceny

wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e

i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papierem dguUnym, w-wczas wartoS$§
bridzi ewsifamsumin wartoSci dguUnego papieru war
Il nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy

procentowe]j oraz wartoSci wbudowanych I nstru
oparciu o model e wglarbxd wel nd tar poesrztc-ze gPochod
lit. );

c) akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emi towanych przez podmi o
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku ' pr zy wykorzystaniu model. wska¥tni k
akcji do poszczeg:-lnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenal/ wartoSi ksinhgowa itp.) na p
Rynku dl a ak ;m¢tawangimnat AktpwinymwRynku; w przypadku istotnej

zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcji not owar
godziwa bidzie podlegal korekci e;

i)w przypadku akcji emitowanych przez podmiot
emitent - wnym pprdafbi | u i zakresie dziagani a,
Aktywnym Rynku @ pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (discount ed cash fl ows; DCF) z

wol nych przepgyw:-w pi eni n UdFy oszacowafiycheea c as h
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podstawie sporzNdzonej analizy finansowej, |
uwzgl ndniaj Ncej stopn wolnN od ryzyka or a;
dziagalnoSci N danego emitent a; anali za fi
czhnstot IniivoSwniNjszN ni U raz na rok, na pod
finansowych, a jeSli j ednost k anappdstawieNydhz a s pr
sprawozda . WartoSi godziwa wynikajNca z anse
bi eUNco korekciepawkkaUdwynmktpmryy Fundusz ot
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp

d) akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na ’
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N

j aki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powinkszonN o wartoSi rynkowN pr a\
dniu wygaSnincia tego prawaE majulWzydmMdwpégnwenr
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych:;

e) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i weddug wartoSci g o
oparciu o powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
p a r a mepohranyweh z Aktywnego Rynku;

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 7 w oparciu
0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry

wej Sci owe bndN pobierane z Akbwywodeleego Rynku; pr

i) w przypadku kontrakt - -w termi nowych: mo d e |
pieninUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany mod el wyceny; W przypadku opcij i {
r - U nmodel, Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest
r-wnieU stosowanie wzor-w analitycznydéh bnd!]

Scholesa uwzglfndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

iw przypadku transakcj.i wymiany wal ut , st - p g
przepgyw-w pieninfinUnych;

g) Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibn na terytori um stRiziezesnigtwao s p ol i

emi towane przez fundusze zagraniczne i tytugy
wsp-lnego inwestowania mdjwNoeasicediziobfoszatqn @
wart oSl aktyw-w netto na jednostkna uwzczestn
uwzglndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na wart
dni u oggoszeni a wartoSci aktyw-w netto na
i nwestycyjny |lub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wyni kaj Nmieajnej araz salicaonychwoasetekp Sci n
przy <c¢czym kwotfAin naliczonych odsetek wustala si
procentowej;

) Instrumenty Rynku PienifiUnego niebwidWaet ploeii
godzi wej , ustal onej zaowampchN pnaépgyw-zvypken
odpowi edniego dla danego i nstrumentu model u,
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania skgadnika l ok at Sub

wartosSci godzi wej, d o emymhydiad vair t ©5d r ypawa waj wg n

ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na r z

przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi n

Model e wyceny oraz metody estymacji AddN kt ospwlane

wW spos-b ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny b

sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i metody estymacji skgadnik-w |l okat Subf

1., p o dzhcErgeaij 2ADepozytariuszem.

1715 Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal utach
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1.

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu denomi nowa

ustala w waluci e, w kt-rej s N notowane na Akty
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowa
Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
w EUR, po przeliczeniu weddug ostatniego dostipn
waluty przez Narodowy Bank Polski.
WartoSi Aktyw-w Subfunduszu notowanych [l ub deno
Narodowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, okreSl a
t o mo Udoiwahay USD.

1716 PoUyczki papierciw wartoSciowy
Nal eOnoSci z tytugdu wudzielonej poUyczki papier:
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.
Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mog
dopuszczone do pub Inictcrabyaegjest dopbszozaina przek Fundusz na
rachunek Subfunduszu.
ZobowiNgania Z tytugdgu otrzymanej poUyczki p aj
rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pkt 17.1. 6. ppk:

tych pamiréemSwiwwych.

1717 Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowi Nzaniu si
poczNwszy od dni a zawarci a umowy kupna, met o
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

er-w wartoSci
z do odkupu,
. )

Zobowi Nzania z tytugu zbycia p r
u
Cunpiuc ya poem M s

api
dziagaj Ncego na rachunek Subfundus
umowy sprzedalUy, met od N zk/o rceekntNy ord-
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

p
u
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172. OSwi adczeni e podmi ot u uprawni onego do
finansowych
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny akiywiw nastepujacych subfunduszy:

# UniEURIBOR,

+  LniWIBID Plus,

*  UniObligacje Aktywny,

«  SGB Gotdwkowy,

*  [IniBesza,

s  UniAkcje: Daleki Wschdd,

*  UniStrategic Dynamiczny,
UniObligacje £amienne,
UniDynamiczna Alokacja Aktywdw,
*  LUniAkcje Biopherma,

*  UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* SGB Zagraniczny,

*  Unidktywny Pienigény,

*  S5GB Dhuny,

(dalej jake ,Subfundusze”), wydziclonych w ramach UniFundusze Specjalistycmego Funduszu Inwestyeyjnego
Onwrartego (, Fundusz™), opisanych w Rozdziale 111 Prospekiu Informacyinege Funduszu, oraz odpowiednio:

+ wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

*  wpunkcie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

* wpunkeie 35 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w punkeie 41 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfunduszy SGB Gatdwkowy,

w punkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

¢ wpunkcie 55 Prospekiu Informacyinego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,

*  wpunkcie 62 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamicany,

+ wpunkcie 69 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

= wpunkcie 76 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniDynamiczna Alokacja Aktywaw,
w punkeie 83 Prospekiu [nformacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Biopharma,

w punkcie 90 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkcje Globalny Dywidendowy,
*  wpunkcie 97 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

*  wpunkcie 104 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pienigsmy,

= wpunkecie 111 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhainy,

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 31 maja 2016 roku.

Zarzad Union  Ilnvestment Towarzystwa  Funduszy  Inwestyeyjnyeh SA. jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestyeyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszy.

ERMET & YOUKG W POLSCE JEST C2eDnIF S0 0BALME] PRAKTYH] EEET & viunG
Ermt & Young Sudyt Pabka saéie 1 aqranicoan) odpoweszlaingdog .
53d Bejonowy dla mos], Warstawy w Wartzesie, X1 Wi ol Gospedartzy Eraloweno Rejestru Sadowens, HRS: 0000481000, WP S3E-000-T# T4
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Naszym zadaniem byle wydanie odwiadczenia o zgodnodici metod i zasad wyceny aktywiw Subfunduszy
 Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roko w sprawie szczegolnych zasad rachunkowodéei
funduszy  inwestycyjnych (D=, U, = 2007 rokw, nr 249, poz  1859) {,Rozporzadzenie™)
oraz o kompletnodei | zgodnode] tych metod i zasad z politykemi inwestycyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszege oswisdczenia przeprowadzilismy zgodnie = Migdzynaredowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, 2o opisane metody i zasady

wyceny akitywdw Subfunduszy sq zgodne z Rozporzadzeniem oraz s§ kompletne i zgodne z przyjetymi preez
Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

Maszym zdeniem, metody | zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale 111, w wymienionych
powyiej punktach Prospektu Informacyjnego Funduszu dla poszezegdlnyeh Subfunduszy, w zakresie instrumentow,
ktdrych dotyczg, sa we wszystkich istotnych aspektach:
*  rgodne z Rozporzadzeniem;
* kompletne i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszezegdlnych Subfunduszy okredlonymi w czedci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XTIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XVI, art. 58 Statstu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhugny,

w Rozdziale XVII, art. 66 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniginy,

w Rozdziale XVIIL, art. 74 Statuty Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

w Rozdziale XX, art. 91 Statuin Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacie Aktywny,

w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniBessa,

w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschdd,

w Rozdziale XXIV, ant. 124 Statutu Funduszu dla Subfunduszy UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Zamienne,

w Rozdzigle XXVL, art.140 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczma Alokacjs
Aktywow,

w Rozdziale XXV, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagranicany,

w Rozdziale XXVIIL art. 156 Statutu Funduszn dla Subfinduszu UniAkcje Biopharma,

= w Rozdziale XXIX, ar. 164 Statutu Funduszu dla Subfundussu UniAkeje Globalny
Dywidendowy,

g 00 9 009 Q09000

G 0

w imieniu
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00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Emst & Youn
oung Audyt Polska
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minik Januszewski
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Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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18.Wysoko$i mi ni mal nych wpgat tytugem n anfoymacjea o Jedno
wy s 0 k o & madt i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwem
naliczani a [ pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego
181. Wskazani e wysokoSci mi ni mal ny c Hednospe§ alczesthigtivau § e m I
Subfunduszu
1. Pierwsza wpgata Srodk-w pienifUnych na nabycie Je
mni ej niU 100 000 weuro, nat omi ast kaUda nastinpn
zastrzeUeniem ppkt. 2.
2. Pierwsza wpvgartiaejéirr“nl:ﬂrky-gh na nabycie Jednostek Ucz
nie moUe byl niUsza niU 40 000 euro, natomiast ka
3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwi Nzku :
Uczestni ct wa dokonywane sN w euro.

182. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlajNcych rodzaj

kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz tmemlmi mastwWpkt - pyokt
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w
Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acj i i n
tym w szczeg-IlnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢
nast Npyti pogoszczeg-Ilnych rodzaj -w koszt-w, okreSl aj
183. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszunar zecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci Aktyw
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu

w tym opgat transakcyjnych
WartoSi Wsp-gczynni ka Xi6szt wy 0.€81&§Kawi t ych w

Wsp- gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla
dziagalnoSci N inwestycyjnN Funduszu na rzecz S
Subfunduszu za dany rok.

udzi
ubf u

NastfAapuj Nce koszty operacyjgye wghNbzoneusda WslkaFTno:
Cagkowitych:

ne, w tym prowizje i opgaty makle

[l koszty transakcyjne
fela,

skgadni k-w port
[l odsetki z tytudgu zaci Ngnintych poUyczek |l ub kredyt
I Swi adczeni a wyzmacdkjaij Ncne- w, rketa-lriych przedmi otem sN | |

\op(jaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednos:!
bezpoSrednio przez Uczestnika,

[l wartoSci usgug dodat kowych.

184, Wskazanie szczeg- gowyzcahc jtierzniienc-ewE rperazlez Agenta Tr a

18.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfer o we mu przez Dep&rzyithar i pcskzray,ci de zI eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12: 00, nabyc
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia

Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny ~

12: 00 wgNmizaage cad egoglahk mycil®2: W0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego udostfApnionego Agent owndabycler ansf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nastifp

18.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
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JeUeli UOUNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinWN dtr DYPmujUc z8rs otk ik Fuhy
Jednostek Uczestnictwa wedug ceny odkupienia, r- w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanmicepgdmirzreed woB®rnioN 12:00,
odkupienia z nastnpnego Dnia Wyceny.

185. Wskazanie opgat mani pul acyjnych z tytugu zbycia |

oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadkuowmd @@ rmovirdgni a opgaty manipulacyjnej (t]
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestnictwa, kt-ra bAadzie umoUliwiaga dol
18.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni
18.5.2. Opgata mani pul acigJetnastek Bczestnigtwa n

Przy Zzbywaniu Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu |
zbywaniem.

18.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek

Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie jes t pobierana opgata zv
odkupywaniem.

18.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz ku Z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Towarzystwo moUe w przypadku Specjalistycznych F
uczestnik-w opg &t yi: zzaa ozdokywpaynwani e Jednost ek Uc z
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w

planu z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z uczestnict
zni Uek ash za plywanie Jednostek Uczestnictwa udzielonych uczestnikowi planu w
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr - -wnawcza, o] kt-rej mo wa powyUej , ni e
uczestnik planu nie wywi Nzag eshiziuczestnigiva gvoplaneebwo wi Nz k
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec
ayzmiany Statutu modyfikuque w istotnym stopni .l
pol i tyki i nwestycyjnej lay tNczewiSfukhd zuanjdNicsez , k os zt y
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu niU przewidziane w umowie o
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

186. Wskazani e mipgrarnegj ,z brfidNcej cznSci N wynagrodzeni e
wysokoSi j est uzaleUniona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredniej WartoSci Aktyw:

Towar zystwo bhindzie pobiera@o zawyndlgizahi eni ev zpmizeyrprae
wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bn
1) Przyjmuje sih, Oe wyni ki zarzNdzania Subfundusze

odniesienia w przypsd&goswagunkoia poni
W(NAV) >= W(BV)

- gdzie:

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczana jako s
na Jednostkhn Uczead thnimctDvai uw Wy eny bi eUNcego okr e
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkn

poprzedniego okresu rozliczeniowego, .
W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie rozliczeniowym, obliczana jako stosune k war t oSci
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indeksu, o ktpktld93mw mosvaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
2) wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Usz:
PF=0,33*(W(NAV) 1 W(BV))*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subf
w bieUNcym okresie rozliczeniowym obliczamaszui ako s
na Jednostkhn Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W(BV) i stopa odniesienia w danym okresie r ozl i czeni owy m, obliczana | al
indeksu, o ktpktd93mw mmsmaatwni m Dniu Wyceny bieUNcego
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny po
ANAVYi $redni a Wartw NetAkt yw danym okresie rozliczeni
3) okr esami rozliczeni owymi sN okresy miesifnczne, z
bndzie liczony od drugiego Dnia Wyceny do ostatnie
4) wysokoSi wyezegrwyd zremi e zmienne za =zarzNdzanie u
Wyceny.

c
[

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o kt-rej mowa w
rozliczeni owego, wypgacana jest Towarzystwu w term

Towar zyst wo moUe postanowil o nie pobieraniu lub pobi

18.7. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, |jeUel: Fundusz | okuj e
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzen i a Z a zarzNdzani e Subf
wysokoSci nie wifnkszej niU 1% rocznie, z kt-rego
przeznaczane jest na pokrycie koszt-w dziagalnoSci
Statutu.

188. Wskazanie isumivwjINclycporozumi e, na podstawie kt-
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSredni o sN rozd
Towarzystwo Il ub i nny podmi ot , w tym wskazani e u
wpgywu tych usgug na whsekaBychprpwzegi ppdmiot
dziagal noSi makl erskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, :
Subfunduszu, kt - rrezezN Tpavkarryzwasrntevop na podstawie uchw
(zgodni e ze Statutem) . Taki e koszty wyni kaj N m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

19.Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujiAciu hist

19.1. WartoSi Aktyw-w netto Subfunduszu na koniec ostatnie
Na dzi e 25gr uWaritaoSi Akt yw-w Net R0o7953ys.ERinduszu wyr
192. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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15%
0
10% 9,99%
5%
° 3,34%
0%
3 lata S lat
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez okre
Sredni e] stopy zwrotu z inwestycj.i za okres 10 Iat

193. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfundu s z u odzwierciedlaj Ncego zachowani e sin Z mi
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, jeUeli miagy miejsce

Do dnia 30 sierpnia 2014 r.:

Benchmarkiem jest 1M EURIBOR.

Benchmar k wyliczany kaUdego dnia w roku weddug nastinp
BV1=BVOx(1+EURIBOR1/ROK)

gdzie:

BViiwartoSi benchmarku danego dni a,

BVOiwartoSi benchmarku z dnia poprzedzaj Ncego Adany
EURIBOR1i7T st awka EURI BOR dmiae sliefpoz yryvesnz ydm priceboczym dni u
w kt-rym wyliczany jest benchmark,

ROKiliczba dni w roku wynoszNca 365 |l ub 366, w przyp
Od dnia 31 sierpnia 2014 r.:

Stopa odniesienia jest obliczana na podstawie indeksu.[/Indeks jestwy | i czany wedgug nas!H
wzoru:

BVt=BV0*{1+[EURIBOR1M*(d/360)]}

gdzie:BVti wart oSi indeksu danego dni a (AdZ|eCEto)
BVOiwart oSl indeksu w dniu stanowi Ncym pocthek okr e
EURIBORIMi st awka EURI BOR dl a depozy dzybankdwynmryngus i fcznych
d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.

194. I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat
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0
2% 1.79%
2%
1%
1%
0,20%
0%
3 lata 5 lat
Subfundusz nie prowadzi §J dziagalnoSci przez okres poz
10 lat.
19.5. ZastrgeUenie, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimoendeejgj tzbycia it owlleupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wysokoSci pobranych opgat
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g

przyszgosSci

Towar zyst wo zastrzega ni ni ea mvmiy Miczestbika z iinwestyoji ijedtu a | n a
uzaleUniona od wartoSci Jednost ki Uczestnictwa w moa
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani f
gwarantuj N uzyskvgni & - woswopnyggbzggoSci

19a. I nformacja o0 stosowanej metodzie pomiaru cagkowit
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej ekspoz

2. Cagkowita ekspozycj a Subfunduszu wy bt aamgablowarriya
bndzie przekraczaga 300% wartoSci aktyw-w netto Sut

20.-25a. (skreSlone)

Dotyczy Subfunduszu UniWIBID Plus

Subfundusz UniWIBID Plus powstag dnia 19 |I|ipca 2010 r. (dzi e
przeksztagceni aWIBlDu Bpeagjalistyaznegon Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w
subfundusz UniFundusze SpeCJallstycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego i obecnie
prowadzi dzi agal dnv@BID Rlus dPodameawniiejszym rozdziale dane historyczne
uwz gl fidni ajwynikit emkedtgcyjne funduszu UniWIBID Specjalistycznego Funduszu
Il nwestycyjnego Otwartego w okresie sprzed daty przeks

26. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

26.1. Wskazani e 99 wnych kategori.i l ok at Subfundu
charakt er yzuj Ncych specyfikhn Subfunduszu oraz, j e
Subfunduszu gg-wnie w lokaty inne niU papiery
pieni nUwgga¥tne wskazanie tej cechy
Gg-wnymi kategoriami |lokat SubfSchdwezi dIMsdguwimee
PieniiAUnego.
$§rodki pieninUne Uczestnik-w bndN | okowane pr ze:z
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Instrumenty Rynku PienifiUnego oraz w inne dguUne
czas pozostaj Ncy do WYkKugpmui nlieb pwygedkka@a$Slzaoprocent

dla okres-w nie dguUszych ni 0 397 dni, przy czyl
mogN byl |l okowane aktywa Subfunduszu, wskazanych
ni U 30% war-tw SScuib fAukntdyuws z u .

26.2.Zwi Azpgys okryteri-w doboru | okat do portfela inwes
Podstawowym Kkryterium doboru l ok at przez Subf un
i nwestycyjnego Subfunduszu przez uzy ohaastopee r ent
odniesienia przy zachowaniu wysoki e] pgynnoSci 0
emi tent -w papier-w wartoSciowych, w kt-re inwest:
Fundusz mo Ue dokonywal | ok at Za gra'nicN.’Instr
wartowei obj Ate Il ub nabyte za granicN mogN st an
Subfunduszu.

26. 3. JeAUeIi Subfundusz odzwierciedla skgad uznane
wartoSciiowmsykchzani e tego i ndeksu, rynku, ktiarego

odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy i Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uzna
papier-w wartoSciowych.

26. 4. JeUOel i WartoSIi Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzepmabndaBS8i N wyni kaj NcN ze skgadu port |
zarzNdzani ail wyrrafned ewskazani e t ej cechy
Ze wzglfidu na przyjitN politykid inwestycyjnN War
Subfunduszu nie powi nneUN hamiaknreo yzioal sin d

26. 5. JeUel i Subfundusz moUe zawieral umowy, kKt -
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej
i nformacij.i wr az z okreSleniem wpgywu zawarcia t
przedmi ot em sN niewystandaryzowane instrumenty poc
przyjntN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, mogN byl zawi er ane 2z arinwmestyoyjnego, jakeilwiceluo g r a n i

zapewnienia sprawnego zarzNdzania portfelem inwesty

Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |

ograniczal ryzyko inwestycyjne zwhBtraneenrt  -nw efkiomaly

kurs-w walutowych lub st -p procentowych oraz umo w

ym Subfunduszu mogN zwinkszal

portfelem inwestycyjn
ni kami ryzyka:

nastfipuj Ncymi czyn

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifih z warunk-w ur
2) ryzyko ni edopasowani a Il nstrumentu Pochodnego d
przedmiot Instrument Pochodnyiw pr zypadku strategidi Zzabezpiecz

wyborem przez'zaerdzachegoA ni ewgaSci wego zabezpiecz
polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontrak

dopasowania wartoSci pgatnoSci, co moUe spowodo:

3) w przypadku Instru ment -w Pochodnych, w kt-rych i nstrum
procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) 7 ryzyko
zmiennoSci stopy procentowej ;

4 w przypadku I nstrument-w Pochodnych, witaknp.- r yc h
opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i r yzyko kurs.-w walut

procentowej;

5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych ogdayeykoych na
zmi ennoSci Sstopy procentowej or ajz. trzyzy kroy zzrkioe n:
stosunku oprocentowania obligacji emitowanych p
emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowani em I nstrument - w F
wartoSciowych, ichdtewasmehé mogeegdowpwodowal odchyl
z Jednostek Uczestnictwa w por-wnaniu ze stopN

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredni ej l ub poSredni e]j st
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Il ub zawodnych proces-wemvewnkongngthycshys | udzi

informatycznych lub teU ze zdarze® zewnitrznych,
PowyUsze ryzyka zwi Nzane z zawieraniem przez Fu
maj Ncych za przedmi ot I nstrumenty Pochodne, w
pochodn e mogN wpgdgywal na wahani a (w tym spadki)
Subfunduszu.

26. 6. JeUel i udzi elpggma y gw&mr &Sd joinewy kwoty z tytudgu
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w g\
Nie dotyczy i ni e udzi el ono gwarancij. wypgaty okreSlonej
Uczestnictwa Subfunduszu.

27. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednos
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN poalitykN inwestycyjnN |
27 . 1. Opi s ryzyka inwestycyjnego,zwiNzanego z po

uwzglndni eni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu doi nwestycj i na okreSlonym obszarz

okreSl omE@y bula sektorze gospodarczym al bo w odni e
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wartoS
notowane, podl evga&jaN etJmio&mcomod og-lnej sytuacji na
dany rynek oceny emitenta obejmujNcej jego pozycijhn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi er al wp gy
war tiooSxwych emitenta, stanowi Ncych skgdadnik portfela
wpgywal na spadki wartoSci Jednost ek Uczestnictwa
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe z wz Ane jest z kondycj N finansowN emitent .  w
wchodzNcych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do ter rowangmwej r e
papi er ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowani a zewnitrzne (parametry ekonomiczne,

nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi NzadKk - pvr zvear t erfi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obejmuje r-wnieUO ryzyko zwiNzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spac
Pogorszeni ecjsii Af iknoanndsyo we |j emitent-w papier-w warto
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, l ub obni Ueni e
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycj ami w poszczeg-lne przedsinbiorstwa |est
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe

kondycj N finansowN, kt -rychwapogonrns 2¢ sizenime Uevas po @0
przedsifbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfun

funduszy inwestycyjnych ot waytotiugn Raeczypaspolte Paskiej araze d z i b n
tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagr al
maj Nce siedzibhn za granicN, z i nwestycj ami tymi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub i nstytucji wsp-lnego inwesto
oraz Fundusz nie majN wpdgywu na spos-b zarzNdzania
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

pod mi ot - w. MoUe sin wiifnc zdarzyl, Ue decyzje i nwes
inwestowania bAdN oddziagywal na Subfundusz bezposS
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnic:
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Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat W instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytai emm beazxrhamhdkai abiedyNcpm,
wal utowych. NaleUOUy przy tym zaznaczyl, Ue Pol ska,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwi Nzane 1z tayny gswia gt opwnec eznmiowy c h. Ponadto Po
mar ket (rynek wschodzNcy), j est dodat ko naraUona
i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapitadgu zagran|czne
makroekonomicznych mogN negatywni e wpgywal na ceny poszczeg
i nwestycyjnego Subfunduszu co mo Ue powodowal wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.
Ryzyko walutowe

W przypadku dokonania inwestycji na rynkach zagranicznych, a takU e i nwestycji w
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny

dodat kowym czynni kiem ryzyka | est poziom kurs-w wal
wal ut obcych mogN przekgadal siglot pah wabanitaak wg h a
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil do waha@ o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papieyclw, wazdosSg-ilowi e w przypadku gwad
wal ut owyc h. Zmi any cen papier-w wartoSciowych na g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu -

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona ¢
oraz postrzegania tej gagreanii eprsa éiz kiomwetjar -fui.namag
gospodar ki, jak r-wnieU |jej negatywny odbi-r przez
Subfunduszu bnAdN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w dguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

Il stnieje ryzyko wraUIiwoégi ceny papieru wartoSci o
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w sk§
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej

Il stnieje ryzyko wutraty realnej wartqéci papier - w W
Zwrotu z inwestyciji w papiery war t.oSpadekocceng pagigguo wo d o w

wartoSci owego wchodzNcego w skgad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogor swemiem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emi sji, w tym nie d
wy kupi w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje molNJI'i wo ST, Oe podjﬁte W najlepszej wi erze
nie przyniosN oczekiwanyc rezultat . -w i wartoSi p o
zmniejszeniu, atymsamymwar t oS|I Jed nmx:twa Sukfuntllsza elegitie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieterminowych rozlicze® transakcji
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgdacalnoSci b
rozi czenie |l ub brak rozliczenia transakciji moUe w
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az ST
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Subfunduszu m.in. ze wzglidu na ewent ual ziNa gajnNcey zm
rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych =z zawar
um- w.

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwi Nzane z brakiem moUliwoS$S
maj Ncej za przedmisodwy nksdz uimemmoet fegpa wpgywu na ceni
moUe towarzyszyl transakcj om, kt-rych wielkoSi j es
WielkoSc[ transakcij.i maj Ncych za przedmiot dany i
powodowalsmneni e aktual nej struktury popytu i poda U\
moUe spowodowal zmi anin ich ceny rynkowej . Ryzyko pi
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do pdodtakiclt ze g - |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj ami danego emitenta. przypadku i nn
pgynnoSci maj N wpgyw takie czyinmanksiowyjchk zwaj da$iNc:
obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danym instrun
kupna i sprzedalUy. Ograniczeni e pgynnoSci moUe
finansowych bhAadNcych przedmicot enonUkolwptyy &abf nnrad wmsa h a
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa Subfunduszu. Ry zyk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |
Zagranicznego.

Nal eOy O -awndarmeaczyl , Ue niskie obroty na giegdach,
nabytych w emisjach publicznych oraz niskie obroty
koniecznoSi sprzedaUy papier-w wchodzNcych wo skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w bidzieo nmeteUlw wef ekcie prowadzil do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model. wyceny dedykowanych do poszczeg:-|lnych
uwag.i na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cecnamoUl i wa do osi Ngnificia na rynku w przypadku spr ze
ni Usza ni U wycena model owa, co wpgywal brdzi e na
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwi Nzku ze stosowanwemj zasagpy Wyoerynt oed
papier-w wartoSciowych nienotowanych na giegdgdzie p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian c
kt-rej ich wycena niaktbéabdmrep wdpowBadairynkowej, C (
wpgywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych Il nst .
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Su b f u strdroesty u umo
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sifn nasthipuj Nce ryzyka:

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych | ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) i r yzyko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych | n:
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji

zawi eranych poza rynkiem regul owanym) i ryzyko zmi
(0w przypadku I nstrument -w Pochodnych o p air tyzayko h na
kontrahenta (w przypad k u t ransakciji zawi eranych poza rynkiem
stopy procentowej or az tzw. ryzyko zmi ennoSci S
oprocentowania obligacij.i emitowanych przez pa@Gstw

przez podmioty prywatne;

ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzajNcego |
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze &
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dokgadnego dopasowania wartoSci sptgaattnioSmca , zame znpoi |
transakcji;

0ryzyko zwiNzang ze stosowaniem Instrument-w Pochod
i indeksachi mgd #eggdtoovypbwodowal odchylenie zwrot - -w
por-wnaniu ze stopmpdenawrotu stopy odni

PowyUsze ryzyka zwiNzane z Zzawi eraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mo g N wpgywal na wahani a (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w |l ub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N zaistnienia sytuac
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia majNce negatywny wp¢
sektor mogN w znaczNcym stopniu wpgywal na wahan
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytari usza i w bankach
subdepozyt owych maj N prawo do przechowywania 1in
kontrol a nad Akt ywami mo Ue doprowadzi l do wa h
Subfunduszu.

27.2. Opis ryzy kaesmistwdizwaSulefundusz

27.2. 1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zZ Wi
Uczestnictwa, z uwzgl ndnieni em czynni k- w maj Nc
zwi Nzanego z inwestycj N
Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Akty w - w w okreSlone w Statu
bndzi e dNUy g do zreali zowania <celu i nwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifnci a timvestycjiwgdnostki a t ak

Uczestnictwa. Inwestyc j e na rynku kapitaqowym obarczone sN ryz

wahani a (w tym spadku) wartoSci Jednost ek Uczestn
oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednost ki Ucze
zwiN z k u z horyzontem i nweisbbkecejShymymczadtymwi daal ni e
Subfunduszu w opisie Profilu Inwestora. Skr-ceni e s
ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an Kionzwmd&t wr y
Zako@Ezenie i nwestycji przed upgywem zapl anowane
spowodowal , iU zrealizowana stopa zwrotu z i nwest:
bndzie r-Unil sin od oczekiwanego nziwergoot unizUsiznawe.st y c
Uczestnik Funduszu powini en mi el na uwadze, Oe p C
starannoSci Subfundusz moUe nie osi NgnN| zakgadaneg
uwadze nastnpuj Nce ryzyka mo dnustek Ucmesteidiwa Gubfgndugzuna war t
Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w
Uczestnik powinien bral pod uwagnhn moUl i woSi wpgywu
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycj.i Fumd ws z u,
dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o}
szczeg-l noSci um- w  z Agentem Transferowym i Dy st
ni eprawi dgowe|j realizacj.i powi erzonych obowi Nzk - w.
Ryzyko zwi Nzane z eruskamizasvartydhprzenFundusz transakcji

Uczestnik powinien brai pod uwagfi moUli woSi wpgywu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf

wyni kajNcych zergplecymi wi zaiwektanych przez Fundusz

przedmi ot prawa pochodne (ryzyko wynikajNce z kszt a
spos-b odmienny od oczekiwa@® zarzNdzaj Ncego), poUy
mo Ul cwo®%ywi Nzania sifAn z umowy poUyczki na warunkacl
takUe moUl i woSi zawarcia transakcj.i na warunkach
op-¥fnieE& w i ch realizacji bNd¥ rozliczeniod, spo

Towarzystwa.
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Ryzyko zwi Nzane z udzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot .
ni e gwarantuj e osi Ngnincia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

27. 2. 2. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okoliczn:

Subfunduszu nie ma wpgywu | ub ma ograniczony wpdgd)
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowaniaw i mi eni u Funduszu
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
niepodjicia tych dziaga® Ponadto mogN wystNpil ir
miag wpgdywu, a kt-re wweihawaiNcya sppgabalmogNi dokc
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagin na moUliwoSi wystHNpi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwiNzku 2z pi
dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyk o podNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i nwe
Subfunduszu z innym Subfunduszem

Towarzystwo moUe podj Ni decyzjn o pogdgNczeniu Fund
zarzNdzanym przez Towarzystwo. Podgdlyz&omesijniashap pjoe
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfunduszem moUe miel wpgyw na wartoSi Jednostek U
zostal r-wnie0U Subf undus z e .innynP dujdiszeme inviestycyjifym,n @iy s z u Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie pol ityki i nwestycyjnej Subfundu:
Subfundus z u or az mi el wpgyw na wahani a oraz spadki

Subfunduszu. Zmi ana polityki i nwestycyj nej Subfundu
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i mvinges3t y cyj n

mi esi ncy od dnia dokonania przez Towar zystwo 0ggosz:¢

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednoste

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni e mni ej j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w prz
Towar zyst wo mo Ue zawi esil odkupywani e Jednost ek U
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik z§abygmo@\Ndan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUOe sin z r
Subfunduszu nast Npi po cenie mniej korzystnej ni U
odkupienia.

Ryzyko regul acji prawnyonotusiou ywz SexaztegSubbdBci w oz
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNIi na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, W systemie obrotu g
wpgywal na atrakcyjnoSi i nwestycyjnN instrument - w
wartoSciawyakcijoir, a tym samym na ich ceny, co moUe
wahania (w tym spadek) wartoSci Jednostek Uczestnic
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel ¢ haarraanketterr- wn a
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo naleUOy podkreSlilil, Ue zmiany w systemi
gospodarczego oraz wW systemie podantak oiwywre smoygcN en i Ueckzoe
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych obci NUe®, kt-re w spos-b znaczNcy mogQN
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem zar - wno Fundusz, j ak i Subfun
okreSlonych w Statucie.
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cia zarzNdzani a Funfdndisszyenwespycypgch i nne t

¢

Ryzyko przej

| skim prawem dopuszczalne j est przej
unduszy inwestycyjnych bez zgody UczesH

Zgodni e z p
towar zyst wo

-+ O

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn

Zgodnie zpol skim prawem Towarzystwo moUe w drodze umow
prowadzNcej dziagal noSlI na terytorium Rzeczypospo
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot - wbfuaduszuguj Ncych S

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna |jest zmi an
obsguguj Ncych Fundusz w czasie dziagalnoSci Fundus zi

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sin okazal, UOe realnie Subfundusz przyni-sg st
Subfunduszu.
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnisizia @eltaklawesdyrcyi al
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I'stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank
kt-rych zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifAn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Oe Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiann statutu Fun
wpgywu. W szczeg-lnoSci, konsekwencj N przeksztagc:é
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, snMswja&NSyicwN da
funduszu i nwestycyj nego zamkni ntego co mo Ue powod ¢
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

28. Okreélenie' profilu inwestora, z uwzglndnieniem z
ryzyka inwestycyjnegozwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnl
Subfundusz skierowany jest do inwestor- -w, kt-rzy:

A chcN |l okowal nadwyUki finansowe w kr-tkoterminowe

PieninUnego,
A sN zainteresowani zdywgmsyfoirkdwamynmgiot e lwktwyanz n

A chcN miel gatwy dostfAp do polcenajmee)bi rocyny Royzomti e ni i
inwestycyjny,

A a k ¢ e pumiarkodMane ryzyko inwestycyjne.

29. Met ody i zasady dokonywania wyceny Akt ydmiotu Subf
uprawnlon go do badania sprawozda® finansowych o
Akt yw: w ubfunduszu opisanych w ProspAek0|e I nf or meé
rachunkowoSc' Subfundus ZakUBweslzgoyjjpny‘B ifakdmpl et
z przyjntN przez Subfundusz politykN inwestycyjnN
29. 1. Met ody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Su

29.1.1. Wycena Aktyw-w Funduszu
1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a S

sporzNdzenia spraevpa,damnizmadhanwmarsioevsm zasad okreSlo

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@ sporzNdzenia sprawo:
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2.

3.

ktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfunduszu, u
ustalenia wartoSci zobowisNaa@&@niSabWamd wsSci Akt yw
a
n

wyceny A
i
ustal eni

WartoSci Aktyw-w Netto Subfunduszu or a

Jednost Kk Uczestnictwa, a takUe ustalenia ceny ztl
Aktywa Subfunduszu wycenia sin ,  a zobowi Nzani a Subfunduszu usta
oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzel®hiem pl
7.

WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu jest r-wna W:

Wyceny pomniejs zonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

WartoSi Aktyw-w Netto na Jednostki UczestDmiuctwa |

Wyceny podziel onej przez l'iczbn wszystkich Je
Subfunduszem, kt-re w tym dni i&- wNSuwb fpuonsd uasdzaun i w
dokonywania wyceny.

29.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSlenia WartoSci Aktyw-w Netto ne
neuwzgl indnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz
zwpg at ami i wypgat ami Uuj mowanymi w Rejestrze Uc

Wyceny.

29.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z postanowi eni ami niniejszego punktu bndl
1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) kwity depozytowe,

3) listy zastawne,

4 dguUne papiery wartoSciowe,

5) jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycy
instytucje wsp:-lnego inwestowania maj Nce siedz

Skgadni ki |l okat not owarcyeenh amae askNt yw rsypno sr- yon knua sw yii p

1) wartoSi godzi wN skgadni k-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifn w oparciu O ostatni dostiapny w
danego skgadnika | okat z aktywnego rynku,

2) jeUel i w momenai ewydekgnymaanakt ywnym rynku, n
wyceniany jest dany skgadni k |l okat, nie zost a
obrot-w na danym kgadni ku | okat jest znaczNco
zwykgym dniem dok@ y wiaan i aak ttyrwannysma krcy n k u W: WC Z ¢
skgadni ka | okat dokonuje sifAi w oparciu 0O ost
aktywnym rynku a w pr zy p aidinnej ustalonejlpzez kktywny u  z a mk
rynek wartoSci stanowiquczeng njdeng ce nd cepmo vkioe cerkitk ,waz

zgodnie z ppkt 7.
W przypadku, gdy skgadni k 1l okat Subfunduszu jest

aktywnym rynku, wartoSci N godziwN jest kurs ustal
Podstawowym kryterium wyborurynkug § - wnego, o Kkt - r yestwolumanaobrotu p p k t
na danym skgadni ku lokat. W przypadku braku mo0Ul
stosuje sin kolejne, moUlilwiecdbn ztarsda nsakajni az &war
skgadni kil 68katdanego skgadnika | okat wprowadzon
kol ejnoSi wprowadzenia do obrotu |lub moUl i woSi

Subfunduszu transakcji na danym rynku..

Wyboru rynku gg-wnego, o kt-ryan knomwiae ov kpgplkd e g3o, kd
mi esi Nca kalendarzowego.

Ostatnie dostnpne kursy, o kt-rych mowa w ppkt 2
okreSl a 0 godzinie 12:00. Wyb-r godziny 12:C
okolicznoSci ami

1) wycena z dgoajkeseUNggaszana w dniu bieUNcym,
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2) realizacja zlece® Uczestnik-w nastnpufgentaw Dni u
Transferowego przed godzinN rozpocznincia sesji

3) postawienie Srodk-w do dyspozwucijniasUédpeymnipka |
Wyceny, jeUel:i zl ecenie dotrze do Agenta Trans
giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w ppkt 2.2), za W
danego skgadni ka Akt gkt wwmpymowgnkgounnaaj e sifi we
poprzez zastosowanie metody najbardziej odpowi edrt

1) dlI a dguUnych papier - w wartoSciowych, i st - w
i notowanych n a krajowym a k t y ypreey nzastasgwankeu , wy
odpowi edniego modelu wyceny skgadnika Il okat, t

a) model u wyceny instrument - w d(qunyAch opar
model ten nie odzwierciedla wartoSci godz

b) modelu korekcji ceny instrumentu finansowego uwzglAadni a
kredytowe emitent a, jeUel i model ten ni
danego skgadnika | okat to,

c) modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany
wartoSci i nstrument u, uttrrzakmaur iNe § tarkon i k
warszawskim rynku mifddzybankowym.

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwie,:
korekta dokonywana jest w oparciu o metody

2) dl a ddguUnych papi erl-iwst war tzoaSscti aowanyycchh, , Kwit - w
notowanych na zagranicznym aktywnym rynku, w
odpowi edni e]j met ody estymacji wartoSci godzi we

a) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
j el i model ten nie odzwierciedla wartoSci

b) oszacowanie korekty wartoSci godzi wej za
Valuation);

3)dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat . - w i n
emitowanych pr zez instytucje wsp-lnego iinwestiowani a
oparciu o ostatnio oggoszonN wartoSi aktyw-w n
inwestycyjny |l ub tytudg uczestnictwa, z uwzgl Adn
godzijwakk,i e miagy miejsce po dniu oggoszenia wa
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytug

t
n
S

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwierci:cé
dokonywana jest woparciuometodypr zedst awi one w ppkt 7.1) pow

Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wyboru metod
wartoSci godzi wej okreSlonych skgadnik-w | ol
sprawozdani u finansowym ze szczedokawym kdknmeg
oszacowani a korekt wartoSci godzi wej dana n
zastosowanie powyUszych metod nie odzwiercied
l okat, w-wczas korekta dokonywana jest w opar
godzi we|j zgodnN z przepi sami prawa, Kkt-ra zost

29.1.4. Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

1. WartoSi skgadni k-w I okat Subfunduszu nienotowan
zzastrzeUeniem pkt 29.1.7, w nastinpuj Ncy spos: b:
1) diuzne papiery wartoSciowel oraz pozostate Instrumenty Rynku Pienigznego bedace
papier ami wartoSci owymi, w skorygowanej cel
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

tytugdgu utrajgUebhrto6aUN sin konieczne;
2) dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa
ay w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po
59/562



wycenianym papierem dguUnym, wartoSi t e
wyznaczana przy zasto s owani u odpowiedniego dla dane

model u wyceny; zastosowany model wyceny
wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu
naliczania oprocentowania bndzie uewzgl nd
wyceny poszczeg-lnych wbudowanych I nstrul
ppkt 1.3;

b) w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Po«
Z wycenianym papierem d,guUnym, w- wczas
dguUnego bndzie stanowiguUseqméd wapieBu we
(bez wbudowanych Il nstrument - w Pochodn

uwzglndni eniu efektywnej stopy procent oV
Il nstrument-w Pochodnych wyznaczonych w o
poszczeg:-lnych Ponsthouameecth, zgodnie z ppkt

3) Instrumenty Pochodne i w oparciu o0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu | okaty, przy czym parametry wej Sciowe bn
czym bndN to model e:

a w przypadku kontr akotd-ew tzedrynsiknoonwt yocwha:nyrma h
pieninUnych,

b) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie
stosowany model wyceny; W przypadku opcji egzotycznych: model
sko®& zonych r-Unic, mo d e | Monte Carlo |
czgmndopuszczalne jest r-wnieU stosowanie w
modyfi kacj N modelhw!| 8saclkiavzgl Andni aj Ncych
wycenianej opcji lub inny powszechnie stosowany model wyceny,

c) w przypadku transakcij.i wymi any odetal ut ,
zdyskontowanych przepgyw-w pieninaUnych;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibhn na terytorium Rzeczpospolit
emi towane przez f undu suzzestnizt@agemitowdne mzezinstytucie yt ugy
wsp-lnego inwestowani a majwopacu®betdatbhozaggos
wart oSl aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzgl ndnieniem zdarze®& maj Ncygrakwpgyw agyg waef
dniu oggoszenia wartoSci aktyw-w netto na jedn
l ub tytug uczestnictwa;

5) depozyty i w wysokoSci wyni kaj Ncej z sumy wartoSec
odset ek, przy czym skemodki wsatlalcaz osiiyit hprozZly zast
stopy procentowej;

6) Instrumenty Rynku PienifiUnego ni é&bwidWNaet opSacpii
godzi wej , ustal onej za pomocN analizy zdyskonr
odpowiedniego dla danego instrument u model u, do kt-rego dane
Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowani a skgadni ka | ok at Sub

wartoSci godzi wej , do wysokoiSwar tsokSor yggoodnzainveg veyem

ksi Ng r-ac hun knodwysczhu  Ssutbaf nuo wi na dzie®& przeszac

skorygowanN cenihn nabyci a.

Model e wyceny oraz metody estymacji, o kt-rych n

ci Nggy. KaUda Zzmi ana model u wyceny bndzi e publ

Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymacij.i skgadni k-w | okat Subfu

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

29.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w wal

Akt ywa oraz zobowiNzanina)wSudafwvng\naaslzwtad:ehnomb'cych

lubustal a w waluci e, w kt-rej sN notowane na a

nie s Niotowane na aktywnym rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denomino
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29.

2.

Aktywa oraz zobowi Nzania Subf unduksazzuu,j eo sk ti- rwy czhg
poprzeliczeniu wedjug ostatniego dostfApnego Sredrl
przez Narodowy Bank Polski.

WartoSi Aktyw:-w Subfunduszu notowanych | ub deno
Narodowy Bank Polski nie wyliczak ur su, okreSla sifn w relacj.i do w
mo Ul i doevaluty USD.

29.1.6. PoUyczki papier-w wartoSciowych

NaleUOnoSci z tytugu wudzielonej poUyczki papier:)
przyjntych dl a tyowych.papier-w wartoSc

Przedmi otem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszczone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci
ZobowiN;ania z tytugu otrzymanej poUyczui par
rozporzNdzenia, o kt-rym mowa w ppkt 1, ustala s

wartoSciowych.
29.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z prz\

Papiery wartoSciowe nabyte przy mmmjpwytel(hziaanimi,ﬁs,i
poczNwszy od dnia zawarcia umowy kupna, met odN s
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowi Nzania z tytugu zbycia papier-w wartoSci o
doodkupu, wy porcizdlwszy, od dnia zawarcia umowy sp
r-Unicy pomindzy cenN odkupu a cenN sprzedaUOy
procentowe;.

OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania s
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastgpujacych subfunduszy:

* LUniEURIBOR,

«  UniWIBID Plus,

*  UniObligacie Aktywny,

*  S5GB Gotdwkowy,

#  LIniBessa,

¢ LniAkcje: Daleki Wschdd,

+  UniStrategie Dynamicany,

*  UniObligacje Zamienne,

+  UniDynamiczna Alokacja Aktywdw,
*  UniAkcje Biopharma,

*  UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* SGB Zagraniczny,

*  UniAktywny Pieniginy,

*  S5GB Dhuny,

(dalej jako , Subfundusze”), wydziclonych w ramach UniFundusze Specjalistycenego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz™), opisanych w Rozdzizle 111 Prospekiu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

+ wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

* wpunkeie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

* wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

¢ wpunkeie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniBessa,

* wpunkcie 55 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,

*  wpunkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiceny,

* wpunkcie 69 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfenduszu UniObligacje Zamienne,

* wpunkcic 76 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacia Akbywdw,
* wpunkcie 83 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Biopharma,

* wpunkeie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* wpunkeie 97 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

* wpunkcie 104 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniginy,

* wpunkcie 111 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhuzny,

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 31 maja 2016 rokw

Zarzad  Union  Investment  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnyeh  S.A. jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
I zasad wyceny akiywow Subfunduszy.

ERMET B YOLKGC W POLSCE JEST CRe DelalFii GL DBALME.] PIAK T ERBAET & viunG
Ermt B Young Audyt Pabka spéia 1 oqranicrang odpowissliinadoy 5. i
546 Reionouy 4 o, Werstawy w Wartaeeie, X1 Wydl ol Gospodartzy Mraloweno Rejestru Sydowens, KRS: G0004810030, KiP S26-400- T8 T8
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Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadezenia o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy  inwestycyjnych (Dz. U,z 2007 roku, nr 249, poz  1859) {,,Rozporzadzenie™y
oraz o kompletnoded i zgodnedci tych metod i zasad 2 politykami inwestyeyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia preeprowadzilismy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, te opisane metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy s3 zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi preez
Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

Maszym zdaniem, metody | zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale 111, w wymicenionych
powyke) punktach Prospekiu Informacyvinego Funduszu dia poszczegdlnych Subfunduszy, w zakresie instrumentéw,
krdrych dotyces, sa we wszystkich istotnych aspektach:
*  zzodne  Rozporeadieeniem;
* kompletme i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczepdlaych Subfunduszy okreslonymi w czgsci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XV, art. 58 Stawtu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhugny,

w Rozdziale XV1I, art. 66 Statut Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniesny,

w Rozdziale XVIIL art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniBessa,

w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfundusze UniAkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Stamiu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfimduszu UniObligacje Zamienne,

w Rozdziale XXVI, art.140 Statutu Funduszu dla Subfunduszw UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagranicey,

= w Rozdziale XXVIIL, art. 156 Statuty Funduszu dla Subfunduszo UniAkeje Biopharma,

= w Rozdziale XXIX, art. 164 Stawtu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Globalny

g 0 0 0 o 0 0 O 900

]

Dywidendowy,
w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnodeia sp. k.
Rondo ONE

00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska

; .
| piifla x Ograniczong ndpawiadzialnudriq
’-2:-, ) . dasp-ﬂka Irmandqu

; noa ONZ 1, 0.3 24 Warszawa

minik Januszewski
Biegly Rewident

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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30. WysokoSi myohmaWdpgat tytugem nabyci a idferdatje sot e k U

wy s ok oPpdjiat i prowi zji ZW’iNNza’nych zZ uczestnictwem w S

pobierani a, koszt-w obci NUaj Ncych Subfundusz oraz sz

Agenta Transferowego

30,1. Wskazani e wysokoSci mi ni mal nych wpgat tytugem 1
Subfunduszu

30.2.

30.3.

30.4.

Pierwsza wpgata Srodk-w pienifnUnych na nabycie
nemniej ni0U 100.000 z§, nat emmieasnnilkaUdad Un aLt. MDPMa
pierwsza wpgdata Srodk-w pienifnUnych na nabycie Je
nie moUe byl niUsza ni O r-wnowartoSi w zgotych
Sredniego kursu wal utrzeoNamgowyhBank ¢ skisvzdain dokooywamia
wpgaty Srodk- w.

Wskazani e przepis-w Statutu okreélajN’CNych’ rodzaj
kal kul acj i i naliczani a koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa,oraz ter miny, w kt-rych najwczeSniej
poszczeg:-lnych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaj e, maksymal nN wysokoSi, spos-b kal kul acij i
Subfundusz, w tym w szczeg-lnoSci wynagrotzeni e
naj wczesSni ej moUe nast Npi |l pokrycie poszczeg:-I|lnyc
Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowi

odzwierciedla on udziag koszt-w nakzwSdzBnyowedey:
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe wskazanie kategori.i koszt-w Subfundu
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnikah Kw rz20a5udlassg k o wi t
Koszty Subfunduszu niewdNczone do Wsp-Jczynnika K

[l koszty transakcyjne, w tym prowi zje i opgaty r
zbyciem skgadni k-w portfela,

1 odsetki z tytudlyczadcki Ngrbi fktryecdhy tp ow,

I Swiadczenia wynikajNce z realizacj. um- w, k
Pochodne,
[ opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Je¢

ponoszone bezpoSrednio przez Uczestnika,

1 wartoSci Gwgadcdedat kowych.

Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ecec(

30.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do
godziny 12:00 pV\ogtN/\cizenridezioAranza podstawi e wyci Ngu b
Agentowi Transfero we mu pr ze z Depo&ryddake i pskayciUe zl eceni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 12:00, naby
cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 12:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny

12: 00 wgNuwgizangoe dchd egopak mycila2 :v00Srodkach pieninUn
wyciNgu bankowego udostfipnionego Agent owi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje po cenie z nast

ycC
[

n

30.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUel i ONdani e odkupienia Jednosiczmie Adéatawe st ni c
Transferowemu w Dniu Wyceny przed godzinN 12:00,

o

tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedgug ¢
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Netto na Jednostkn Uczestnictwauwgtdymwd®nunokiWyaockr
powyUej nie zostanN spegdnione w Dniu Wyceny przed
Z nastnpnego Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-ry
odkupienia.

30.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwersj.i Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

T jeleli UNdani e konwer sj.i Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zIlecenia konwe
nastnpnego Dnia Wyceny;

i jeUeli ONdanie konwersji Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacjaz | eceni a konwer sji nastipuje wedg@gug
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy
Towarzystwo dNUy do realizaciji konwer sji Jednostek Uc
powyUej i zRepa zlecenia konwersji nie moUe nastNpil p - -
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-FTnienie jest
ponosi odpowiedzial noSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy pos i ada dJjuUszezatce¢i miznyece&al ireal i za
nasthipuje w terminie i na zasadach o344 FZamianach dla subf

Jednostek Uczestnictwa
W przypadku zamiany Jednostek Uczestnict wiaUczesmicthez any c h

zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja zlecenia

nast np meayywend

i jeUeli UNdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zost
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zami
Dnia Wyceny po Dni u ewWytc eTnryan sw ekrtowyy notAgzymag zl ecenie z
Towar zyst wo dNOy do realizacj.i zamiany Jednostek Ucze
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil

zgoUeniazal‘nieaeylAjachyba Ue op-FTnienie jest nasthipstwem z
odpowi edzi al noSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posi ada dguUsze
nastipuje w terminie i sufudwsa dddowdgo.okr eSl onych dl a
305. Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytudgu zbycia I
oraz innych opgat uiszczanych bezpoSrednio przez |
W przypadku nieprawidgowego pobrani a o pzgjaluby ma n i
wy Us zej ni U nal eUna) , Fundusz ma prawo do dok
Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze Uczestr
Uczestnika taki ej l'iczby Jednost ek Uczeseéenict wi
przedmiotowe] korekty.
30.5.1. Opgata za otwarcie Rejestru

Towar zystwo nie pobiera opgaty za otwarcie Rejest

30.5.2. Opgata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Ucz
Towar zystwo nie pobiera opgaty mani piadwaacyj nej Za
30.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednost ek
Towar zystwo nie pobiera opgaty manipul acyj nej Za
30.5.4. Opgata manipulacyjna za konwersjin Jednostek Uc
Konwersja podaeganwergsajche @pgata skgada sin z dw-

i opgaty stadgej, ustalanych w spos-b nastipuj Ncy:
1) wysokoSl opgaty ruchomej za konwersjn jest ust :
za konwersjn i podst awis ouksotSaclie nti eaj ossttaawkeic.z nMa Kk
opgaty ruchomej za konwersjn stanowi r-Unicnin p
nabycie jednostek wuczestnictwa wg Tabel.i Opgat
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jednostki uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN opgJat vy mani pul ac yj ne

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, w kt-rym
(fundusz Fr-dgowy), z zastrzeUeniem Ue stawka
pobierana jest przez Towarzystwo w funduszu docelowym,wkt - r ym nabywane sN |
od kwoty konwertowanych Srodk:- w. Podst awN ustal
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Uc
w funduszu Fr-dgowym w Dniau oWycae rnyy .r uZahsoarey] WStz
okreSlone sN w Tabelach Opgat. Pob-r opgaty ru
podatku;

2) opgat a staga mo Ue wynosi l maksymal ni e 1% wa

pomniejszonych o naleUnyzpokanhw&r sj fo.p Ak tivualumd o
stagej za konwersjn podawana jest w Tabelach Op

30.5.5. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem
Inwestycyjnym

1. Towar zystwo mo Ue w przypadku Specj alii®tryydznoyd hi c
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wyni kapNmp&k prmekeatmatbtt
zni Uek w opgatach za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr-wnawcza, o] kt -rej mo wa ’powyUej, nie
uczestnik planu nie wy wi Nzag sifn z jego obowi Nzk-w wynikajN
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec

a)zmiany Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

politykiinwe st ycyj nej |l ub zwinkszaj Nce koszty obci NU
b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestni ka planu ni U przewidziane w umowie o0
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

306. Wskazani e opga zmi ennej, bindNcej cznSci N WY n 8
wysokoSI j est uzaIeUnlona od wyni k-w Subfundu:
procentowym w stosunku do Sredni ej WartoSci Akt yw:

1. Towarzystw o bndzi e pobierago wynagrodzeni e Zmi enne Z

uzyskane wyni ki zarzNdzani a Subfunduszem przez
odniesienia. Stopa odniesienia obliczana jest na podstawie indeksu. St opa odni esi eni a
oceny ef ekt ywnoSci i nwestycij.i w Jednost ki Uczestni
zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ncych cel i p
niniejszym rozdziale AstopN odn|e5|enia(‘).

2. Indeks jest wyliczangdfaddeagst ipajaNwe go kwz or u

BVt=BVO0*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:
Bvtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok

WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt -w 1 miesifncznych,

Ri stawkarezer wy obowi Nzkowe | odprowadzanej do NBP pr z
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d -liczba dni kalendar zowych pomi hdzy dniem t, a
odsetkowego.

3 Przyjmuje sifi, Ue wyniki zarZbdwaanivayozbet 8midlisgtec
odniesienia w przypadku spegnienia poni Uszego war

W(NAV)>=W(BV)
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30.7.

b)

30.8.

31.

gdzie:
W(NAV)T procent owa zmi ana WartoSci Aktyw-w Netto Sub:

w bi eUONcym okresie rozliczeneikowWar toobSciicz&ka y w-av
Subfunduszu na Jednostkhn Uczestnictwa w ostatn
rozliczeniowego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

W@BV)istopa odniesienia w danym okresie rozliczeni ow)
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni
do wartoSci tego indeksu w ostatnim Dniu Wyceny p
Wynagrodzenie to ustalane jest zgodnie z poni Uszy

PF=0,33x(W(NAV)i W(BV))xA(NAV)
gdzie:
PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procentowa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Sub

w bi eUONcym okneswgmrobliczana j ako stosunek We
Subfunduszu na jednostkAﬁ Uczestnictwa w ostatn
rozliczeni owego do WartoSci Aktyw-w Netto Subfund
Dniu Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego,

WBV)ist opa odniesienia w danym okresie rozliczeni
indeksu, o kt-rym mowa w pkt 31.3. w ostatnim Dni
do wartoSci tego indeksu w o0 9otkesumozliozenibwdgey Wy ceny p
ANAV)-Srednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w d
Okr esami rozliczeni owymi s N okresy miesiNﬁczne,
rozliczeniowy bndzie |iczony odo ddriga elgioe IDMd eag oNyn
kalendarzowego.

WysokoSi rezerwy na wynagrodzenie zmienne za zar
Wyceny.

WartoSi skumul owane|j rezer wy, o kt-rej mowa w pk
rozliczeni owegoowaypgyasdcama wj ¢er mTnie 15 dni od za
Maksymalna wysokoSIi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 ustawy o funduszact
za zarzNdzanie SuéfunBusdemz J[jekuje powyUej 50% A
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjr
instytucij. wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo | est uprawnione do pobierania,neynagr c

kt-rveynagrodzenie skgada si n:

wynagrodzeni e stage za zarzNdzanie w wysokoSci

towynagrodzenia nie wifncej ni U 0, 3% przeznaczane
Subfunduszu, nal i cozdanniee iz wyapsgaadcaaimmie ozkgr e S| ony mi w |
wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie quaIeUnione
naliczaneiwy pgacane zgodnie z zasadami okreSlonymi w p
Wskazanie istniejNAcyche(E,m-waIpbdsppawizelmkt-r'ych k c
Subfunduszu bezpoSrednio Il ub poSrednio s N rozd
Towarzystwo lub inny podmi ot , w tym wskazanie usgug doda
wpgywu tych usgug na wysokoS| proawmi 2jti  pp @bwiaedrzaN
dziagal noSlI makl erskN oraz na wysokoSl wynagr odz

Subfunduszem

Il stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zyst wo
koszty Subdunduszu, kt -re sN npao kpoydvsatneewi per ziezh wlaojv
Towar zyst wa (zgodni e ze Statutem). Taki e koszty
Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktyw-w Fu

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujficiu hi
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31.1.

31.2.

War t o SI  AkettoySubfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.
WartoSi Aktyw-w Netto Fundusza0l5ma Dy esid@dWaegny 31

Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je
ostatnie 3, 5, 10 lat

UniWIBID Plus

50% 44 47%

40%
30%
20%

0%

31.3.

11 27% 12,73%

3 lata 5 lat 10 lat

Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci
Subfunduszu odzwierciedl aj Ncego zachowani e sin
oddaj Ncych cel i polityki inwestycyjnN SuyeH undus
zmi anach wzorca, jeUel:i mi agy miejsce

Do 30 sierpnia 2014 r.:
Benchmark wyliczany kaUdego dnia w roku wedgdug na
BV1=BVOX(1+(11 R)XWIBID1)/ROK)
gdzie:
BViiwart oSi benchmarku danego dni a,
BVOiwart oSi benchmar ku ezg od nAidaa npyo pdrzzi eed®oa, j Nc
Ristawka rezerwy obowi Nzkowej odprowadzane]j do

WIBID1 T st awka WI BI D dIl-mi edseipfoczzynty-cwh 1w pi er wszym

mi esi Ncta,r ywaom wyl i czany jest benchmar k,
ROKiliczba dni w 1 & HKub 366 wipraypadiligdy roR Kalendarzowy ma
366 dni.
Po raz pierwszy benchmark zostadg obliczony drug
benchmar ku wynosi ga 1 00O0. Benchmar k opiera sihn
depozy-imi es ilnc zpewszhe g(oz dni a kaUdego miesi Nca), zZwa

kt-ra ulega zmianie kaUdego miesi Nca.
Od 31 sierpnia 2014 r.

Stopa odniesienia obliczana na podstawie indeksu.

Indeks jest wyliczany kaUdego dnia w roku wedgug
BVt=BVO*{1+(1i R)*[(WIBID1M*d)/365]}

gdzie:

BVtiwart oSi indeksu danego dnia (Adzie@® to).
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BVOiwartoSi indeksu w dniu stanowi Ncym poczNtek ok
WIBIDIMi st awka WIBID dla depozyt-w 1 miesifncznych,

Ristawka rezerwy obowi Nzkowe|j 0 kipkonoergygne mstalorejw  d o NE
dniu ustalenia stawki WIBID1M,

d-liczba dni kalendar zowych pomi ndzy dniem t, a
odsetkowego.
314, I nformacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny.

Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

UniWIBID Plus

50%
42 77%
40%
30%
20% 16,02%
10% 6,78%
0%
3 lata 5 lat 10 lat
315. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczes:
wartoSci Jednost kimorendeejg zbycieitodkapiewia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu oraz wygakoSwani pubrazyyalych or
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidual ne
uzal eUniona od wa rzesmi&wai w ndomehcieo jgjtzlycia i Wakupienia przez
Fundusz or az wysokoSci pobranych przez Fundusz
hi storyczne nie gwarantuj N uzyskania podobnych wy
3la. I nformacja o stosowan e jkowmneg ¢ekepbzycjicSubpuoduasza.r u c a g
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej eksp
2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
bndzie przekraczaga 300% wduszt.oSci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu UniObligacje Aktywny ( dawni ej : Uni Total Trend DJguUny

32. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

321. Wskazanie gg-wnych kategori. lokat Subfunduszu i
specyfikn SubfundusdusorhekujeUAkiyWanSubfunduszu
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zraynn k
cechy

3211 Fundusz | okuj Nc Aktywa Subfunduszu przestrzeg:
Statutu i Us t a wy qgrarsczeaia inwestycyjne daguadiiszu inwestycyjnego
zamkni Atego.
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32.1.2

32.1.3

32.1.4

32.1.5

32.1.6

32.1.7

32.1.8

32.1.9

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

a) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i od
0% do 30% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu,

by listy zastpapéerggwdneoSciowe oraz | ifisarumen
zasadach okreSlonych w ppkt 32.1.4. oraz w S

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodnei na zasadach okr e &I4038.35ih w py
32.5. oraz w Statucie,

-pod warunkiem, Ue sN zbywalnne,
d jednost ki uczestnictwa oraz tytugdgy uczest
zagraniczne |l ub instytucje wsp:-lnegoiodnwesto

0% do 50% wartoSaoduszdkt yw-w Subf u
e) walutyobceiod 0% do 100% wartoSci, Aktyw-w Subfund
f) depozytybankoweiod 0% do 100% wartoSci Aktyw-w Subf

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w instru
w ramach ogranicze @& anycww ppkty32.3.9. Supfanduszwirsvestue

zar-wno w |l okaty denominowane w walucie pol sk
wal utach obcych zar -wno na rynku polskim, jak |

Dokonuj Nc |l okat w kategorie | okliat),ib)oFurksz rych
lokuje Aktywa Subfunduszu w papiery wartoScio
emi towane przez podmi oty z siedzi bN na tery

paEGtwach czgonkowskich Unii Europepskneych wi |
Rzeczpospolita Polska i paEGtwo czgdgonkowskie
pa@Gtwach nienal eUONcych do OECD: Serbia i Chor
Fundusz moUe dokonywal Kr-tkiej SprzedaUy papi
skgad Aktyw-w GNb&dZmaduwsazru.oSi Papier-w Warto!
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaOy ni e mo Ue pr z
Subfunduszu. GNczna wartoSi papier-w wartoSci
przedmi otem Kr-tkiej SprzedaUOy nioeScimo A&k t ypw -z
Subfunduszu. Przy wyliczaniu limit-w inwestyc
niniejszego rozdziagu Statut u, uwzgliAadnia sihf
Kr -t kiej SprzedaUy w odpowiednich | irmietpach wi n
Ustawy oraz z niniejszego rozdziagu Statutu w
instrumentu odrfAbnie r-Unicin mindzy wartoSci N
portfelu inwestycyjnym Subfunduszu a wayh oSci N
bandNcych przedmiotem Kr-tkiej SprzedaUOy, a n
otrzymanej wielkoSci traktuje jako zaangaUowan:
Papiery wartoSci owe l ub Il nstrumenty Ry nku Pi
podmiot, wi erzytel noSci wobec tego podmiotu i udzi
gNcznie wincej niU 20% wartoSci Aktyw-w Subfu
32.1.8.

Zasad, o kt-rych mowa w ppkt 32.1. 6, nie stos
emi towane, porfAnczone | ub gwarantowane przez:

a) Skarb PaG@Gst wa,
b) Narodowy Bank Polski,
c) pa@®two naleUNce do OECD,

d mifAdzynarodowN instytucjfd finansowN, Kkt rej
l ub co najmniej jedno zDpaGtw nal eUNcych do
Listy zastawne wyemitowane pr zez jeden bank hipoteczny nie

o

25% wartoSci Aktyw-w Subfunduszu, przy czym §N
moUe przekraczal 50% wartoSci Aktyw-w Subfundu:

Lokaty, o kt-rychl.mowa tw ppkt n3i2 mogN stanowi
Akt yw-w Subs wrdduszu eni u do waluty obcej jedneg
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32.2.

32110 Li mity inwestycyjne, o ki 32{1)190phowm(waa, wzpvangNGi

Zwi

3221

32.2.2

32.2.3

32.2.4

32.25

i mit-w i nwestycyjnych padpth/rczvNcyw:ahrto/v$1cr|ta)v$y:0h
przedmiotem Kr - -tkiej SprzedaUOy, odnoszN sin r-
kr -t kiej netto. Przez pozycjin kr-tkN netto nal
lokat danego typu jest mniejsza od zera.

nzpdys ockryteri-w doboru |l okat do portfela inwest
Podst awowym kryterium doboru | okat przez Fundu
j est maksymalizacj a wzrostu wartoSci Akt yw: w
inwestycyjnymprzyzachowani u zagdoUonej pgynnoSci . Propo
wartoSciowe, a w szczeg-IlnoSci w rodzaje dguU
oceny perspektyw rynk: - w, z uwzglndnieniem prze
dywersyfikacji lokat. Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem, na podst
makr oekonomi cznych wpgywaj Ncych na atrakcyjno
wskazanych w Statuci e, dokonujedgdgaookfekawgg
danej kategorii lokat. Na podstawie t ej analizy ZarzNdzaj Ncy Sul
decyzje odnoSnie zwifkszenia | ub zmniejszenia
poszczeg-lne kategorie | okat wskazane w Statuc]
Lokaty Subfunduszu w papiery wart s idoovkeo noykwaenS
przede wszystkim na podstawie analizy fundamer
kryteriami brdzi e okreSlenie rynkowych i t ech
zarzNdzania przedsifnbiorstwem.

Lokaty Subfunduszu w dg/aUndanpapumeyltyvaRyoBmPi
inne dguUne papiery wartoSciowe okreSlone w p
wszystkim na podstawie bieUNcej oceny i progn
kraju emitenta papieru GuwidobBai kwegagbowani € h:
st-p procentowych, prognozowanych Zzmi an kszt a
rynkowych st-p procentowych, stosunku oczek
inwestycyjnego zwiNzanego z danym eptenmpRyegkuem wa
PieninUnego oraz rating-w emitent-w opracowywa

Dodat kowo stosuje sin takUe kryteria:

a pgynnoSci,

b) ceny,

c) dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) ograniczenia ryzyka kredytowego,

f)  wyceny,

g konkurencyjnoSci rentownoSci W por-wnaniu
finansowych dostfiapnych na rynku.

Fundus z, dziagaj Nc na rachunek Subfunduszu,

przedmiot I nstrumenty Pocymbkderemiki eruj e sifn nas:

a pgynnoSci,

b) ceny,

¢ dostnpnoSci,

d zgodnoSci ze strategi N i celem inwestycyjnym

e) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrument -w finansowych znajduj Ncychi. sin w

I nstrumenty Pochodne m,ogN byl wykorzystane z
Subfunduszu w nastfiApuj Ncych sytuacjach i dl a o

a) jako substytut lokaty w instrumenty bazowe,

by jeSli na podstawie analiyghrwykarze@® go sppomt
wedgug oceny =zarzNdzajNcego istnieje znaczN
wartoSciwwyelhu zabezpieczenia ceny nabycia peé
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o jeSli na podstawie ]
wedgug oceny zarzNdzaj Ncego i
wyni ku spadku kur su

ograniczenia tego ryzyka,

d jeSli koszt nabycia i utrzymywani ai 0n&kbsuame
nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

e jeSli nabycie Instrumentu Pochodnego bidzie

odpowi adaj Nce temu nabycie instrument -w bazo

) jeSli sprzedaU Instrumentu Pochodneg®s zlafi chzdile

odpowi adaj Nca temu sprzedaU instrument - -w baz

3226 Fundusz, dziagajNc na rachunek Subfunduszu, mo

1) jednost ki uczestnictwa innych funduszy i nwes

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytugy uczestnictwa emitowane przez fundusze
3) tytugdgy uczestnictwa emi t owane przez i nstytu
siedzibn za granicN, jeUel:i
a) instytucje te oferujN publicznihna OUWdadgye

uczestnika,

by instytucje te podlegajN
kapitagowym

finansowym | ub

analizy rynku | ulzychz powc
stnieje znaczNc
wal ut vy, w  kti-weglu dokor

do OECD oraz zapewnhiona jest, na

tym organem,

¢c) ochrona posiadaczy
posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczeg-lnoSci instytucje te stosuj N ograni

jak okreStphnal @ RobPzi agu

d instytucje te sN

finansowych

-pod warunkiem, Ue nie wifncej niU 10% wartoSci
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji mo Ue byl , zgodnie z ich
regul ami nem, zai nwestowana gNczni e w j ednost
i nwestycyjnych ot wartych oraz tytugy uczestni
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

32.2.7 Inwestycje w lokaty wskazane w ppkt 32.1.2 |it. d) dokonywan
podstawie bieUNcej oceny wynik-w inwestycyjny
wsp-lnego inwestowani a, w kt-rych jednost ki u
tytugy uczestamiect svid Albkypwa Subfunduszu, Z u
zysk/ryzyko, prognozy co do ksztagtowania sin
papier-w wartoSciowych Il ub l okat, w kt-re n
i nstytucja wsp- | npergzoy iunwweegsltiodwmaineinai,u specyf i ki
poszczeg:-Ilnych funduszy inwestycyjnych |l ub ins
kategorii.

3228 W odniesieniu do | okat wskazanych w ppkt 32.1
kursowego danej waluty, oceny co do ksztagtowania sifn r
portfela, a takUe dywersyfikacja portfela Sut
Aktyw-w w |l okaty denominowane w danej waluci e.

3229 W <celwu zapewnieni a

bankowych, o niskim ryzyku ni ewypgdacalnoSci,

papiery wartoSciowe emitowane przez emitent .

32.3.JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad uzname gvo

wartoSciiowylkdzanie tego indeksu, rynku, kt-rego
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy. Subfundusz nie odzwierciedla skgadu

wartoSciowych.

pgynnoSci

nadzor owi a
paEGtwa czg
zasadzi e

wg

tytug-w uczestnictwa

V Ustawy,

721562
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324. JeUelart wSi Aktyw-w Netto portfela i nwestycyjne
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikaj NcN ze sk
zarzNdzani ai wyrra®red ewskazanie tej cechy

WartoSi Aktyw-w Netto porutnfdeulsaz ui mwelset yclygmaligtoe rSwbol
zmi ennoSci N.

325. JeUel i Fundusz moUe zawieral na rzecz Subfundusz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie
t ej informacji wrazwm ekwabceéeni emkwph um-w, w ty
przedmiotem sN niewystandaryzowane i nstrumenty p
przyjAatN politykN inwestycyjnN

Umowy, kt -rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne

Pochodne, za wi er ane zar - -wno w celu ograniczenia ryzyka i
0

sprawnego zarzNdzania p
w

32.6.

rtfelnmong N nzweisftkysczyaj in yrny zSyukbof ui

zwi Nzku z istniejNcymi nastfipuj Ncymi czynnikami r

1) ryzyko rynkowe bazy | nstrumentu Pochodnego, zwi Nzane z ni
kurs-w |lub wartoSci instrument-w bnAndNcych bazN |

2) ryzyko stosowani a d Wwprzypadku, fidy rwalnsgrumentyj Pochodne
wbudowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundus z wn o s i depozyt zabe
w wysokoSci ni Uszej ni 0 wartoSI bazy Instrum
poniesienia przez Fundusz dziagajNcy na rzecz S
depozytu zabezpieczaj Ncego, wejnpewotiujenzivielokrotriefievi g n i
zysk-w i str a$ubzf uinndwesszt yeg e byl naraUony na is
wykorzystaniem tego mechanizmu;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewypgacal noSci kwattaBéntrayzyka kontrahenta
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem,
kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nst

5) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiNzane z moUl i woSci N wystiApowani a
rozliczeniach transakcji, kt-rych przedmiotem s

6) ryzyko pgynnoSci, zwi Nzane z faktem, UOe Inst
przedmiotem lokat Funduszu na rzecz Subfunduszu,ni e musz N byl przedmi ot
rynkach regul owanych, a w przypadku I nstrument
obrotu na rynku regulowanym takUe zwi Nzane z m
nie jest moUl i we dokonanriuemetnrt a ws aPkoccjhiistotpegdc ih e t beem
wpgywu na ich cenn;

7) ryzyko operacyjne - r yzyko wyst Npienia straty zwiNzane z
proces - w wewnnitrznych, zasob-w l udzkich, syst
zewnint Powydk ze ryzyk a awenarieM zpazeze Fundusz zna rachunek
Subfunduszu um- w maj Ncych Za przedmi ot Il ns
Ni ewystandaryzowane Instrumenty pochodne mogN
wartoSci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

JeUel i udzirelnacn d owegp Jgaty okreSl onej kwoty z t oyt
Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk- -w gw;q

Ni e dotyczy. Ni e udzielono gwarancij i wypgaty okr e
Uczestnictwa Subfunduszu.

33.0pisryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w JednostKki L
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjnN
33.1. Opi s ryzyka i nwestycyjnego zwi Nzanego z pol ity
uwzgl Aadni eni em st rnataegiii szzacrzzeNyd-zlan y ¢ h strategid.
stosowanych w odniesieniu do i nwestyciji na okre:
okreSlonej branUy |l ub sektorze gospodarczym al bo

lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w warto$S
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notowane, podlegajN zmianom w zaleUnoSci od og-Inej
dany rynek oceny emitentayobeywhmuj Nceansegh pomgp Nk

koniunktury rynkowej . PowyUs ze mo Ue wywi er al wp gy
wartoSciowych emitenta, stanowi Ncych skgadni k portf
wpgywal na s g dediiostek Waasthiawa cSubfunduszu. Ryzyko rynkowe pozostaje w
bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kr edzyatnoewej ezswi Nz kondycj N finansowN emitent . w
wchodzNcych w skgadnemaor tSueblfau nidusesut.ycRyjzyko | est Z v

trwagN utratN zdolnoSci emitent-w do terminowej re
papier ami wartoSci owymi spowodowanN zar - wno przez
uwarunkowanime zeEwamameatry ekonomiczne, otoczenie |
ni eprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza@E® przez e mi

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko kredytowe obej muje r-wnieraﬂngqlqeziyyowggoanwehtélzane

przez agencijn ratingowN i wyni kaj Ncy Z niego spac
Pogorszeni e sin kondycj i finansowe]j emitent -w papi
portfela inwestycyjnegoe Sruatfiumgwsdlug tywoh opap ilemiw
efekcie powadzil do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze:

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w poszczeg-lne przedsifnbiorstwa jest
specyficzne, niezal eUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe sin
kondycj N finansowN, kt -rych pogorszeni e moUe spowo
przedsi nbiorstw.

Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze
ZuwaginamoUl i woSi dokonywania na rachunek Subfunduszu
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzi bf
tytugy wuczestnictwa emitowane pr zez hegmidwestomania zagr a|
maj Nc e siedzibhn zZa granicN, z i nwestycj ami ty mi
charakterystyczne dla danego funduszu | ub instytuc]

oraz Fundusz nie majN wpdgywwmima mapdNs doszadpuNdoa mika
portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych

podmi ot - w. MoUe sifn wiinc zdarzyl , Ue decyzje i nwe
inwestowani a baildNnaod3whbfaggrydwusz bezpoSrednio, co w
wahania (w tym spadki) wartoSci Jednostek Uczestnicf

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okat w instrumenty finan
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu

budUet owego, poziom deficytu na rachunku bieUNcym,
wal ut owyc h. Nal eUy przy tym zaznaczyl b tthesformaci sk a,

gospodarczej, j est naraUona na ryzyko zahamowania v
oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany st-p procentoc
mar ket (rynek wschodzNcy), | e pdwanid oydykatwalame poziomu a Uo n a
i nwestycj.i kr-tkoterminowych kapitagu zagraniczne
makroekonomi cznych mo g N negatywni e wpgywal na cen

i nwestycyjnego Subfunduszu coornaazUe s ppaodvkoid o wa f t owSachi a
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycj.i na rynkach zagr a
wartoSci owe denomi nowane w wal ut ach obcych (inny
dodatkowym c zynni ki em ryzyka |jest poziom kurs-w walut ow)
wal ut obcych mogN przekgadal sifnh na wahania wyra
wartoSciowych, co z kolei moUe prowadzil docwmwemahaE o
Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
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krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-lnie w
walutowych. Zmiany cen papier - - wyw&mut onScilotwyrcyhm nsaN g
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci JednosH

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz | okuje Aktywa Subfunduszu
Akt yw-w Baetwf unduszu jest SciSle uzaleUniona od konct
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Pog
gospodar ki, jak r-wnieO jej negatywnw &dbirym @RAKkz g:

Subfunduszu biAndN | okowane w tym sektorze, mogN wywi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko inwestycji w ddguUne papiery wartoSciowe
ayRyzyko st-p procentowych

I'stnieje ryzyko wr a0UloiSoiScwe gme nnya pzanpiiaenryu rwanrkto wy c h
Spadek ceny papieru wartoSciowego wchodzNcego w skg
wp g

ywal na wartoSi Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
b)) Ryzyko utraty wartoSci realnej
Istnieje ryzyko utraty realne | wartoSci papier - w wa[toéciowych or a
Zwrotu z inwestyciji w papiery wartoSciowe spowodow

wartoSciowego wchodzNcego w skgdad Aktyw-w Subfundus
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

¢) Ryzyko kredytowe

I stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem syt
Swiadczenia zgodnie z warunkami emisji, w tym nie d
wykup i w terminie papier-w wartoSciowych, co moUe w
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko nietrafnych decyzji

Istnieje moUliwoSi, Ue podjfite w najlepszej wierze
neprzyni osN oczeki wanych rezultat . - w i wart oSl posi
zmniejszeniu, atym samymwar t o S| Jednost ek Uc z elegniezmmiejszeriu. Subf undu

Ryzyko rozliczenia

Il stnieje ryzyko nieter mi nieranych ha rachurzek $Subfundu€u, trealiaacjis a k ¢ j i
przekaz-w pieninUnych, a takUe niewypgacalnoSci b :
rozliczenie |l ub brak rozliczenia transakcij.i moUe
papier-w wartoSkti onayctva hwapniyawaor a z spadki wartoSci
Subfunduszu m.in. ze wzglnfndu na ewentualnN konieczn

rzecz Subfunduszu kar umownych wynikajNcych 2z zawar
um- w.

RyzykopgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci jest zwiNzane =z brakiem moUliwoS
maj Ncej za przedmiot i nstrument finansowy bez isto:
moUe towarzyszyl transakcj otmywnkite- rdclha wioebkoSULUnkwes
wi el koSci transakcij.i maj Ncych za ©przedmiot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUe spowodowal z mioawelij .i cRiy zcyekmoy prgyymkn o Sc i ma szczeg
przypadku rynku akcji. W odniesieniu do poszczeg:- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacja rynkowa) S p
rynkowych akcj a mi danego emitent a. W przypadku innych in
pgynnoSci maj N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, Sredni dzienny obr -t rynkowy danywyw cesNrun
kupna i sprzedaUOy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue Z
finansowych brfrndNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednost ek Uczestnictwa SubfundusvzuasRyglzyhk
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st . p |

zagranicznego.
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Nal eUy r-wnieOUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytych w emisjach publicznych oraznis ki e obroty na rynku mindzybanko
koniecznoSl sprzedaUy papier-w wchodzNcych w skgad
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywistej wart
papier-w mbhiemodoi wowUe w efekcie prowadzil do spa
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku model i wyceny dedyk cdwaknaytcehgodd i pdsokcazeg - -Mmne
uwag.i na konstrukcjn model. oraz rodzaj zastosowany
cena moUliwa do osi Ngnincia na rynku w przypadku sp
ni Usza ni U wywaenacomowmdywal brndzi e na spadek wart
Subfunduszu..

Ponadt o, w zwililzku Zze stosowaniem zasady wyceny wed
papier-w wartoSciowych nienotowanych na gktyenymd zi e p
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt-rej ich wycena nie bndzie odpowi adal aktual nej
wpgywal na wartoSl Jednostek Uczestnictwa Subfundus:
Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nstrut
Fundusz mo Ue zawieral na rachunek Subfunduszu umo
Pochodne, w o tym Ni ewystandaryzowane I nstrumenty Poc
sin nastryiygas j Nc e

0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
(np. transakcje typu swap, umowy opcji, transakcje futures) T r yzyko Zmi ennoSci

procentowej, oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko
kontrahenta;

(0w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) T ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych poza rynkiem regulowanym)iry zy ko zmi an kurs-w wal ut ;

0w przypadku I nstrument -w Pochodnych opair tyzgkoh na
kontrahenta (w przypadku transakcji zawi eranych pc
stopy procentowej oraz t zawd u, r ytzjy.k o r yzzanj kean n @ $¢é ie n rs
oprocentowania obligacij. emi towanych przez paGstw

przez podmioty prywatne;

ryzyko zwiNzane 2z wyborem przez zarzNdzajNcego
Subfunduszu, polegaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy kontr

dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, co mo |
transakciji;

(lryzyko zwiNzang ze stosowaniem I nstrumentciowchPochod
i indeksachi ngd léej doavypbwodowal odchylenie zwrot- -w

por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawi eraniem przez Fun
maj Ncych za p r z atyl Mdclotne, Iwntynt MNiewystandaryzowane Instrumenty

pochodne mogN wpgywal na wahania (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracj N aktyw-w lub rynk-w
Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci NejzalekatgniQubtyndas
skoncentrowane na okreSlonym rynku | ub okreSlonym s
taki ej sytuacj i niekorzystne zdarzenia maj Nce negat
sektor mogN w znaczNcyama stabpmia wpJwawatlo S| Jednos
Subfunduszu.
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Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytarius
subdepozytowych~majN prawo do pr zedho wyiwannailae Uiyr sat rku

nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jedno.
332. Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z uczestnict
3321.Ryzyko nieosi Ngnifncia oczekiwanego zwrdway z in

z uwzglndnieniem czynnik-w maj Ncych wpgyw na
i nwestycj N

Subfundusz poprzez proces inwestycyjny i l okowani e
bridzie dNUygd do =zrealizowania cel uie prayweystjgdeayj ne go
Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifnci a timvestcjiwidnostki a t ak
Uczestnictwa. I nwestycje na rynku kapitagowym obarc
wahania (w tym spadlkk) Ueartsd Héict W@ dBadbtf unduszu Ry
oczekiwanego zwrotu z i nwestycji w Jednost ki Ucze
zwi Nzku Z horyzontem i nwemskryecSlj onnyyrm Uicrzdeyswind kaal ni e
Subfunduszu w opisie Profilulnwe st or a. Skr-cenie sugerowanego czasuU
ryzyko wpgywu kr-tkoterminowych Zzmi an koniunktury
Zako@E& zeni e inwestycj.i przed upgywem zapl anowane
spowodowal ,zowandl stopa aveolu iz inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

bridzie r-0Unil sifn od oczekiwanego zwrotu z inwestyc
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue poc
star anubwScaindusz moUe nie osi NgnNi zakgadanego zwr ot
uwadze nastfipuj Nce ryzyka mogNce miel wpdyw na wart

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powiniemoblriawo $iodwpmigwagui na wartoSi Jedno
zwi Nzanych z zabezpieczaniem inwestycij.i Funduszu,

dotyczNcych Jednost ek Uczestnictwa, oraz um- w o]
szczeg-lnoSci um- Wr azns Ageawegm i Dystrybutorami, p
ni eprawi dgowe|j realizacji powi erzonych obowi Nzk - w.

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych
Uczestnik powinien bral pod uwagh tkndzAdstnicwa tGuhsakejip § y wu
zwi Nzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw-w Subf
wyni kaj Ncych ze specyfiki niekt-rych um-w zawieran:
przedmi ot prawa pochodne dqwayrziykosiwiynwknt NSei zi kstzit @
spos-b odmienny od oczekiwa® zarzNdzaj Ncego), poUy
moUl i woSci wywi Nzania sifn z umowy poUyczki na warur
takUe mo Ul i wo Sths azkkacwar chna wamunkach ni estandar dowy
op:- ¥fnieE& w i ch reali zacj.i bNdT¥ rozliczeniu, spo
Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z wudzielonymi gwarancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Ponadto, ani Fundusz, ani jakikolwiek inny podmiot
nie gwarantuje osiNgnifncia ani utrzymania WartoSc
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na jakimkolwiek poziomie.

3322.Ryzyko wystNpienia szczeg-lnyck &kokriychndIczies!

nie ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest wuprawnione do
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczest
ni epodj fdcziaa gtaygE.h Ponadto mogN wystNpil inne okolic
miag wpgywu, a kt-re w znaczNcy spos-b mogN wpgy
NaleOy r-wnieO zwr-cil uwagi na moUliwoSi kwigst Npi
ma wpgywu, a kt-re mogN zaistniel w zwi Nzku z pi

dziagalnoSci N, takich jak:

Ryzyko pogNczeni a Funduszu z i nnym funduszem i n\
Subfunduszu z innym Subfunduszem
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Towarzystwo moUezjpodo Npogdecczeni u Funduszu z innym
zarzNdzanym przez Towarzystwo. PogdgNczenie nastipuj e
PogNczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjny
Subfundus zmime imowWpgyw na wartoSi Jednostek Uczestnict
zostal r-wnieU Subfundusze. PogNczenie Funduszu Z
pogNczenie Subfunduszu z innym Subfunduszem nie wym
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmi any w zakresie polityki i nwestycyjnej Subfundu.
Subfunduszu oraz mi el wpgyw na wahani a or az spa
Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wy maga zgody Uczestnik:
zasady, zezwol eni a KNF. Zmi any polityki i nwestycyjn

mi esiicy od dnia dokonania przez Towarzystwo oggosz

Ryzyko zwi Nzane z zawi esdnesiek Bapestmidtwai py wani a Je

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UNdanie odkupie
Wyceny. Ni emni e]j j ednak Prospekt przewiduj e, Oe w
Towar zystwo mo Ue zawi esil cekktupywa wae ODedacghbekt oU
Uczestnictwa, co do kt-rych Uczestnik zgoUyg UNdan
zostal odkupione w innym terminie, co wiNUe sifn z r
Subfunduszu nasmnNpeij pkorezgmsit ae ] ni U oczekiwag tego
odkupienia.

Ryzyko regul acj i prawnych dotyczNcych Subfunduszu
podatkowego.

Zmi any w regul acjach prawnych mo g N wpgynNiw na z
Subfunduszu. Jednym z naj waUniejszych czynni k-w pr
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w s yns 9 e nmoeg No bnreogtaut y |
wpgywal na atrakcyjnoSi inwestycyjnN instrument- - w
wartoSciowych oraz akcji, a tym samym na ich ceny,
wahania (w tym spadek) war tSuddiundadrras tNeak ellyz epstzryi ¢
Ue zmiany w systemie prawnym mogN miel charakter na
gospodarczych przyczyniajNc sifn do gwagtownych ruch
Dodat kowo nal eO¥e pzondikanreyS| wi ,systemie prawnym, woot
gospodarczego oraz wW systemie podatkowym mogN nieko
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu nar

dodat kowych -orbeciWUs@Eos ki znaczNcy mogN negatywnie w
Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodni e ze Statutem zar-wno mBgNdwdz,.c jldkwidaajbif uw
okreSlonych w Statucie.

Ryzyko przejfncia zarzNdzania Funduszem przez inne t

Zgodni e z pol skim prawem dopuszczalne j est przej
towarzystwo funduszyinwe st ycyj nych bez zgody Uczestnik-w Fundu

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkhn

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe'W drodze
prowadzNcej dziagal noSlI na Ptodrsykticerji umarRz2Nedczzaynp ces p 6
prowadzenie jego spraw.

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot-w obsguguj Ncych S

Zgodnie z pol skim prawem dopuszczalna j est zmi an
obsguguj Ncych FundruesSciw FEumdui®ezuwWzbeazjaigody Uczestnik

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl Andni eni u i

moUe sin okazal, Ue realnie Subfundusz przyniwsg st
Subfunduszu.
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34.

Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Ngnifcia celu inwestycyjn
z Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I stnieje ryzyko niperszpegza cheannika ma IteeltnmoiSciie z tytugu | ol
kt - rych zostanN ulokowane Srodki, okaUN sinfn niewypg:
Ryzyko przeksztagcenia Funduszu w fundusz inwestycy]
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy. Istnieje
ryzyko, Ue Fundusz zostanie przeksztagcony w func
Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiani statutu
wpgywu. W szczeg-InoSci,cekndmsebiwence N zmiraeas ptodg t
Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, stosuj Ncych do
funduszu i nwestycyjnego zamkni Atego co mo Ue powod ¢

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

OkreSlenie profilu inwestor a, z uwzglnindnieniem zak!
ryzyka inwestycyjnego zwi Nzanego z przyjntN polityk

Subfundusz skierowany jest do inwestor - -w, kt -rzy:

35.

35.

A chcN wuczestniczylajwcyyghkasciti rroyznki-jw dguUnych pap
regionu Europy Srodkowowschodniej,

A sN zainteresowani zdywersyfikowanym portfelem papi

A chcN korzystal za poSrednictwem funduszu z ra
wy kor zyst uj Ndnstrgroentariane inwestycyme,

A maj N c o n-denirhoryzeniinwéstycyjny,

A a k c e pumiarkoWane ryzyko inwestycyjne,
A chcN miel przejrzystN, elastycznN formih inwestycj |

Met ody i zasady dokonywania wyc enundusak UniQbligacje Fun d u ¢

Aktywnyor az oSwi adczenie podmiotu uprawnionego do bad

zgodnoSci met od i zasad wyceny Aktyw-w Funduszu op

Z przepisami dotyczNcymi rachunkowotSackiUef uondagadgnaddh

kompl etnoSci tych zasad z przyjntN przez Fundusz po

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw-w Subf unc

3511 Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Akt ywa Subfunduszu wyceni a
sporzNdzenia sprawozdania finansowego, 2z zachowa

2. W Dniu Wyceny oraz na dzie® sporzNdzenia sprawo
wyceny Akt yw: w Funduszu i Akt yw: w Subfunduszu
Funduszu, ustaleni a wart oSci zobowi Nza® Subfunduszu, us
Funduszu, ustalenia WartoSci Aktyw-w Netto Subf
Subfunduszu na Jednost khn Uczestnictwa, a t ak Ue
Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa Subfunduszu wyceni a sin, a zobowi Nzani
wi arygodni e oszacowane,j wartoSci godzi wej , zZ za
oraz pkt 35.1.7.

4, WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu updesgitw Dnuwna W
Wyceny pomniejszonej o zobowi Nzania Subfunduszu.

5. WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost ki
Aktyw-w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podziel
Uczestnictwa ZwhfNermhwyshe nm, kt-re w tym dniu sN
Funduszu.
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35.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby
Wyceny ni e

okreSleni a
uwzgl Adni a

S i

WartoSci
n Zmi an

Akt yw-w Netto Subf
w kapigadenewpmpgac

zwi Nzanych z wpgat ami i wypdgatami uj mowanymi w Sub

35.1.3. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Zgodni e z postanowieni ami niniejszego punktu bnd

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e Instrumenty Rynku PieninUnego

f)  kwity depozytowe,

g) listy zastawne,

h)y dguUne papiery wartoSciowe,

i) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne,

j)  jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa e
fundusze Zzagraniczne l ub instytucj e wsp-Ilneg
grani cN

k) waluty.

2. Skgadni ki | okat notowanych na Aktywnym Rynku wyc

a) wartoSi godzi wN skgadnik-w | okat Subfunduszu
wyznacza sifh w oparciu o ostatni dosthnpny w
danego skgadnika | okat z Aktywnego Rynku,

b) jeUeli w momencie dokonywani ap owsytcaeswiye nkat - Arket gyow nwy
jest dany skgadnik lokat, nie zostadga zawarta U
skgadni ku | okat et nan®d®ezi ko Wyicekiy, kt -ry ni
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, W- wWaowyaeny danego skgadn
dokonuje sin w oparciu o ostatni kurs zamkni A
przypadku braku K uirmsnue j z aursktnd Ificcn eaj przez Akt ywv
stanowi Ncej jego odpowiedni k,igadziwejwgodrierizdpkti e ni e n
35.1.3. ppkt 7.

3. W przypadku gdy skgadnik [l okat Subfunduszu |jest
Akt ywnym Rynku, wartoSci N godzi wN jest kurs wustalc

4. Podstawowym Kkryterium wybor u owayw pkiu35.53F ppktn3e est, o k
wol umen obrotu na danym skgadni ku lokat. W przyp
wol umenu obrotu stosuje sin kolejné|liompbhi we adsa
zawartych na danym sdkagaedgnoi ksuk glaodknai tk,a |iolkeaS| wpr owad
danym rynku, kol ejnoSlI wprowadzenia do obrotwu 1lu
rachunek Subfunduszu transakcji na danym rynku..

5 Wyboru rynku gg-wnego, o kt-rym mowa nwa pkkotni 3. 1k.a3
kol ejnego miesi Nca kalendar zowego.

6. Ostatnie dostinpne kursy, o kt-rych mowa w pkt 35
Fundusz okresSla o godzinie 12:00. Wy b . r godziny
okolicznoSci ami

a) wycenaz dnia bieUNcego jest oggaszana w dniu bie

by realizacja zlece® uczestnik-w nastnpuje w Dnit
Transferowego przed godzinN rozpoczincia sesji

c) postawienie Srodk-w idba dyapioizyecj € wchdesun nas:|
Wyceny, jeUel i zl ecenie dotrze do Agenta Tr at
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sesji giegdowej w Dniu Wyceny.

7. W przypadkach, o kt-rych mowa w pkt 35.1. 3. ppkt
godzi whgaoaaskgadni ka Aktyw-w notowanego na Akt ywr
wyznaczonN poprzez zastosowanie metody najbardziej

a)

b)

d)

e)

Szczeg-gowe informacje

dla akcj i, praw do akcji, praw poboru oraz in
notowanych na Aktywnym Rynku:

| u azuj Ncego na cenie oggos
d ni k dobnej vkonssukaoji zpeaginejl n celic i o]
e

[ mo del t en nidanegod z wi e

sin istotnie

ekonomicznym, i
skgadni ka 1l okat
i)na podstawie model u baz~uchego na cenach os

Akt ywnym Rynku, z tym Ue wuwzglindnianie wyg!
niedopuszczalne;[ljezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej to,

) na podstawie mod
s k

,_..CD(Q(('D
o G

iii) w oparciu o wgaSciwy dla tego skgadni ke

wej Sciowe do tego modelu biAadN pochodzil z ak

dla warrant - - w subskrypmo,/qenIchAhwygneanAypotdesdrae/vtiyecz
warrantu | ub rizemaglrmaljt uwamt ea&d eUnoSci od tego,

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
zastawnych, k wi t -iwnotowarnyah zma tkajovwym hAktywnym Rynku:
wyznaczonN przez zastomowehiuewypydepowi ekdgaegioka

) model u wyceny nstrument - -w dg
go

ins t Onych opartego
nie odzwierciedla wartoSci z

u
dzi wej danego s
i)model u korekcj.i ceny instrument u okréedgtave s owe g (
emitenta, jeUel: mod el ten nie odzwierciedla

to,

ilmodel u aktualizacj. ceny instrumentu finanso
instrument u, traktuj Nc j ako k os avskim uynku z y ma n i
mi ndzybankowym.

dl a jednost ek uczestnictwa, certyfikat - -w
emi towanych przez instytucje wsp-lnegoiwnwest
oparciu o ostatnio oggdoszonN wezestniotBd, certylikaty w- w r
i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa, z uwzgl
wartoSi godziwN, jakie miagy miejsce po dniu
jednostkn uczestnictwa, certyfwpkat i nwestycyjr

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jest w oparciu o metody przedstawionewlit.te) poni Uej ,

dla dguUnych papier-w wartoSciowych, I nstru
Zzast awny c hdepozitawych natowanych na zagranicznym Aktywnym Rynku, w

tym wyznaczonN przez zastosowanie odpowiednie.
takiej jak:

) oszacowanie korekty wartoSci godzi we|j za pon
model ten nie odzwier ci edl a wart oSci godzi wej danego sk

ij)oszacowani e korekty wartoSci B\WAb dBldomberg zZa |
Valuation).

JeUeli Uadna z powyUszych metod nie odzwiercie
dokonywana jestwoparciuometody pr zedstawione w |lit. c¢c) powy

tyczNce wyboru metody es

do
godzi wej okreSlonych skgadni k- w |l okat Subfundus
sprawozdaniu finansowym Sur fouknrdeuSslzeun i zeem sszkcgzaedgn-i Gko- vww
oszacowania korekt wartoSci godzi we|j dana metoda
powyUszych metod nie odzwierciedla wartoSci godzi v
dokonywana | est we to@dii c$ mamowanmiNa nwart oSci godzi w
prawa, kt-ra zostanie opisana w Prospekcie.
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8. Zobowi Nzania z tytudu Kr-tkiej SprzedalUy wycenia
wartoSciowych.

35.1.4.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

1.Warto@iagskk-w |l ok at Subfunduszu nienotowanych na
zastrzeUeniem pkt 35. 1.7 w nastfipuj Ncy spos:- b:

a)

b)

c)

d)

e)

dguUne papiery wartoSciowe, Il nstrumenty Rynk:t
nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z

uwzgl nhdnieniem potencjalnych odpis-w z tyt u
konieczne;

dguUne papiery wartoSciowe zawieraj Nce wbudowa

)w przypadku gdy wbudowane Il nstrumenty Poclt
wycenianym papierem dguUnym, wartoSi tego pe
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
zastosowany mod e | wyceny w zaleUnoSci od
Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bridzie uwzgl fidni al W SWOoj ej konstrukcj i
wbudowanych I nstrument-w Pochodnych, zgodni e

i)w przypadku gdy wbudowane I nstrumenty Pochc
wycenianym papi erem dguUnym, w-wczas wartoSi wyce
bridzie stanowil sumi wartoSci dguUnego papie
I nstrument - w Pochodnych) wyznaczonej przy
procentowej oraz war tuonbecnit -wib uPdoocwhaondyncyhc hl nwsytzrn é
oparciu o modele wgaSciwe dla poszczeg-Ilnych
lit. f);

akcje niedopuszczone do publicznego obrotu:

)w przypadku akciji emit owanych przez podmi o
emitenpowobnym profilu i zakresie dziagani a
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model.i ws ka*ni k
akcji do poszczeg-lnych, wybranych parametr -
(cenal zysk, cenafiwaprtodla lpoidsgawa e ceny o0ggas
Rynku dla akciji emitent-w notowanych na Akt
zmi any poziomu wska¥nik-w dla akcj.i not owar
godziwa bfidzie podlegal korekci e;

i) w przypadku akcji emi t owanych przez podmioty, dl a kt
emitent -w o podobnym profilu i zakresie dzi
Aktywnym Rynku T pr zy wykorzystaniu model u zdysko
pieninUnych (di scount ed ¢ aegd do fptognezewanych C F ) z
wolnych przepgyw-w pienifdaUnych (free cash f
sporzNdzonej analizy finansowej , przy uw
uwzgl ndni aj Ncej stopin wolnN od ryzyka or a;
dziagal ndédokego emi tent a; anali za finansow:
istotliwoSci N nie mniejszN niU raz na rol
nansowych, a jeSli jednost kanappdstaweNydhz a spr
rawozda@® WartoSia gzo dazn aMai zwy nfiikmnag nscowej bn
eUONco korekcie w kaUdym przypadku, w okt -
dotyczNcN istotnych zdarze@® mogNcych miel wp
akcji;

CcC z
f i
sp
bi

akcje dopuszczone do publicznego obrotu, nienotowane na Aktywnym Rynku, nabyte na

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczneji w oparciu o ostatni N
jaki ej nabywano papiery wartoSciowe na rynku
publicznej, powifikszonN o warftdfdga yhdk oiwdlh po aj
dniu wygaSnincia tego pmrdawa.e & mawNgl 8 dniwgrjiyew
wartoSci godziwej tych papier-w wartoSciowych;

warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru i wed gug wart oSci go
oparciu 0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu
parametr-w pobranych z Aktywnego Rynku;
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2.

4.

f)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne T w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane
dla danego typu Il okaty, przy czym parametry
Rynkuyw s zczegbildfb Scoo model e:

i) w przypadku kontrakt - -w terminowych: mo d el
pienifnaUnych,

i) w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa lub inny powszechnie

stosowany model wyceny; W przypadku opecji {
r-Unic, mo d e | Monte Carlo |l ub drzewa dwumi an
r-wnieU stosowanie wzor-w analityczokpaéh bnd
Scholesa wuwzglndniajNcych charakterystykn wy
stosowany model wyceny,

id)w przypadku transakcji wymi any wal ut, st - p i

przepgyw-w pienifaUnych;

g) Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
maj Ncych siedzibi na terytorium Rzeczypospol.
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytugy uczestnictwa emito
wsp-lnego inwestowamnriaa gmajwNamdl asicée diziobfiost atni o
wartoSi aktyw-w netto na jednostkn uczestn
uwzglhndnieniem zdarze® maj Ncych wpgyw na war't
dniu oggoszeni a wartoSci a k t ystnictwa, ocegyfikato na
inwestycyjnyl ub tytug uczestnictwa;

h) depozytyiw wysokoSci wynikaj Ncej z sumy wartoSci n
przy <c¢czym kwotn naliczonych odset ek ustala si
procentowej;

i) waluty - i ch wartoSi wyznacza sin p o przeliczeni
Sredniego kursu wyliczonego na Dzie®& Wyceny d|
Polski.

W przypadku przeszacowani a skgadni k a |l ok at Sub
wartoSci, gddzwwepkoSci skor yigwawatne§i cgmd/z inwaab ywy rai
ksi Ng rachunkowych Funduszu prowadzonych na rz
przeszacowania, nowo ustalonN skorygowanN cenfi ne

Model e wyceny oraz met onxbywae svt ypreac j3i5. 1a 4kt -prpjkah 1.
W spos-b ci Nggy. KaUda Zmi ana model u wyceny b
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Model e i met ody estymac].i skgadni k- wt3sdk pgkt Subf u
1., podl egaj N uzgodnieniu z Depozytariuszem.

35.1.5. Aktywa i zobowi Nzania denominowane w walutach

1.

Aktywa oraz zobowi Nzani a Subfunduszu denomi nowar
ustala w walucie, w kt-rej s N mo t prwayea dnkau  Agkdtyy
notowane na Aktywnym Rynkui w wal uci e, w kt-rej sN denominowa

Aktywa oraz zobowi Nzania Subfunduszu, o kt-rych
zgotych, po przeliczeniu wedgdug osdzenego dleedarej dost n
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wart oSi AkKtyw-w Subfunduszu notowanych | u
Nar~odowy Bank Pol ski nie wylicza kursu, o k
mo Ul i deevaluty USD.

eno

b d
reSl a

35.16. PoUyczki papier-w wartoSciowych

3.

Nal eUnoSci z tytugdgu wudzielonej poUyczki papier:
przyjntych dla tych papier-w wartoSciowych.

Przedmiotem poUyczki papier-w wartoSciowych mo g
dopuszc zone do publicznego obrotu, kt-rych nabyci e
rachunek Subfunduszu.

Zobowi Nzania z tytugu otrzymanej poUyczki pap
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rozporzNdzeni a, o kt-rym mowa w pktd 3br. Zyj6nt ypcphk t
tych papier-w wartoSciowych.

35.1.7. Papiery wartoSciowe nabyte (zbyte) z przyrzecz:

1. Papiery wartopcizywez omawytNeani u sin drugi e]j st
poczNwszy od dnia zawarci a umo wyynabycia,roszacowarejt o d N
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ro
S

2. Zobowi Nzania z tytugu =zbycia papier-w wartoSci
dziagaj Ncego na rachunek Subfunduszu do odkupu,
umowy sprzedaly, met odN korekty r-Unicy pomifidzy cenN
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

352. OSwi adczenie podmiotu uprawnionego do badania spr:
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzgdu Union Investment Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
Dokonalismy analizy metod i zasad wyceny aktywdw nastgpujacych subfunduszy:

* LUniEURIBOR,

«  UniWIBID Plus,

*  UniObligacie Aktywny,

*  S5GB Gotdwkowy,

#  LIniBessa,

¢ LniAkcje: Daleki Wschdd,

+  UniStrategie Dynamicany,

*  UniObligacje Zamienne,

+  UniDynamiczna Alokacja Aktywdw,
*  UniAkcje Biopharma,

*  UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* SGB Zagraniczny,

*  UniAktywny Pieniginy,

*  S5GB Dhuny,

(dalej jako , Subfundusze”), wydziclonych w ramach UniFundusze Specjalistycenego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz™), opisanych w Rozdzizle 111 Prospekiu Informacyjnego Funduszu, oraz odpowiednio:

+ wpunkcie 17 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

* wpunkeie 29 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

* wpunkcie 35 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

¢ wpunkeie 41 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy SGB Gotdwkowy,

* wpunkcie 48 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszy UniBessa,

* wpunkcie 55 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje: Daleki Wschad,

*  wpunkcie 62 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiceny,

* wpunkcie 69 Prospektu [nformacyjnego Funduszu dla Subfenduszu UniObligacje Zamienne,

* wpunkcic 76 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniDynamiczna Alokacia Akbywdw,
* wpunkcie 83 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Biopharma,

* wpunkeie 90 Prospektu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Globalny Dywidendowy,
* wpunkeie 97 Prospekiu Informacyjnego Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagraniczny,

* wpunkcie 104 Prospekiu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniginy,

* wpunkcie 111 Prospektu Informacyjnege Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhuzny,

ktdrego tekst jednolity zostat zaktualizowany w dniu 31 maja 2016 rokw

Zarzad  Union  Investment  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnyeh  S.A. jest  odpowiedzialny
za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej Subfunduszy oraz za wybdr | preyjecie odpowiednich metod
I zasad wyceny akiywow Subfunduszy.

ERMET B YOLKGC W POLSCE JEST CRe DelalFii GL DBALME.] PIAK T ERBAET & viunG
Ermt B Young Audyt Pabka spéia 1 oqranicrang odpowissliinadoy 5. i
546 Reionouy 4 o, Werstawy w Wartaeeie, X1 Wydl ol Gospodartzy Mraloweno Rejestru Sydowens, KRS: G0004810030, KiP S26-400- T8 T8
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Naszym zadaniem bylo wydanie oéwiadezenia o zgodnosci metod | zasad wyceny aktywow Subfunduszy
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy  inwestycyjnych (Dz. U,z 2007 roku, nr 249, poz  1859) {,,Rozporzadzenie™y
oraz o kompletnoded i zgodnedci tych metod i zasad 2 politykami inwestyeyjnymi Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia preeprowadzilismy zgodnie 2 Migdzynarodowym
Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, te opisane metody i zasady
wyceny aktywow Subfunduszy s3 zgodne z Rozporzadzeniem oraz sq kompletne i zgodne z przyjetymi preez
Subfundusze politykami inwestycyjnymi,

Maszym zdaniem, metody | zasady wyceny aktywdw Subfunduszy opisane w Rozdziale 111, w wymicenionych
powyke) punktach Prospekiu Informacyvinego Funduszu dia poszczegdlnych Subfunduszy, w zakresie instrumentéw,
krdrych dotyces, sa we wszystkich istotnych aspektach:
*  zzodne  Rozporeadieeniem;
* kompletme i zgodne z politykami inwestycyjnymi poszczepdlaych Subfunduszy okreslonymi w czgsci 11
Statutu Funduszu oraz odpowiednio:

w Rozdziale XIV, art. 42 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniEURIBOR,

w Rozdziale XV, art. 58 Stawtu Funduszu dla Subfunduszu SGB Dhugny,

w Rozdziale XV1I, art. 66 Statut Funduszu dla Subfunduszu UniAktywny Pieniesny,

w Rozdziale XVIIL art. 74 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Gotdwkowy,

w Rozdziale XX, art. 91 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniWIBID Plus,

w Rozdziale XXI, art. 100 Statutu Funduszu dla Subfunduszu UniObligacje Aktywny,

w Rozdziale XXII, art. 108 Statutu Funduszu dia Subfunduszu UniBessa,

w Rozdziale XXIII, art. 116 Statutu Funduszu dla Subfundusze UniAkcje: Daleki Wschad,

w Rozdziale XXIV, art. 124 Stamiu Funduszu dla Subfunduszu UniStrategie Dynamiczny,

w Rozdziale XXV, art. 132 Statutu Funduszu dla Subfimduszu UniObligacje Zamienne,

w Rozdziale XXVI, art.140 Statutu Funduszu dla Subfunduszw UniDynamiczna Alokacja
Aktywow,

w Rozdziale XXVII, art. 148 Statutu Funduszu dla Subfunduszu SGB Zagranicey,

= w Rozdziale XXVIIL, art. 156 Statuty Funduszu dla Subfunduszo UniAkeje Biopharma,

= w Rozdziale XXIX, art. 164 Stawtu Funduszu dla Subfunduszu UniAkeje Globalny

g 0 0 0 o 0 0 O 900

]

Dywidendowy,
w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spélka z ograniczona odpowiedzialnodeia sp. k.
Rondo ONE
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Ernst & Young Audyt Polska

; .
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minik Januszewski
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Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku
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36.

36.

36.

36.

WysokoSI’ mi ni mal nych wpgat tyt ugeiotwaniafbrinacieao Jednc
wy sokodrkgat i prowi zji zwi Nzanych z uczestnictwer
naliczania i pobierania, koszt-w obci NUaj Ncych S
realizacji zlece® przez Agenta Transferowego

1. Wskazani e wyns ok andd iny ¢ h wpgat tytudgem nabyci a J
Subfunduszu

1. Pierwsza wpgata Srodk-w pieninUnych na nabycie
nie mni ej niU 1 000 zg, nat omi ast kaUda nastnpna

ppkt. 2.

2. Pierwsza ngata~érodk-w pieninUnych na nabycie
fizyczne nie moUe by niUsza ni U 40 000 eur o, u
a

walut obcych oggasz ego przez Narodowy Bawk Pol
natomiast kaUda nastfipna wpgata nie mniej ni U 10
3. Wpgaty i wypgdaty Srodk-w pienifiOnych w zwi Nzku

Uczestnictwa dokonywane sN w zJotych.

2. Wskazanie przepis-w Statutu okreSlaj N&iy,chs posd-zhaj
kal kul acj i i naliczania koszt-w obci NUaj Ncych S
wynagrodzenie Towarzystwa, oraz terminy, w kt-rycl
poszczeg-l nych rodzaj -w koszt - -w

Rodzaje, maksymalnN wygokoSihalsgpasanb ak &klolszltaaow obci N

tym w szczeg-IlnoSci wynagrodzenie Towarzyst wa, or ¢

nast Npil pokrycie poszczeg-lnych rodzaj-w koszt - w, (

3. Wskazanie warte@aoni MeBpKgszt-w Cagkowitych (WKC)
odzwierciedla on udziag koszt-w niezwi Nzanych bez
Funduszu na rzecz Subfunduszu w Sredniej WartoSci
rok, a takUe gyskatakibszkatweSubfunduszu niewdNczon
w tym opgat transakcyjnych

WartoSi Wsp-gczynnika 20i6szt wya0/@§Kawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt -w Cagkowitych odzwierciedla wudz
dzi aga&l nonSaxceist ycyjnN Funduszu na rzecz Subfunduszu
Subfunduszu za dany rok.

NastfAapuj Nce koszty operacyjne Subfunduszu ni e Z0
Cagkowitych:

[l koszty transakcyjne, w gkime,prpov &tj ki iz wipNzaarye ma ki &
skgadni k-w portfela,

[l odset ki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek | ub kredyt

1 Swi adczenia wynikajNce z realizacj. um- w, Kkt-rych

[l opgaty zwi Nzane =z n ablyecdineons tleukb Uocdzkeusptineincitenna | ub i n
bezpoSrednio przez Uczestnika,

1 wartoSci Swiadcze® usgug dodat kowych.

364 Wskazanie szczeg-gowych termin-w realizacji zl ece

36.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa do

godziny 9: 00 wgNcznie oraz potwierdzi, na podst
Agentowi Transfero we mu przez Depozytaani poXka,yclbe Blredkni a
rachunek bankowy Funduszu do godziny 9:00, nabycie Je

cenie z tego Dnia Wyceny. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia
Jednostek Uczestnictwa po godzinie 9:00, lub zlecenie nabycia jednostek otrzymane do godziny
9: 00 wgNaeimige mioe goplakmycil®2: W0Srodkach pieninUnyc
wyci Ngu bankowego udostfiApnionego Agentowi Transf e
Jednostek Uczestnictwa nastfipuje.po cenie z nastip
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36.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

JeUeli UNdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa :
w Dniu Wyceny przed godzinN 9:00, Uczestnik Fund:i
Jednostek Uczestnicteai assedgugnejenWaonda8pi Aktyw-w
Jednostkn Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. W przy
poprzednim nie zostanN spegnione w Dniu Wyceny
odkupienia z nastipnego Dnia Wyceny.

36.4.3 Konwersja Jednostek Uczestnictwa z Subfunduszu

W przypadku konwer sji Jednostek Uczestnictwa zwi Nzanyc
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

T jelel i UNdani e konwer sj.i J e d n poset Agdntowd Trangfesovenmiu vt wa z 0
Dni u Wyceny przed godzinN 9:00, realizacja 1zl ecenia k
nastinpnego Dnia Wyceny;

T jelel i UONdanie konwersj.i Jednostek Uczestnictwa zo
Dniu Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia konwe
Dnia Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Agent Transferowy

Towarzystwo dNOUOy do realizacji k o msmuew terminachJveskazanysht e k  Uc
powyUej . Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast Np
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-Fnienie jest n

odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dguUsze t
nastiipuje w terminie i na zasadach okreSlonych dlIl a

36.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnict wa zwi Nzanych z Subfunduszem na
zwi Nzane z innym Subfunduszem:

i jelel i zdéiMbdyalreidenost ek Uczestnictwa zostago dostarczon
Wyceny przed godzinN 9zami@ny n a ® i fep zwaecd gau gz lceecreyn i ad kupi eni a
Dnia Wyceny;

T jeUel i z&hbdyalreidenost ek Uczestnictwa zostagdo dostarczon
Wyceny po godzinie 9:00, realizacja zlecenia zamianynast Aipuj e wedgdgug ceny Dmadk upi er
Wyceny po Dniu Wyceny, w kt-rym Azmiany. Transferowy otrzy

Towarzyst wo d N U yamidny Jednestek Uazzesmigtwa Funduszu w terminach wskazanych
powyUej. Real izamamyjjmi ezl mec@ei nast Npi [ p- Tsiedmiu) dninod Gniaw t er m
zgoUeni azambny,c emtiyaba Ue op- Fnienie jest nastfipstwem zdar .
odpowi edzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docelowy posiada dguUsze termir

terminie i na zasadach okreS| 8a5Wh kalzansiudbfunduszu adpdge
mani pul acyjnych zAtytutju Zzbycia |l ub odkupienia Je
ui szczanych bezpoSrednio przez Uczestnika
W przypadku ni epr awiadgyo wreagnoi ppuo barcayninae jop(d j . w wysoko
nal eUna) , Fundusz ma prawo do dokonani a stosowny
odpowiednim Subrejestrze Uczestnika, z zastrzeUeni
Jednostek Uczestni ct wa, kt-ra bnAndzie umoUliwiaga dokonanie p
36.5.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ni

36.5.2. Opgdgata manipulacyjna za ztnigtwani e Jednostek Ucz
Wys~okoSI' opdgaty manipulacyjnej pobieranej przy zbyw
moUe przekroczyl 5% Srodk-w wpgacany.ch na nabycie J
36.5.3. Opgata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek

Przyodkupywani u Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ni
odkupywaniem.

36.5.4. Opgaty pobierane w zwi Nz ku z uczestnictwem
Inwestycyjnym
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1. Towarzystwo moUe w przypadku Spernyahi popcznwnéh ofF
uczestnik-w opgaty: za zbywanie i za odkupywani e
wyr - wnawczN. Opgata wyr - -wnhawcza pobierana jest w
planu z jego obowi Nzk-w wynhkaj Ncpcke mollezestekct
zni Uek w opgatach =za zbywanie Jednostek Uczestn
zwi Nzku z jego uczestnictwem w planie.

2. Opgata wyr-wnawcza, o0 Kkt -rej mo wa powyU'ej, ni e
uczestnik pl anu nie wywi Nzag sin z jego obowi Nzk-w wyn
przeci Ngu 30 dni od wej Scia w Uycie zmian z przyec
ayzmi any Statutu modyfikuj Nce w istotnym stopnil

poli t y ki i nwestycyjnej l ub zwinkszaj Nce koszty o

b) wprowadzeni e w trakcie trwani a pl anu i nnych
uczestnika planu ni U przewidziane w umowie o
podpisywania,

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

36.6. Wskazanie opgaty zmiennej, bidNcej c S i N wyna
wysokoSlI j est uzal eUniona od Wynik-w ubf undu:
procentowym w stosunku do Sredni e]j WartoSC| Akt yw:

Towar zystwo bndzie pobierago wynagrodzenie zmienne

wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo br
Sredni ej rentownoSci 52 tygodni owyzethrgu mrganizowanegk ar b o w
przez Mi nisterstwo Finans-w w roku kal endar zowym

przypadkach, w kt -rych w ostatnim kwartal e roku
rozliczeniowy przetarg organizowany przez Ministerstwo Finans - w ni e mi- gdy uzgskaeg s c a

wyni ki zarzNdzania Subfunduszu przez Towarzystwo bif
st awki 1Y WI BI D, Z ostatniego dnia roboczego roku p

1) Przyj muj e si~r“1,niL~Jae Fwymd ks z ezma r mrNadezza Towar zyst wo s
spegnienia poniUszego warunku:

W(NAV) >= 1,5 * x
gdzie:

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Akt yw-w Netto Subfu
bi eUNcym okresie rozliczen#NAVYMNMAVGDddkiecc zana jako: W( N,

NAVl-vaartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu na JednostkHh
bi eUNcego okresu rozliczeniowego

NAVO -War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednost KkHhn
poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodniowych bon-w skarbowy
przez Ministerstwo Finans-w w roku kalendarzowym po
w przypadkach, w Kkt-rych |kvaloesntdaatrrziomve § o a rptogplrez e d o &
rozliczeni owy przetarg organi zowany przez Minister
przyj muj e sin st awkn 1Y WI BI D, z ostatniego dni a

rozliczeniowy,

*1 znak iloczynu;

2)Wynagrodzeni e to ustalane jest zgodnie z poniUszym wz
PF = 0,30%(W(NAV) i 1,5*)*A(NAV)

gdzie:

PFiwynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie,

W(NAV)i procent owa zmiana WartoSci Aktyw-w Netto Subf u
bi eUNcym okr e symeblioczamazjako: &W@iNAV) £ NAVI/NAVO-1, gdzie:
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NAV1—~vyartoSI' Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednostkhn
bi eUNcego okresu rozliczeniowego
NAVO -War t o Si Aktyw-w Netto Subfunduszu na Jednyost kn

poprzedniego okresu rozliczeniowego,

xi Srednia rentownoSi 52 tygodniowych bon-w skarbowy
przez Ministerstwo Finans-w w roku kalendarzowym po
w przypadkachw wstkat-miymhkwartal e roku kal endar zow
rozliczeniowy przetarg organi zowany przez Minister
przyj muje sin st awkn 1Y WIBI D, z ostatniego dni a

rozliczeniowy,
ANAV)i érednia WartoSi Aktyw-w Netto Subfunduszu w dan

3) okresami rozliczeni owymi sN okresy roczne (rok Kk
okres rozliczeniowy bnAndzie |iczony poczNwszy od 201

4) wysokoSia regraguodnzeni e Zmi enne za zarzNdzanie
Wyceny;

5) wartoSi skumul owanej rezer wy, o] kt -rej mowa W

rozliczeniowego, wypgacana jest Towarzystwu w ter mil

Towar zyst wo moUe postanowil o nie pobieraniu.lub pob

367 Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia za zarzNdzanie
kt-rym mowa w art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach
za zarzNdzanie Subfunduszem, jeUel i Fundusz | okuj
w jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjn
instytucji wsp-lnego inwestowani a

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodz e ni a st agego za zarzNdzani
wi nkszej niU 4% roczni e, z kt-rego to wynagrodzen
pokrycie koszt-w dziagalnoSci S b ustf uStattw.s z u , o kt - -ryc

368. Wskazanie istnikubNcpohonmmiwe E, na podstawie kt-ry
Subfunduszu bezpoSrednio l ub poSrednio sN rozd
Towarzystwo | ub inny podmiot, w tym wskazanie u
wpgywu tych usgug na wy s onkyocshi  pprrzoevei zpodnpookti epa
dziagalnoSi maklerskN oraz na wysokoSi wynagrodz
Subfunduszem

|l stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, y
Subfunduszu, kt - -re TBdlwaprozkyrsytwaon en aprpedst awi e uchwag
(zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajN m.in
prowadzenie rejestru Aktyw-w Funduszu.

Podst awowe dane finansowe Subfunduszu w ujniaciu his

371. WartoSiywkw netto Subfunduszu na koniec ostatniego

WartoSi Aktyw-w Netto Subfundu@dbr .nawyDizB ges® 8\8y cteynsy. 3:

372. Wiel koSi Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Je

ostatnie 3, 5, 10 lat
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UniObligacje Aktywny

)
15% 13,24%
10%
5%
0%
3 lata
Subfundusz nie prowadzi dziagalnoSci przez zakres

ostatnie 51 10 lat.

373. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywnoSci

Subfunduszu 0odz wad e rzcaicehdolwagjnNcee g si fi zmi ennych ryn
oddaj Ncych cel i politykn inwestycyjnN Subfundus:
zmi anach wzorca, |jeUel:i mi agy miejsce
Nie dotyczy. Nie zostag okreSlony wzor zecednssikui UNcy
Uczestnictwa Subfunduszu.
374. Informacja o Srednich stopach zwrotu oraz roczny
Subfundusz wzorca za ostatnie 3,51 10 lat
Nie dotyczy. Nie zostagdg okreSlony wzor ze dednssikui UNc y
Uczestnictwa Subfunduszu.
375. ZastrzeUenie, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczest
wartoSci Jednost kimordendeejsj tzhycia it adkupiemia przez Fundusz na
rzecz Subfunduszu or az wypgak oSeani pabraxzryy aty ch or :
osi Ngninte przez Subfundusz W przeszgoSci ni e g
przyszgoSci
Towar zyst wo zastrzega niniejszym, Oe i ndywi dual na
uzal eUniona od wacezestuctva v momentie {®jszbykia i odéupienia przez Fundusz
oraz wysokoSci pobranych przez Fundusz opgat mani g
gwarantuj N uzyskania podobnych wynik-w w przyszgoSc,|
37a.l nf ormacj a o st osowan e jkowig ekepbzycjicSubfundnsza.r u c a g
1. Subfundusz, jako metodn pomiaru cagkowitej eksp
2. Cagkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy
brndzie przekraczaga 300% wduszt,oSci aktyw-w netto
Dotyczy Subfunduszu(8@wnGef : wklowwxot - wkowy3)
38. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu
38.1. Wskazanie gg-wnych kategorii lokat Subfunduszu i
specyfikin Subfunduszu oraz, g elJwebfiurdinsdzus zg g -okruij e
inne ni U papiery wartoSciowe | ub wiymatFmemewstkya zraynn ke
cechy
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38. 1. 1. Fundusz |l okuj Nc Aktywa Subfunduszu przest
Statutu i Ust awy, swesiysyjng dadundusgu imwvestycyinego otvartegon

38.1.2. Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Instrumenty Rynku PieninUnego,

2) dguUne papiery wartoSciowe,

3) kwity depozytowe i listy zastawne,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
-pod warunkiem, Ue sN zbywal nne,

5) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3813.$rodki pienifnUne Uczestnik-w bAdN |l okowane prze
Instrumenty RynkuwPienenUgedmeompapi ery wartoSci o\
czas pozostajNcy do wykupu nie przekracza 397 dni
dla okres-w nie dguUszych ni U 397 dni, przy czym
wart. 74ust. 2 Statutu musi byl niUszy ni 0O 30% wartoSci

38.1. 4. Papiery wartoSciowe | ub Instrumenty Rynku
oraz wierzytelnoSci wobec tego podmiotu nie mogN
Aktyw- w Subf unduszu.

38.1.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
wartoSci Aktyw-w Subfunduszu.

38.1.6. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej

nie mogNi swiamoavji ni U 20 %wartoSci Aktyw-w Subfund:
38.1. 7. Fundus z, dziagajNc na rachunek Subfunduszu
Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane pr ze:
jednostkn samor zoNd up at@srt ywoo rcizaglonnekgo ws ki e, jednost ki
paEGtwa czgonkowskiego, pa@EGtwo nal eUONce do OECD
kt-rej czgonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub c
38.1.8. Fundusz, d zi agaj Nc na rachunek Subfunduszu, moUe | «
Subfunduszu w papiery wartoSciowe porfAczone | ub
mowa w pkt. 38.1. 7. powyUej , przy czym gNczna
Instrumenty Rynku PieninUnego wyemitowane przez podmioc
porfinczane | ub gwarantowane, depozyt-w w tym podn
wyni kaj Nca z transakcji, kt-rych przedmiotem sN I
zavwartych z tym podmiotem nie moUe przekroczyl 35%
38.1.09. Zasad, o kt-rych mowa w pkt. 38.1. 7. i p
wartoSciowe, I nstrumenty Rynku PieninUneglab | ub v
gwar ant owane przez Skarb PaGst wa, Narodowy Bank
mi ndzynarodowe instytucje finansowe, kt-rych <c¢zg
naj mniej jedno paGtwo nal eUNce do OECD.
38.1.10. W przypawkpkt o3&t1r9gm mewmadusz, dziagaj Nc
jest obowi Nzany dokonywal |l okat w papiery wartoS
tym Ue wartoSi lokaty w papiery Uadnej z tych e

Akt yw-w Sauwf undus

38.1.11. Podmioty naleUNce do grupy kapitagowej w
j est sporzNdzane skonsolidowane sprawozdanie fi
Il imit-w inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

n
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38.1.12. FuanjdNics zna drzda@tjunek Subfunduszu, moUe | oko\

Subfunduszu gNcznie w papiery wartoSciowe |l ub | n:
przez podmioty naleUNce do grupy kapitagowej, o}
kt - rywma me zdaniu poprzedni m, Fundusz, dziagaj Nc
|l okowal wincej ni U 10% wartoSci Aktyw-w Subfundus
Rynku PienifilUnego wyemitowane przez jeden podmiot
38.1.13.GNczna wartoSi lokat Subfunduszu w papiery wart
w kt-rych Fundusz, dziagaj Nc na rachunek Subfundtu
Subfunduszu nie wincej jednak ni 0O 10%, g@upgmitow
kapitagowej, oraz inne podmioty nie moUe przekroc
382.Zwi nzpgiys okryteri -w doboru [ okat do portfela inwesty
3821. Podstawowym kryterium doboru | okat | gyejnegod NUeni
Subfunduszu poprzez uzyskanie rentownoSci wy Us
zachowaniu wysoki ej pgynnoSci or az mi ni mal i zowa
papier-w wartoSciowych, w kt-re inwestuje Subfunct

38.2.2. Lokaty Subfunduszu s N dokonywane przede wszystkim na pc
prognoz rozwoju sytuacij.i makroekonomi cznej kraju
wpgywu na ksztagtowanie sin rynkowych st-p procer

3823.$rodki Subfunduszu | olkrosvtamwemesnN yg gRywinkiue Pé eni fnUn
dguUne papiery wartoSciowe |l ub prawa maj Nt kowe
przypadku kt-rych czas pozostajNcy do wykupu ni
oprocentowania jest ustalana dlaokres- w ni e ddguUszych ni 0O rok.

38.3. JeUeIiA Subfundusz odzwierciedla skgad wuznanego i
wartoSciiowylcdhzani e tego indeksu, rynku, kt -rego |
odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz

Nie dotyczy T Subf undusz nie odzwierciedla skgadu uznanego
wartoSciowych.

38. 4. JeUOel i WartoSl Aktyw-w Netto portfela inwe
charakteryzowal duUN zmiennoSci N wynikajedmiKi ze sk
zarzNdzani ail wyrrafnred ewskazani e t ej cechy

Ze wzglfidu na przyjiatN politykid inwestycyjnN Wart

Subfunduszu nie powinna charakteryzowal sifA duUN zm

385 JeUeli Subfundusz moUektzamwyehapr sendmiyot em sN i nst
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarcia takich um- w, wo o tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko z wi Nz ane z przyjntN
i nwestycyjnN

Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne
Pochodne, mogN byl zawierane zar-wno w celu ograni
zapewni eni a s pr aiaporfaem inwestycyjiyrd Subfanduszu.

Umowy, kt-rych przedmiotem s N Ni ewystandaryzowane |
ograniczal ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzy

kurs-w walutowychowwdh sdr pz pum@:wmtmajN’ce na celu
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu mogN zwinkszal
nastninpuj Ncymi czynni kami ryzyka:

1) ryzyko kontrahentai r yzyko ni ewywi Nzania sifn z wa
kontrpartnera;

2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjnego
maj Ncego za przedmi ot T Wwn sptrrzuynpeardtk u P oscthroad reyg i i Zé

ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zarzNdzaj Ncego
Subfunduszu, pol egaj Nce na niewgaSciwym doborze bazy
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dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci, co m

transakcji;

3) w przypadku I nstrument - w Pochodnych,
bazowym jest stopa procentowa (np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i
futures)iryzyko zmiennoSci stopy procentowej ;

4) w przypadku I nstrument - w Pochodnych,
bazowym jest waluta (np. opcje walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) 1 ryzyko
kurs.-w walut i stopy procentowej ;

5) w przypadku I nstrument-w Pochodnych ope:
emitentymwyko zmiennoSci stopy procentowej oraz
ryzyko zmi ennoSci stosunku ovarmoyaceint pwaei a p o &3 i
oprocentowania obligacji emitowanych przez podmioty prywatne;

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem | nstrume
papi erach wartoSciowych, indek snoadde ¢gioe Jpowyddhw
odchylenie zwrsotteekw Uz zéstinbct wa W por - wnaniu Z
odniesienia;

7) ryzyko operacyjne-r yzyko bezpoSredniej lub poSre
z ni ewgaSci wych |l ub zawodnych proces-w wewnntr

system-w i nf or maztey czzdnayrczhe GE uzbe wneilt r znyc h .

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych za przedmiot I nstrumenty Pochodne, W
pochodne mogN wpgywal na wahani a ( wUczestnimtwas p a d Kk i
Subfunduszu.

386. JeUel i udzielono gwarancj i wypgaty okreSlonej K\

Uczestnictwa Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwa

Nie dotyczy 7 ni e udzielono gwar ancij i wy p @akupignia dédmostékl o n e j
Uczestnictwa Subfunduszu.

39. Opis ryzyka zwi Nzanego z inwestowaniem w Jednostk
ryzyka zwi Nzanego z przyjntN politykN inwestycyjn

39. 1. Opis ryzyka inwestycyjnegeogtywyNzélneSgJobflndpuos
uwzgl ndni eni em strategi. zarzNdzani a i szczeg
stosowanych w odniesieniu do i nwestycji na okre

okreSlonej branUy lub sektorze gospodag kaegyoni albo
lokat, albo w celu odzwierciedleniu indeksu

Ryzyko rynkowe

Ryzyko wynikajNce z faktu, Ue ceny papier-w wart o
not owane, podlegaj N zmianom w zal eUnoSci odzemg- -1 ne
dany rynek oceny emitenta ObeijJNcej jego pozycjn
koniunktury rynkowej . PowyUsze mo Ue wywi eral wp g
wartoSciowych emitent a, st anowi Nc gubfanduszk,dca d kolek por t
moUe wpgywal na spadki wartoSci Jednostek Uczestnic
w bliskim zwi Nzku z Ryzykiem ekonomicznym

Ryzyko kredytowe zwi Nzane jest z kondywpaNtbScaowyg wl
wchodchych w skgad portfela inwestycyjnego Subfun
trwagN utratN zdolnoSci emitent -w do terminowej re
papi er ami wartoSci owymi S powond ckwa n\We wznaiirt -rwmoe  perni et z
uwarunkowani a zewnhihtrzne (parametry ekonomiczne,
nieprawi dgowoSci w realizacij.i zobowi Nza® przez em
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

bejmuje r-wnieO ryzyko zwi Nzane z obn
ratingowN i wyni kaj Ncy z ni ego spad

Ryzyko kred y t o we

o
przez agencij i
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Pogorszenie sin kondycji finansowe|] emi tentjaw pap
portfela inwestycyjnego Subfunduszu, | ub obniUenie
efekcie powadzi l do spadk-w wartoSci Jednostek Ucze

Ryzyko inwestycji w akcje

Z inwestycjami w posz~czeg-iIereanpzrzeadsiwﬁnlmimryzly\kla) ry st
specyficzne, niezaleUne od ryzyka rynkowego. Wi NUe
kondycj N finansowN, kt-rych pogorszenie moUe spow
przedsifnbiorstw

Ryzykozwi Nzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na moUliwoSi dokonywania na rachunek Subfur
funduszy inwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzib
tytugy uczesanecpwaeemiuodusze zagraniczne |l ub ins
maj Nce siedzibhn Z a grani cN, Z i nwestycj ami t y mi

charakterystyczne dl a danego funduszu l ub insty
Towarzystwo oraz Fundusz nie majN wpgdgywu na spos-b zar zNd:
aktualnego skgadu portfela inwestycyjnego w tym do
i nwestycyjnego tych podmlot-w. MoUe si i wi fu zdar
instytucij. wsp-lneg i nwestowania bindN oddzi agywal
moUe powodowal ahania (w tym spadki) wartoSci Jedr

Ryzyko ekonomiczne

AtrakcyjnoSi dokonywania | okaal evJniinosntar ujmeesntt yod i wia e
makroekonomicznych, takich jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom

deficytu budUet owego, poziom deficytu na rachunku
kurs-w walutowych. Nalzg Dy rez yPotl sk a z ajrm& o kraj z
transformacij.i gospodarczej, j est naraUona na ryzyk
gospodarczego oraz zwiNzane z tym gwagtowne zmiany
kraj emerging market (ry n e k wschodzNcy), j est dodat kowo nar aU
wahania pozi omu i nwestycij.i kr-tkoterminowych kapi:t
parametr-w makroekonomicznych mogN negatywnie wpgy
portfelainve st ycyj nego Subfunduszu co moUe powodowal wah.

Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

W przypadku dokonani a i nwestycji na rynkach zagr
wartoSciowe denomi nowaneinmywhal utialt h walbwtya h wy(c eny
dodat kowym czynni kiem ryzyka jest poziom kurs.-w wa
wal ut obcych mogN przekgadal sin na wahani a Wy r a
wartoSciowych, co z kwl ewahmddeormrzowsapadk - wd war t
Uczestnictwa Subfunduszu..

Dodat kowo, poziom kurs-w walutowych, jest jednym z
krajowych papier - w wartoSciowych, szczeg-Ilnie w
walutowych. Zmiany cen papier-w wartoSciowych na giegdzie,
mogN wpgywal na wahania oraz spadki wartoSci Jedno

Ryzyko inwestycji w specyficzne sektory

W przypadku gdy Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w specyfic zne sektory gospodar

Aktyw-w Netto Subfunduszu jest SciSle uzaleUniona
oraz postrzegania tej gagnzi przez inwestor - w. Po
gospodar ki, j agatry wmy edddjiejr nerzez inwestor - w, W
Subfunduszu bidN | okowane w tym sektorze, mogN w

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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Ryzyko inwestycji w dduUne papiery wartoSciowe

ayRyzyko st -p procentowych

Istni ej e ryzyko wraUliwoSci ceny papieru wartoSciowe
Spadek ceny papieru wartoSci owego wchodzNcego w
negatywnie wpgdgywal na wartoSl Jednostek Uczestnicty

b) Ryzyko utriadalgej wart oSc

Il stnieje ryzyko wutraty real nej wartoSci papier - w
Zzwrotu z inwestycij.i w papiery wartoSciowe spowodoyv
wartoSciowego wchodzNcego w s kgad ghktyyw-ive Swphifyuvrad u :
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

c) Ryzyko kredytowe

stnieje moUliwoSi, Ue w zwiNzku z pogorszeniem s
terminie Swiadczenia zgodnie z warunkadmiguemiagjeiUny:
odset ek l ub ni e ykupi w terminie papier-w wartof
spadk-w wartoSci J dnostek Uczestnictwa Subfunduszu

Ryzyko nietrafnych decyzji

Il stnieje moUliwoSi, Ue podjite w najledsRejdewyerf
i nwestycyjne ni e przyniosN oczekiwanych rezul tat
finansowych wul egnie zmniejszeniu, a tym samym war

ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko rozliczenia

Istnieje ryzyko nieterminowy ch r ozl icze® transakcj.i zawi eranych |
przekaz-w pienifnUnych, a takUe niewypgacalnoSci b
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji nmoUe
papier-w wartoSciowych wpgywal na wahani a or az S

i n. ze wzglnindu na ewentualnN konieczr

Subfundusz m. )
nduszu kar umownych wyni kazgcNSuhfunduszz 2z awa

rzecz Subf
um- w.

u
u

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgdgynnoSci jest zwiNzane z brakiem moUl i wosS
maj Ncej za przedmiot instrument finansowy bez isto
moUe towarzysayl kttrarysdakcwioel koS j est relatywni e

wi el koSci transakciji maj Ncych za przedmi ot dany i
powodowal naruszenie aktual nej struktury popytu i

moUeowpdowal zmianfi ich ceny rynkowej . Ryzyko pgyni
przypadku rynku akecji. W odniesieniu do poszczeg- |
czynni k-w jak: wiel koSi (kapitalizacjiaenmyrmrko wab)r og
rynkowych akcj ami danego emitenta. W przypadku i ni
pgynnoSci ma]N wpgyw takie czynniki, jak wartoSi

obroci e, redni dzienny obrimamgolwgwmy cagnymUinnhs@ar
kupna [ sprzedaUy. Ograniczeni e pgynnoSci mo Ue |
finansowych biidNcych przedmiotem | okat Subfunduszu
wartoSci Jednostek UczewzwkatwdgymrubSawindmeda. d&dat k
sytuacji ni epokoju na rynkach, naggych zmian st -p

zagranicznego.

Nal eUy r-wnieUO zaznaczyl, Ue niskie obroty na gie
nabytychwe mi sjach publicznych oraz niskie obroty na ry
koniecznoSi sprzedalUy papier-w wchodzNcych w skgac
cenach nieodzwierciedlajNcych ich rzeczywjstejlewar
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zbycie papier-w bndzie niemoUliwe, co moUe w efekc
Uczestnictwa Subfunduszu..

Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym

Rynku modeli wyceny dedyko wanych do poszczeg-lnych kategorii I
uwagi na konstrukcjn model. oraz rodzaj zast osowan)
cena moUliwa do osiNgnifncia na rynku w przypadku
brdznieUs za ni 0 wycena model owa, co wpgywal bndzi
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ponadto, w zwi Nzku ze stosowaniem zasady wyceny we

papier-w wartoSciowych nienototwa®gichhwyicah gliwebjdizn ey np
rynku pozagiegdowym, w przypadku znaczNcych zmian ¢
kt -rej ich wycena nie bnidzie odpowiadal aktual nej
wpgywal na wartoSi JasSdbfumdestuek Uczestnictw

Ryzyko zwi Nzane z zawieraniem um-w dotyczNcych I nst

Fundusz mo Ue zawier al na rachunek Subfunduszu umo

Pochodne, w tym Niewystandaryzowane | nstr unmdmMtUN Poc

sin nastninpuj Nce ryzyka:

w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych 1[I ns
(np. transakcje typu swap, cap/floor, transakcje futures) T r yzy ko zmi ennoSci stopy
oraz w przypadku transakcji zawieranych poza rynkiem regulowanym i ryzyko kontrahenta;

[lw przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych 1 ns
walutowe, transakcje forward, futures i CIRS) i ryzyko kontrahenta (w przypadku transakciji
zawieranych pozarynkiem r egul owanym) i ryzyko zmiany poziom- \

0w przypadku Il nstrument -w Pochodnych 0 p air tyzyko h na
kontrahenta (w przypadku transakcj.i zawi eranych pc
stopy procentowej oraz t z w. ryzyko Zmi ennoSci spreadu, tj .
oprocentowania obligacj.i emitowanych przez pa@Estw

przez podmioty prywatne;

ryzyko zwi Nzane z wyborem przez zar zNal z Ak Ny evg ov

r
Subfunduszu, pol egaj Nce na n[ewgaéciwyrp doborze L
dokgadnego dopasowania wartoSci pgatnoSci , co mol
transakcji;

ryzyko zwiNzang ze stosowaniopraritiysthr mme ptapw efPactho d
i indeksachi galgeggdioovypbwodowal odchylenie zwrot . - w
por-wnaniu ze stopN zwrotu stopy odniesieni a.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane z Zzawieraniem przez Fun

maj Ncych Za przedmi ot Il nstrumenty Pochodne, w ot
pochodne mogN wpgywal na wahania (w tym spadki
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z koncentracjN aktyw-w | ub rynk-w

Ryzyko zwi Nzane z s tma (Iniivao Se iy Nu azgii , w okt -rej | o
skoncentrowane na okreSlonym rynku |l ub okreSlonym

W takiej sytuacji niekorzystne zdarzenia maj Nce nec¢
sektor morgaNc zWcym stopniu wpgywal na wahania [ w
Subfunduszu.

Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem Aktyw:- w

Aktywa Subfunduszu przechowywane sN u Depozytariu:
subdepozytowych majN prawstdomenzewhbwyawasowych. N |
nad Aktywami moUe doprowadzil do wahania ceny Jednc
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