Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniKorona Pieniezny
wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmujace okres od 1 stycznia 2015r.
do 31 grudnia 2015 .

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (DzU z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi
zmianami), rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU nr 249, poz. 1859), Zarzgd Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu UniKorona Pieniezny wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Subfunduszem), dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz wyniku z operacji za okres
konczacy sie tego dnia.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
1. zestawienie lokat wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 r. o tgcznej wartosci 4 714 243 tys. zt,

2. bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2015 r., wykazujacy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 3 766 106 tys. zt,

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 73 284 tys. zi,

4. zestawienie zmian w Aktywach Netto,
5. noty objasniajgce,

6. informacje dodatkowa.
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Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 08 kwietnia 2016 r.

Roczne sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do rocznego sprawozdania finansowego potagczonego Funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela gtowna

* Ujemna warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2015 r. w wysokosci 11394 tys. zt i 32565 tys. zt na dzien 31.12.2014 r. zostata zaprezentowana w zobowigzaniach Subfunduszu.



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela uzupetniajaca







subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela uzupetniajaca




MFinance France SA
ISIN: XS1143974159

Miasto Warszawa
ISIN: PL0003200017

MOL Hungarian
Oil and Gas Plc.
ISIN: XS0503453275

NE Property Cooperatief
ISIN: XS1325078308

ORLEN CAPITAL AB
ISIN: XS1082660744

PGE Sweden AB
ISIN: XS1075312626

PGNIG Finance AB
ISIN: XS0746259323

PKN ORLEN SA
ISIN: PLPKN0000109

PKN ORLEN SA
ISIN: PLPKN0000117

PKN ORLEN SA
ISIN: PLPKN0000125

PKN ORLEN SA
ISIN: PLPKN0000133

PKO Finance AB
ISIN: XS0783934085

PKO Finance AB
ISIN: XS1019818787

Play Finance 2
ISIN: XS0982710153

POL0618
ISIN: XS0371500611

POL1021
ISIN: XS1306382364

PS0418
ISIN: PLO000107314 *

PS0718
ISIN: PLO000107595 *

PZU FINANCE AB
ISIN: XS1082661551

Rumunia
ISIN: RO1419DBE013

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek
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Gietda Papieréow
Wartosciowych
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Bloomberg
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Generic
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Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic
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Gietda Papieréw
Wartos$ciowych
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Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Valuation

Bloomberg
Valuation

Bloomberg
Generic

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Mfinance
France SA

Miasto Warszawa

MOL Hungarian
Oil and Gas Plc.

NE Property
Cooperatief

ORLEN
CAPITAL AB

PGE Sweden AB

PGNIG
Finance AB

PKN ORLEN SA

PKN ORLEN SA

PKN ORLEN SA

PKN ORLEN SA

PKO Finance AB

PKO Finance AB

Play Finance 2

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

PZU
FINANCE AB

Skarb Panstwa

Francja

Polska

Wegry

Holandia

Szwecja

Szwecja

Szwecja

Polska

Polska

Polska

Polska

Szwecja

Szwecja

Luksemburg

Polska

Polska

Polska

Polska

Szwecja

Rumunia

2021-11-26

2019-10-25

2017-04-20

2021-02-26

2021-06-30

2019-06-09

2017-02-14

2017-06-03

2017-11-06

2017-11-14

2018-04-02

2022-09-26

2019-01-23

2019-02-01

2018-06-20

2021-10-14

2018-04-25

2018-07-25

2019-07-03

2019-01-21

State 2%

State 6,70%

State 5,88%

State 3,75%

State 2,50%

State 1,63%

State 4%

Zmienne 3,30%

Zmienne 3,20%

Zmienne 3,10%

Zmienne 3,11%

State 4,63%

State 2,32%

State 5,25%

State 5,63%

State 0,88%

State 3,75%

State 2,50%

State 1,38%

State 3,40%

4262

1000

4262

4262

4262

4262

4262

100

100

100

100

3901

4262

4262

4262

4262

1000

1000

4262

21308

16385

41890

10750

3400

24650

5271

38987

10000

131789

10500

40000

10600

1750

2500

5000

250

100000

25000

30290

1000

67667

49806

43932

14356

102131

22020

172403

1010

13370

1059

4060

38204

7521

10503

23690

1053

105167

25475

127018

21038

66967

48679

50222

14434

107030

22794

177761

1015

13394

1067

4075

43760

7866

11165

24916

1089

107206

25766

130120

23706

0,30

2,26

0,48

3,76

0,02

0,28

0,02

0,09

0,93

0,17

0,24

0,53

0,02

2,27

0,54



Rumunia
ISIN: XS0371163600

Rumunia
ISIN: XS0972758741

Rumunia
ISIN: XS1312891549

SYNTHOS FINANCE AB
ISIN: XS1115183359

Turkiye Garanti Bankasi AS
ISIN: XS1084838496

Turkiye Halk Bankasi AS
ISIN: XS1069383856

Turkiye Halk Bankasi AS
ISIN: XS1188073081

Turkiye Is Bankasi
ISIN: XS1121459074

Wegry
ISIN: US445545AG19

Wegry
ISIN: XS0369470397

WZz0118
ISIN: PLO000104717 *

WZz0119
ISIN: PLO000107603 *

WZ0120
ISIN: PLO000108601 *

Wz0121
ISIN: PLO000106068 *

Wz0124
ISIN: PLO000107454 *

WZ0126
ISIN: PLO000108817 *

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Inny aktywny rynek

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Aktywny rynek
— rynek regulowany

Razem notowane na rynku aktywnym
Nienotowane na rynku aktywnym

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA565

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA569

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA673

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Bloomberg
Valuation

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Valuation

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Generic

Bloomberg
Valuation

Bloomberg
Generic

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

BondSpot
Poland

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa
SYNTHOS
FINANCE AB

Turkiye Garanti
Bankasi AS

Turkiye Halk
Bankasi AS

Turkiye Halk
Bankasi AS

Turkiye
Is Bankasi

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Skarb Panstwa

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Rumunia

Rumunia

Rumunia

Polska

Turcja

Turcja

Turcja

Turcja

Wegry

Wegry

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2018-06-18

2020-09-18

2025-10-29

2021-09-30

2019-07-08

2019-06-04

2021-02-11

2020-04-30

2018-02-19

2018-06-11

2018-01-25

2019-01-25

2020-01-25

2021-01-25

2024-01-25

2026-01-25

2016-12-03

2016-12-19

2016-09-05

State 6,50%

State 4,63%

State 2,75%

State 4%

State 3,38%

State 4,75%

State 4,75%

State 5%

State 4,13%

State 5,75%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 1,79%

Zmienne 2,87%

Zmienne 2,76%

Zmienne 2,67%

4262

4262

4262

4262

4262

3901

3901

3901

7802

4262

1000

1000

1000

1000

1000

1000

10000

10000

100000

9000

4900

1500

12425

2750

4500

8900

10000

3000

5500

100000

125000

279978

460739

488500

25000

5285575

2200

1030

205

43855

20728

6359

51883

11362

13669

32290

33313

23340

25326

99557

123642

275665

448610

472700

23425

2987099

22000

10340

20500

45367

24594

6526

53388

11937

17445

33793

39017

24738

26990

100862

125590

280152

457340

472389

23761

3087211

22048

10331

20536

0,96

0,52

0,14

0,25

0,37

0,71

0,82

0,52

0,57

2,13

2,65

5,92

9,67

9,98

0,50

65,24

0,47

0,22

0,43



INTEGER.PL SA;
SERIA: INT1502160001

PBG SA;
SERIA: C

PBG SA;
SERIA: D

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku

Obligacje
AB SA
ISIN: PLAB00000043

Akciju sabiedriba
ELKO GRUPA
ISIN: LV0000801892

Alior Bank SA
ISIN: PLALIOR00136

Amrest Holdings SE
ISIN: PLAMRSTO00025

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500112

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500153

Bank Gospodarstwa
Krajowego
ISIN: PLO000500187

Bank Ochrony
Srodowiska SA
ISIN: PLBOS0000159

Bank Ochrony
Srodowiska SA
ISIN: PLBOS0000167

Bank Pocztowy SA;
SERIA: BS

Bank Zachodni WBK SA
ISIN: PLBZ00000176

Benefit Systems SA
ISIN: PLBNFTS00034

Canpack SA
ISIN: PLCNPCK00018

Canpack SA;
SERIA: CANP01050117

CCC SA
ISIN: PLCCC0000065

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

INTEGER.PL SA

PBG SA

PBG SA

AB SA

Akciju sabiedriba
ELKO GRUPA

Alior Bank SA

Amrest
Holdings SE

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

Bank Ochrony
Srodowiska SA

Bank Ochrony
Srodowiska SA

Bank
Pocztowy SA

Bank Zachodni
WBK SA

Benefit
Systems SA

Canpack SA

Canpack SA

CCCSA

Polska

Polska

Polska

Polska

totwa

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2016-02-15

2012-09-10

2013-10-22

2020-07-29

2018-10-16

2021-12-06

2019-09-10

2018-01-25

2017-05-19

2019-02-19

2018-10-31

2018-06-02

2019-12-22

2018-06-25

2018-06-01

2019-09-03

2017-01-05

2019-06-10

Zmienne 5,30%

Zerokuponowe

Zerokuponowe

Zmienne 3,29%

State 8%

Zmienne 5,15%

Zmienne 4,12%

Zmienne 2,23%

Zmienne 2,10%

Zmienne 2,10%

Zmienne 3,51%

Zmienne 3,45%

Zmienne 3,57%

Zmienne 2,82%

Zmienne 3,15%

Zmienne 4,50%

Zmienne 3,69%

Zmienne 3,25%

10000

100000

100000

10000

4262

1000

10000

1000

1000

1000

1000

1000

10000

1000

1000

10000

10000

1000

443

208

617

650

760

6000

2200

58300

57200

99000

7900

11600

1400

107600

3300

100

1900

14000

4430

6500

3220

6000

22000

58207

57200

98965

8068

11827

14000

107600

3300

1036

19224

14003

4519

6591

3293

6023

22001

58832

57338

99733

8083

11792

14012

107666

3308

1049

19513

14029

0,09

0,00

0,00

0,14

0,07

0,13

0,46

1,21

0,17

0,25

0,30

2,28

0,07

0,02

0,41

0,30



Credit Agricole
Bank Polska SA
ISIN: PLCRDAG00025

Credit Agricole
Bank Polska SA
ISIN: PLCRDAG00033

CYFROWY POLSAT SA
ISIN: PLCFRPT00039

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00126

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00134

Echo Investment SA
ISIN: PLECHPS00159

ENEA SA
ISIN: PLENEA000088

ENERGA SA
ISIN: PLENERGO00014

Energetyka Cieplna
Opolszczyzny;
SERIA: J

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA609

Europejski Fundusz
Leasingowy SA;
SERIA: EFLSA729

Globe Trade Centre SA
ISIN: PLGTCO0000144

Globe Trade Centre SA
ISIN: PLGTC0000177

ING Bank Slaski SA
ISIN: PLBSK0000066

Kredyt Inkaso SA
ISIN: PLKRINK00154

KRUK SA
ISIN: PLKRK0000341

Magellan SA;
SERIA: 1/2015

Magellan SA;
SERIA: 13/2014

Magellan SA;
SERIA: 4/2015

mBank SA
ISIN: PLBRE0005185

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Credit Agricole
Bank Polska SA

Credit Agricole
Bank Polska SA

CYFROWY
POLSAT SA

Echo
Investment SA

Echo
Investment SA

Echo
Investment SA

ENEA SA

ENERGA SA

Energetyka
Cieplna
Opolszczyzny

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Europejski
Fundusz
Leasingowy SA

Globe Trade
Centre SA

Globe Trade
Centre SA

ING Bank
Slgski SA

Kredyt
Inkaso SA

KRUK SA
Magellan SA
Magellan SA
Magellan SA

mBank SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2017-03-21

2017-09-22

2021-07-21

2018-06-19

2019-02-19

2019-05-15

2020-02-10

2019-10-18

2018-05-08

2017-03-27

2017-04-07

2018-04-30

2019-03-11

2019-12-19

2018-10-29

2021-06-08

2017-02-20

2018-09-25

2017-11-20

2025-01-17

Zmienne 2,72%

Zmienne 2,67%

Zmienne 4,29%

Zmienne 5,27%

Zmienne 5,40%

Zmienne 5,40%

Zmienne 2,64%

Zmienne 3,23%

Zmienne 2,83%

Zmienne 2,76%

Zmienne 2,57%

Zmienne 5,81%

Zmienne 6,30%

Zmienne 2,52%

Zmienne 5,41%

Zmienne 4,82%

State 3,80%

Zmienne 5,30%

State 3,80%

Zmienne 3,89%

10000

10000

1000

10000

10000

10000

100000

10000

100000

100000

10000

100000

10000

100000

1000

1000

106538

100000

106538

100000

2100

1588

5000

1400

940

500

1380

5320

12

43

1000

107

730

480

6800

5600

172

130

54

590

21000

15902

5000

14010

9400

5005

138000

54112

1200

4317

10006

10434

7120

48000

6800

5600

17967

13000

5734

59000

21016

15906

5096

14034

9586

5037

139425

54239

1205

4311

10021

10620

7302

48040

6864

5617

18922

13182

5777

60051

0,44

0,34

0,11

0,30

0,20

0,11

2,95

188115}

0,03

0,09

0,21

0,22

0,15

0,15

0,12

0,40

0,28

0,12



Miasto Poznan;
SERIA: X

Miejskie Wodociggi

i Kanalizacja

w Bydgoszczy Sp. z 0.0.;
SERIA: 2

Multimedia Polska SA
ISIN: PLMLMDPO00064

Orbis SA
ISIN: PLORBIS00048

Paged SA
ISIN: PLPAGEDO00140

POL0717
ISIN: US731011AL69

Raiffeisen Bank Polska SA
ISIN: PLRFSBP00017

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00156

Robyg SA
ISIN: PLROBYG00206

Santander Consumer
Bank SA
ISIN: PLSNTND00042

Santander Consumer
Bank SA
ISIN: PLSNTND00067

SGB Bank SA;
SERIA: D

Staropolskie
specjaty sp. z 0.0.
ISIN: PLSTRSP00038

TAURON Polska
Energia SA
ISIN: PLTAURN0O0037

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA
ISIN: PLIZNS000063

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym
Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Nienotowane
na rynku aktywnym

Razem nienotowane na rynku aktywnym
Razem diuzne papiery wartosciowe

* Na dzien 31.12.2015 r. na danym papierze wartosciowym wystapita transakcja sprzedazy przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu na faczng kwote 939772 tys. zt o dacie rozliczeniowej do 18 dni po dniu bilansowym.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Miasto Poznan

Miejskie
Wodociagi

i Kanalizacja
w Bydgoszczy
Sp. zo.0.

Multimedia
Polska SA

Orbis SA

Paged SA

Skarb Panstwa

Raiffeisen Bank
Polska SA

Robyg SA

Robyg SA

Santander
Consumer
Bank SA

Santander
Consumer
Bank SA

SGB Bank SA
Staropolskie
specjaty

sp. z 0.0.

TAURON Polska
Energia SA

Zaklady Miesne
Henryk Kania SA

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

2026-12-27

2029-04-20

2020-05-10

2020-06-26

2017-08-14

2017-07-01

2017-11-19

2018-02-26

2019-06-28

2017-10-04

2019-08-12

2021-11-13

2018-07-03

2019-11-04

2017-11-26

Zmienne 2,97%

Zmienne 5,01%

Zmienne 5,05%

Zmienne 2,74%

Zmienne 5,19%

State 7,75%

Zmienne 3,10%

Zmienne 5,80%

Zmienne 4,57%

Zmienne 3,51%

Zmienne 2,84%

Zmienne 4,10%

Zmienne 6,47%

Zmienne 2,70%

Zmienne 6,48%

1000

96400

100000

1000

1000

3901

1000

100

100000

100000

100000

1000

1000

100000

1000

35000

98

738

18750

8400

500

22000

25000

38

280

940

1000

800

1069

3900

529072
5814647

36124

10864

73787

18752

8417

1951

22000

2591

3800

28291

93927

1000

800

105885

3900

1352116
4339215

36007

10613

74309

18759

8581

2107

22078

2629

3801

28389

94962

1005

813

106351

3924

1361276
4448487

0,76

0,22

0,40

0,18

0,04

0,47

0,05

0,08

0,60

2,25

0,08

28,77
94,01



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Tabela uzupetniajgca

. Emitent Kraj §iedziby Instrument .

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku (WyStawes) emitenta Bazowy Liczba
(wystawcy)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
:g%”;;%fg‘ PRI na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska CHF
AN na ks sy Nedonez e 25
:irgf;%f: R[AU na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska EUR
:irgf;%f: R[AU na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska EUR
AN na ks sy e Generats S e 25
:irgf;%f: R[AU na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska EUR
AN na s sy e Generats S e 25
:ig"f%fg R[AU " ryn':lije;’g;v“'l":y"r: Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska EUR
E;J.rg-a.;%leeBP PR na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska GBP
EZ?JNSNZC:)EJBS DA na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska USD
EZ?JNSNZC:)EJBS DA na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: Nie dotyczy mBank SA Polska USD
A na s sy Nedonez e -
!I.T).Slg.LZsz na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: N2 @yezsy Gen;;:?: RelEE SURIECIRELY
!I.R;.SOE.LZJ;G na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: N2 @lyezsy Gen;;:?: RelEE SURIECIRELY
!I.%.SOE.LZJ;G na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: N2 @yezsy Generseggi;t: RelEE SURIECIRELY
IZT).SOE.LZJ;{N na ryn':lijeglgtt;v‘\llv:ynr: N2 @yezsy Generseggi;t: RelEE SURIECIRELY
'22_505352 0 " ryn':lije;’g;v“'l":y"r: Nie dotyczy Bank PEKAO SA Polska EURIBOR6M
Razem niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17

Razem instrumenty pochodne 17

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

(w tys. zt)

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy
(w tys. zt)

15

185

-866

-171

15

-1795

3375

2078

244

239

-1964

-804

-891

-3369

-1520

-5243
-5243

Procentowy udziat
w aktywach ogétem
| Procentowy udziat

w pasywach
(w %)

0,00

0,00

0,00

0,00

-0,02

0,00

0,00

-0,04

0,07

0,04

0,01

0,01

-0,04

-0,02

-0,02

-0,07

-0,03

-0,11
-0,11
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Tabela dodatkowa
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subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bilans

Sporzadzany na dzien 31 grudnia 2015 r. (dane wyrazone w tys. zt — z wyjatkiem liczby
Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa)

31.12.2015
l.  Aktywa 4731622
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11817
2 Naleznosci 5562
3.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4 Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3087211
diuzne papiery wartosciowe 3087211
5.  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1627032
diuzne papiery wartosciowe 1361276
6.  Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
Il. Zobowigzania 965516
Ill.  Aktywa netto (I-11) 3766106
IV. Kapitat subfunduszu 3128702
1.  Kapitat wptacony 33159977
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -30031275
V. Dochody zatrzymane 587611
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 446023
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 141588
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 49793
VIl. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3766106
Liczba jednostek uczestnictwa 18532052,435
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 203,22

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

31.12.2014
5947498
88254
153500
62704
3612278
3612278
2030762
1647435
0
0
1853449
4094049
3529929
26935823
-23405894
499477
355381
144096
64643
4094049
20500995,389
199,70



subfundusz UniKorona Pieniezny

w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rachunek wyniku z operacji za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. (w tys. zt — z wyjatkiem wyniku

z operacji przypadajacego na Jednostke Uczestnictwa wyrazonego w zi)

VL.

VII.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

=

SEESESIN

. Pozostate

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optata dla Depozytariusza

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Koszty Subfunduszu netto

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych

<O [oo} I [0)) [O] LB [oo) fNOF =

= | =
)

N
[

2.  Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

z tytutu réznic kursowych
Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na Jednostke Uczestnictwa (w zt)

finansowego.

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu

01.01.2015
-31.12.2015

141079
0
138307
0

2772

0
50448
47788
0

62
1191

1365
1
50437
90642
-17358
-2508
-32463
-14850
36291
73284
3,95

01.01.2014
-31.12.2014

112129
0
112129
0

0

0
41392
33253

31
784

o N ©O W o © o

7314
0

2
41390
70739
41544
-619
13292
42163
9338
112283
5,48



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2015 r. (w tys. zt

— z wyjatkiem liczby Jednostek Uczestnictwa oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w zl)

Zestawienie zmian w aktywach netto Uil O
-31.12.2015 -31.12.2014
I. Zmiana wartosci Aktywow Netto
1. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4094049 2024201
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 73284 112283
a) przychody z lokat netto 90642 70739
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2508 -619
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14850 42163
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 73284 112283
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -401227 1957565
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa) 6224154 7752559
E)(:Z%;riryt:\anr; kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 6625381 5794994
6. taczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym -327943 2069848
7. Warto$¢ Aktywow Netto na koniec okresu sprawozdawczego 3766106 4094049
8. Srednia wartogé Aktywéw Netto w okresie sprawozdawczym 4343641 3028584
Il. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa
1. Zmiana liczby Jednostek Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 30785038,154 39336720,895
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa -32753981,108 -29376181,121
c) saldo zmian -1968942,954 9960539,774
2. Liczba Jednostek Uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa 193932264,039 163147225,885
b) liczba odkupionych Jednostek Uczestnictwa -175400211,604 -142646230,496
c) saldo zmian 18532052,435 20500995,389
3. Przewidywana liczba Jednostek Uczestnictwa 18532052,435 20500995,389
lll. Zmiana wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
; F.)ra&Voazrg;é\:;:(il;ts;/(\)/v()w Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 199,70 192,04
2. Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 203,22 199,70
3. Procentowa zmiana wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,76 3,99
4. Minimalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 199,71 192,03
- data wyceny 01.01.2015 01.01.2014
5. Maksymalna warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 203,60 199,93
- data wyceny 02.12.2015 09.12.2014
6. Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 2e22l Al
- data wyceny 30.12.2015 30.12.2014
IV. Procentowy udziat kosztéow Subfunduszu netto w sredniej wartosci Aktywow Netto w skali roku, 116 137
w tym: ’ '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,10 1,10
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,03 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00



Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Przyjete zasady rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu UniKorona Pieniezny (dalej zwanego
Subfunduszem) zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(DzU z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU z 2007 r.

nr 249, poz. 1859). Subfundusz UniKorona Pieniezny jest Subfunduszem Funduszu UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty w tysigcach ztotych.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Ujmowanie operacji Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w wycenie Subfunduszu, jezeli
nastgpito w Dniu Wyceny do godziny 12:00 czasu polskiego oraz zostato udokumentowane potwierdzeniem
zawarcia transakcji. Jezeli zawarcie transakcji nastgpito po tej godzinie lub nastgpito do tej godziny, ale
zostato udokumentowane po tej godzinie, transakcje uwzglednia sie w najblizszej wycenie Aktywoéw
Subfunduszu.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zero.

3. Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metoda: ,najdrozsze jest sprzedawane jako pierwsze”
HIFO (highest in first out), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzaciji
premii, najwyzszej wartosci ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio odpis dyskonta lub amortyzacje premii.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:
e papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
e zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
e naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych,
e zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia
0 pozyczkach papieréow wartosciowych.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 3.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

5. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,
oraz odpisy dyskonta.

6. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.



7.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, optaty dla Depozytariusza, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru Aktywow
Subfunduszu, optaty za zezwolenia i rejestracyjne, koszty ustug prawnych, koszty ustug wydawniczych
i poligraficznych, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Subrejestrze Uczestnikow
w tym Dniu Wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych ponize;j.

W Dniu Wyceny Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania ustala sie¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowigzah oraz kursow, cen i warto$ci z godziny 12:00.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w Dniu Wyceny, Aktywa Subfunduszu
wycenia sie wedtug kurséw, cen i wartosci z godziny 12:00 z Dnia Wyceny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przypadajgcego w dniu, nie bedgcym Dniem Wyceny
Aktywa Subfunduszu wycenia sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy, ceny i wartosci z poprzedniego
Dnia Wyceny.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow Subfunduszu pomniejszonej o zobowigzania
Subfunduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Wartos¢ Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikéw Subfunduszu.

Wycena lokat Subfunduszu

Subfundusz definiuje pojecie Aktywnego Rynku jako rynku spetniajgcego tgcznie kryteria:

1.

2.

3.

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wycena lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1.

Kategorie lokat takie jak: akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, notowane
na Aktywnym Rynku, wyceniane sg w sposéb nastepujacy:

1) wartos¢ godziwg sktadnikoéw lokat Subfunduszu, notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika lokat
z Aktywnego Rynku;



2) jezeliw momencie dokonywania wyceny na Aktywnym Rynku, na podstawie ktérego wyceniany jest
dany skfadnik lokat, nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat jest znaczaco niski, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni
kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt
wartosci godziwej zgodnie z pkt 6.

W przypadku gdy sktadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium — ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu

na danym rynku lub mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt 2, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt 1, w dniu dokonywania wyceny Subfundusz okre$la
0 godzinie 12:00.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 2), za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego
skfadnika Aktywow, notowanego na Aktywnym Rynku, uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie metody najbardziej odpowiedniej dla danego sktadnika lokat:

1) dla akgiji, praw do akcji, praw poboru oraz innych udziatowych papieréow wartosciowych, notowanych
na Aktywnym Rynku:

a. na podstawie modelu bazujgcego na cenie ogtoszonej na Aktywnym Rynku nie r6znigcego sie
istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

b. na podstawie modelu bazujgcego na cenach ostatnich ofert ztozonych na danym Aktywnym Rynku
z tym, ze uwzglednianie wytgcznie cen z ofert sprzedazy jest niedopuszczalne; jezeli model ten
nie odzwierciedla warto$ci godziwej to,

c. w oparciu o wiasciwy dla tego sktadnika lokat model wyceny, przy czym dane wejsciowe
do tego modelu bedg pochodzi¢ z aktywnego rynku;

2) dla warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie modelu wyceny teoretycznej wartosci warrantu
lub rzetelnej wartosci warrantu, w zalezno$ci od tego, ktéra wycena jest nizsza,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych, notowanych na krajowym Aktywnym Rynku
— wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny sktadnika lokat, takiego jak:

a. modelu wyceny instrumentéw dtuznych opartego na teorii Svenssona, jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. modelu korekgji ceny instrumentu finansowego uwzgledniajgcego ryzyko kredytowe emitenta,
jezeli model ten nie odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat to,

c. modelu aktualizacji ceny instrumentu finansowego poprzez naliczanie zmiany wartosci instrumentu,
traktujgc jako koszt utrzymania strone bid na warszawskim rynku miedzybankowym.

4) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci;

Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wowczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 5) ponizej;

5) dla dtuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych, notowanych na zagranicznym Aktywnym
Rynku — wyznaczong przez zastosowanie odpowiedniej metody estymacji wartosci godziwej, takiej jak:

a. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomocg BGN (Bloomberg Generic), jezeli model ten
nie odzwierciedla wartosci godziwej danego skfadnika lokat to,

b. oszacowanie korekty wartosci godziwej za pomoca kursu BVAL (Bloomberg Valuation).



Jezeli zadna z powyzszych metod nie odzwierciedla wartosci godziwej, wéwczas korekta dokonywana
jest w oparciu o metody przedstawione w ppkt 3) powyze;.

Jezeli zastosowanie powyzszych metod nie odzwierciedla warto$ci godziwej danego sktadnika lokat,
wowczas korekta dokonywana jest w oparciu o inng metode szacowania wartosci godziwej zgodng
Z przepisami prawa, ktéra zostanie opisana w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wycena lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu, nienotowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie,
z zastrzezeniem wyceny papierow wartosciowych nabytych (zbytych) z przyrzeczeniem odkupu,
w nastepujgcy sposob:

1) dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu utraty wartosci jezeli okazg sie konieczne;

2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane Instrumenty Pochodne:

a. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wartos$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego Instrumentu Pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

b. w przypadku gdy wbudowane Instrumenty Pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych Instrumentéw Pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
Instrumentéw Pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdinych
Instrumentéw Pochodnych zgodnie z ppkt 6);

3) akcje niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym:

a. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla kiérych mozna wskaza¢ emitentéw o
podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych;

b. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku
— przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

4) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nienotowane na Rynku Aktywnym, nabyte
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

5) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — wedtug wartosci godziwej w oparciu
0 powszechnie uznane metody estymacji wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow
pobranych z Aktywnego Rynku;

6) Instrumenty Pochodne — w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty,
przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku. Modelami tymi beda:

a. w przypadku kontraktoéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

b. w przypadku opcji europejskich: model Blacka-Scholesa (dla opcji egzotycznych: model
skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, a takze modyfikacje modelu
Blacka — Scholesa lub inne powszechnie stosowane modele wyceny),

c. w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
wplyw na wartosé godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywdw Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa;



8) depozyty — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

9) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami warto$ciowymi — w wartosci godziwej, ustalone;j
za pomocg analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych lub odpowiedniego dla danego
instrumentu modelu, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Subfunduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych
Subfunduszu stanowi, na dzieh przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny oraz metody estymaciji, o ktérych mowa w pkt 1, bedg stosowane w sposéb ciggty.

Modele i metody estymaciji sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1, podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wycena Aktywow i zobowigzan denominowanych w walutach obcych

1.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, denominowane w walutach obcych, wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w punkcie powyzej, wykazuje sie w ztotych,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢é Aktywoéw Subfunduszu, notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

Pozyczki papierow wartosciowych

1.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone
do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz na rachunek Subfunduszu.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Nalezno$ci z tytutu nabycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przyjete w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu kryterium podziatu
sktadnikéw portfela lokat

Na potrzeby rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano podziat sktadnikéw lokat
na: listy zastawne, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty pochodne.

Sktadniki lokat pogrupowano wedtug rodzaju i kategorii rynku, podajgc zagregowang wartos¢ sktadnikéw
dla kazdego z rodzajéw rynku.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

1. Subfundusz, jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji stosuje metode zaangazowania.



2. Catkowita ekspozycja Subfunduszu wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania nie bedzie
przekraczata Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Metoda zaangazowania jest stosowana od 1 grudnia 2013 r. zgodnie z uchwatg Zarzgdu z dnia 29 listopada
2013r.

Dochody i koszty Subfunduszu

Dochody Subfunduszu

1. Dochody osiggniete w wyniku dokonanych inwestycji powiekszajg wartos¢ Aktywéw Subfunduszu,
a tym samym zwiekszajg odpowiednio Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

2. Subfundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Udziat Uczestnikow w dochodach
Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, zawiera sie w kwocie otrzymanej z tytutu odkupienia od nich
przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa.

Koszty Subfunduszu

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu jest codziennie pomniejszana o przewidywang wartos¢ kosztow w postaci
rezerwy na przewidywane wydatki Subfunduszu. Koszty te obejmujg: wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania, ktére nie moze przekroczy¢ 1,50% w skali roku obrotowego od $redniej rocznej WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu, ustalonej zgodnie z zasadami przyjetymi w Statucie (z ktérego nie wiece;j

niz 0,80% przeznaczane jest na pokrycie kosztéw dziatalnosci Subfunduszu), koszty prowizji maklerskich,
prowizji i optat za prowadzenie rejestru Aktywdw Subfunduszu i prowadzenie rachunkéw bankowych, odsetek
od kredytow i pozyczek Subfunduszu, optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania dokonywania ogtoszen
i publikacji innych materiatébw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, w szczegdlnosci wymaganych przepisami
prawa i Statutu, podatkéw oraz innych optat wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, koszty druku prospektu i sprawozdan finansowych, przygotowania i druku materiatow
informacyjnych, stanowigce koszty nielimitowane Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie state Towarzystwa z tytutu zarzgdzania pobierane byto

w wysokosci 1,10% rocznie. W dniu 15 grudnia 2015 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate
w sprawie zmiany z dniem 05 stycznia 2016 r. stawki optaty za zarzgdzanie Subfunduszem z 1,10%

w skali roku do wysokosci 0,9% w skali roku.

Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Koszty nielimitowane i limitowane Subfunduszu (za wyjgtkiem kosztow optat sgdowych, taks notarialnych
oraz kosztow dokonywania ogtoszen i publikacji zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu, ktére sg pokrywane
przez TFI) zgodnie ze Statutem Funduszu oraz uchwatg Zarzadu z dnia 03 czerwca 2014 r. do dnia 31 marca
2015 r. pokrywat bezposrednio Subfundusz.

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z dnia 31 grudnia
2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastgpity zmiany w katalogu kosztoéw, ktére mogg by¢ pokrywane z Aktywow
Subfunduszu. Po zmianach z Aktywéw Subfunduszu pokrywane sa:
1) koszty nielimitowane:
a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéw finansowych,
b) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,
c) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu,
d) optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne.

2) koszty limitowane:
a) koszty optat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych,
za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza ponoszone
przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu, weryfikacji wyceny
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywdw netto Subfunduszu rocznie,



c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci 0,2% warto$ci
aktywow netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatdw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan finansowych,
przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci aktywow netto
Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywow Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto i wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu, do wysokosci
0,1% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie.

W dniu 01 wrzes$nia 2015 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu przez
Towarzystwo od dnia 01 wrzesnia 2015 r. kosztow prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych
pozyczek i kredytow bankowych. Sposéb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych powyzej nie ulegt
Zmianie.

Dodatkowe swiadczenia na rzecz Uczestnikow Funduszu

Uczestnikowi Subfunduszu, ktéry na podstawie umowy z Subfunduszem zobowigzat sie do inwestowania
znacznych srodkow w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Subfundusz moze przyzna¢ dodatkowe
Swiadczenie pieniezne ustalane i wyptacane na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Warunkiem przyznania przez Subfundusz dodatkowego swiadczenia jest podpisanie przez Uczestnika
Subfunduszu umowy z Subfunduszem.

Wysokos¢ swiadczenia na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych
na posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Swiadczenie na rzecz Uczestnika Subfunduszu spetniane jest przez Union Investment TFI S.A., dziatajace
w imieniu Subfunduszu, ze srodkéw przeznaczonych na wyptate wynagrodzenia dla Towarzystwa, przed
uptywem terminu, w ktérym wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem.

Spetnienie swiadczenia dokonywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Subfunduszu Jednostek
Uczestnictwa za kwote naleznego mu $wiadczenia po cenie Jednostek Uczestnictwa obowigzujgcej w dniu
realizacji Swiadczenia, chyba ze Uczestnik Subfunduszu zadecyduje o wyptacie swiadczenia w formie
pienieznej. Realizacja Swiadczenia na rzecz Uczestnikow nie wptywa na Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu.

Metoda ustalania dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, bedacego podstawa
obliczenia zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych

Dniem powstania zobowigzania podatkowego jest dzien, w ktérym Srodki zostajg udostepnione Uczestnikowi.

Kosztem uzyskania przychodu dla celéw podatkowych jest koszt nabycia jednostek opodatkowanych
z uwzglednieniem opfat manipulacyjnych pobranych przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa.

Wybdr jednostek dla celdw obliczenia kosztéw uzyskania przychodu nastepuje zgodnie z zasadg ,pierwsze
weszio, pierwsze wyszto” FIFO (first in first out).

Przychodem dla celéw podatkowych jest kwota netto wyptacana z Subfunduszu w wyniku odkupienia
Jednostek Uczestnictwa lub konwersji, uwzgledniajgca optaty pobrane w wyniku realizacji tej operac;ji.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki innego subfunduszu w ramach UniFundusze
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zwolniona jest od podatku od zyskéw kapitatowych.

Dochodem dla celow podatkowych jest réznica miedzy przychodem podatkowym i kosztem podatkowym
obliczonymi zgodnie z zasadami podanymi powyze;.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wplywac¢ na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikow
uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej
kategorii aktywdw i zobowigzan.



Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu,

lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
zaprezentowano ponizej w ramach opisu zasad wyceny poszczegdlnych kategorii lokat.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat o charakterze udziatowym, dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek,
oszacowywana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych
metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze
okresowo oceniane i weryfikowane. W przypadkach, w ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb
wartosci godziwej sktadnikdw lokat, kierownictwo wykorzystuje inne, zgodne z prawem, metody oszacowania
ich wartosci. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na prezentacje wartosci godziwej
skfadnikow lokat.

Skladniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu

W przypadku papierow wartosciowych o charakterze dtuznym na kazdy dzien wyceny dokonywana jest
ocena, czy zaistniaty przestanki Swiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli tak, to dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezgca
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw na podstawie dostepnych
danych dotyczgcych poszczegolnych rodzajoéw lokat. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnym przeglagdom i sg cyklicznie uaktualniane.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego wptywajgcego
na parametry z tego dnia oraz poziom ryzyka na ten dzien. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢
wplyw na prezentowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. 34,39% Aktywéw ogdtem Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny,
niz w oparciu o kurs ustalony na Aktywnym Rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.

W przypadku Subfunduszu UniKorona Pienigzny dla 34,51% portfela nie istnieje Aktywny Rynek w swietle
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo dokonuje wyceny tych skfadnikéw lokat zgodnie zasadami wyceny
sktadnikéw lokat, nienotowanych na Aktywnym Rynku, okreslonymi w ww. rozporzgdzeniu. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, ze dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym
moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich Aktywny Rynek. Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci.
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Nota 2 Naleznosci Subfunduszu
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Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

* Wszystkie $rodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w walutach wymienialnych byty utrzymywane w Deutsche
Bank Polska SA oraz w Societe Generale.
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Nota 5 Ryzyka

Poziom ryzyka wartosci godziwej wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartos¢
dtuznych papierow wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartosciowych ze statym kuponem
odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o stalym oprocentowaniu.

Poziom ryzyka przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcy ze stopy procentowej zostat ustalony
jako bilansowa wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym
oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢
bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno i zero kuponowych przedsiebiorstw
bez poreczenia/gwarancji Skarbu Panstwa, obligacji komunalnych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, transakcji przy zobowigzaniu drugiej strony do odkupu oraz transakcji

na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos$¢
bilansowa denominowanych w walucie obcej sktadnikdéw aktywow i pasywow.

31.12.2015 31.12.2014
Ll L wedl.ug’ Procentowy udziat Ll L wedl.ug’ Procentowy udziat
wyceny na dzien . wyceny na dzien o
. w aktywach ogétem . w aktywach ogétem
bilansowy (W %) bilansowy (W %)
(w tys. zf) 4 (w tys. zf) 4

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan
1) Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale 4708092 99,50 5642802 94,88
na kategorie bilansowe, w tym:

wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartosci

a) o o ) 1624238 34,33 2144813 36,06
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
dituzne papiery wartosciowe 1624238 34,33 2144813 36,06
py ~wskazanie aktywbw obciazonych ryzykiem przeplywow 3083854 65,17 3497989 58,82
$rodkéw pienigeznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
listy zastawne 259605 5,49 383089 6,44
dituzne papiery wartosciowe 2824249 59,68 3114900 52,38

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan
2) Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale 2766277 58,46 3269267 54,97
na kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

a) transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym w 2766277 58,46 3269267 54,97
opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
listy zastawne 259605 5,49 383089 6,44
dituzne papiery wartosciowe 2489127 52,60 2790671 46,92
instrumenty pochodne 6151 0,13 238 0,01
transakcje przy zobowigzaniu sige drugiej strony 0 0,00 62704 1,05
do wykupu
zobowigzania, w tym: 11394 0,24 32565 0,55
instrumenty pochodne 11394 0,24 32565 0,55
wskazanie istniejgcych przypadkéw znaczacej
b) koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 0 0,00 0 0,00

kategoriach lokat

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu
ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej

3) . ) 1478247 31,24 1428654 24,02

koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Rlazgrr) Srodki plem(?zne i ekwiwalenty srodkow 4688 0,10 0 0,00
pienieznych denominowane w walutach obcych

Naleznosci denominowane w walutach obcych 0 0,00 0 0,00

Zobowigzania denominowane w walutach obcych 11394 0,24 32565 0,55

instrumenty pochodne 11394 0,24 32565 0,55

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych 1462165 30,90 1396089 23,47

dtuzne papiery warto$ciowe 1456014 30,77 1395851 23,46

instrumenty pochodne 6151 0,13 238 0,01



Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko zajscia zdarzenia takiego, ze Subfundusz nie bedzie w stanie
wygenerowac dostatecznych $rodkdw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci w procesie zarzgdzania subfunduszem. Zgodnie z przyjetymi w Towarzystwie procedurami,

w celu zapewnienia biezgcego regulowania zobowigzan w terminach wymagalnosci subfunduszu Towarzystwo
dokonuje cyklicznego pomiaru ryzyka ptynnosci subfunduszu oraz lokat subfunduszu,

wraz z analizg scenariuszowa.

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa

na 2 tygodnie lub w przypadkach wskazanych w statucie Funduszu, za zgodg i na warunkach okreslonych
przez Komisje Nadzoru Finansowego, na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia
2014 r. Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6 Instrumenty pochodne

a)

b)

c)

d)

g)

Informacje

dla poszczegéinych
rodzajow
instrumentow
pochodnych

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozyciji

Warto$¢ i termin
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa
przysztych
ptatnosci

Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu
pochodnego

Termin wykonania
instrumentu
pochodnego

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
diuznych
denominowanych
w walucie obcej

3375

termin: 19.01.2016
kwota:
92372080.64 PLN

15372800 GBP
po kursie 6.0088

19.01.2016

19.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
diuznych
denominowanych
w walucie obcej

-171

termin: 21.01.2016
kwota:
56240919.80 PLN

13226000 EUR
po kursie 4.2523

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
diuznych
denominowanych
w walucie obcej

-866

termin: 21.01.2016
kwota:
368872768.65 PLN

86686000 EUR
po kursie 4.255275

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

15

termin: 21.01.2016
kwota:
6067362.05 PLN

1419100 EUR
po kursie 4.2755

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

239

termin: 21.01.2016
kwota:
15850800 PLN

4000000 USD
po kursie 3.9627

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

185

termin: 21.01.2016
kwota:
35560068.12 PLN

8293700 EUR
po kursie 4.2876

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

15

termin: 21.01.2016
kwota:
2882915 PLN

672400 EUR
po kursie 4.2875

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
diuznych
denominowanych
w walucie obcej

14

termin: 21.01.2016
kwota:
3179429.42 PLN

748700 EUR
po kursie 4.2466

21.01.2016

21.01.2016

31.12.2015

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentow
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

0

termin: 23.02.2016
kwota:
43508715.60 PLN

11004000 CHF
po kursie 3.9539

23.02.2016

23.02.2016






a)

b)

c)

d)

9)

Informacje

dla poszczegéinych
rodzajow
instrumentéow
pochodnych

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej
pozyciji

Warto$¢ i termin
przysztych strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu
pochodnego

Termin wykonania
instrumentu
pochodnego

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-3126

termin: 15.01.2015
kwota:
367058261.18 PLN

86770900 EUR
po kursie 4.2302

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

5244

termin: 15.01.2015
kwota:
132868359 PLN

39348000 USD
po kursie 3.37675

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-634

termin: 15.01.2015
kwota:
17979482.45 PLN

5302900 USD
po kursie 3.3905

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-75

termin: 15.01.2015
kwota:
6299846.04 PLN

1494200 EUR
po kursie 4.2162

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-25

termin: 15.01.2015
kwota:
1044312.85 PLN

250600 EUR
po kursie 4.16725

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-490

termin: 15.01.2015
kwota:
20973146.57 PLN

5031100 EUR
po kursie 4,1687

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-1703

termin: 15.01.2015
kwota:
42295307.67 PLN

12535100 USD
po kursie 3.37415

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

194

termin: 15.01.2015
kwota:
17258800 PLN

4000000 EUR
po kursie 4.3147

15.01.2015

15.01.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

44

termin: 15.01.2015
kwota:
3746716.18 PLN

867898,12 EUR
po kursie 4.317

15.01.2015

15.01.2015






a)

b)

c)

d)

9)

Informacje

dla poszczegéinych
rodzajow
instrumentéow
pochodnych

Typ zajetej pozyciji

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej
pozyciji

Warto$¢ i termin
przysztych strumieni
pienigznych

Kwota bedaca
podstawg
przysztych
ptatnosci

Termin zapadalnosci
albo wygasniecia
instrumentu
pochodnego

Termin wykonania
instrumentu
pochodnego

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-139

termin: 05.02.2015
kwota:
6499660.42 PLN

1868900 CHF
po kursie 3.4778

05.02.2015

05.02.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-881

termin: 05.02.2015
kwota:
45818232.46 PLN

10935400 EUR
po kursie 4.1899

05.02.2015

05.02.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-420

termin: 05.02.2015
kwota:
23190132.15 PLN

5528700 EUR
po kursie 4.1945

05.02.2015

05.02.2015

31.12.2014

KROTKA

Forward

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-408

termin: 05.03.2015
kwota:
48979296.36 PLN

13878300 CHF
po kursie 3.5292

05.03.2015

05.03.2015

31.12.2014

DLUGA

IRS

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-1680

Co 6M

od 16.05.2011
wg stawki
EURIBOR 6M

Co 1R

od 16.05.2012
wg stawki 2.871%

7300000 EUR

16.05.2016

16.05.2016

31.12.2014

DLUGA

IRS

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-1504

Co 6M

od 16.05.2011
wg stawki
EURIBOR 6M

Co 1R

od 15.06.2011
wg stawki 2.673%

7000000 EUR

15.06.2016

15.06.2016

31.12.2014

DLUGA

IRS

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-4761

Co 6M

od 20.10.2010
wg stawki
EURIBOR 6M

Co 1R

od 20.04.2011

wg stawki 2.837%

14000000 EUR

20.04.2017

20.04.2017

31.12.2014

DLUGA

IRS

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywow

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-645

Co 6M

od 10.12.2015
wg stawki
EURIBOR 6M

Co 1R

od 10.12.2015
wg stawki 0.416%

50000000 EUR

10.12.2019

10.12.2019

31.12.2014

DLUGA

IRS

Zabezpieczenie
ryzyka walutowego
od przeptywoéw

z instrumentéw
dtuznych
denominowanych
w walucie obcej

-1653

Co 6M

od 24.03.2014
wg stawki
EURIBOR 6M

Co 1R

od 22.05.2013

wg stawki 1.718%

5000000 EUR

23.09.2020

23.09.2020



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1)
a)
b)

c)

2)
a)
b)

3)

4)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk
transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastgpuje
przeniesienie ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i ryzyk
transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk
transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartos$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

31.12.2015
(w tys. zt)

Nie dotyczy

939772

939772

Nie dotyczy

Nie dotyczy

31.12.2014
(w tys. zt)

62704

62704

1797867

1797867

Nie dotyczy

Nie dotyczy



subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 8 Kredyty i pozyczki




subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 9 Waluty i réznice kursowe




subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja




subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 11 Koszty Subfunduszu




subfundusz UniKorona Pieniezny
w UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2015

1) Warto$¢ Aktywoéw Netto (w tys. zt) 3766106
2) Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (w zt) 203,22

31.12.2014

4094049
199,70

31.12.2013

2024201
192,04



Informacja dodatkowa

1.

Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe, w tym korekty wyceny Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa, sytuacje wymagajgce zawieszenia zbywania lub odkupywania Jednostek
Uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

ani przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Fundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej kwoty 2 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 38. ust. 3 Statutu.

Zgodnie z art. 40 ust. 1 Statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz moze ulec
rozwigzaniu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadfa ponizej kwoty 10 min zt lub Towarzystwo
podejmie takg decyzje w przypadku zaistnienia przestanek zawartych w art. 40. ust. 2 lub ust. 3 Statutu.

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia publikacji sprawozdania finansowego
nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu lub Subfunduszu, okre$lone w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (DzU z 2014 r., poz. 157) lub Statucie Funduszu.

Inne informacje niz wykazane w jednostkowym sprawozdaniu, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W dniu 11 marca 2013 r. UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty dziatajgcy w imieniu Subfunduszu
UniKorona Pieniezny zawart z niezaleznym podmiotem trzecim umowe partycypacji, w wyniku ktére;j,
ryzyka ekonomiczne zwigzane z biezgcg oraz przyszig sytuacjg spétki PBG S.A. w upadtosci uktadowej,

w tym réwniez wynikajgce z trwajgcego postepowania upadtosciowego, nie powinny mie¢ wptywu

na Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu UniKorona Pieniezny wydzielonego w UniFundusze Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, a tym samym na cene jednostki uczestnictwa Subfunduszu UniKorona Pieniezny
wydzielonego w UniFundusze Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Dodatkowe informacje

Wynagrodzenie state za zarzgdzanie Subfunduszem

W dniu 15 grudnia 2015 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate w sprawie zmiany z dniem
05 stycznia 2016 r. stawki optaty za zarzadzanie Subfunduszem z 1,10% w skali roku do wysokosci
0,9% w skali roku.



Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

Zgodnie z ogtoszeniem o zmianie statutu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z dnia
31 grudnia 2014 r. od 1 kwietnia 2015 r. nastgpity zmiany w katalogu kosztéw, ktére moga by¢ pokrywane
z Aktywoéw Subfunduszu. Po zmianach z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa:

1) koszty nielimitowane:

a) koszty prowizji maklerskich i optat zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem instrumentéow
finansowych,

b) prowizje i optaty zwigzane z obstuga i sptatg zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych,
¢) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu,

d) optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

2) Kkoszty limitowane:

a) koszty opfat i prowizji bankowych, w tym prowizji i optat za przechowywanie papierow
wartosciowych, za prowadzenie rachunkéw bankowych oraz inne koszty ustug Depozytariusza
ponoszone przez Subfundusz, takich jak koszty prowadzenia rejestru aktywéw Subfunduszu,
weryfikacji wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, do wysokosci 0,2% wartosci
aktywéw netto Subfunduszu rocznie,

b) koszty ustug Agenta Transferowego do wysokosci 0,3% wartosci aktywéw netto Subfunduszu
rocznie,

c) koszty ustug podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do wysokosci
0,2% wartosci aktywéw netto Subfunduszu rocznie,

d) koszty dokonywania ogtoszen i publikacji materiatéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu,
w szczegolnosci wymaganych przepisami prawa i statutu, druku prospektu i sprawozdan
finansowych, przygotowania i druku materiatéw informacyjnych do wysokosci 0,5% wartosci
aktywow netto Subfunduszu rocznie,

e) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym koszty oprogramowania stuzgcego do wyceny
aktywéw Subfunduszu, koszty wynagrodzenia za wycene aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdéw netto i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,
do wysokosci 0,1% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu rocznie.

W dniu 01 wrzesnia 2015 r. Zarzad Union Investment TFI S.A. podjat uchwate o pokrywaniu

przez Towarzystwo od dnia 01 wrzesnia 2015 r. kosztéw prowizji i optat zwigzanych z obstugg i sptatg
zaciggnietych pozyczek i kredytéw bankowych. Sposéb pokrywania pozostatych kosztéw wymienionych
powyzej nie ulegt zmianie.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liscie z dnia 30 marca 2015 r.

w kontekscie art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, obecnie na rynku trwaja
prace nad zmiang sposobu przeprowadzania zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami
funduszy parasolowych. W okresie od dnia 16 listopada 2015 r. do dnia 16 grudnia 2015 r. miata miejsce
kontrola dziatalno$ci wykonywanej przez Union Investment TFI S.A. przeprowadzona przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zakresie konwersji. W ocenie Zarzadu kwestie opisane w protokole z kontroli

z dnia 19 stycznia 2016 r. oraz zaleceniach otrzymanych dnia 4 marca 2016 r. nie majg istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Union Investment Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,0kres sprawozdawczy”) subfunduszu UniKorona
Pienigzny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, obejmujacego zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa (,,zalgczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Union Investment
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spemialy
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330 z poZniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczeg6lnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za
okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2015 roku;

 sporzagdzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, o ktérym wydalisSmy opini¢ z dniem 8 kwietnia
2016 roku.
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