OGLOSZENIE O ZMIANIE PROSPEKTU INFORMACYJNEGO

GENERALI FUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

Z DNIA 9 LISTOPADA 2023 ROKU

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogltasza
o nastepujacych zmianach w Prospekcie informacyjnym funduszu Generali Fundusze
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Prospekt”):

1) Na stronie tytutowej w akapicie ,,Oznaczenia Subfunduszy” pkt 7 otrzymuje
nastepujaca tres¢”
.7 ) Generali Akcji Ekologicznych Globalny”

2) Na stronie tytutowej w akapicie ,,Oznaczenia Subfunduszy” pkt 11 otrzymuje
nastepujaca tresé”
,11) Generali Akcji Ekologicznych Europejski”

3) Na stronie tytulowej Prospektu aktualizuje sie date aktualizacji Prospektu oraz date
sporzadzenia tekstu jednolitego, ktoére to postanowienie otrzymuje nowe,
nastepujace brzmienie:

,Niniejszy Prospekt Informacyjny sporzadzony zostat w Warszawie w dniu 11 czerwca 2007 r.
i byt aktualizowany w dniu 3 pazdziernika 2007 r., w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 13 grudnia
2007 r., w dniu 13 lutego 2008 r., w dniu 23 lipca 2008 r., w dniu 2 wrzesnia 2008 r., w dniu 2
stycznia 2009 r., w dniu 8 grudnia 2009 r., w dniu 1 marca 2010 r., w dniu 19 maja 2010 r., w
dniu 31 maja 2010 r., w dniu 25 czerwca 2010 r., w dniu 26 lipca 2010 r., w dniu 29 wrzesnia
2010 r., w dniu 17 listopada 2010 r., w dniu 1 grudnia 2010 r., w dniu 20 grudnia 2010 r., w
dniu 31 grudnia 2010 r., w dniu 25 stycznia 2011 r., w dniu 1 lutego 2011 r., w dniu 7 lutego
2011 r., wdniu 7 marca 2011 r., w dniu 28 marca 2011 r., w dniu 1 kwietnia 2011 r., w dniu 26
kwietnia 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 1 wrzesnia 2011 r., w dniu 18 pazdziernika
2011 r., w dniu 19 grudnia 2011 r., w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu
1 maja 2012 r., w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 1 wrzesnia 2012 r., w dniu 4 wrzeénia 2012 r.,
w dniu 16 pazdziernika 2012 r., w dniu 3 grudnia 2012 r., w dniu 29 stycznia 2013 r., w dniu
14 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r., w dniu 31 maja 2013 r.,
w dniu 8 czerwca 2013 r., w dniu 11 lipca 2013 r., w dniu 15 lipca 2013 r., w dniu
31 lipca 2013 r., w dniu 22 sierpnia 2013 r., w dniu 16 wrzesnia 2013 r., w dniu 1 pazdziernika
2013 r., w dniu 11 pazdziernika 2013 r., w dniu 22 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r.,
w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 21 sierpnia
2014 r., w dniu 31 sierpnia 2014 r., w dniu 6 pazdziernika 2014 r., w dniu 21 listopada 2014
r., wdniu 1 grudnia 2014 r., w dniu 19 grudnia 2014 r., w dniu 21 stycznia 2015 r., w dniu 1
kwietnia 2015 r., w dniu 16 kwietnia 2015 r., w dniu 20 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015
r., w dniu 25 czerwca 2015 r., w dniu 28 lipca 2015 r., w dniu 6 sierpnia 2015 r., w dniu 20
sierpnia 2015 r., w dniu 11 wrze$nia 2015 r., w dniu 1 pazdziernika 2015 r., w dniu 9
pazdziernika 2015 r., w dniu 29 pazdziernika 2015 r., w dniu 30 pazdziernika 2015 r., w dniu
12 listopada 2015 r., w dniu 16 grudnia 2015 r., w dniu 9 stycznia 2016 r., w dniu 20 stycznia
2016 r., w dniu 22 lutego 2016 r., w dniu 21 marca 2016 r., w dniu 24 marca 2016 r., w dniu 4



kwietnia 2016 r., 14 kwietnia 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r., w dniu
5 czerwca 2016 r., w dniu 7 czerwca 2016 r., w dniu 13 lipca 2016 r., w dniu 12 pazdziernika
2016 r., w dniu 28 pazdziernika 2016 r., w dniu 30 listopada 2016 r., w dniu 1 grudnia 2016
r., wdniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 1 marca 2017 r., w dniu 7 marca 2017 r., w dniu 22 marca
2017 r., w dniu 12 kwietnia 2017 r., w dniu 5 maja 2017 r., w dniu 30 maja 2017 r., w dniu 31
maja 2017 r., w dniu 8 czerwca 2017 r., w dniu 1 pazdziernika 2017 r., w dniu 23 listopada
2017 r., w dniu 1 grudnia 2017 r., w dniu 15 grudnia 2017 r., w dniu 26 stycznia 2018 r., w dniu
16 marca 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 21 pazdziernika 2018
r., w dniu 5 grudnia 2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu 20 stycznia 2019 r., w dniu 20
kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 20 lipca 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r.,
w dniu 2 wrzesnia 2019 r., w dniu 5 wrzesnia 2019 r., w dniu 19 wrzesnia 2019 r., w dniu 14
listopada 2019 r., w dniu 18 listopada 2019 r., w dniu 28 grudnia 2019 r., w dniu 1 stycznia
2020 r., wdniu 11 stycznia 2020 r., w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r., w dniu
19 marca 2020 r., w dniu 1 kwietnia 2020 r., w dniu 01 lipca 2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w
dniu 27 listopada 2020 r., w dniu 1 stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021 r., w dniu 25 lutego
2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021 r., w dniu 13 maja 2021 r., w dniu 31
maja 2021 r., w dniu 1 lipca 2021 r., w dniu 19 sierpnia 2021 r., w dniu 21 wrzesnia 2021r., w
dniu 11 pazdziernika 2021r., w dniu 15 pazdziernika 2021r., w dniu 31 pazdziernika 2021 r. w
dniu 15 listopada 2021r., w dniu 22 grudnia 2021r.,01 stycznia 2022r., 25.01.2022r., 04
kwietnia 2022r.,12 kwietnia 2022r., w dniu 25.04.2022r., w dniu 31 maja 2022 r., w dniu 17
czerwca 2022 r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022r., w dniu 1 wrzesnia 2022 r., w
dniu 30 grudnia 2022 r., w dniu 27 stycznia 2023 r., w dniu 1 lutego 2023 r., w dniu 24 kwietnia
2023 r., w dniu 17 maja 2023 r., w dniu 30 maja 2023 r., w dniu 3 lipca 2023 r., w dniu 1
sierpnia 2023 r., w dniu 1 wrzeénia 2023 r., w dniu 29 wrzeénia 2023 r., w dniu 2 pazdziernika
2023 r. oraz w dniu 9 listopada 2023 r.

Tekst jednolity zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 9 listopada 2023 r.”;

4) w Rozdziale Il pkt 7.3. otrzymuje nowa tres¢:
» 1.3 Imiona i nazwiska osoéb fizycznych zarzadzajacych Subfunduszami Funduszu

Wszystkimi Subfunduszami wydzielonymi w Funduszu zarzgdza Zespdt Zarzadzania
Aktywami i Doradztwa Inwestycyjnego wyodrebniony w Towarzystwie, w ktérym zatrudnieni
sg nastepujgcy zarzgdzajacy:

Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,
Michat Milewski,

Adam Wozny,

Kosma Wolffgram,



Daniel Wesotowski.

Istotny wptyw na zarzadzanie Funduszem bedg mieli:

Krzysztof lzdebski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje Aktywny;

Aleksander Szymerski - Zarzadzajgcy Subfunduszem SGB Bankowy, Generali Profit Plus,
Generali Euro;

Marek Straszak - Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Ziota;

Adam Wozny, Michat Milewski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Akcji Europejskich,
Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Akcji Ekologicznych Europejski;

Andrzej Czarnecki — Zarzadzajgcy Subfunduszem Generali Aktywny Dochodowy;

Daniel Wesolowski — Zarzgdzajgcy Subfunduszem Generali Obligacje: Globalne Rynki
Wschodzace.

Kosma Wolffgram — Zarzgdzajgcy Subfunduszem SGB Dtuzny.”

5) W rozdziale lll w pkt 3 ppkt 1 otrzymuje nowa tres¢:

»1) w Subfunduszach: Generali Euro, Generali Aktywny Dochodowy, Generali Profit Plus,
Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Europejskich, Generali Akgji
Ekologicznych Globalny oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii, tj.. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki
Uczestnictwa kategorii B (z wytgczeniem Subfunduszu Generali Euro, Generali Obligacje:
Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki Uczestnictwa kategorii C (z wytgczeniem Generali
Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce), Jednostki Uczestnictwa kategorii D (z wytgczeniem
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace), Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki
Uczestnictwa kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii
J, Jednostki Uczestnictwa kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki
Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii N;”

6) W rozdziale Il akapit pierwszy w pkt 3 ppkt 2 otrzymuje nowa tres¢:

»2) W Subfunduszach: SGB Dtuzny, SGB Bankowy, Generali Akcji Ekologicznych Europejski,
Absolutnej Stopy Zwrotu: 11, Absolutnej Stopy Zwrotu: 12: Jednostki uczestnictwa kategorii A
oraz Jednostki Uczestnictwa serii H;”

7) W rozdziale Ill w pkt 6.2.2. ust. 4 otrzymuje nowa tresé:

»4. W przypadku gdy w wyniku zgdania odkupienia w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzier odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR dla
Subfunduszu Generali Euro lub 1 000 PLN dla Subfunduszu SGB Bankowy i SGB Diuzny oraz 10
000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje
Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Akcji Europejskich,



Generali Aktywny Dochodowy oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce Fundusz
dokona odkupienia wszystkich Jednostek na Rejestrze.”

8) W rozdziale Il tytut pkt 6.2.3.7. otrzymuje nowa tres¢:

»6.2.3.7. Zasady obowigzujace dla Subfunduszy, Generali Zlota, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy,
SGB Dtuzny oraz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace”

9) W rozdziale Il w pkt 6.3. ust. 7 otrzymuje nowg tresé:

»7. W przypadku gdy w wyniku Zzgdania konwersji w Rejestrze wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej
niz 1 000 EUR dla Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit
Plus, lub 100 PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ztota, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy oraz
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Fundusz dokona konwersji wszystkich
Jednostek na Rejestrze.”

10) W rozdziale Ill w pkt 6.5. ust. 8 otrzymuje nowa tresé:

»8. W przypadku gdy w wyniku zgdania zamiany w Rejestrze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika Funduszu na dzien odkupienia wynositaby mniej niz 1 000 EUR
dla Subfunduszu Generali Euro, 10 000 PLN dla Subfunduszu Generali Profit Plus, lub 100
PLN dla Subfunduszu Generali Obligacje Aktywny, Generali Ziota, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Globalny, Generali Aktywny Dochodowy oraz
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce, Fundusz dokona zamiany wszystkich
Jednostek Uczestnictwa na Rejestrze.”

11) W rozdziale lll pkt 17.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»17.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomocg modelu, o
ktéorym mowa w pkt. 17.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 17.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,



c) uwzglednienie zatozen dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysziych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’'u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrédet informac;i:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cen identycznych lub podobnych aktywdw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,
danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

12) W rozdziale Il po pkt 17.1.8 dodaje sie¢ pkt 17.1.9. o tresci:

»17.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wyceniane wediug modelu, o ktérym mowa w pkt. 17.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Warto$ci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

13) W rozdziale lll w pkt 17.2., 29.2., 35.2., 41.2., 55.2., 83.2,, 90.2., 104.2., 111.2., 124.2.,
130.2. zaktualizowano os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz polityka inwestycyjna.



14) W rozdziale Il pkt 29.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»29.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomocg
modelu, o ktérym mowa w pkt. 29.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywow wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 29.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkow,
generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéry za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a)

b)
c)

3.

6.

konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

uwzglednienie zatozeh dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’'u w
dyskoncie przysziych kwot

do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stép wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rbwnowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

przyszte stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informaciji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywdw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek; ”

15) W rozdziale lll po pkt 29.1.8 dodaje sie pkt 29.1.9. o tresci:

»29.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly



uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicag wyceniane wedtug modelu, o ktérym mowa w pkt. 29.1.3.
ppkt 1 lit. b) lub ¢)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywodw Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa.”

16) W rozdziale Il pkt 35.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»35.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca modelu, o
ktéorym mowa w pkt. 35.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywow wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 35.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i
wydatkow, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéry za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla aktywoéw
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

¢) uwzglednienie zatozeh dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stép wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub rownowazne), SOFR (lub réwnowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’'u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego sktadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informaciji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,



b) cenidentycznych lub podobnych aktywdw pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,
d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

17) W rozdziale Il po pkt 35.1.8 dodaje sie pkt 35.1.9. o tresci:

»35.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wyceniane wedlug modelu, o ktérym mowa w pkt. 35.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytulty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

18) W rozdziale Il pkt 41.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»41.1.4. (Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 41.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typdw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 41.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i
wydatkow, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

¢) uwzglednienie zatozeh dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;



5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktéra wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywow z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informacgiji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywdw pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

19) W rozdziale lll po pkt 41.1.8 dodaje sie pkt 41.1.9. o tresci:

»41.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica
wyceniane wedtug modelu, o ktérym mowa w pkt. 41.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwag, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

20) W rozdziale Ill pkt 55.1.4. otrzymuje now3 tresé:

»95.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 55.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 55.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stop wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,



c) uwzglednienie zatozen dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysziych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’'u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrédet informac;i:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cen identycznych lub podobnych aktywdw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

21) W rozdziale Ill po pkt 51.1.8 dodaje sie pkt 55.1.9. o tresci:

»95.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wyceniane wediug modelu, o ktérym mowa w pkt. 55.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartosé¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

22) W rozdziale Il pkt 83.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»83.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 83.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typow aktywow wycena za pomocg modelu, o ktorym
mowa w pkt. 83.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezace;j
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przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i
wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

c) uwzglednienie zatozen dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przyszlych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszte stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informacgiji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywéw pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

23) W rozdziale Ill po pkt 83.1.8. dodaje sie pkt 83.1.9. o tresci:

»83.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
wyceniane wediug modelu, o ktérym mowa w pkt. 83.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut

-11 -



uczestnictwa.”

24) W rozdziale lll pkt 84.6. otrzymuje nowa tresc:

,»84.6. Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosé jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu

Towarzystwo nie jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie
Subfunduszem, uzaleznionego od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem.”

25) W rozdziale Ill srédtytut nad pkt 87 otrzymuje nowa tres¢:
,Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Globalny”

26) W rozdziale Ill pkt 87.1.2. otrzymuje now3 tresé:
» 87.1.2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastepujgce kategorie lokat:

1)  tytuly uczestnictwa emitowane przez subfundusz Sycomore Global Eco Solutions — co
najmniej 70% Aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane
przez subfundusz Sycomore Global Eco Solutions, z zastrzezeniem art. 163 ust. 4a.
Statutu Funduszu,

2)  kwity depozytowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu,

3) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w art. 164 ust. 3 Statutu Funduszu,

4)  Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w art. 164 ust. 17 — 22 Statutu,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

5) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne inne niz wskazane w art. 164 ust. 1a) Statutu lub tytulty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na
zasadach okreslonych w art. 164 ust. 23 Statutu,

5)  waluty obce,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w art. 164 ust. 24 — 25 Statutu,”

27) W rozdziale lll pkt 87.2 otrzymuje nowa tres¢:
,»87.2. Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

87.2.1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie
mniej niz 70% Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) Sycomore
Global Eco Solutions, z zastrzezeniem art. 163 ust. 4a Statutu. W czesci, w ktorej
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87.2.2.

Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktorych mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okreslone w art. 164 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i postanowieniami Statutu. Zasady polityki inwestycyjnej oraz
ograniczenia inwestycyjne Sycomore Global Eco Solutions zostaly opisane w art.
165b Statutu.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Sycomore
Global Eco Solutions jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw
rynkdw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych
na atrakcyjno$¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje
identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie
tej analizy Zarzgdzajacy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zZmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat
wskazane w Statucie.

87.2.3. Lokaty Subfunduszu w instrumenty, o ktorych mowa w art. 164 ust. 2 pkt 1), 2) i 4)

87.2.4.

Statutu, poza kryteriami wskazanymi w kolejnych ustepach dokonywane bedg z
uwzglednieniem kryteridw pozafinansowych, ktére bedg odpowiednie dla realizaciji
celu zrbwnowazonych inwestycji, o ktorym mowa w art. 163 ust. 5 Statutu

Lokaty Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz inne dtuzne papiery wartosciowe okreslone w art. 164 ust. 2 pkt 2) Statutu sg
dokonywane przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny i prognoz rozwoju
sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta papieru wartosciowego oraz ich wptywu
na ksztattowanie sie rynkowych stép procentowych, prognozowanych zmian ksztattu
krzywej dochodowosci i poziomu rynkowych stop procentowych, stosunku
oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz ratingéw emitentow
opracowywanych przez uznane agencje ratingowe. Ponadto w przypadku obligacji
zamiennych na akcje zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okresSlone w art. 165 ust. 3 Statutu oraz warunki zamiany obligacji na akcje.
Dodatkowo stosuje sie takze kryteria:

1)  ptynnosci,

2)  ceny,

3) dostepnosci,

4)  zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,
5)  ryzykiem kredytowym,

6) wyceny,
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7)  konkurencyjnosci rentownosci w porownaniu do alternatywnych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku.

87.2.5. Podstawowe kryteria doboru lokat w odniesieniu do lokat wskazanych w art. 164 ust.
2 pkt. 3) Statutu okreslone sg w art. 164 ust. 16 Statutu.

87.2.6. Inwestycje w lokaty wskazane w art. 164 ust. 2 pkt 4) Statutu dokonywane bedg
przede wszystkim na podstawie biezgcej oceny wynikow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa lokowane sg Aktywa Subfunduszu, z
uwzglednieniem profili zysk/ryzyko, prognozy co do ksztaltowania sie koniunktury
gospodarczej kraju emitenta papieréw wartosciowych lub lokat, w ktore inwestuje
dany fundusz inwestycyjny Ilub instytucja wspdlnego inwestowania, przy
uwzglednieniu specyfiki portfeli inwestycyjnych poszczegdlnych  funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania w danej kategorii.

87.2.7. W odniesieniu do lokat wskazanych w 164 ust. 2 pkt 5) Statutu stosowane sg kryteria
ryzyka kursowego danej waluty, oceny co do ksztattowania sie relacji poszczegdlnych
walut portfela, a takze dywersyfikacja portfela Subfunduszu pod wzgledem
zaangazowania Aktywow w lokaty denominowane w danej walucie.

87.2.8. W celu zapewnienia ptynnosci srodki Subfunduszu sg utrzymywane na rachunkach
bankowych, o niskim ryzyku niewyptacalnosci, oraz sg lokowane w krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane przez emitentbw o minimalnym ryzyku
niewyptacalnosci.”

28) W rozdziale Ill pkt 87.7. otrzymuje nowa tres¢:

»87.7. Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Sposéb uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju zostat opisany ponize;j.

Generali Investments TFlI S.A., w zakresie gtownych niekorzystnych skutkow dla
zréwnowazonego dazy do minimalizacji ekspozycji na podmioty, ktérych dziatalnosé wywiera
istotne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, kierujgc sie przy tym najlepszym
interesem Klientow i uczestnikdow funduszy, kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
szczegOllnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia, zgodnoscig ze strategig i celem
inwestycyjnym, dostepnoscig i ptynnoscig instrumentéw finansowych, konkurencyjnoscig i
rentownoscig w poréwnaniu do alternatywnych instrumentow finansowych dostepnych na
rynku.
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Generali Investments TFl w procesie zarzgdzania ryzykiem dla zrobwnowazonego rozwoju
wyodrebnia kontrowersje zwigzane z niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju,
takie jak na przyktad: zaangazowanie w kontrowersyjng broh, zaangazowanie w produkcje
amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie w produkcje
broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min przeciwpiechotnych,
dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalno$¢ w sektorze piaskow bitumicznych, dziatalnos¢
w sektorze tytoniowym, wyrzgdzaniem szkdd Srodowiskowych, dziatalnosé zwigzana z
odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcji, przypadki tamania praw cztowieka, przypadki
praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki oszustw, przypadki
tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczenstwa zwigzanego z produktami, inne.

Oznacza to, ze co do zasady, w przypadku zarzgdzania poszczegdinymi subfunduszami
Towarzystwo, poprzez badanie emitentow wchodzgcych w sktadu indeksu, w przypadkach,
gdzie dostep do danych udostepnianych przez podmioty trzecie takich jak na przyktad MSCI
Inc. na to pozwala, bada zaangazowanie potencjalnych emitentéw papierow wartosciowych
mogacych wchodzi¢ w sktad portfeli inwestycyjnych w w/w kontrowersje zwigzane z gldownymi
niekorzystnymi skutkami dla zrownowazonego rozwoju, pod katem ich natezenia (bardzo
powazne, powazne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaangazowania emitenta
(bezposrednie, posrednie) na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na
tej podstawie Towarzystwo tworzy listy restrykcyjng, obserwacyjng i weglowag oraz limity
inwestycyjne, czyli maksymalne catosciowe poziomy zaangazowania w portfelu inwestycyjnym
w podmioty z w/w list. Towarzystwo kontroluje limity poprzez sprawdzanie wptywu
potencjalnych transakcji przed ich zawarciem oraz na bazie dziennej poziomy wykorzystania
tych limitéw.

W zwigzku z tym, Zze Subfundusz inwestuje co najmniej 70% w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions, Towarzystwo posiada ograniczony wptyw na
skfad portfeli inwestycyjnych Sycomore Global Eco Solutions, a subfundusz Sycomore Globale
Eco Solutions jest klasyfikowany przez Firme Zarzadzajgcg Sycomore Asset Management
jako fundusz z art. 9 SFDR. Inwestycje w ramach subfunduszu Sycomore Global Eco
Solutions, z uwagi na fakt ze subfundusz ma na celu zréwnowazone inwestycje uwzgledniajg
gtéwnie niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, zgodnie z metodologig opracowang
przez Sycomore Asset Management.

W przypadku inwestycji w subfundusz Sycomore Global Eco Solutions Towarzystwo nie bada
dodatkowo ekspozycji na przypadki zwigzane z gtéwnymi niekorzystnymi skutkami dla
zrownowazonego rozwoju, takie jak: zaangazowanie w kontrowersyjng bron, zaangazowanie
w produkcje amunicji kasetowej, zaangazowanie w produkcje broni atomowej, zaangazowanie
w produkcje broni biologicznej lub chemicznej, zaangazowanie w produkcje min
przeciwpiechotnych, dziatalnos¢ w sektorze weglowym, dziatalnos¢ w sektorze piaskow
bitumicznych, dziatalnos¢ w sektorze tytoniowym, wyrzadzaniem szkéd srodowiskowych,
dziatalnos¢ zwigzang z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupciji, przypadki tamania praw
cztowieka, przypadki praktyk antykonkurencyjnych, przypadki manipulacji rynkowej, przypadki
oszustw, przypadki tamania praw pracowniczych, przypadki bezpieczehstwa zwigzanego z
produktami, inne. Towarzystwo nie moze w sposob aktywny wptywaé na poziom gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju, bowiem nie ma wptywu na
sktad Sycomore Global Eco Solutions.
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Informacje na temat gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju sg dostepne w ramach informacji ujawnianych okresowo sprawozdan finansowych.

Towarzystwo o$wiadcza, ze informacje na temat zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu
zostaty zaprezentowane w zatgczniku do Prospektu Informacyjnego.”

29) W Rozdziale lll akapit pierwszy w pkt 88.1. otrzymuje nowg tresé:

»Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wigze sie wysokie ryzyko
inwestycyjne. Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki inwestycyjnej, w tym przede
wszystkim inwestycji srodkow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Sycomore Global Eco
Solutions. Ogodlny wskaznik ryzyka Subfunduszu wskazany w Kluczowych informacjach moze
sie rozni¢ od poziomu ryzyka Subfunduszu okreslonego w Prospekcie.”

30) W Rozdziale Il w pkt 88.3.1. dokonuje sie sprostowania omyiki pisarskiej w
srodtytule ,,Ryzyko przejecia zarzadzania Funduszem przez zarzadzajgcego z UE, o
ktéorym mowa w art. 2 pkt. 10c) Ustawy”

31) W Rozdziale Il pkt 88.4.1. otrzymuje nowa3 tresé:

»88.4.1. Sposéb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sa wprowadzane w
podejmowanych decyzjach inwestycyjnych dotyczacych rodzajéow gtownych
instrumentoéw finansowych Subfunduszu:

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych w procesie analizy ryzyka kredytowego emitentow i poszczegodlnych emisji
papierow wartosciowych. Stosuje sie analize fundamentalng w podejsciu bottom-up, w
szczegoblnosci w zakresie oceny jakosci zarzadzania i przestrzegania standardéw
korporacyjnych (corporate governance) lub gdy emitent znajduje sie w procesie transformaciji,
dokonuje sie oceny prawdopodobienstwa wdrozenia standardow fadu korporacyjnego w
przysztosci i doktada staran w celu zachecania emitentéw do wdrazania tych standardow.
Analiza ta jest uzupetniana przez uwzglednienie wptywu pozostatych czynnikéw ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju w ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma
analiza top-down, gtéwnie makroekonomiczna i sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka
kredytowego wykorzystywane sg ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje
ratingowe, ktore to w swojej metodologii wykazujg tendencje do co raz szerszego
uwzgledniania czynnikow ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Rezultatem tych dziatan sg
adekwatne z jej wynikami decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig selekcjg emitentow
do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwigkszania, utrzymywania, redukgji
zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe emitowane przez danego
emitenta, ktére mogg wptywac na osiggang stope zwrotu.

W zakresie instrumentoéw skarbowych:

Tradycyjnie dtug skarbowy jest uwazany za klase instrumentéw finansowych pozbawiong
ryzyka kredytowego. W przypadku tej grupy aktywéw, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
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sg wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych gtownie poprzez analize
zwigzang z tadem korporacyjnym (G — Governance), gdyz ten wiasnie czynnik uwazany jest
za najwazniejszy w ocenie dlugu rzadowego. Co wazne, jest on szeroko uwzgledniany w
modelach stosowanych przez agencje ratingowe i w konsekwencji odzwierciedlany w samych
ratingach. Gtéwnym przedmiotem przeprowadzanej analizy w tym zakresie jest ocena
stabilnosci politycznej, efektywnos¢ sprawowanych rzadow i systemu regulacji a takze
poziomu korupcji i praworzgdnosci oraz wptywu tych aspektow na ryzyko kredytowe emitenta.
W wyniku powyzszej analizy podejmowane sg decyzje inwestycyjne skutkujgce odpowiednig
selekcjg emitentow do portfela inwestycyjnego oraz decyzje w zakresie, zwiekszania,
utrzymywania, redukcji zaangazowania lub catkowitej dezinwestycji w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez dane panstwo lub jego instytucje, ktére mogag wptywaé na
osiggang stope zwrotu.”

32) W Rozdziale Il pkt 88.4.2. otrzymuje nowa3 tresé:

,»,88.4.2. Wyniki oceny prawdopodobnego wplywu ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju
na zwrot z tytutu produktow finansowych:

W wyniku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, ze nastepujgce ryzyka mogg byé
znaczgce dla wartosci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwigzane z brakiem danych dotyczacych zrbwnowazonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej z utraty wartosci inwestycji subfunduszu
w instrumenty finansowe emitowane przez emitentoéw, dla ktérych ze wzgledu na brak danych
lub brak istotnej czesci danych niemozliwe jest oszacowanie ryzyka zwigzanego ze
zrobwnowazonym rozwojem.

W wyniku analizy ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju na zwrot z Subfunduszu, w opinii TFI,
doktadne ujecie ilosciowego wptywu tych czynnikéw jest aktualnie utrudnione. W opinii TFI
zaréwno, w krétkim horyzoncie, jak i dtugim horyzoncie istniejg czynniki moggce wpltywaé
zarowno pozytywnie jak i negatywnie na stope zwrotu, przy czym najwiekszy prawdopodobny
wptyw bedg miaty czynniki zwigzane z jako$cig zarzadzania i przestrzeganiem standardow
korporacyjnych.”

33) W rozdziale Il pkt 89. otrzymuje nowa tresé:

,89. Okreslenie profilu inwestora, z uwzglednieniem zakresu czasowego inwestycji oraz
poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy:
» sg zainteresowani inwestycjami w ekologiczne rozwigzania,
= chcg skorzystaé na zielonej rewoluciji,
= akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne,

* majg co najmniej 5-letni horyzont inwestycyjny.”

34) W rozdziale Il pkt 90.1.4. otrzymuje nowa tres¢:
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»90.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienigznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 90.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typdw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 90.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddow i
wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

c) uwzglednienie zatozeh dotyczgcych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stép wolnych od ryzyka do
dyskonta przysziych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zalozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego sktadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informacgiji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywdw pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

35) W rozdziale lll po pkt 90.1.8. dodaje sie pkt 90.1.9. o tresci:

»90.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceniane wedlug modelu, o ktérym mowa w pkt. 90.1.3.
ppkt 1 lit. b) lub ¢)
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Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na warto$¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut uczestnictwa.”

36) W rozdziale Il pkt 91.8. otrzymuje nowa tres¢:

.91.8. Wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych
koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane
miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé maklerskg oraz na
wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Istniejg umowy zawarte przez Fundusz/Towarzystwo, z ktérych wynikajg koszty
stanowigce koszty Subfunduszu, ktére sg pokrywane przez Towarzystwo na podstawie
uchwat zarzgdu Towarzystwa (zgodnie ze Statutem). Takie koszty wynikajg m.in. z
umow zawartych z Depozytariuszem o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

Roczna optata za zarzgdzanie Sycomore Global Eco Solutions w przypadku tytutow
uczestnictwa kategorii IC wynosi maksymalnie 1%.

Optata za wyniki moze zosta¢ pobrana na podstawie poréwnania wynikéw Sycomore
Global Eco Solutions na przestrzeni roku obrotowego ze wskaznikiem referencyjnym
indeksu gietdowego MSCI ACWI Net Total Return (wyrazonym w euro).

Wyniki Sycomore Global Eco Solutions sg obliczane po odliczeniu optaty operacyjne;j i
optaty za zarzgdzanie, o ktérej mowa w ust. 1 ale przed obliczeniem opfaty za wyniki.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga wyniki dodatnie i
lepsze od wskaznika referencyjnego, optata za wyniki bedzie stanowita 15% (wraz ze
wszystkimi podatkami) réznicy miedzy wynikami Sycomore Global Eco Solutions a
poziomem wskaznika referencyjnego.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga wyniki gorsze od
wskaznika referencyjnego, optata za wyniki nie bedzie pobierana.

Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga, od poczatku roku
obrotowego, wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego obliczonego dla
tego samego okresu, zostanie utworzona rezerwa na ten wynik w postaci optaty za
wyniki przy obliczaniu NAV Sycomore Global Eco Solutions (wartos¢ aktywow netto
Sycomore Global Eco Solutions).

W przypadku gorszych wynikéw Sycomore Global Eco Solutions w stosunku do
wskaznika referencyjnego miedzy dwiema warto$ciami netto aktywow wszelkie
uprzednio zaksiegowane rezerwy zostang skorygowane przez odwrécenie rezerwy.
Odwrocone rezerwy nie bedg wyzsze od pierwotnych rezerw.

-19 -



Optata za wyniki zostanie na pewno pobrana na koniec kazdego roku obrotowego tylko
wtedy, gdy w poprzednim roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osiggnat
wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego.

Dodatkowo jezeli w okresie referencyjnym dochodzito do umorzenia tytutdw
uczestnictwa (lub przeksztalcania w inne tytuty dowolnej kategorii tego samego
Subfunduszu lub dowolnej klasy innego istniejgcego Subfunduszu) i za te tytuly
nalezna jest optata za wyniki, zostanie ona doktadnie okreslona w dniu umorzenia lub
konwersji i uznana za nalezng zarzgdzajgcemu inwestycjami.

Optata za wyniki bytaby ograniczona, aby zapobiec spadkowi NAV na tytut
uczestnictwa po naliczeniu optaty za wyniki ponizej referencyjnej NAV na tytut
uczestnictwa (ostatnia NAV na tytut uczestnictwa po naliczeniu optaty za wyniki z
poprzedniego roku obrotowego) z powodu optaty za wyniki.”

37) W rozdziale Ill pkt 92.3. otrzymuje nowa tres¢:

,92.3. Wskazanie wzorca sluzacego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjna
Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce

Do dnia 30 czerwca 2022 r.: dla Subfunduszu nie ustalono wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Od 1 lipca 2022 r. do dnia 8 listopada 2023 r. Subfundusz stosowat nastepujacy
wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa: 90%
MSCI USA Net Total Return USD Index, 10% stawka WIBID 1M ustalona 2 dni robocze
przed ostatnim dniem roboczym poprzedniego miesigca.

Od dnia 9 listopada 2023 r. Subfundusz nie posiada wzorca stuzgcego do oceny
efektywnosci inwestycji.”

38) W rozdziale Ill pkt 92.4. otrzymuje nowa tres¢:

,92.4. Informacja o srednich stopach zwrotu oraz rocznych stopach zwrotu z
przyjetego przez Subfundusz wzorca za ostatnie 3, 5i 10 lat

Nie dotyczy.”

39) W rozdziale lll pkt 104.1.4. otrzymuje now3 tres¢:

»104.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 104.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typow aktywow wycena za pomocg modelu, o ktorym
mowa w pkt. 104.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i
wydatkoéw, generowanych przez dany instrument:
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2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

¢) uwzglednienie zatozeh dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub rownowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub réwnowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywéw ponizszych
zrodet informacgiji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywéw pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

40) W rozdziale lll po pkt 104.1.8. dodaje sie pkt 104.1.9. o tresci:

»104.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica wyceniane wedlug modelu, o ktérym mowa w pkt. 104.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.
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41) W rozdziale Ill pkt 111.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»111.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca
modelu, o ktérym mowa w pkt. 111.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typéw aktywow wycena za pomocg modelu, o ktérym
mowa w pkt. 111.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie warto$ci biezgcej
przysztych kwot, w szczegodlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i
wydatkéw, generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéory za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

¢) uwzglednienie zatozeh dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rbwnowazne),
LIBOR (lub réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktéra wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywéw ponizszych
zrodet informacgiji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywéw pochodzgcych z rynku, ktory nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktore sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

42) W rozdziale lll po pkt 111.1.8. dodaje sie pkt 111.1.9. o tresci:

»111.1.9.Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
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emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
wyceniane wediug modelu, o ktérym mowa w pkt. 111.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartosé Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ godziwag, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

43) W rozdziale Ill pkt 124.1.4. otrzymuje nowa tres¢:

»124.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca modelu, o
ktorym mowa w pkt. 124.1.3. ppkt 1 lit. b)

1. W przypadku powyzszych typédw aktywdw wycena za pomocg modelu, o ktérym mowa
w pkt. 124.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezgcej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw,
generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéry za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie
obserwowalnych danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stop oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

c) uwzglednienie zatozen dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stop oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysztych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub réwnowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktow IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zatozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego skfadnika
aktywow z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informaciji:

a) cen podobnych aktywéw pochodzacych z Aktywnego Rynku,
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b) cenidentycznych lub podobnych aktywdw pochodzgcych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;”

44) W rozdziale Il po pkt 124.1.8 dodaje sie pkt 124.1.9. o tresci:

»124.1.9.Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica
wyceniane wediug modelu, o ktérym mowa w pkt. 124.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

45) W rozdziale lll Srédtytut nad pkt 127 otrzymuje nowa tres¢:

»Dotyczy Subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych Europejski”

46) W rozdziale lll w pkt 127.2. ust. 2 otrzymuje nowg tresé:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu

dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Sycomore Europe Eco Solutions
jest maksymalizacja wzrostu wartoéci Aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i
diuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych
papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad
dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikéw
makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegdlinych kategorii lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwigkszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w
poszczegodlne kategorie lokat wskazane w Statucie.”

47) W rozdziale Ill pkt 130.1.4. otrzymuje nowa tres¢ wskazang ponizej, a dotychczasowe
pkt od 130.1.4. do 130.1.7. uzyskuja oznaczenie odpowiednio od 130.1.5. do 130.1.8.:

»130.1.4. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na Aktywnym Rynku, Instrumenty
Rynku Pienieznego nienotowane na Aktywnym Rynku wyceniane za pomoca modelu, o
ktorym mowa w pkt. 130.1.3. ppkt 1 lit. b)
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1. W przypadku powyzszych typow aktywow wycena za pomocg modelu, o ktérym mowa
w pkt. 130.1.3. ppkt 1 lit. b) przebiega poprzez wyznaczenie wartosci biezacej
przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkow,
generowanych przez dany instrument:

2. Do wyznaczenia wartosci biezgcej przysztych kwoty wykorzystywany jest model
wyceny ktéry za pomocg powszechnie uznanych metod na podstawie obserwowalnych
danych pozwala na:

a) konstruowanie przysztych stép oprocentowania dla  aktywow
zmiennokuponowych i wyznaczanie przysztych kwot nominalnych,

b) konstruowanie stép wolnych od ryzyka do dyskonta przysztych kwot,

¢) uwzglednienie zatozeh dotyczacych ryzyka poprzez wyznaczenie spread’u
kredytowego dla wycenianego aktywa oraz uwzglednianie tego spread’u
w dyskoncie przysztych kwot

3. do konstruowania przysztych stép oprocentowania oraz stop wolnych od ryzyka do
dyskonta przysziych kwot wykorzystywane sg obserwowalne stawki WIBOR,
EURIBOR (lub réwnowazne), ESTR (lub réwnowazne), SOFR (lub rownowazne),
LIBOR (lub rownowazne), FRA oraz stopy par rate dla kontraktéw IRS;

4. przyszie stopy oprocentowania oraz stopy wolne od ryzyka konstruowane sg z
uwzglednieniem czestotliwosci ptatnosci odsetek i waluty danego aktywa;

5. zalozenia dotyczacych ryzyka emitenta sg odzwierciedlone w wartosci spread’u
kredytowego ktora wraz ze stopg wolna wolng od ryzyka uwzgledniana jest w
wyliczeniu wskaznika dyskonta przysztych kwot;

6. wartosci spread’u kredytowego ustalana jest oddzielnie dla kazdego sktadnika
aktywéw z wykorzystaniem dostepnych dla danego sktadnika aktywdw ponizszych
zrodet informaciji:

a) cen podobnych aktywow pochodzgcych z Aktywnego Rynku,

b) cenidentycznych lub podobnych aktywéw pochodzacych z rynku, ktéry nie
jest aktywny.

c) danych wejsciowych innych niz ceny, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow,

d) danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek;

48) W rozdziale Ill po pkt 130.1.8 dodaje sie pkt 130.1.9. o tresci:

»130.1.9. Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granica wyceniane wedlug modelu, o ktérym mowa w pkt. 130.1.3. ppkt 1 lit. b) lub c)

Jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o
ostatnio ogtoszong przez instytucje Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty
miejsce po dniu ogtoszenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa.”

49) W zatacznikach do Prospektu Informacyjnego zamieszczono tekst jednolity statutu
Funduszu uwzgledniajacy zmiany ogloszone w dniu 9 sierpnia 2023 r. oraz zmiany
ogtoszone w dniu 9 listopada 2023 r., ktére weszly w zycie w tym dniu.

50) Zaktualizowano Zatacznik do Prospektu Informacyjnego Generali Fundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Informacje ujawniane przed
zawarciem umowy w odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art.
9 ust. 1, 2i 3rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz art. 5 rozporzadzenia (UE) 2020/852
zamieszczajac oswiadczenia przed zawarciem umowy dla subfunduszy Generali
Akcji Ekologicznych Europejski oraz Generali Akcji Ekologicznych Globalny

51) Zaktualizowano spis tresci.

Pozostate postanowienia Prospektu informacyjnego Funduszu pozostajg bez zmian.

Zmiany wchodza w zycie w dniu ukazania si¢ niniejszego ogtoszenia.
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