Ogtoszenie
z dnia 9 sierpnia 2023 r.
o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Niniejszym, Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza
o zmianie statutu Generali Fundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, w ten sposéb ze:

1) w art. 163 statutu Funduszu po ust. 3 dodaje sie (kolejno) ust. 4, ust. 4a i ust. 5w
nastepujacym (odpowiednio) brzmieniu:
»4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie:

1) z zastrzezeniem pkt. 4a, co najmniej 70% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions (zwanego
dalej w niniejszym rozdziale ,Sycomore Global Eco Solutions”) kategorii |
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV z
wydzielonymi subfunduszami utworzonego w Luksemburgu jako spétka ze
zmiennym kapitatem - société d’investissement a capital variable (zwanego
dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg“), zarzgdzanego przez Sycomore Asset
Management,

2) nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w kategorie lokat
inne niz tytuty uczestnictwa Sycomore Global Eco Solutions okreslone w art.
164 ust. 2,

4a. W przypadku braku mozliwosci zainwestowania w aktywa wskazane w ust. 4 pkt. 1) z
uwagi na ryzyko przekroczenia limitu o ktérym mowa w art. 104 ust. 3 Ustawy, {;.
przekroczenia progu 25% ogdlnej liczby jednostek w subfunduszu Sycomore Global
Eco Solutions, Subfundusz bedzie zastepczo lokowac nie wiecej niz 50% aktywdéw w
jednostki uczestnictwa subfunduszu Sycomore Europe Eco Solutions wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego Sycomore Fund SICAV z wydzielonymi
subfunduszami utworzonego w Luksemburgu jako spotka ze zmiennym kapitatem -
société d’investissement a capital variable, zarzgdzanego przez Sycomore Asset
Management Zasady polityki inwestycyjnej tego subfunduszu oraz wysokosé
wynagrodzenia za zarzgdzanie znajdujg sie w Rozdziat XXXI niniejszego Statutu, w
czesci dot. subfunduszu Generali Akcji Ekologicznych

5. W 2zwigzku z dokonywaniem przez Subfundusz inwestycji w tytuly uczestnictwa

wskazane w ust. 4 pkt 1 powyzej, Subfundusz ma na celu dokonywanie



zrownowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17) Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych. Osigganie celu zréwnowazonych inwestycji odbywa sie posrednio
poprzez inwestowanie w tytuly uczestnictwa o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1, ktérych
zasady polityki inwestycyjnej zostaty opisane w art. 165b ponizej.”

2) art. 164 ust. 1a statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1a. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa emitowane przez
subfundusz Sycomore Global Eco Solutions — co najmniej 70% Aktywéw
Subfunduszu bedzie lokowane w tytuty uczestnictwa emitowane przez subfundusz
Sycomore Global Eco Solutions, z zastrzezeniem art. 163 ust. 4a. Statutu.”

3) w art. 164 ust. 2 otrzymuje nowe, nastepujagce brzmienie:
»2. Poza rodzajem lokat okreslonym w ust. 1a Fundusz moze lokowaé¢ Aktywa Subfunduszu,
jednak nie wiecej niz fgcznie 30% Aktywow Subfunduszu, w nastepujgce kategorie lokat:

1) kwity depozytowe, na zasadach okreslonych w ust. 3,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na
zasadach okreslonych w ust. 17 - 22,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne inne niz wskazane w ust. 1a) lub tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na
zasadach okreslonych w ust. 23,

5) waluty obce,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 24 i 25.”

4) w art. 164 statutu Funduszu skresla sie w catosci ust. 3a.
5) art. 164 ust. 7 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 30% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD Iub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie.”

6) art. 164 ust. 8 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:



,8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowaé¢ do 30% wartosci

Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna wartosc lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym

podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

7) w art. 164 statutu Funduszu skresla sie w catosci (odpowiednio) ust. 9 i ust. 10.

8) art. 164 ust. 13 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»,13.Lgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze

przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.”

9) art. 164 ust. 13a statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,13a. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%

wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego (inne niz
tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w ust. 1a) lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 23, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny Ilub instytucja wspdlinego
inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub
instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.”

10) art. 165 ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

111-

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie
mniej niz 70% Aktywdw tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa Sycomore Global Eco
Solutions, z zastrzezeniem art. 163 ust. 4a. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu
nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym,
Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat okreslone w art.
164 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami

Statutu, pod warunkiem, ze inwestycje takie stuzg wytacznie zarzgdzaniu ptynnoscia.”

11) art. 165 ust. 2 statutu Funduszu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek

Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Sycomore



Global Eco Solutions jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje
zaangazowania w dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw
dtuznych papierow wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym
artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajacy Subfunduszem, na podstawie
analizy czynnikbw makroekonomicznych  wplywajgcych na  atrakcyjnosé
poszczegoélnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu
Srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat

wskazane w Statucie.”

12) w art. 165 statutu Funduszu dodaje sie ust. 2a w nastepujgcym brzmieniu:

»2a. Lokaty Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w art. 164 ust. 2 pkt 1), 2) i 4), poza

kryteriami wskazanymi w kolejnych ustepach dokonywane bedg z uwzglednieniem kryteriéw

pozafinansowych, ktére bedg odpowiednie dla realizacji celu zréwnowazonych inwestycji, o

ktérym mowa w art. 163 ust. 5.”

13) w art. 165 statutu Funduszu skresla si¢ w calosci ust. 3.
14) po art. 165a statutu Funduszu dodaje sie kolejno art. 165b i art. 165¢ w

(odpowiednio) nastepujacym brzmieniu:

LArt. 165b. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Sycomore Global

Eco Solutions

1.

Celem Sycomore Global Eco Solutions jest osiggniecie wynikow powyzej indeksu
MSCI ACWI (z reinwestycjg dywidendy) (NDEEWNR) oraz do uzyskania znaczgcych
wynikow w horyzoncie inwestycyjnym wynoszacym co najmniej pie¢ lat, poprzez
rygorystyczny wybor akcji spétek, ktéorych model biznesowy, produkty, ustugi lub
procesy produkcyjne majg pozytywny wkiad w zmiany energetyczne i ekologiczne,
poprzez tematyczng strategie SRI (inwestowanie spotecznie odpowiedzialne).
Zgodnie z art. 9 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,rozporzadzenie SFDR”),
celem Subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions sg Zréwnowazone Inwestycje (w
rozumieniu ust. 2 ponizej), poprzez inwestowanie w spotki cenigce wartos¢ zmian

ekologicznych jako gtéwny filar zréwnowazonego rozwoju.

2. Poprzez Zrownowazone Inwestycje rozumie sie inwestycje w dziatalnos¢ gospodarczg,

ktéra przyczynia sie do celu srodowiskowego, mierzonego za pomocg kluczowych

wskaznikéw efektywnosci wykorzystania energii, energii odnawialnej, surowcow, wody i

ziemi, produkcji odpaddéw i emisji gazéw cieplarnianych lub na wptywu na réznorodnosc¢



biologiczng i gospodarke cyrkulacyjna, lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora
przyczynia sie do osiggniecia celu spotecznego, w szczegolnosci inwestycje, ktora
przyczynia sie do zwalczania nieréwnosci lub wspierania spéjnosci spotecznej, integracji
spotecznej i stosunkdéw pracy, lub inwestycja w kapitat ludzki lub spotecznosci znajdujace
sie w niekorzystnej sytuacji ekonomicznej lub spotecznej, pod warunkiem ze inwestycja ta
nie szkodzi znaczaco zadnemu z tych celdw oraz ze spoétki bedgce przedmiotem
inwestycji stosujg dobre praktyki zarzgdzania, w szczegodlnosci w zakresie solidnych
struktur zarzadzania, stosunkow pracowniczych, wynagrodzen dla pracownikow oraz
zgodno$ci z prawem podatkowym.

Spotki, o ktorych mowa w ust. 1 (in fine) prowadzg dziatalno$¢ w zakresie zwigzanym z
energetyka, transportem i mobilnoscig, renowacjg i budownictwem, gospodarkg o obiegu
zamknietym i ekosystemami (woda, zanieczyszczenia, rolnictwo, przetwarzanie zywnosci,
le$nictwo, rybotowstwo...). Akcje takie, stanowigce przez caty czas co najmniej 80%
aktywow netto, sg wybierane z globalnych rynkéw kapitatowych bez zadnych ograniczen
dotyczacych branzy lub kapitalizacji, na podstawie analizy fundamentalnej. Ekspozycja
Subfunduszu na aktywa emitowane przez spétki utworzone na rynkach wschodzgcych
jest ograniczona do 20% aktywéw netto Subfunduszu. Dla unikniecia watpliwos$ci, za rynki
wschodzgce uwaza sie wszelkie kraje wchodzgce w sklad indeksu MSCI Emerging
Markets. Celem procesu wyboru akcji jest zidentyfikowanie spétek o dobrej jakosci,
ktérych cena rynkowa nie odzwierciedla wartosci wewnetrznej ocenianej przez zespét
zarzgdzajacy. Proces badania i wyboru akcji w uniwersum inwestycyjnym obejmuje
wigzgce kryteria pozafinansowe i faworyzuje spoftki, ktorych kryteria ESG (ochrona
Srodowiska naturalnego, odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny) sg zgodne z
celami zrbwnowazonego rozwoju.

Analiza ESG, w pelni zintegrowana w proces oceny, jest przeprowadzana z
wykorzystaniem zastrzezonej metodologii Sycomore zwanej ,SPICE”, w wyniku ktorej
otrzymuije sie rating od 1 do 5 (gdzie 5 jest oceng najwyzszg). Uwazamy, ze spotka moze
przynosi¢ wartos¢ w perspektywie dtugoterminowej tylko wtedy, gdy ta warto$¢ jest
wspétdzielona przez wszystkich interesariuszy: pracownikow, klientéw, dostawcow,
spoteczenstwo, udziatowcow i srodowisko. W zwigzku z tym nasze podejscie jest
zbudowane wokot pieciu kategorii interesariuszy (spoteczenstwo i dostawcy, ludzie,
inwestorzy, klienci, srodowisko), aby opracowac¢ peten obraz ryzyk i mozliwosci
zwigzanych z analizowanymi spotkami. To zintegrowane podejscie, zwane SPICE,
pozwala nam oceni¢ zrownowazony rozwoj spotek w najszerszym znaczeniu.
Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions przyczynia sie, bezposrednio lub posrednio,
do realizacji wszystkich celéw Srodowiskowych okres$lonych w art. 9 Rozporzgdzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie



ustanowienia ram  utatwiajgcych  zrownowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 (,rozporzgdzenie w sprawie taksonomii”): (i) tagodzenia
zmian klimatu, (ii) adaptacji do zmian klimatu, (iii) zréwnowazonego wykorzystywania i
ochrony zasobow wodnych i morskich, (iv) przejscia na gospodarke o obiegu zamknietym,
(v) zapobiegania zanieczyszczeniu i jego kontroli, (vi) ochrony i odbudowy
bioré6znorodnoéci i ekosystemoéw. Kazdy emitent przyczynia sie do realizacji co najmniej
jednego z powyzszych celéw.

Aby przyczyni¢ sie do realizacji tych celdow, Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions
bedzie (i) dokonywat inwestycji w spofki, ktérych modele biznesowe, produkty, ustugi lub
procesy produkcyjne majg pozytywny wkiad w zmiany energetyczne i ekologiczne,
zgodnie z opisang powyzej strategig SR, (ii) inwestowat czesciowo w dziatalnos¢, ktéra
jest co najmniej odpowiednia zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie taksonomii oraz (iii)
integrowat normatywne i branzowe wylgczenia opisane powyzej.

Poza inwestycjami kapitalowymi portfel subfunduszu Sycomore Global Eco Solutions
moze posiadac ekspozycje na nastepujgce instrumenty finansowe:

1) Obligacje (w tym zamienne), do maksymalnie 20% aktywow netto, emitowane
przez spotki spetniajgce powyzsze kryteria i ujete w catoSciowym procesie
analizy fundamentalnej, bez ograniczen dotyczgcych ratingu (tym samym
potencjalnie spekulacyjne) lub nawet nieposiadajgce ratingu, oraz bez
ograniczen dotyczacych wrazliwosci portfela. Dodatkowo, wybdr ten jest
catkowicie elastyczny pod wzgledem ekspozycji branzowej lub geograficzne;j.

2) Transakcje terminowe typu futures i instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych i/lub OTC (kontrakty na réznice
kursowg) do celu:

a) zabezpieczenia (bez krotkiej sprzedazy) lub tymczasowej ekspozyciji
portfela na rynki kapitatowe bez mozliwosci nadmiernej ekspozycji portfela,
lub

b) zabezpieczenia portfela przed ryzykiem walutowym.

- gdy transakcje terminowe typu futures i instrumenty pochodne sg
wykorzystywane na potrzeby ekspozycji portfela na rynki kapitatowe, nie
mogg mie¢ tendencji do modyfikowania charakteru Subfunduszu, ktérego
strategia inwestycyjna jest nastawiona na spotki majgce wktad w zmiany
energetyczne i ekologiczne. Te tematy réwniez sg czescig procesu wyboru
drugiej strony transakcji.

3) Europejskie UCITS, do maksymalnie 10% aktywdéw netto, do zarzadzania
srodkami pienieznymi Subfunduszu lub dodatkowo do bezposrednich inwestyciji

kapitatowych.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

4) Publiczne lub korporacyjne instrumenty rynku pienieznego, do maksymalnie
10% aktywow netto.
Obligacje, inne miedzynarodowe dtuzne papiery warto$ciowe i zbywalne papiery
wartosciowe krotkoterminowe od prywatnych emitentéw bedg wybierane przy
wykorzystaniu tej samej wigzgcej metodologii SPICE.
Obligacje, inne miedzynarodowe dtuzne papiery warto$ciowe i zbywalne papiery
wartosciowe krotkoterminowe od publicznych emitentow bedg wybierane przy
wykorzystaniu wewnetrznego ratingu emitujgcego panstwa wytgcznie powyzej 2,5 na
skali 5-punktowej (gdzie 5 to najwyzsza ocena), uznajgc tym samym panstwo za
wystarczajgco zrownowazone i wigczone.
Ekspozycja portfela na ryzyko walutowe bedzie ograniczona do 100% warto$ci
portfela.
Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions nie bedzie inwestowat w papiery
wartosciowej podmiotéw znajdujgcych sie w trudnej sytuacji (distressed) ani
niewywigzujgcych sie ze swoich zobowigzan (in-default).
Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions moze rowniez posiada¢ dodatkowo
srodki pieniezne.
Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions nie bedzie inwestowat w papiery
wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i/lub papiery wartosciowe
zabezpieczone kredytami hipotecznymi (MBS).
Analiza ESG dotyczy przez caty czas co najmniej 90% aktywdw netto Subfunduszu
Sycomore Global Eco Solutions (z wyjgtkiem srodkéw pienieznych).
Subfundusz Sycomore Global Eco Solutions bedzie inwestowat nieprzerwanie co
najmniej 80% swoich aktywdéw netto w Zrownowazone Inwestycje (w rozumieniu ust.
2 powyzej). Dla uniknigcia watpliwosci, srodki pieniezne i instrumenty rynku
pienieznego nie sg uznawane za Zrownowazone Inwestycje wedtug rozporzadzenia
SFDR, a tym samym sg wytgczone z powyzszej wielkosci 80%.
Na potrzeby ust. 17 ponizej przez “Subfundusz’ nalezy rozumie¢ subfundusze
wydzielone w Spofce, w tym réwniez Sycomore Global Eco Solutions, natomiast w
przez ,Spotke” nalezy rozumie¢ Sycomore Fund SICAV.
Ogodlne zasady dotyczace inwestycji w brzmieniu okreslonym prospektem Sycomore
Fund SICAV (,Spoétki”), w ktérym wydzielono subfundusz Sycomore Global Eco
Solutions:
1) Inwestycje Spotki mogg obejmowac:
a) Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu lub bedgce w obrocie na rynku regulowanym w

rozumieniu Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z



dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych
zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe
2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajgca dyrektywe
Rady 93/22/EWG (,dyrektywa 2004/39/WE”) z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami;
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w
obrocie na innym rynku w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (,UE”),
ktory jest regulowany, funkcjonuje regularnie oraz jest uznany i otwarty dla
og6tu obywateli;
Zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane
na gietdzie lub bedgce w obrocie na innym rynku w innym kraju potozonym
w Europie, Azji, regionie Azji i Pacyfiku, Ameryce Pétnocnej i Potudniowe; i
Afryce, ktéry jest regulowany, funkcjonuje regularnie oraz jest uznany i
otwarty dla og6tu obywateli;
Nowo emitowane papiery wartosciowe i instrumenty rynku finansowego,
pod warunkiem ze warunki emisji obejmujg zobowigzanie do ztozenia
wniosku o dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym
rynku regulowanym, ktéry funkcjonuje regularnie oraz jest uznany i otwarty
dla ogétu obywateli, jak wskazano w (a), (b) i (c) powyzej, oraz ze wniosek
ten zostanie zatwierdzony w ciggu roku od daty emisiji; i/lub

Jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe (UCITS), ktére uzyskaly zezwolenie na podstawie Dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie

koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych

odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) (,dyrektywa 2009/65/WE”) z kazdorazowymi

zmianami i uzupetnieniami i/lub inne UCI, w rozumieniu pierwszego i

drugiego ustepu art. 1, ust. (2) dyrektywy 2009/65/WE z kazdorazowymi

zmianami i uzupetnieniami, niezaleznie od tego, czy majg one siedzibe w

panstwie cztonkowskim UE, pod warunkiem ze:

- dane UCI podlega przepisom wymagajgcym nadzoru, jaki
luksemburski organ nadzoru uznaje za réwnowazny temu
wymaganemu na mocy przepisOw unijnych, oraz ze istnieje
odpowiedni poziom wspétpracy pomiedzy tymi organem nadzoru;

- poziom ochrony zapewniany posiadaczom jednostek w tych UCI jest
rbwnowazny poziomowi zapewnianemu posiadaczom jednostek

UCITS, a w szczegolnosci ze zasady regulujgce podziat aktywow,



f)

s))

pozyczek, kredytow i krotkiej sprzedazy papieréw wartosSciowych i
instrumentow rynku pienieznego sg rownowazne zasadom okreslonym
w dyrektywie 2009/65/WE z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami;

- dziaftalnos¢ takich innych UCI jest przedmiotem pétrocznych i rocznych
sprawozdan, ktére umozliwiajg ocene aktywow i pasywow, dochoddw
i transakcji w danym okresie;

- nie wiecej niz 10% aktywow UCITS Ilub innych funduszy
inwestycyjnych, w ktére zamierza inwestowaé, moze byc¢
zainwestowane w catosci w jednostki innego UCITS lub funduszy
inwestycyjnych, jak przewidziano w stosownych statutach; i/lub

Depozyty w instytucjach kredytowych, ktére mogg by¢ wycofane lub sg

wymagalne w terminie krétszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze

instytucja kredytowa ma siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, w

przypadku gdy siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w panstwie

trzecim, pod warunkiem ze podlega ona zasadom ostroznosciowym

uznawanym przez luksemburskie organy nadzoru za réwnowazne w

stosunku do ustanowionych w prawie unijnym; i/lub

Finansowe instrumenty pochodne, fgcznie z podobnymi instrumentami

rozliczanymi w gotowce, bedgce w obrocie na rynku regulowanym, o

ktorym mowa w lit. a), b) i ¢) powyzej, i/lub finansowe instrumenty pochodne

bedace w obrocie pozagietdowym (,instrumenty pochodne OTC”), pod
warunkiem ze:

- aktywa bazowe instrumentow pochodnych sktadajg sie z instrumentow
wymienionych w pkt 1), indekséw finansowych, stop procentowych,
kursow walutowych, w ktore moze inwestowa¢ Spotka zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi,

- kontrahenci transakgji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami
kredytowymi podlegajgcymi skutecznemu nadzorowi oraz nalezg do
kategorii zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru oraz -

- wskazane instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelne;j
i podlegajgcej sprawdzeniu wycenie i mogg by¢é sprzedawane,
likwidowane lub zamykane za pomocag transakcji odwrotnej w
dowolnym momencie z uwzglednieniem ich wartosci godziwej;
oraz pod warunkiem ze catkowite ryzyko zwigzane z finansowym
instrumentem pochodnym nie jest wyzsze od fgcznej wartosci aktywow

netto portfela, przy czym ryzyka catkowite oblicza sie z



h)

uwzglednieniem aktualnej wartosci aktywow bazowych, ryzyka
kontrahenta, przewidywalnych trendow rynkowych oraz czasu

pozostatego do likwidacji pozycji.

Instrumenty rynku pienieznego inne niz bedace w obrocie na rynku

regulowanym, objete art. 1 luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010

r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania (,Ustawa z 2010 r.”), jeSli

emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegajg regulacji do celéw

ochrony inwestoréw i oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

emitowane lub gwarantowane przez wiadze centralne, regionalne lub
lokalne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego UE, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny,
inne suwerenne panstwo albo, w przypadku panstwa federalnego,
przez jedno z panstw czionkowskich federacji, lub przez
miedzynarodowsg instytucje publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiece;j
panstw cztonkowskich EU; lub

emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w
obrocie na rynkach regulowanych, o ktérych mowa w lit. a), b) lub c)
powyzej; lub

emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktora jest objeta
skutecznym nadzorem zgodnie z Kkryteriami okreslonymi prawem
unijnym, lub przez instytucje, ktéra podlega zasadom i stosuje sie do
zasad ostroznosciowych uznawanych przez luksemburskie organy
nadzoru za przynajmniej tak rygorystyczne jak ustanowione przez
prawo unijne; lub

emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych
przez luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w
te instrumenty podlegajg przepisom o ochronie inwestoréw
rownowaznym do tych okreslonych w ustepie pierwszym, drugim i
trzecim oraz ze emitent to spdtka posiadajgca kapitat i rezerwy w
wysokosci przynajmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR),
ktéra sporzadza i publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych  sprawozdah finansowych i  powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajgca
dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG Tekst majgcy znaczenie
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dla EOG (,dyrektywa 2013/34/UE”) z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami — albo podmiot, ktdérego podstawowa dziatalnos¢
obejmuje finansowanie grupowe w ramach grupy, w sktad ktérej
wchodzi przynajmniej jedna spétka notowana na gietdzie lub podmiot,
ktérego podstawowa dziatalnos¢ obejmuje finansowanie instrumentéw

zabezpieczania z wykorzystaniem srodkéw zapewnianych przez bank.

2) Spétka moze takze, w ramach kazdego Subfunduszu:

a)

Ulokowa¢ do 10% aktywow netto kazdego Subfunduszu w papierach
wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego innych niz te wymienione
w pkt 1) lit. (a) do (h) powyzej;

Posiada¢ pomocniczo srodki pieniezne i ich ekwiwalenty;

Spdétka moze réwniez: (i) zacigga¢ pozyczki do wysokosci 10% aktywéw
netto kazdego Subfunduszu, pod warunkiem Zze sg to pozyczki
krétkoterminowe; (ii) zaciaga¢ pozyczki do wysokosci 10% aktywdw netto
kazdego Subfunduszu, pod warunkiem ze sg to pozyczki na zakup
sktadnikow majagtku bezposrednio potrzebnych w celu dalszego
prowadzenia dziatalnosci; w takim przypadku pozyczki takie wraz z
pozyczkami, o ktérych mowa w pkt (i), nie mogg tacznie przekroczy¢ 15%
aktywow netto. Spétka moze nabywacé waluty z wykorzystaniem pozyczek

typu ,back-to-back”.

3) Ponadto Spodtka zobowigzana jest przestrzega¢é w przypadku kazdego

Subfunduszu nastepujacych limitow inwestycyjnych:

a)

Inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez tego samego emitenta podlegajg nastepujgcym
ograniczeniom:

(i). Zasadniczo Spotka nie moze zainwestowaé wiecej niz 10% aktywow

netto kazdego Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez tego samego emitenta.
Spotka nie moze zainwestowac wiecej niz 20% aktywow w depozyty w
jednym podmiocie. Ryzyko kontrahenta w transakcjach instrumentami
pochodnymi OTC nie moze by¢ wyzsze niz 10% aktywow brutto po
odjeciu czesci gotowkowej, gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa, o
ktorej mowa w pkt 1) lit. (f) i 5% we wszystkich innych przypadkach.

(ii). Ponadto tgczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego w posiadaniu Spotki od emitentéw, u ktdérych Spétka
zainwestowata ponad 5% swoich aktywéw netto danego Subfunduszu,

nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw netto tego Subfunduszu;
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(iii).

(iv).

Limit ten nie dotyczy depozytéw w instytucjach finansowych, ktére sg
objete skutecznym nadzorem, i transakcji instrumentami pochodnymi
OTC z tymi instytucjami.

Niezaleznie od limitdw indywidualnych okreslonych w lit. (a) (i)

zagregowane inwestycje Spotki w:

- papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane
przez tego samego emitenta;

- depozyty w jednym podmiocie i/lub ryzyko wynikajgce z transakcji
instrumentami pochodnymi OTC z jednym podmiotem nie mogg
przekroczy¢ 20% jej aktywow.

Limit w wysokosci 10% okre$lony w lit. (a) (i) moze zostaé podniesiony
do 35% w przypadku papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego emitowanych Ilub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie UE, jego regionalne organy publiczne, przez inne
suwerenne panstwo lub miedzynarodowe organizacje publiczne, do
ktérych nalezy jedno lub kilka panstw cztonkowskich UE;

Limit w wysokosci 10% okreslony w lit. (a) (i) wzrasta do 25% w

przypadku niektérych obligacji emitowanych przez instytucje

kredytowe majgce siedzibe w panstwie czionkowskim UE, ktore
podlegajg z mocy prawa szczegdlnemu nadzorowi wtadz publicznych

stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji tego rodzaju. W

szczegolnosci kwoty pozyskane w wyniku emisji takich obligacji muszag

by¢ inwestowane, zgodnie z przepisami, w aktywa, ktore w okresie
waznosci obligacji mogg pokry¢ zobowigzania wynikajgce z obligacii,

a w przypadku niewyptacalnosci emitenta mogtyby zostac

wykorzystane przede wszystkim w celu zwrotu kwoty gtownej i

opfacenia narostych odsetek. Jezeli Spotka zainwestuje ponad 5%

aktywéw netto danego Subfunduszu w obligacje emitowane przez tego

samego emitenta, catkowita wartos¢ inwestycji w takie obligacje nie

moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywdw netto tego Subfunduszu;

. Limit w wysokos$ci 10% moze zostaé podwyzszony do 20% w

przypadku inwestycji w akcje i/lub obligacje emitowane przez tego
samego emitenta, jezeli zgodnie z dokumentacjg Spotki polityka
inwestycyjna Subfunduszu polega na powtdrzeniu konkretnego
indeksu akcji lub obligacji uznawanego przez luksemburskie organy
nadzoru na podstawie (i) jego zdywersyfikowanej struktury, (ii)

reprezentatywnosci dla danego rynku i (iii) odpowiedniej publikacji. Ten
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20% limit moze zosta¢ podwyzszony do 35% jezeli jest to uzasadnione
wyjatkowymi warunkami rynkowymi, jednak tylko w przypadku jednego
emitenta.
Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wymienione w lit.
(@) (iii) i (iv) nie sg brane pod uwage na potrzeby obliczenia 40% progu
wskazanego w lit. (a) (ii).
Limity okreslone w pkt 3) (a) (i), (i), (iii) i (iv) nie mogg by¢ taczone, a
zatem inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez tego samego emitenta oraz w depozyty
lub transakcje pochodne z danym podmiotem, jak wskazano w pkt 3)
(@) (i), (ii), (i) i (iv), nie mogg w zadnym wypadku przekroczy¢ 35%
aktywow netto kazdego Subfunduszu.
Spotki, ktore sg ujete w tej samej grupie do celéw konsolidacji, jak
wskazano w dyrektywie 2013/34/EU z kazdorazowymi zmianami i
uzupetnieniami lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi
standardami rachunkowosci, uznaje sie za jeden podmiot na potrzeby
obliczania limitéw, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.
Spotka moze zainwestowacé tgcznie nie wiecej niz 20% swoich
aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez te samg grupe.
Niezaleznie od limitbw opisanych w lit. (a) (i), (i) i (iii) kazdy
Subfundusz moze zainwestowaé, zgodnie z zasadg rozkfadania
ryzyka, do 100% swoich aktywow w rozne emisje papierow
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwa cztonkowskie UE, jego regionalne
ograny publiczne, przez panstwa czionkowskie Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) Iub przez
miedzynarodowe organy publiczne, do ktorych nalezy jedno lub wiecej
panstw cztonkowskich UE, o ile te papiery wartosciowe sg roztozone
na przynajmniej szes¢ réznych emisji, a papiery wartosciowe jednej
emisji nie przekraczajg 30% aktywow netto Subfunduszu.

b) Spodtka moze inwestowac¢ w jednostki innych przedsiebiorstw zbiorowego

inwestowania w ramach nastepujgcych limitéw:
(i). Spotka nie moze zainwestowac wiecej niz 20% aktywow w jednostki

jednego UCITS lub innych funduszy inwestycyjnych, jak wskazano w
pkt 1) lit. (e). Dla potrzeb stosowania tego limitu inwestycyjnego kazdy

subfundusz UCITS lub inne fundusze inwestycyjne posiadajgce wiele
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(ii).

(iii).

(iv).

(v).

subfunduszy uznaje sie za oddzielnego emitenta, o ile UCITS lub
fundusz inwestycyjny stosuja w odniesieniu do poszczegodlnych
subfunduszy zasade podziatu zobowigzan wobec osdb trzecich.
Inwestycje w jednostki funduszy inwestycyjnych innych niz UCITS nie
moga przekroczy¢ tgcznie 30% aktywow UCITS. W przypadku gdy
Spotka nabywa jednostki innych funduszy inwestycyjnych, aktywa tych
funduszy inwestycyjnych nie sg tgczone na potrzeby obliczenia limitow
okreslonych w pkt 2) (a).

W przypadku gdy Spétka inwestuje w jednostki innych UCITS lub
funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych bezposrednio lub w formie
przekazania uprawnien przez ten sam podmiot zarzgdzajacy
funduszem lub przez inng spodtke, z ktdérg podmiot zarzgdzajacy
funduszem jest powigzany poprzez wspodlne zarzadzanie lub kontrole,
lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni udziat kapitatowy,
woéwczas ta spdtka zarzgdzajgca nie moze pobiera¢ od Spétki optat za
subskrypcje lub umorzenie z tytutu swoich inwestycji w dane UCITS
lub fundusz inwestycyjny.

W odniesieniu do inwestycji w subfundusz UCITS lub inny fundusz
inwestycyjny powigzany ze Spétkg w sposdb opisany powyzej taczna
wysokosc¢ optaty za zarzadzanie (z wytgczeniem optaty za wyniki, jezeli
dotyczy) przypisywanej do tego subfunduszu i/lub kazdego UCITS lub
wiasciwego funduszu inwestycyjnego nie moze przekroczy¢ 4%
przedmiotowych aktywow netto. W sprawozdaniu rocznym Spétka
wskazuje catkowitg kwote optat za zarzadzanie poniesionych przez
dany Subfundusz, przez UCITS i inne fundusze inwestycyjne, w ktére
Subfundusz inwestowat w przedmiotowym okresie.

Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 25% jednostek jednego UCITS i/lub

innego funduszu inwestycyjnego.

Spotka nie moze naby¢ akcji z prawem gtosu, ktére zapewnityby Spotce

znaczacy wptyw na zarzgdzanie emitentem.

Spodtka nie moze naby¢ wiecej niz 10% akcji bez prawa gtosu tego samego

emitenta.

Spodtka nie moze naby¢ wiecej niz 10% obligacji emitowanych przez tego

samego emitenta.

Spotka nie moze naby¢ wiecej niz 10% instrumentdéw rynku pienieznego

emitowanych przez tego samego emitenta.
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Istnieje mozliwos¢ niespetnienia limitow okreslonych w lit. (d) i (e) oraz w
pkt 3) (b) (iv), jezeli w momencie nabycia nie mozna obliczy¢ kwoty brutto
obligacji czy instrumentéw rynku pienieznego lub kwoty netto
wyemitowanych papieréw wartosciowych.

Limity okreslone w lit. (c) do (e) i w pkt 3) (b) (iv) nie majg zastosowania w

odniesieniu do:

- Papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie UE lub
jego wiadze regionalne.

- Papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo, ktére nie jest

cztonkiem UE.

Papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych
przez miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub
kilka panstw czionkowskich UE.

- Udzialy w kapitale spotki z panstwa niebedgcego cztonkiem UE, o ile
spotka ta inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe
emitentéw z siedzibg w tym panstwie oraz jezeli na podstawie
przepisdw obowigzujgcych w tym panstwie pakiet udziatow tego
rodzaju stanowi jedyng metode, dzieki ktérej Spotka moze inwestowac
w papiery warto$ciowe emitentdw w tym panstwie, a strategia
inwestycyjna tej Spotki spetnia zasady okreslone w pkt 3) (b) (i), 3.(a)
(i) (ii) (iii) (iv) i 3. (c) do (e), jezeli limity okreslone w pkt 2) (e)(i) i 3) (a)(i)
(i) (iii) (iv), pkt 4) ponizej stosuje sie odpowiednio.

- Udziatow w kapitale jednostek zaleznych, ktére Swiadczg na rzecz
Spotki ustugi zarzadzania, doradcze i marketingowe.

f) Spoétka nie moze kupowac towardw, metali szlachetnych ani nawet
certyfikatéw potwierdzajgcych prawo ich wiasnosci. Jednak transakcje
obejmujgce waluty oraz powigzane kontrakty typu forward, typu swap
czy kontrakty na opcje nie sg uznawane za transakcje obejmujgce
towary w rozumieniu tego ograniczenia.

g) Spotka nie moze prowadzi¢ krétkiej sprzedazy papierow
wartosciowych, instrumentédw rynku pienieznego ani innych
instrumentow finansowych wymienionych w pkt 1) lit. (e), (g) i (h).

h) Spodtka nie moze kupowac nieruchomosci, z wyjgtkiem przypadkow,

gdy jest to bezposrednio konieczne dla celow jej dziatalnosci.
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i) Spotka nie moze udziela¢ pozyczek osobom trzecim ani gwarantowac
wykonania przez nie zobowigzan.

Limity okreslone w pkt 2) i 3) nie muszg by¢ przestrzegane przez Spotke

przy wykonywaniu praw subskrypcji zwigzanych z papierami

wartosciowymi stanowigcymi jej aktywa.

Analogicznie w przypadku utworzenia nowego Subfunduszu i przy

zachowaniu zasady dywersyfikacji ryzyka nowy Subfundusz moze nie

spetnia¢ limitow okreslonych w art. 43, 44, 45 i 46 luksemburskiej ustawy z

dnia 17 grudnia 2010 r. o przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w

ciggu pierwszych szeéciu miesiecy od jego utworzenia.

W przypadku przekroczenia dowolnego limitu z przyczyn niezaleznych od

Spotki lub w wyniku wykonania praw subskrypcji Spétka musi dgzy¢ przede

wszystkim, poprzez realizowane transakcje sprzedazy, do naprawienia

sytuacji z uwzglednieniem intereséw akcjonariuszy/wspolnikow.

Inwestycje krzyzowe.

Subfundusz Spétki moze subskrybowac, nabywac i/lub posiadaé papiery

wartosciowe, ktére majg zostac lub zostaly wyemitowane przez jeden lub

kilka Subfunduszy Spodtki, zgodnie z postanowieniami okreslonymi w

dokumentach sprzedazy Spoéfki i ograniczeniami okreslonymi w Ustawie z

2010 r., pod warunkiem ze:

- fundusz docelowy nie inwestuje z kolei w Subfundusz inwestujacy w
fundusz docelowy;

- zgodnie z politykg inwestycyjng funduszu docelowego nie wiecej niz
10% jego aktywow netto moze by¢ zainwestowanych w inny fundusz
typu UCITS czy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania;

- prawa gtosu z akcji funduszu docelowego zostajg zawieszone na
okres, w ktérym akcje znajdujg sie w posiadaniu Subfunduszu;

- w kazdym przypadku, tak dlugo, jak akcje sg w posiadaniu
Subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu
aktywéw netto Spdétki dla celow weryfikacji minimalnego progu
aktywow netto natozonego przez prawo;

- opfaty za subskrypcje, umorzenie i optaty za konwersje mogg byc¢
pobierane jedynie na poziomie Subfunduszu inwestujgcego w fundusz
docelowy lub na poziomie Funduszu docelowego;

- od czesci aktywéw zainwestowanych w fundusz docelowy nie jest
nalezna optata za zarzadzanie ani na poziomie Subfunduszu, ani na

poziomie funduszu docelowego.
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6)

Modele funduszy podstawowych i powigzanych

Zgodnie z warunkami okreslonymi w luksemburskich przepisach prawa
i regulacjach Zarzad moze w dowolnym momencie, jaki uzna za
stosowny, oraz w najszerszym zakresie dopuszczalnym przez
obowigzujgce luksemburskie przepisy prawa i regulacje, jednak
réwniez zgodnie z postanowieniami okreslonymi w dokumentach
sprzedazowych Spotki:
utworzy¢ dowolny Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa
kwalifikujgcych sie albo jako UCITS powigzane, albo jako UCITS
podstawowe,
przeksztatci¢ dowolny istniejgcy Subfundusz i/lub klase jednostek
uczestnictwa w Subfundusz i/lub klase jednostek uczestnictwa UCITS
powigzanego lub zmieni¢ na UCITS podstawowe dowolny ze swoich
Subfunduszy i/lub klas jednostek uczestnictwa UCITS powigzanego.
Osoba ,powigzana” nie moze kupowac, sprzedawac¢ ani pozyczac
papierow wartosciowych (z wytgczeniem akcji Spotki) jako kapitatu, ani
udziela¢ pozyczek Spotce czy otrzymywaé pozyczek od Spétki na
witasny rachunek, chyba zZe transakcja dokonywana jest w ramach
ograniczen okreslonych w Statucie lub innych regulacji przyjetych
przez Spétke oraz:

(i). cena w przypadku papieréw wartosciowych okreslana jest na
podstawie aktualnych publicznie dostepnych notowan na
uznanych miedzynarodowych rynkach papierow warto$ciowych
lub na warunkach rynkowych kazdorazowo okreslanych przez
Zarzad; lub

(ii). stopy procentowe w przypadku pozyczek sg konkurencyjne w
poréwnaniu z tymi kazdorazowo dominujgcymi na uznanych
miedzynarodowych rynkach pienieznych.

W tym celu ,0soba powigzana” oznacza zarzgdzajgcego inwestycjami,

doradce inwestycyjnego, depozytariusza, agenta lokalnego, agenta

transferowego, prowadzacego rejestr, upowaznionego przedstawiciela
oraz ich cztonkdéw zarzadu, czionkdéw wyzszego kierownictwa,
pracownikébw oraz gtdwnych akcjonariuszy/wspolnikéw  (tzn.
akcjonariusza/wspodlnika, ktory wedtug wiedzy Zarzgdu we witasnym
lub cudzym imieniu, w tym w imieniu powiernika, posiada ponad
dziesie¢ procent (10%) wszystkich wyemitowanych i pozostajgcych w

obrocie akcji lub udziatéw spofki).
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Spotka moze dokonywaé inwestycji, bezposrednio bgdz posrednio,
poprzez spotki zalezne, w ktérych posiada 100% udziatdw. W
przypadku inwestycji dokonywanych przez Spétke w kapitat spoétek
zaleznych, ktére wylgcznie w jej imieniu zajmujg sie jedynie
zarzgdzaniem, doradztwem i marketingiem w kraju, w ktérym spoétka
zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do odkupu jednostek na wniosek
akcjonariuszy/wspélnikéw, nie majg zastosowania ust. (1) i (2) art. 48
Ustawy z 2010 r. Wszelkie odniesienia w Statucie do ,inwestycji” i
.aktywow” oznaczajg odpowiednio albo inwestycje dokonane
bezposrednio przez ww. spétki zalezne, aktywa, ktorych ww. spotki
zalezne sg bezposrednio witascicielem faktycznym, lub inwestycje
dokonane przez nie posrednio i aktywa, ktorych ww. spofki zalezne sg
posrednio wiascicielem faktycznym.
W drodze odstepstwa od art. 46 Ustawy z 2010 r. Spétka lub dowolny
z jej subfunduszy, dziatajgcy jako UCITS powigzany (,UCITS
Powigzany”) funduszu podstawowego, zainwestuje przynajmniej 85%
swoich aktywow w inny UCITS lub subfundusz takiego UCITS (,UCITS
Podstawowy”).
UCITS Powigzany nie moze zainwestowac wiecej niz 15% aktywow w
nastepujgce elementy:
(i) pomocnicze aktywa ptynne zgodnie z art. 41 ust. (2) podpunkt
drugi Ustawy z 2010 r.;
(i) finansowe instrumenty pochodne, ktére mogg by¢é uzywane
jedynie w celu zabezpieczenia, zgodnie z art. 41 ustep pierwszy
lit. h) i art. 42 ustep drugi i trzeci Ustawy z 2010 r;
(iii) mienie ruchome i nieruchome, ktére ma podstawowe znaczenie

dla bezposredniego prowadzenia dziatalno$ci przez Spotke.

Art. 165c. Wysokos¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez podmiot zarzgdzajgcy

Sycomore Global Eco Solutions

1.

Roczna optata za zarzgdzanie Sycomore Global Eco Solutions w przypadku tytutéw
uczestnictwa kategorii | wynosi maksymalnie 1%.

Optata za wyniki moze zosta¢ pobrana na podstawie poréwnania wynikéw Sycomore
Global Eco Solutions na przestrzeni roku obrotowego ze wskaznikiem referencyjnym
indeksu gietdowego MSCI AC World.

Wyniki Sycomore Global Eco Solutions sg obliczane po odliczeniu optaty operacyjnej

i optaty za zarzgdzanie, o ktérej mowa w ust. 1 ale przed obliczeniem optaty za wyniki.
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4. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga wyniki dodatnie i
lepsze od wskaznika referencyjnego, optata za wyniki bedzie stanowita 15% (wraz ze
wszystkimi podatkami) réznicy miedzy wynikami Sycomore Global Eco Solutions a
poziomem wskaznika referencyjnego.

5. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga wyniki gorsze od
wskaznika referencyjnego, opfata za wyniki nie bedzie pobierana.

6. Jezeli w roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions osigga, od poczatku roku
obrotowego, wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego obliczonego dla
tego samego okresu, zostanie utworzona rezerwa na ten wynik w postaci optaty za
wyniki przy obliczaniu NAV Sycomore Global Eco Solutions (wartos¢ aktywow netto
Sycomore Global Eco Solutions).

7. W przypadku gorszych wynikéw Sycomore Global Eco Solutions w stosunku do
wskaznika referencyjnego miedzy dwiema wartosciami netto aktywow wszelkie
uprzednio zaksiegowane rezerwy zostang skorygowane przez odwrocenie rezerwy.
Odwrocone rezerwy nie bedg wyzsze od pierwotnych rezerw.

8. Optata za wyniki zostanie na pewno pobrana na koniec kazdego roku obrotowego
tylko wtedy, gdy w poprzednim roku obrotowym Sycomore Global Eco Solutions
osiggnat wyniki dodatnie i lepsze od wskaznika referencyjnego.

9. Dodatkowo jezeli w okresie referencyjnym dochodzito do umorzenia tytutéw
uczestnictwa (lub przeksztatcania w inne tytuty dowolnej kategorii tego samego
subfunduszu lub dowolnej klasy innego istniejagcego subfunduszu) i za te tytuty
nalezna jest optata za wyniki, zostanie ona doktadnie okreslona w dniu umorzenia lub
konwersiji i uznana za nalezng zarzgdzajgcemu inwestycjami.

10. Optata za wyniki bytaby ograniczona, aby zapobiec spadkowi NAV na tytut
uczestnictwa po naliczeniu optaty za wyniki ponizej referencyjnej NAV na tytut
uczestnictwa (ostatnia NAV na tytut uczestnictwa po naliczeniu optaty za wyniki z

poprzedniego roku obrotowego) z powodu optaty za wyniki.”

Pozostate postanowienia Statutu pozostaja bez zmian.

Zmiany Statutu, o ktéorych mowa powyzej, nie wymagaty zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego i na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (dalej: ,,Ustawa”) wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia

niniejszego ogtoszenia.
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