OGLOSZENIE Z DNIA 28 LIPCA 2015 .
O ZMIANIE STATUTU
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ogtasza o zmianie
statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w ten

sposob, ze:

1) Art. 4 ust. 1 pkt. 14 Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,SGB Zagraniczny,”.

2) Tytut art. 9a Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Utworzenie Subfunduszy UniGotowkowy1, UniGotéwkowy2, SGB Gotéwkowy, UniGotoéwkowy4,

UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje

Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywow i SGB, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 8, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy

Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12”.

3) Art. 9a ust. 1 Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzyé Subfundusze, o nazwach

UniGotowkowy1, UniGotowkowy2, SGB Gotowkowy, UniGotowkowy4, UniObligacje Aktywny,

UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,

UniDynamiczna Alokacja Aktywow, SGB Zagraniczny, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 7, UniAbsolutnej

Stopy Zwrotu: 8, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 10, UniAbsolutnej Stopy

Zwrotu: 11, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12.”

4) Art. 9a ust. 11 Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»,Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy2, SGB Gotdéwkowy,

UniGotowkowy4 i SGB Zagraniczny objetych zapisem wynosi 1000 ztotych. Cena Jednostki

Uczestnictwa Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschod, UniStrategie

Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniDynamiczna Alokacja Aktywéw, UniAbsolutnej Stopy

Zwrotu: 7, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 8, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 9, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu:

10, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 11 i UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 12 objetych zapisem wynosi 100

ztotych.”

5) Art. 17 ust. 7a Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Nie jest mozliwa:

1) konwersja:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy, badz SGB Zagraniczny na jednostki
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu

wydzielonego w ramach innego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo,



b) jednostek uczestnictwa jakiegokolwiek funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo
lub subfunduszu wydzielonego w ramach takiego funduszu inwestycyjnego na Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotowkowy, bgdz SGB Zagraniczny;

2) zamiana:

a) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy, bgdz SGB Zagraniczny na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu, za wyjatkiem zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
SGB Gotéwkowy na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Zagraniczny oraz zamiany
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB Zagraniczny na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
SGB Gotéwkowy.

b) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu innego niz Subfundusz SGB Gotéwkowy, badz SGB
Zagraniczny na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu SGB Gotéwkowy bgdz SGB Zagraniczny.”.

6) Art. 28 ust. 20 Czesci | Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Subfundusz SGB Zagraniczny jest denominowany w ztotych polskich.

7) Tytut Rozdzialu XXVII w Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,SGB Zagraniczny”.

8) Tytut art. 147 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Cel inwestycyjny SGB Zagraniczny”.

9) Art. 147 ust. 3 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w

tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego PrivatFonds: Kontroliert (,PrivatFonds”) zarzadzanego

przez Union Investment Privatfinds GmbH (zwang dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg“ lub ,Spotka
zarzadzajaca®).”.

10) Tytut art. 148 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»,Rodzaje lokat dokonywanych przez SGB Zagraniczny i zasady ich dywersyfikacji“.

11) Art. 148 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i

Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na zasadach

okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30 wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na zasadach

okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach

okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Iub

instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, na zasadach okreslonych w ust. 24 —

od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) waluty obce — od 0% do 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 25 — 26 od 0% do 100% wartosci Aktywow



Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w
panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.

4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci

Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie. -
8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢é do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w
ust. 7 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9.0graniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski.
10.W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym mowa w



zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowe;j.

13.Laczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku

Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% warto$ci
Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajac na rachunek Subfunduszu, lokuje nie mniej niz 70% Aktywow Subfunduszu
lokowanych w tytuly uczestnictwa funduszu PrivatFonds: Kontrolliert.

15.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

16. Laczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad lokat
Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w nastepujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gieldowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i indeksow
gietdowych.

18.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot
Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnoéci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz instrumentow
finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg byé wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartosci papieréw warto$ciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny
zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w
ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i



utrzymania instrumentu bazowego.

20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim
albo na rynkach zorganizowanych w parstwach nalezacych do OECD oraz na nastepujgcym rynku
zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade Stock Exchange — po uzyskaniu
stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2 Ustawy,

2) utrzymuje takg czesé Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow wartosciowych, Instrumentow
Rynku Pienieznego Iub innych praw majgtkowych albo sSrodki pieniezne lub ptynne papiery
wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

21.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy
nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug wartosSci
godziwej,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazgca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzanh Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie =z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.

24. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium



Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnos$ci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych - pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych Ilub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem Ilub regulaminem,
zainwestowana fgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

25. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ swoje Aktywa w depozyty w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych, a takze za zgodg Komisji w bankach zagranicznych, o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na kazde zadanie lub, ktére mozna wycofaé przed
terminem zapadalnosci.

26. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ Aktywdw Subfunduszu na rachunkach bankowych.”.

12) Tytut art. 149 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

»Kryteria doboru lokat SGB Zagraniczny’.

13) Art. 149 ust. 1 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

,1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie w tytuty
uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane
w kategorie lokat, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu
w pozostate kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami StatutuSubfundusz jest subfunduszem absolutnej stopy zwrotu, w ktérym $rodki
pieniezne Uczestnikow bedg lokowane w kategorie lokat okreslone w art. 148 ust. 2 Statutu.
Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat, brakiem
okreslenia minimalnego zaangazowania w poszczegdlne kategorie lokat oraz duzg zmiennoscig
skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Ze wzgledu na przyjeta polityke inwestycyjng
zaangazowanie Subfunduszu w dane kategorie lokat i ich procentowy udziat w Aktywach
Subfunduszu moze by¢ zmienny w czasie, co zalezy od indywidualnych decyzji zarzgdzajgcego
Subfunduszem i od przyjetej strategii inwestycyjnej Subfunduszu. Subfundusz dgzy do osiggania
zysku w réznych warunkach rynkowych bez odnoszenia sie do okreslonego benchmarku. Zmienne
ryzyko inwestycyjne Subfunduszu moze mie¢ wptyw na wahania jednostki uczestnictwa

Subfunduszu.”.



14) Art. 149 ust. 2 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dzialajacy na rachunek Subfunduszu dla
pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa PrivatFonds: Kontrolliert jest maksymalizacja
wzrostu wartosci Aktywéw Subfunduszu w dlugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny
perspektyw rynkow akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem
przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na
podstawie analizy czynnikdbw makroekonomicznych wptywajgcych na atrakcyjno$¢ poszczegdinych
kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu $rednio i dtugookresowego dla
danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzgdzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne
kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

15) Po art. 149 Czesci Il Statutu dodaje sie art. 149a o nastepujagcym brzmieniu:

,149a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne PrivatFonds: Kontrolliert

1. Nie mniej niz 70% Aktywoéw Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa funduszu
PrivatFonds: Kontrolliert (dalej jako ,PrivatFonds: Kontrolliert®).

2. Aktywa PrivatFonds: Kontrolliert mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat,
definiowanych zgodnie z prawem niemieckim:

1) papiery wartosciowe,

2) instrumenty rynku pienieznego,

3) lokaty bankowe,

4) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

5) instrumenty pochodne,

6) pozostate instrumenty finansowe.

3. PrivatFonds: Kontrolliert nie posiada okresSlonego kierunku inwestycji. Zdefiniowanie
tymczasowego kierunku inwestycji nie kitdci sie z brakiem generalnego kierunku inwestyciji.
Zasadniczo nalezy liczy¢ sie, ze warunkiem osiggniecia celu inwestycji w PrivatFonds: Kontrolliert
konieczne bedzie czestsze przeprowadzanie alokacji Srodkow.

4. PrivatFonds: Kontrolliert moze inwestowaC we wszystkie dopuszczalne skfadniki aktywow. Przy
doborze i wazeniu nabywanych aktywéw uwzglednia sie miedzy innymi wspétczynnik ryzyka ,Value at
Risk” (VaR) (warto$¢ zagrozona ryzykiem), dzieki czemu istnieje mozliwo$¢ kontrolowania wahania
wartosci.

5. Do papieréw warto$ciowych nabywanych z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie na limity
inwestycyjne oreslone w prawie niemieckim.

6. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spétka moze inwestowaé we wszystkie dopuszczalne
instrumenty rynku pienieznego zgodnie z prawem niemieckim. Do nabywanych instrumentéw rynku
pienieznego z przyrzeczeniem odkupu stosuje sie limity inwestycyjne okreslone w prawie niemieckim. -
7. W papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego jednego emitenta (dtuznika) spotka moze

lokowac¢ nie wiecej niz 10 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert, przy czym ogélna warto$¢ papieréow



wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego tych emitentdéw nie moze by¢ wyzsza niz 40 %
wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.

8. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert spotka moze lokowa¢ w depozyty bankowe.

9. Do 100 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert moze by¢ lokowanych we wszystkie dopuszczalne
aktywa inwestycyjne stosownie do ogdinych zasad polityki inwestycyjnej PrivateFonds: Kontrolliert.
Spotka moze nabywa¢ wszystkie dopuszczalne rodzaje jednostek udziatowych funduszy
inwestycyjnych, akcyjnych spétek inwestycyjnych oraz funduszy zarzadzanych przez zagraniczne
spotki inwestycyjne. W jednostki uczestnictwa jednego tylko funduszu inwestycyjnego Spétka moze
lokowac¢ jedynie nie wiecej niz 20 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert Spétka nie moze nabywac¢ wiecej niz 25 % wyemitowanych jednostek innego krajowego
lub zagranicznego funduszu inwestycyjnego. W tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych Spétka
moze inwestowa¢ w sumie nie wiecej niz 30 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Nabywane tytuty
uczestnictwa z przyrzeczeniem odkupu zalicza si¢ na limity inwestycyjne okreslone w prawie
niemieckim.

10. Instrumenty pochodne Spétka Zarzgdzajgca stosowaé bedzie w celu zabezpieczenia,
efektywnego doboru skftadnikéw portfela i uzyskiwania dodatkowych zyskéw, tzn. takze w celach
spekulacyjnych. Moze to powodowaé przynajmniej przejsciowe zwiekszenie ryzyka poniesienia straty
przez PrivatFonds: Kontrolliert.

11. W celu okreslenia stopnia wykorzystania instrumentéw pochodnych Spétka Zarzgdzajgca
postuguje sie metodg kwalifikowang i moze — pod warunkiem stosowania wtasciwego systemu
zarzadzania ryzykiem — inwestowa¢ na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert we wszelkiego rodzaju
instrumenty pochodne lub instrumenty finansowe zawierajgce sktadnik pochodny zgodnie z art. 10 ust.
1 dyrektywy 2007/16/EG, ktdére sg pochodnymi aktywow, ktére mogg by¢ nabywane na rzecz
PrivatFonds: Kontrolliert, lub indekséw finansowych zgodnie z art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, a
takze stép procentowych, kurséw wymiany lub walut. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci opcje,
terminowe kontrakty finansowe i swapy oraz ich kombinacje.

12. Dopuszcza sie sytuacje, zeby przez zastosowanie instrumentéw pochodnych nastepowat wzrost
potencjatu ryzyka rynkowego PrivatFonds: Kontrolliert. Nie moze on jednak nigdy przekroczy¢
maksymalnej wartosci 20 % wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Pod pojeciem ryzyka rynkowego
rozumie sie ryzyko wynikajgce z niekorzystnego dla PrivatFonds: Kontrolliert rozwoju cen rynkowych.
Do okreslania potencjatu ryzyka rynkowego zastosowania instrumentow pochodnych spotka stosuje
metode kwalifikowang zgodnie z rozporzgadzeniem o zarzgdzaniu ryzykiem i jego pomiarze przy
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, pozyczek pod zastaw papieréw warto$ciowych i transakcji z
przyrzeczeniem odkupu w funduszach inwestycyjnych zgodnie z kodeksem inwestycji kapitatowych
(,rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych”). Rodzaje ryzyka zwigzanego ze stosowaniem
instrumentéw pochodnych zarzadzane sg zgodnie z procedurg zarzgdzania ryzykiem, ktéra w kazdym
czasie pozwala na nadzorowanie i pomiar ryzyka zwigzanego z dang pozycjg inwestycyjng oraz jego
odnosnego udziatu w ogélnym profilu ryzyka portfela inwestycyjnego.

13. W ramach zafozen inwestycyjnych spétka ma prawo nabywaé i sprzedawa¢ na rachunek

PrivatFonds: Kontrolliert opcje kupna i opcje sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentéw rynku



pienieznego oraz indekséw finansowych okreslonych w art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, stop
odsetkowych, kursow wymiany lub walut oraz uczestniczy¢ w obrocie warrantami. W ramach
transakcji opcyjnych osoba trzecia otrzymuje w zamian za wynagrodzenie (premia opcyjna) prawo
domagania sie przez okreslony czas lub na koniec okreslonego okresu dostawy lub odbioru
skfadnikéw majgtkowych lub zaptaty kwoty réznicy po z géry uzgodnionej cenie (cena bazowa) lub tez
nabycia odpowiednich praw opcji. Opcje lub warranty muszg przewidywa¢ mozliwosé ich wykonania
przez caty okres waznosci lub na koniec tego okresu. Poza tym wartos¢ opcji musi zaleze¢ w
momencie wykonania liniowo od dodatniej lub ujemnej réznicy miedzy ceng bazowa a ceng rynkowa
instrumentu bazowego i uzyskuje wartos¢ zero, jezeli réznica ma znak odwrotny.

14. W ramach zatozen inwestycyjnych spdétka ma prawo zawiera¢ na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert kontrakty terminowe opiewajgce na papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktére mogg by¢ nabyte na poczet PrivatFonds: Kontrolliert, oraz na indeksy finansowe okreslone w art.
9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/EG, a takze stopy procentowe, kursy wymiany lub waluty. Kontrakty
terminowe stanowig dla obu kontrahentéw bezwarunkowo zobowigzujgce porozumienia dotyczgce
kupna lub sprzedazy w okreslonym momencie, w dacie wymagalnosci lub w ciggu okreslonego okresu
okreslongj ilosci okreslonego instrumentu bazowego po uzgodnionej z géry cenie.

15. W ramach zatozen inwestycyjnych spétka ma prawo zawiera¢ na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert wszelkie dopuszczalne transakcje swap, w szczegdlnosci swapy procentowe, walutowe,
walutowo-procentowe i typu variance. Obejmuje to takze opcje na transakcje swap.

16. Spoétka moze zawiera¢ na rzecz PrivatFonds: Kontrolliert proste, standardowe transakcje swap
typu default, ktére wykorzystywane sg do zabezpieczenia przed poszczegdlnymi rodzajami ryzyka
kredytowego wystepujgcymi w PrivatFonds: Kontrolliert.

17. Opisane powyzej instrumenty finansowe spdtka moze nabywaé takze wowczas, jezeli majg one
posta¢ papieréow warto$ciowych. Przy tym transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe,
mogg by¢ zawarte w papierach wartosciowych nawet tylko w czesci (np. warranty opcyjne).
Postanowienia dotyczgce szans i ryzyka obowigzujg odpowiednio w stosunku do takich instrumentéw
finansowych majgcych posta¢ papieréow wartosciowych, jednak pod warunkiem, ze ryzyko utraty
instrumentéw finansowych w postaci papierow wartosciowych musi by¢ ograniczone do wartosci
danego waloru.

18. Spotka ma prawo realizowa¢ na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert zaréwno transakcje
pochodne, ktére dopuszczone sg do obrotu na gieldzie lub w ramach w innego rynku
zorganizowanego, jak i tzw. transakcje pozagietdowe (over the counter, OTC).

19. Transakcje pochodne, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na gietdzie lub w ramach innego
rynku zorganizowanego, spotka moze realizowaé tylko z odpowiednimi instytucjami kredytowymi lub
instytucjami finansowymi w oparciu o standardowe umowy ramowe. W przypadku instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu pozagietdowego ryzyko kontrahenta ograniczone jest w
odniesieniu do jednego partnera umowy do 5% wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. W przypadku, kiedy
kontrahentem jest instytucja kredytowa z siedzibg w Unii Europejskiej, na Europejskim Obszarze
Gospodarczym lub w panstwie trzecim o poréwnywalnym poziomie nadzoru ryzyko kontrahenta nie

moze wynies¢ wiecej niz 10% wartosci PrivatFonds: Kontrolliert. Instrumentéw pochodnych, ktére sg



przedmiotem obrotu pozagietdowego i zawierane sg z centralng jednostkg rozrachunkowg gietdy lub
innego zorganizowanego rynku jako kontrahentem, nie zalicza sie na poczet limitdw kontrahenta, o ile
instrumenty pochodne podlegajg codziennej wycenie wedtug kurséow rynkowych z jednoczesnym
codziennym wyréwnaniem minimalnych kwot. Roszczenia PrivatFonds: Kontrolliert wobec posrednika
zalicza sie jednak na poczet obowigzujgcych limitdw, nawet jedli instrument pochodny jest
przedmiotem obrotu na gietdzie lub w ramach innego rynku zorganizowanego.

20. Spotka inwestuje powierzony jej kapitat na rachunek PrivatFonds: Kontrolliert z uwzglednieniem
zalecen ustawowych i ostroznosciowych, w szczegdlnosci postanowien rozporzgdzenia w sprawie
instrumentéw pochodnych. Ponadto spdtka przestrzega odnosnych szczegdtowo okreslonych
restrykcji inwestycyjnych. Stosowane mogg by¢ przy tym — przy zachowaniu restrykcji inwestycyjnych
— instrumenty pochodne, pozyczki pod zastaw papieréw wartosciowych Ilub transakcje z
przyrzeczeniem odkupu, a takze mogg by¢ zaciggane krotkoterminowe kredyty, co pozwala na
wykorzystanie efektu dzwigni wzgledem PrivatFonds: Kontrolliert. Spétka identyfikuje zwigzane z tym
rodzaje ryzyka, dokonuje ich oceny, nadzoruje je i kieruje nimi. W przypadkach naruszenia limitéw
nadzor zleca ich jak najszybsze zmniejszenie, a zarzad spofki otrzymuje odpowiednig informacje.

21. W wyniku zastosowania instrumentéw pochodnych ryzyko rynkowe moze wzrosngé nie wiecej niz
dwukrotnie lub podlegajaca przypisaniu potencjalna kwota ryzyka rynkowego nie moze w zadnym
momencie przekroczy¢ 20 procent wartosci PrivatFonds: Kontrolliert.

22. Maksymalna, oczekiwana przez spétke warto$¢ finansowej dzwigni po obliczeniu metodg brutto
wynosi 800 %. W zaleznosci od sytuacji na rynku wartos¢ dzwigni finansowej moze jednak sie wahac,
tak ze pomimo statego nadzorowania przez spotke podane maksymalne wartosci mogg zostaé
przekroczone.”.

16) W Czesci Il Statutu, art. 150 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1.Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie.”.

17) Art. 151 ust. 1 Czesci Il Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

.Pierwsza wptata srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej
niz 1 000 zt, natomiast kazda nastepna wptata nie mniej niz 1000 zt. ”.

18) W tresci art. 151 Czesci Il Statutu skresla sie ust. 2.

19) Art. 152 ust. 2 Czesci 2 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

~WVplaty $rodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu SGB
Zagraniczny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu prowadzony dla
Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow wskazanych w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

20) Po art. 154 Czesci Il Statutu dodaje sie nowy art. 154a w nastepujagcym brzmieniu:

LArt. 154a. Prowizja za zarzgdzanie PrivatFonds: Kontrolliert
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1. Z tytulu zarzadzania PrivatFonds: Kontrolliert spétka zarzgdzajgca pobiera optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 2,0% wartosci aktywow netto
ustalonej w dniu sesji gietdowej. Spétka ma prawo do ustalenia nizszej optaty za zarzgdzanie dla
PrivatFonds: Kontrolliert lub proporcjonalnie dla jednej lub kilku klas jednostek, wedle wlasnego
uznania.

2. Ponadto spotce przystuguje optata ryczaltowa za zorganizowanie, przygotowanie oraz
przeprowadzenie transakcji pozyczek i odkupu papierow wartosciowych na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert w wysokosci do 49% dochodéw uzyskanych z powyzszych transakcji. Koszty powstate w
zwigzku z przygotowaniem i przeprowadzeniem transakcji, o ktérych mowa powyzej, a takze
naleznosci na rzecz osob trzecich ponosi spotka. WysokosS¢ wspomnianej powyzej optaty ryczattowej
Za zorganizowanie, przygotowanie oraz przeprowadzenie transakcji pozyczek i odkupu papierow
wartosciowych zostaje podana w prospekcie informacyjnym spofki.

3. Ponadto spotka pobiera ze $Srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert ryczattowg optate dzienng w
wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od maksymalnie 0,3% wartosci aktywéw netto
ustalonej w dniu sesji gietdowej. Optata ta jest przeznaczona na pokrycie nastepujgcych naleznosci i
kosztéw, ktérymi PrivatFonds: Kontrolliert nie jest obcigzany osobno:

a) wynagrodzenie depozytariusza;

b) bankowe opfaty depozytowe i powiernicze za przechowywanie aktywow PrivatFonds: Kontrolliert;
c) koszty badania PrivatFonds: Kontrolliert przez biegtego rewidenta;

d) koszty ogtoszenia podstawy opodatkowania i wykazania, ze pozycje dotyczace podatku zostaty
ustalone zgodnie z przepisami niemieckiego prawa podatkowego;

e) koszty powotania petnomocnikéw do gtosowania;

f) wynagrodzenie za dostarczanie i obstuge danych;

g) wynagrodzenie za sporzgdzanie sprawozdan i powiadomien;

h) wynagrodzenie za prowadzenie rachunkowo$ci PrivatFonds: Kontrolliert;

i) Wynagrodzenie zwigzane z kontrolowaniem ryzyka oraz zarzgdzaniem ryzykiem PrivatFonds:
Kontrolliert (controlling ryzyka).

4. Optata ryczattowa moze zosta¢ pobrana z PrivatFonds: Kontrolliert w dowolnym terminie. Spétka
zobowigzana jest poda¢ w prospekcie informacyjnym oraz w sprawozdaniu rocznym i potrocznym
obowigzujgcg na dany dzien wysokos¢ optaty ryczattowej.

5. Spotka pokrywa ze srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert optate dzienng na rzecz zarzadzajgcego
zabezpieczeniami instrumentéw pochodnych w wysokosci 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) od
maksymalnie 0,1% wartosci aktywdw netto ustalonej w dniu sesji gietdowej. Spotka zobowigzana jest
podaé w prospekcie informacyjnym wysokos¢ naleznosci na rzecz oséb trzecich.

6. taczna kwota optat pobieranych ze Srodkéw PrivatFonds: Kontrolliert zgodnie z pkt. 1, 3 i 4
powyzej nie moze przekroczy¢ rocznie 2,4% wartosci aktywéw netto ustalonej w dniu ses;ji gietdowe.
7. Optata uzalezniona od wynikéw:

a) Definicja optaty uzaleznionej od wynikow

Z tytutlu zarzgdzania PrivatFonds: Kontrolliert spétka zarzagdzajgca moze pobieraé optate uzalezniong

od wynikow za kazdg wyemitowang jednostke w wysokosci do 25% (warto$¢ maksymalna) kwoty, o
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jakg wzrost wartosci jednostki na koniec okresu rozliczeniowego przewyzsza o 1,25% dochdd z
inwestycji na rynku pienieznym petnigcej funkcje benchmarku w okresie rozliczeniowym, jednak
tacznie nie wiecej niz 2,5% $redniej wartosci aktywow PrivatFonds: Kontrolliert w danym okresie
rozliczeniowym. Funkcje benchmarku petni 3-miesieczna stopa Euribor (Euro Interbank Offered Rate).
b) Definicja okresu rozliczeniowego

Kolejne okresy rozliczeniowe rozpoczynajg sie 1 lipca kazdego roku i koriczg 30 czerwca kolejnego
roku kalendarzowego.

c) Kalkulacja wynikow

Optata uzalezniona od wynikéw zostaje ustalona poprzez poréwnanie zmiany wartosci benchmarku ze
zmiang wartosci jednostki, obliczonej metodg BVI, w okresie rozliczeniowym, z uwzglednieniem
uzgodnionych dodatkowych wartosci progowych. Metoda BVI jest uznang na swiecie standardowg
metodg obliczania zmian wartosci aktywow inwestycyjnych. Pozwala ona na prostg i przejrzystg
kalkulacje. Zmiana wartosci oznacza zmiane procentowg wartosci alokowanych aktywéw na poczatku
okresu inwestycji a wartoscig na koniec tego okresu. Uzyskane zyski sg niezwtocznie inwestowane w
nowe jednostki PrivatFonds, aby zapewni¢ porownywalnos¢ zmian wartosci funduszy wyptacajgcych
udziaty i niewypfacajgcych udziatow w zyskach.

d) W oparciu o wynik dziennego poréwnania ze srodkoéw PrivatFonds: Kontrolliert zatrzymywana jest
odpowiednia kwota na poczet optaty od wynikbw na 1 wyemitowang jednostke uczestnictwa. W
przypadku, gdy wynik jest nizszy niz uzgodniona minimalna warto$¢ wzrostu lub poziom ustalony
zgodnie z zasadg ,High Water Mark”, optata nie jest naliczana. Opfata za wyniki pobierana jest w
tacznej wysokosci wszystkich kwot zatrzymanych na poczet tej optaty wedtug stanu na koniec okresu
rozliczeniowego.

e) Zasada ,High Water Mark”

Optata uzalezniona od wynikébw moze zosta¢ pobrana wytgcznie, gdy wartos¢ jednostki na koniec
okresu rozliczeniowego przekracza maksymalny poziom wartosci jednostki uczestnictwa PrivatFonds:
Kontrolliert osiggniety na koniec pieciu poprzednich okreséw rozliczeniowych. Powyzszy przepis nie
ma zastosowania na Kkoniec pierwszego okresu rozliczeniowego od zatozenia PrivatFonds:
Kontrolliert; na koniec drugiego, trzeciego, czwartego i pigtego okresu rozliczeniowego od zatozenia
PrivatFonds: Kontrolliert powyzszy przepis ma zastosowanie z zastrzezeniem, ze warto$¢ jednostki
musi przekracza¢ maksymalny poziom wartosci jednostki na koniec poprzedniego badz dwdch, trzech
lub czterech poprzednich okreséw rozliczeniowych.

8. Oprocz wymienionych powyzej naleznosci i kosztow PrivatFonds: Kontrolliert ponosi réwniez
nastepujgce koszty:

a) koszty uzyskania i egzekwowania przez spotke orzeczen sgdowych na rachunek PrivatFonds:
Kontrolliert, jak réwniez koszty obrony roszczen wniesionych przeciwko spéice na rachunek
PrivatFonds: Kontrolliert;

b) optaty i koszty naktadane przez urzedy panstwowe w odniesieniu do PrivatFonds: Kontrolliert;

c) koszty doradztwa prawnego i podatkowego w odniesieniu do PrivatFonds: Kontrolliert;

d) koszty wszelkich optat zwigzanych z pozyskaniem i/lub zbyciem bgdZz wyznaczeniem benchmarku

lub wskaznika finansowego;
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e) podatki zwigzane z naleznosciami na rzecz spofki, depozytariusza, oséb trzecich, jak réwniez z
wymienionymi powyzej kosztami, a takze podatki zwigzane z zarzgdzaniem i powiernictwem.

Koszty transakcji

9. Oprocz wymienionych powyzej naleznosci i kosztow PrivatFonds: Kontrolliert ponosi koszty
powstate w zwigzku z nabyciem i zbyciem swoich aktywdw.

Spdtka zobowigzana jest podaé w swoim sprawozdaniu rocznym i pétrocznym kwote opfat z tytutu
nabycia i odkupienia jednostek, jakie byly naliczane przez PrivatFonds: Kontrolliert w okresie
sprawozdawczym w przypadku nabycia i odkupienia jednostek w rozumieniu § 196 kodeksu inwestyc;ji
kapitatowych, jak rowniez porownywalnych jednostek zagranicznych. W przypadku nabycia jednostek
zarzadzanych bezposrednio lub posrednio przez spoétke lub inny podmiot, w ktérym spétka posiada
znaczgce posrednie lub bezposrednie udziaty, spoétka lub dany podmiot majg prawo nie pobieraé
zadnych optat z tytutu nabycia lub odkupienia jednostek. Spétka zobowigzana jest poda¢ w swoim
sprawozdaniu rocznym i potrocznym wysokos$¢ kwoty pobranej od PrivatFonds: Kontrolliert przez
spotke, inng spoétke inwestycyjng, spdtke maklerskg lub inny podmiot, w ktérym spétka posiada
znaczace posrednie lub bezposrednie udziaty, bgdz zagraniczng spoétke inwestycyjng wraz z jej spotkg
zarzadzajaca, tytutem optaty za zarzgdzanie jednostkami uczestnictwa w PrivatFonds: Kontrolliert.
Spotka nie pobiera od PrivatFonds: Kontrolliert optaty za zarzadzanie z tytutu nabytych jednostek, gdy
dany lub przejety PrivatFonds: Kontrolliert jest zarzadzany przez samg spoétke lub inny podmiot, w
ktorym spotka posiada znaczace posrednie lub bezposrednie udziaty (przynaleznos¢ do jednej grupy
kapitatowej). W tym celu spotka pomniejsza przystugujaca jej optate za zarzadzanie w czesci
przypadajgcej na jednostki w PrivatFonds: Kontrolliert docelowym nalezgcym do tej samej grupy
kapitatowej o opfate za zarzadzanie naliczong przez przejety fundusz docelowy nalezacy do tej samej
grupy kapitatowej.”.

Pozostale postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.

Zmiany wskazane powyzej w pkt. 1) - 8), pkt. 10), pkt. 12) i pkt 17) - 19) wchodza w zycie z

dniem ogtoszenia, zas zmiany wskazane w pkt. 9), pkt. 11), pkt. 13) — 16) i pkt. 20) wchodzg w

zycie z terminie 3 miesiecy od niniejszego ogloszenia.

13



