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Aktualne perspektywy funduszy inwestycyjnych

MATERIAL REKLAMOWY

Inwestycje w fundusze sa obarczone ryzykiem. Materiat nie wystarcza do podjecia decyzji inwestycyjnej.

Szczegotowe zastrzezenia na ostatniej stronie tej publikacii.

Najwazniejsze informacje o sytuacji makroekonomicznej.

Sytuacja gospodarcza. Dane ze s$Swiatowej gospodarki
sg nadal zrownowazone w stosunku do oczekiwan.
W Polsce ogdlna koniunktura poprawia sie, a perspektywy
na przyszto$¢ sa optymistyczne. Poprawiajg sie nastroje
konsumentoéw i w czesci sektorow. Dane dotyczace sprzedazy
detalicznej i wzrostu wynagrodzen byly lepsze od oczekiwan.
Utrzymujemy prognoze wzrostu gospodarczego w 2024 r. na
poziomie minimum 3%. W strefie euro koniunktura jest staba,
natomiast w USA dane gospodarcze, wbrew oczekiwaniom,
pozostajg bardzo dobre i prognozy wzrostu dla amerykanskiej
gospodarki za 2024 r. rewidowane sg w goére (Generali
Holding prognozuje wzrost PKB na poziomie 2,5%). Wskaznik
GDPNow publikowany przez Atlanta FED wskazuje na 2,8%
w | kwartale 2024 r. Trend dezinflacji na $wiecie i w Polsce
jest kontynuowany, jednakze w roznych gospodarkach, ze
wzgledu na ich specyfiki, przebiega ze zmiennym natezeniem.
W Polsce inflacja CPl w marcu, wg ,,szybkich” odczytow GUS,
obnizyta sie do poziomu 1,9% r/r. Dalsza jej $ciezka obarczona
jest bardzo duza niepewnoscig. Od 1 kwietnia powrdcit
podatek VAT na zywnos¢. Szacowany wzrost inflacji z tego
tytutu to okoto 0,9%. Prawdopodobienstwo obnizek stop
procentowych przez RPP w 2024 r. jest niskie. W USA poziom
inflacji ustabilizowat sie a jej gtéwnym zZrédtem nadal pozostaja
ustugi. Odczyty zaskakuja delikatnie w gore. Oczekiwania na
obnizki stép przez FED i EBC rowniez przesunety sie w czasie
- na czerwiec. Scenariusz bazowy, wyceniany w USA, to
trzy obnizki stop w tym roku. Wskazniki cykliczne wskazujg
na powolny, cykliczny powrét do wzrostow. Generalnie
w gospodarce oczekiwana jest stopniowa poprawa nastrojéw,
chociaz widoczne beda réznice w poszczegdlnych krajach (np.
w Polsce systematyczny wzrost, a w USA i strefie euro gorsza
pierwsza potowa roku).

Rynki obligacji. W marcu zmienno$¢ na rynku obligacji na

rynkach bazowych jak i w Polsce byta nadal stosunkowo

wysoka. W marcu najnizszy poziom rentownosci 10-latek
ksztattowat sie na poziomie 5,21%, a najwyzszy 5,59%.
Rentownosci 10 letnich obligacji amerykanskich konczyty
miesigc mniej wigcej na takim poziomie jak go zaczety,
wynoszgcym okoto 4,25%. Wahania rentownosci utrzymywaty
sie na podwyzszonym poziomie.

Indeksy gietdowe. Marzec stat pod znakiem kontynuaciji
wzrostu akcji amerykanskich: NASDAQ (+1,79%), S&P500
(+3,10%), Russell 2000 (3,39%). Rdést rowniez rynek japonski
(Nikkei 225: 2,56%). Bardzo dobry miesigc zanotowaty gietdy
Europy Zachodniej. Bardzo dobrze wypadt DAX (4,58%) i
Stoxx 60 (4,39%). Na tym tle polska gietda zachowywata sie
zmiennie, w trendzie bocznym, ale miesigc zakorczyta
wzrostami. Ksigzkowo najsilniej rosty indeksy matych i
Srednich spotek (MWIG40: 1,40%; sWIG80: 1,63%, WIG:
0,98%; WIG20: 0,74%).

Kursy walut. Amerykanski dolar, mierzony wartoscig indeksu
U.S. Dollar Index (DXY), po spadku w pierwszych dniach
marca powrocit do wzrostow i testowat poziomy w poblizu 105
pkt. W tym samym czasie ztotéwka byta stosunkowo stabilna,
zarowno w stosunku do dolara jak i do euro.

Zioto. Poziom ryzyka geopolitycznego pozostawat wysoki
i wzrost w stosunku do lutego. Napiecia w Strefie Gazy oraz
zwigzane z transportem morskim przez Morze Czerwone i Kanat
Sueski pozostawaty wysokie. Rosja powoli zdobywata teren
na Ukrainie a Ukraina przeprowadzata ataki na rafinerie i inne
zaktady w gtebi Rosji. W tym czasie poziom cen ztota wybit sie
do nowych, historycznie wysokich pozioméw i siegnat 2229
USD za uncje (na koniec marca). Aprecjacja ztota odbywata sie
w warunkach wzrostu wartosci dolara amerykanskiego.
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Aktualne perspektywy oraz pozycjonowanie

wedtug kategorii funduszy

Wobec kontynuacji wzrostéw na swiatowych rynkach
akcji nie zmieniamy naszego nastawienia i nadal jestesmy
neutralnie nastawieni do catosci aktywéw ryzykownych,
przy czym aktualne poziomy indekséw gietdowych ciagle
wydaja sie by¢ atrakcyjne w srednim i dtugim terminie.
Nadal widzimy wartos¢ w rozwigzaniach akcyjnych
z Polski i krajéw rozwinietych (z wyjatkiem Europy, gdzie,
ze wzgledu na stabsze dane makro nastawienie mamy
neutralne) oraz w naszych rozwigzaniach tematycznych.
Mamy nastawienie umiarkowanie pozytywne do obligacji
krajow rozwinietych, gospodarek wschodzacych, polskich
obligacji skarbowych o zmiennym kuponie, o statym

kuponie i dtuzszej zapadalnosci oraz do segmentu
obligacji korporacyjnych. Miekkie ladowanie badz brak
spowolnienia w amerykanskiej gospodarce uzasadnia
neutralne nastawienie do ztota, jednak warto pamietac,
ze wzrost ryzyka geopolitycznego i spadek korelacji do
USD moze stuzyé wzrostom ceny kruszcu. Otoczenie
gospodarcze, zwilaszcza nadal staby popyt globalny
sprawia, ze neutralnie oceniamy kompleks surowcéw
w szerokim ujeciu, chociaz sytuacja geopolityczna lub
sytuacja zwigzana z innymi czynnikami wiasciwymi dla
danej grupy surowcow okresowo moze sprzyjac¢ wybranym
ich grupom.

Wptyw otoczenia gospodarczego na dang kategorie funduszy

Kategoria funduszy

ALY ENWELY

Fundusze krotkoterminowe dtuzne

Fundusze dtuzne korporacyjne

Fundusze krétkoterminowe diuzne
zagraniczne

Fundusze dtuzne polskie

Fundusze dtuzne krajéw rozwijajacych sie

Fundusze mieszane polskie

Fundusze akcji polskich

Fundusze akciji krajéw rozwijajacych sie

Fundusze akcji krajow rozwinietych

Fundusze akcyjne tematyczne

Fundusze ztota

Fundusze surowcowe

HE EI

- > Zmiana nastawienia w odniesieniu do poprzedniej publikacii.

Rozwigzania inwestycyjne Generali Investments TFI
w podziale na kategorie funduszy.

Kategoria funduszy

Generali Konserwatywny FIO

Generali Korona Dochodowy FIO
Fundusze krétkoterminowe dtuzne

Generali Aktywny Dochodowy SFIO

SGB Bankowy SFIO

Generali Oszczednosciowy FIO
Fundusze dtuzne korporacyjne

Generali Profit Plus SFIO
Fundusze krotkoterminowe diuzne Generali Dolar FIO
zagraniczne Generali Euro SFIO

Generali Korona Obligacje FIO
Fundusze dtuzne polskie Generali Obligacje Aktywny SFIO

SGB Dtuzny SFIO
Fundusze dtuzne krajéw EM Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzace SFIO

Generali Stabilny Wzrost FIO
Fundusze mieszane polskie

Generali Korona Zréwnowazony FIO

Generali Korona Akcje FIO
Fundusze akcji polskich .

Generali Akcje Matych i Srednich Spotek FIO
Fundusze akcji krajéw EM Generali Akcji Rynkéow Wschodzacych FIO
Fundusze akcji krajéw DM Generali Akcji Europejskich SFIO

Generali Akcji: Megatrendy FIO

Generali Akcje Value FIO
Fundusze akcyjne tematyczne

Generali Akcji Ekologicznych Europejski SFIO

Generali Akcji Ekologicznych Globalny SFIO

Generali Ztota SFIO
Fundusze surowcowe

Generali Surowcow FIO

Wiecej szczegotow znajdg Panstwo na naszej stronie, skanujac kod




Jak inwestowac?

ST Jesli jestes klientem naszego Towarzystwa,
zaloguj sie do Serwisu Transakcyjnego

Jesli nie masz u nas konta, otworz je korzystajgc z mojelD
— bezpiecznej metody zdalnego potwierdzenia tozsamosci

Jesli masz pytania, skontaktuj sie z nami
przez Wirtualny Oddziat

Chcesz wiedzieC wiecej?

(+48) 22 588 18 51
(od pon. do pt. od 9:00 do 17:00)

tfi@generali.pl

www.generali-investments.pl

Generali Investments TFI S.A.
ul. Senatorska 18, 00-082 Warszawa
generali-investments.pl

INFORMACJA PRAWNA

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto-
Sciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95 i Swiadczy ustugi posrednictwa
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18 (00-082 Warsza-
wa) oraz jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 50329, posiada NIP: 527-10-24-937 i kapitat zaktadowy 21 687 900,00 PLN, optacony w catosci.

Niniejszy materiat jest upowszechniany w celach reklamowych, promocyjnych i informacyjnych oraz nie stanowi umowy ani nie jest do-
kumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat ten nie zawiera petnych informacji niezbednych do podjecia
decyzji inwestycyjnej oraz oceny ryzyka zwigzanego z inwestycja w fundusze inwestycyjne. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwe-
stycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe informacije (KID) lub Informacija dla Klientéw AFI, a takze z Pro-
spektem Informacyjnym, zawierajacymi szczegdtowe informacje w zakresie: polityki inwestycyjnej, czynnikdw ryzyka, zasad sprzedazy
jednostek uczestnictwa, praw uczestnikdw oraz z tabelg optat manipulacyjnych i informacjami podatkowymi, dostepnymi w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.generali-investments.pl w lokalizacji https://www.generali-investments.pl/contents/pl/
klient-indywidualny/dokumenty w zaktadce ,,Dokumenty” (odpowiednio w zaktadce ,,Prospekty funduszy”, ,,KID”, ,,Dokumenty i Regula-
miny”). Dokumenty sg sporzadzone w jezyku polskim.

Ryzyko inwestycyjne subfunduszy opisane jest w punktach Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu, w tym ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu oraz Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z uczestnictwem w Subfunduszu. Prawa uczestnikdw funduszu sa opisane w prospekcie Informacyjnym w punkcie Zwiezte okreslenie
praw Uczestnikdw Funduszu. Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiagniecia celéw inwestycyjnych. Inwestujac
w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwe-
stycji samego funduszu. Korzysciom wynikajacym z inwestowania towarzysza takze ryzyka. Uczestnik musi sie liczy¢ z mozliwoscia
zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkéw. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi
subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz od poziomu
pobranych optat manipulacyjnych i podatku obcigzajacego dochdd z inwestycji. Opodatkowanie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta
i moze ulec zmianie w przysztosci. Przedstawiane informacje finansowe dotyczg wskazanego okresu w przesztosci, a wyniki osiggniete
w przesztosci nie gwarantujg zwrotdw z przysztych inwestycji. Wynik bedzie sie rézni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu
posiadania inwestyciji. Prezentowane wyniki nie uwzgledniajg optat manipulacyjnych zwigzanych z inwestycjg w dany subfundusz oraz
podatkow.

Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig: oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, ustugi doradztwa inwe-
stycyjnego, udzielania rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacji rekomendujacej lub
sugerujagcej strategie inwestycyjng lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku, a takze nie sg formg doradztwa finansowego, podatkowego lub
prawnego.

W zaleznosci od przyjetej polityki inwestycyjnej, subfundusze moga lokowac aktywa w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz inne kategorie lokat, a ponadto ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, wartos¢ jednostki
uczestnictwa moze podlega¢ umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci. Duza zmiennos$¢ wartosci aktywow netto: Generali
Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje Value, Generali Akcji Rynkéw Wschodzacych, Generali Korona Akcje, Generali Korona
Zrownowazony, Generali Stabilny Wzrost, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy w Generali FunduszeFIO oraz Generali Obli-
gacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne Rynki Wschodzace, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Ekologicznych Globalny,
Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych Europejski w Generali FunduszeSFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartosci aktywow Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy, Generali Korona Obligacje,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota, Generali Aktywny Dochodowy, SGB Diuzny, Generali Akcji Eu-
ropejskich w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a w przy-
padku Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Surowcow, Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczednosciowy takze
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Butgarie, Cypr, Czechy, Danie, Esto-
nie, Finlandig, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa, Litwe, Luksemburg, totwe,
Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandie, Polske, Portugalie, Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie,
Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank Odbudowy
i Rozwoju).

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Towarzystwo z dotozeniem nalezytej starannosci i z wykorzystaniem najlepszej wiedzy
oraz opieraja sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku do biezacego stanu prawnego, podatkowego i faktycznego,
a takze moga ulec zmianie bez uprzedniego poinformowania. W materiale uzyto informacji ze zrédet wtasnych oraz z publicznie dostep-
nych zrédet (www.generali-investments.pl). Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za negatywne skutki wynikajace z uzytku tresci
zawartych w niniejszym materiale. Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg wytacznie Towarzystwu. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposoéb jego catosci lub czesci bez zgody Towarzystwa jest zabronione.
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