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Generali Fundusze Fundusz Inwestycyjny
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dawniej UniFundusze Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oznaczenia Subfunduszy:

1) Generali Korona Dochodowy

2) Generali Korona Obligacje

3) Generali Dolar

4) (skreSlono)

5) General i Korona Zr-wnowaUony
6) Generali Korona Akcje

7) (skreSlono)

8) (skreSlono)

9) (skreSlono)

10) Generali Akcji Rynk-w WschodzNcych
11) (skreSlono)

12) (skreSlono)

13) (skreSlono)

14) Generali Akcje Wzrostu
15) Generali Konserwatywny
16) Generali Stabilny Wzrost

17) Generali Akcje Magych i Srednich Sp-gek
18) Generali OszczndnoSciowy
19) General.i Surowc - w

20) Generali Akcji: Megatrendy

*DecyzjN z dnia 5 maja 2014 r. (DF1/4032/60/ 18/ 13/ 14/
zezwol enia na zmiann statutu Funduszu w zSwbfuwduszy, z ut w
kt - re na dzie®&® sporzNdzenia ostat niineggoor naek/gtnwe gjoe chi el

jeszcze utworzone: Akcje: 6, Akcje: 7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11.

Fundusz moUe uUywal skr - co@emgralifumdusae™w br zmieni u:
Generali Investments Towar zyst wo Funduszy l nwestyaysjireydazh b Bp -wy
Warszawie

adres internetowy: www.generali-investments.pl

Fundusz prowadzi dziagalnoSi zgodnie z prawem wsp-| nc
i nwestowania w papiery wartoSciowe.

ej y prospekt informacyjny sporzNdzony zostag w Wi

kt l'izowany: 11 czerwca 2007 r ., 13grpdni&ad0d7reXOgriudn@m 2007
r., 23 lipca 2008 rz.e,Snd awr20d8nira ,2®08 rru.d,ni®4 2Wr08 r . ,

r., 28 maja 2009 r., 23 czerwca 2009 r., 17 sierpnia 2009 r., 19 listopada 2009 r., 8 grudnia 2009 r.,

ego 2010 r., 11 lutego 2010 r., 12 lutego 2010 r., 3 marca 2010 r., 12 maja 2010 r., 14 maja 2010 r., 31 maja

2010 r ., 15 czerwca 2010 r ., 1 Iipca 2010 r ., 15 sierpni

18 listopada 2010 r., 30 listopada 2010 r., 31 grudnia 2010 r., w dniu 12 stycznia 2011 r., w dniu 18 lutego 2011

r., w dniu 9 marca 2011 r., w dniu 4 kwietnia 2011 r., w dniu 16 maja 2011 r., w dniu 31 maja 2011 r., w dniu

—
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16 sierpnia 2011 r., w dniu 1 wrzeSnia 2011 r ., w dniu 18
w dniu 29 grudnia 2011 r., w dniu 12 stycznia 2012 r., w dniu 29 marca 2012 r., w dniu 1 maja 2012 r., w dniu 31
maja 2012 r. ., w dni u 21 sierpnia 2wdnu 03 grydniav20i®mr.j w dnu5 wr z e

29 stycznia 2013 r., w dniu 14 lutego 2013 r., w dniu 20 lutego 2013 r., w dniu 8 marca 2013 r., w dniu

4 kwietnia 2013 r., w dniu 29 kwietnia 2013 r, w dniu 6 maja 2013 r., w dniu 17 maja 2013 r., w dniu 31 maja 2013

r., w dniu 8 czerwca 2013 r. w dniu 4 lipca 2013 r., w dniu 31 lipca 2013 r., w dniu 8 sierpnia 2013 r.,

w dniu 22 sierpnia2013r,w dni u 2 wr zewSndnai u2 08l 3wrrz.ewSndinai u2 011 3paFfdz, er ni ke
w dniu 13 listopada 2013 r., w dniu 1 grudnia 2013 r., w dniu 1 stycznia 2014 r., w dniu 14 stycznia 2014 r.,

w dniu 24 marca 2014 r., w dniu 1 kwietnia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r., w dniu 17 grudnia 2014 r., w dniu

1 stycznia 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja 2015 r., wdniu9pa¥dzi er ni wadnic 015 r .
30 patdzi er,widkwlsd RneinE 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 1 czerwca 2016 r. oraz w dniu

12 pa¥tdzi er nvwdnia 3@iStdpadaR0l6 r., w dniu 1 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu

22 maja 2017r., w dniu 31 maja 2017r., w dniu 13 lipca 2017 r., w dniu 23 sierpnia 2017r., w dniu

2 pa¥dzi er n,iwkdmiu 2 grednia 2017 r., w dniu 22 maja 2018 r., w dniu 30 maja 2018 r., w dniu

20 lipca 2018 r.,dniu2lpa¥dzi er ni ,kw dnfu®GIgBidnia.2018 r., w dniu 1 stycznia 2019 r., w dniu

20 stycznia 2019 r., w dniu 20 kwietnia 2019 r., w dniu 30 maja 2019 r., w dniu 5 czerwca 2019 r., w dniu 8

sierpnia 2019 r., w dniu 23 sierpnia 2019 r., w dniu 2 wrzeSnia 2019r.,w dni u 5 wr zreddniual9 2019
wrzeSniaw2@nh9d u 14 p a ¥ drz wdniunl gradni2 2D199., w dniu 28 grudnia 2019 r. , w dniu

1 stycznia 2020 r. w dniu 8 lutego 2020 r. , w dniu 3 marca 2020 r., w dniu 13 marca 2020 r. w dniu 19 marca

2020 r., w dniu 01.04.2020 r., w dniu 01.07.2020 r., w dniu 31 lipca 2020 r., w dniu 27 listopada 2020 r. , w dniu 1

stycznia 2021 r., w dniu 4 stycznia 2021, w dniu 1 lutego 2021 r., w dniu 4 marca 2021r., w dniu 10 marca 2021

r., w dniu 13 maja 2021r., w dniu 31 maja 2021r.,.w dniu 1 lipca2021r.,w dni u 21 wr zw8niuilda 2021r
paftdzierniwadmrRiOR 1¥5 pa¥dzwadniuBlpkaat d2z0i 2elrrn.i, w @niw216 siopada 2021r.,

w dniu 22 grudnia 2021r., w dniu 01 stycznia 2022r., w dniu 04 kwietnia 2022r., w dniu 12 kwietnia 2022r., w

dniu 31 maja 2022r., w dniu 1 lipca 2022 r., w dniu 4 sierpnia 2022 r., w dniu 1 wr.,awedfinilsa 2022
wrzeSni aw2@a22 ur 26 pa¥dzadragw dniuk3agrania 222r. .

Tekst jednolity zostag svpoiu30Nddni@BoR2rw War szawi e
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Rozdziag |

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.

I mi ona, nazwiska i funkcje os-b odpowiedzialnych za info
Osobami odpowiedzialnymi za informacje zawarte w Prospekcie, w tym za informacje finansowe, s N :
Zbigniew Jakubowskii PrezesZar z Ndu Towar zyst wa

Kazimierz Fedaki WiceprezesZar zNdu Towarzyst wa.

Nazwaisiedzbapodmi ot u, w i mieniu kt kitegaqadawipktdaj N osoby, o

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A.z si edzi bN w Warszawie.

OSwiadczamy, Ue informacje zawarte w ProspekcilUadafchraw
fakt-w ani okolicznoSci, kt-rych uj awni eni e w Prospek:¢
RozporzNdzeni a. Wedl e naszej najlepszej wiedzy nie i s
okolicznoSci, kt-re mogdyby wywrzelawzgNacmB¢ Wt wogMwi néi
Funduszu.

Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak

PrezesZar zNdu Towarzyst WiceprezesZar zNdu Towar zy:

S~ BN RO BTN
/
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Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gg- wnej strony internetowe]j i adresem poczty elektronicz

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzi bN wPolgka)r &.z awi e
Senatorska 18, 00-826 Warszawa

adres poczty elektronicznej: tfi@generali.pl,

adres internetowy: www.generali-investments.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziagalnoSci przez Towar z

Generali Investments Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS. A.dzi aga nadpogzj awKemi sji
War t oSc kdnia ¥ adrwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\ 95.

3. Oznaczenie sNdu rejestrowego i numaejestrowand kt -rym Towarzy

W dniu 5 pafdziernika 2001 r. Towarzystwo zostago wpisan
SNd Rejonowy dla m.st. Warszawy XX Wydziag Gospodarczy Kr
Gospodarczy KrajowegoRej estru SNdowego) pod numerem KRS 0000050329

4 WysokoSi i skgadni ki kapitadu wasnego Towarzystwa, wW ty.
ostatni dzie® bilansowy
Na dzicguhia2a2lr. wysokoSI i skgadniki kapitagu wdasnego To\
Kapitag wgdgasny 110.389.396,67 z §
Kapitag podstawowy 21.687.900,00z g
Kapitag zapasowy 58.960.359,20z §

5. Informacja o opgaceniu kapitagu zakgadowego Towarzystwa

Kapitagadowy TowygrsokotSaBIoomawy zostag w pegni opgacony
rejestrze pr.zedsinbiorc-w

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujNcego wobec Tow

oraz firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
l'iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, j

og-Il nej |l iczby ggos-w na walnym zgromadzeniu akcjonari us

Podmi otem domi nTjoMay my ssbWwacjest Generali CEE Hol ding

poni ewaU posiada 100% ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa

71. I mi ona i nazwiska czgonk-w ZarzNdu Towarzystwa, ze wskaz

Zbigniew Jakubowski i PrezesZ ar z,Nd u
Kazimierz Fedaki Wi ceprezes Zar zNdu,
Krzysztof KoOzgeodarczNdu

Magdalena Kurpiewskai Cz gonek Zar zNdu.
72. 1 mi ona i nazwi ska czgonk-w Rady Nadz®ereepwpdhowaNzggbwa,
JosefBenesi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

Andrea Simoncellii Wi ¢ e pr z e woRhdyiNadzokzej
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Santo Borsellinoi C z § o RagljkNadzorczej,
BeataBalutai Cz gonek Rady Nadzorczej,
Marcin Orlicki i C z § o RagljkNadzorczej
Krystyna Matysiaki Cz gonek Rady Nadzorczej

73. I mi ona i nazwiska os- b f iSabjunduszgnci Funduszuz Ndz aj Ncych
Wszystkimi Subfundusza mi wydzi el ony mi w Funduszu zaerdz'a Zesp- 0
Il nwestycyjnego wyodrindniwnkt wr fTomwaatzysdmwi eni sN nastnpuj

Zbigniew Jakubowski,
Ryszard Rusak,
Andrzej Czarnecki,
Maciej Kik,

Robert Burdach,
Aleksander Szymerski,
Krzysztof Izdebski,
Marek Straszak,

Mi chag Mil ewski
Adam Wq¥ny
Kosma Wolffgram,

DanielWe s o go.ws ki

|l stotny wpdgyw na zarzNdzanie Funduszem bAdN miel.i

Ryszard Rusak i Zar z Nd BSabfuiusgem Generali Korona Akcje, Gener al i  Akcji Rynk:-\
Wschodz;Ncych

Robert Burdach iZar zNd Satlj‘umiﬂusyem Generali Stabilny Wzrost; Generali Korona
Zr - wnowaUUony,;

Maciej Kik iZar z Nd SabjudtlusgemGener al i Akcj e MagyQeherai $rednic
Akcje Wzrostu;

Krzysztof Izdebskii Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Korona Obl |
GeneraliKoronaZr - wnowauUony;

Andrzej Czarnecki i Z a r z N d SabjuMtlusgem Generali Korona Dochodowy;

Adam WpTNychag MiaarwsNd Sabjudtiusgem Generali Akcji: Megatrendy;

Aleksander Szymerskii Zar zNdzaj Ncy Subf OsdcwgdadmpoGen or al i

Dani el WesbfawsKidzaj Ncy Subfunduszem General.i Dol ar

Kosma Wolfigrami Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Konser wat y\

Marek Straszaki Zar zNdzaj Ncy Subfunduszem Generali Surowc-w

8 Informacje o pegnionychnpr aezpkdso7/byf wmiykntijeancitho poza Towar
okolicznoSl moUe miel znaczenie dla sytuacji Uczestnik-w

81. ZarzNd Towarzyst wa

taden z czgdonk-w ZarzNdu Towarzystwa nie pegni innych fu
mi elnaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

8.2. Rada Nadzorcza
Pan JosefiPBegeew@dni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Josef Beneg dogdgNczyd do Grupy Generali w 2014 r., ki
i Prezesem ZarzNdu Generali Il nvest ment CEE, I nvesti| n2z ¢
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Dyrektora ds. Inwestycji w Austrii, regione Eur opy SWoedlhowni e i Rosji. W 2017 r
Gener al ds. ZarzNdzania Portfelem obejmujNcego I nwestyc
na Uniwersytecie Ekonomicznym w Pradze, a av slt9®dssu nrk.- wo
mi idzynarodowych na Columbia University w Nowym Jor ku. P

Grupy Generali w regionie CEE.

Pan Andrea Simoncellii Wi cepr zewodni czNcy Rady Nadzorczej

Pan Andrea Simoncelli p eug Dyrektoraf Qemetalnggdi(CED) Grupye Geaeralfva RolscH

w latach 2016-2 02 0 . UkoEczyd studia prawnicze na Uniwersytecie
Ekonomii na tej samej uczelni. Pan Andrea Simoncell:i I
Ubezpi ecze & S. A. , Gener ald/ tycie Towarzystwo Ubezpiecze@E& S

funkcje PrzewodniczNcego Rady Nadzorcze,] w Concordia Po
Towarzystwo Ubezpiecze® S. A.UbeGen eercazleiE tSy. cAi. e oTrcawa rGeynsetr vad

Pan Santo Borsellinoi Cz gonek Rady Nadzorczej

Pan Santo Borsellino uko@czyd wyUsze studia ekonomiczne |
Amos Tuck School, Dartmouth College. Od 1995rokuz wi Nzany z rynkiem finansowym. W
grupy Generali, gdzie od 2013 r. pedgni g funkcjn prezesa

roku pegni funkcjn Dyrektor ds. gadu kor pywana orgzjrelagigo w z
instytucjonalnych (Head of Investments & Asset Management Corporate Governance Implementation &
Institutional Relations).

Pani BeataBalutai Czgonek Rady Nadzorczej

Pani Beata Baluta jest absolwentkN Wydziagu ZarzNdzani
zatrudniona w instytucjach nadzoruj Ncych rynek wubezpiec
Ur zNd Komi sji Nadzoru Ubezpi elrzzeNd iKoFm nsd us zNya dEzGoer guy tFei k nnayncs

rady nadzorczej Concordia Polska T.U. S.A.

Pan Marcin Orlickit Czgonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Orlicki uko®zyg wyUsze studia prawnicze w 1
marketinguw 1997r . W 1998 r . ukoE zyg§ aplikacjn sndziowskN przy
r. aplikacjn radcowskN przy OIRP w Poznaniu. Obecni e g
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie od 2014 r. jest Profesorem Nadzwyczajnym

w Katedrze Prawa Cywilnego, Handl owego i Ubezpieczeniowe
zdobywag jako radca PrzewodniczNcego Komisji Nadzoru Ube

Pani Krystyna Matysiak-Cz gonek Rady Nadzorczej
Pani Krystyna Matysiak jest absolwentkN Wydziagu Histori

Administracji i ZarzNdzania Uniwersytetu War s zZCanvwdai ego.
Polska TU S.A. oraz Bezpieczny. pl sp. z o.0., a takUe cz
oraz Generald] Fina Z 0. 0. DoSwi adczenie zawodow

nce Sp.
Pekao, LINK4 czy PZU. W latach2009-2017 roku zatrudniona na stanowisku Dyr
LI NK4. Od 2016 r. do 2017 r. Dyrektor ZarzNdzaj Ncy ds. H
roku.

Zar z Nd zSabfihdugzami

taden z zar SMfdmdusiaNdy mie ipegych funkcji poza Towarzystwem
mi el znaczenie dla sytuacij.i Uczestnik-w Funduszu.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzNdzanych przez

1. Generali Fundusze Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2. Generali Obligacje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

3. GeneraliAbsolute RetunDguUny Fundusz I nwestycyjny Zamkni aty,
4. Generali Absolute Return Akcyjny Fundusz | nwesty,cyjny Zamkni ity

5. Generali Odpowiedzialnego InwestowaniaFundusz | nwesty,cyjny Zamkni Aty
6.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ro z d z.iDang o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych 71587
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Rozdziag |11

Dane o Funduszu

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu

Fundusz powstad z przeksztagcenia nast iipuunjiNeoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Il nwestycyjnego Otwartegc
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Komi sj a Nadzoru Finansowego udzieliga zezwol eni a na p
i nwestycyjnych w Fuhldegs2007 d @ecyzja ir DFLA/I/4032-7/51-1/U/06/07AZ).

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych

Fundusz zostag wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnyc

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo maj Nt kowe Uczestni
a wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu t e j same] kategoridi reprezen
maj Nt kowe .

Fundusz zbywa JednostKki Uczestnictwa na kaUde UNdanje 0s
Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia na kaUde Ul
Jednostki Uczestnictwa sN umar zani@przezFomousay prawa z chwi |l N
Jednost ki Uczestnictwa nie mogN byl zbywane przez Uczest:H
Jednost ki Uczestnictwa nie sN oprocentowane.

Jednost ki Uczestnictwa podIeNQa,jCNe dw i readziie z&mi @r ciz Uasd gt
Fundusz |jest obowi Nzany na UNdani e: osoby, kt -ra przedst
przez ni N wydatk-w zwi Nzanych 2z opddkgirpdadb elne dlhoozse tinilkca elsum
wSubrej estrze, do wartoSci nieprzekraczaj Ncej koszt-w wurzN
w danym Srodowi sku, oraz wypgacil t ej osobie kwotn uzy:s
Funduszu wskazag Funduszdwidkwppilsdmrdeajosdkspdzyejsit ni ct wa
Subrejestrze do wartoSci nie wyUszej ni U przypadaj Nce na

dwudziestokrotne przecifntne miesinczne wynagrodzzanzeslkus:
oggaszane przez prezesa Gg-wnego Urzndu Statystycznego,

Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze, oraz wylpejlaeliil t e
Jednost ki Uczestwmi sk@ad walso dawN we j wsp-lnoSci maj Nt kowe j
Uczestnikamaprawodo50% J ednost ek Uczestnictwa wsp-gmagUonka
Jednost ki Uczestnictwa mogN byl przedmi otem zastawu. Z
nastipuj e wygNczodikeupwewyai Wednostek Uczestnictwa przez
postninpowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziagu Jedr
cagkowita wartoSi odpowi aedsatgnai cwawat opSrczie dJ epdondozsitaegke nu.c z

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Korona Dochodowy, Gener al i O's z ¢ Gehedali Kofonai o wy
Obligacje, Generali Korona AkcjeorazGener al i Akcj e Magychdnios&rkddrldiczhe sIm:i e k
kategorii, tj.: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa
kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa kategori:i D, r - Ui
opgaty za zarzNdzanie i wmgnipadcyngh. Wsubfundoszeea ha niyrcrhy cotp §rait U ws §
powyUej, zbywane sN wygdNcznie Jednost ki Uc Subfandusdy,cot wa Kk a |
kt -rych mowa powyUej, istniejNce w dniu 22 majdedndstek 7 r .,

Uczestnictwa kategorii A.

Fundusz zbywa w Subfunduszach: Generali Dolar, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Generali

Korona Zr - w rGeneralil Akejiy Megatrendy, Generali Akcje Wzrostu, Ge n e rali Akcij i R
Ws chodz,NGercehr al i Serdnvocs t W i Uczestnictwa r-Unych kategor
kategorii A, Jednost ki Uc z e st n Bubfunduszu IGenerelighwlar), iJednBstki ( z wy ¢

Ro z d z i Dang o Funduszu 8/587
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Uczestnictwa kategorii C oraz Jednostki Uczestnictwa k at egor i i D, r-Uni Nce sin w sz
pobieranej od nich opgaty za zarzNdzanie i wysokoSci N pol

Fundusz zbywa:

1) w Subfundusza ¢ h : General i Kor ona Dochodowy, Generali eOszczni
Generali Konserwatywny, Gener al i Stabilny Wzr ost b6 GeBaal AkcjiaMegatréddyr ona Zr
Gener ali Korona Akcje, Generali Akcje WzGestual GeA&Grali R
Ws chodz,Negegrcehr al i ,Sled movsct- kwi Uczestnictwa r-Unych kategori

kategorii E, Jednostki Uczestnictwa kategorii F, Jednostki Uczestnictwa kategorii G, Jednostki Uczestnictwa
kategorii H, Jednostki Uczestnictwa kategorii I, Jednostki Uczestnictwa kategorii J, Jednostki Uczestnictwa
kategorii K, Jednostki Uczestnictwa kategorii L, Jednostki Uczestnictwa kategorii M oraz Jednostki Uczestnictwa
kategorii N;

2) w Subfunduszu Generali Dolar: Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
Jednostki Uczestnictwa kategorii D i Jednostki Uczestnictwa kategorii H;

3)w Subfunduszac h: Akcje: 3, Akcje: 4, Akcje: 5, Mieszany: 1, M
7, Akcje: 8, Akcje: 9, Akcje: 10, Akcje: 11, Jednostki Uczestnictwa kategorii A oraz Jednostki Uczestnictwa kategorii
H,

r-OniNce sifin w szczeg-lnoSci wysokoSci N pobieranej od nic
mani pulacyjnych oraz ko s 3ubfunduszy.ednostdlldcredtcywe kategoki:tByCna, E,

I, J, K, L, M oraz N sN zbywane i odkupywane wygNcznie w
lub inwestowani a, w tym pracowniczych program-w emerytal
moUl i woSI oferowania Jedhegoeki UczesBnodkww pefghkdzNcych
ramach tych program:- w.

Jednost ki Uczestnictwa kategori. H nie sN zbywane w r amsé
inwestowania, w tym pracowniczych program-w emerytalnych,
Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kategorii ewidencjonowane s|

Nie jest moUliwe zgoUenie przez Uczestnika zlecenia tran:
na UNdaniu przeniesienia JednjednyneRejestize nadnyRejestr wiyrasamympi s any

Subfunduszu, nal eUNcy do tego samego Uczestnika), chyba Ue To\
w interesie Uczestnika i nastfiipuje na rejestrymoWbUevart e
skut kowal zmianN kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mo Ul i we zgoUenie przez Uczestni ka 3Ubfandwszamia z ami
skut kuj Ncego zmi anN kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestni c tzniaw ramathiepsaniefkateggri. wy § N

4. Zwifnzge okreSlenie praw Uczestnik-w Funduszu
Uczestnik Funduszu ma prawo do:
- nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,

- UNdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

- UNdar]ia konwer sji Jednost ek Uczestnictwa na jednostKki
zarzNdzanego przez Towarzystwo oraz UNdania zamiany J
Subfundusze m na Jednost ki Uc z e st Bubfanduszzem,z wi Nzane 2z i nnym

- otrzymani a Srodk-w pienir"1UnyclhubzeAsztmjunduazu,ddkowingow Fundu
zwi Nz ku z FundukzwlubdSaldundyiszu,

- rozporzNdzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na
- otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
- ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

- dostipu przy zbywaniu Jednostklkudezpavsytcnhi cit wé od anaFRerjois p d
oraz rocznego i p-grocznego sprawozdania finansowego FI

- dostinp®rospektu i KI uczowych i nfor maojraz dp-agr b @ avreesgtoo rs:pw
finansowego Funduszu na stronie Towarzystwa w sieci Internet pod adresem www.generali-investments.pl,

- UNdania dorfnczenia Prospektu oraz rrsavegoBugduszi. p- Jroczne o

- udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w Funduszu

4da. Il nf ormacja o =zamssZgromaienialcized twi k -
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1. Zgromadzenie Uczestnik-w wykonuje czynnoSci okreSlone |

2. Uprawni ony mi do udziadgu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sN
funduszu wedgug stanu na koni ec drugiego dni a roboc
uczestni k- w. W s pr awaSubfundliszu w éumdiiszwy z \mydzielgnynmk Subfunduszami
uprawni eni do udziagu w Zgromadz Subfundusticzestni k-w sN uc:

3. Uczestnik moUe wzi NI udziag w Zgromadzeniu Uczestni
Pegnomocni cltawasiund zwi ef or mi ggopi smmnie¢w@podo Sc i

4. Zgromadzenie uczestnik-w zwogywane jest przez ZarzNd To

stronie internetowej www.generali-investments.pl, a nastinpnie zawi adomi o tym
indywi dualnie przesygkN poleconN |lub na trwagym noSnik
terminem Zgromadzenia Uczestni k- w.

5. Zgromadzenie Uczestnik-w jest waUne, jeSli wezmN w nim
jednostek uczestnictwa funduszu lub Subfunduszu , weddug stanu na dwa dni ro

zgromadzenia uczestni k- w.

6. 0d dnia popr zed zraonNacdezgeon idaz ilec® eZsgt ni k- w do dnia Zgromadze
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

7.Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje sin w celu wyraUenia z

1) rozpocznicie prowadzeni a przez fupnod\/\uislilzzadyialguablnoE‘)Az'p(
prowadzenia przez Subfundusz w funduszu w wydzielonymi Subfundusza mi dziagal noSci
Subfunduszpowi Nzany;

2) zmi ann funduszu podstawowego;
3) zaprzestanie prowadzenia dziagalnoSci jako fundusz pc
4 pogNczenie kr nigzrmfueduszy; t r ansgr a
5 przejfcie zarzNdzania funduszem inwestycyjnym ot wart

6) przej’ncie,zgerdzania funduszem inwestycyjnym otwar:t
zarzNdzaj NcN.

8. Przed podjfhciem uchwagy pirk-ew ZagrrzoNrtthzoevmdrezy}Jsctzveastjnest 0 |

uczestni kom swojN rekomendacjin oraz udzielil uczestniko
zwi Nzanych ze zdarzeni em, o kt-rym mowa w wust 7, w ty
pytania.

9. KaUOdy z Uczestnik-w biorNcy udziag w Zgromadzeniu U
przedmiocie o kt-rym mowa w ust 7, moUe wni oskowal o p

wyraUenia zgody,

100.KkaUda Jednostka Waldmrisa niczevat miploa do oddania jednego g§

11.Uchwagy o wyraUeniu zgody, o kt-rej mowa w ust 7 zapad:
lub reprezentowanych na zgromadzeniu.

12. Uchwaga Zgromadzenia Uczestniukkaw jest protokogowana j

13.W zakresie nieuregul owanym w Statucie | ub Ustawie tryb

podej mowania uchwagd okreSla regulamin przyjity przez Zg

1l4.Zgromadzeni e Uczestnik-w odbywa sin w siedzibie Towarzy
oggoszeniu oraz zawiadomieniu kt-rych mowa w ust 4

15. Koszty zwogania zgromadzenia ponosi Towarzystwo.

5, Zasady przeprowadzani a UWcaepthistwaw na Jednost ki

Fundusz powstag z przeksztagcenia nast fipuunjiNcoyrcohn af uPni deunsi zi
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniKorona Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniDolar

Obligacje Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniStoProcent Plus Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Uni Korona Zr-wnowaUony Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoec
Otwartego, UniGlobal Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, UniAktywnaAlokacja(95%) Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, UniStoProcent Bis Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz UniAkcje: Nowa Europa Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego; o pi s zasad przeprowadzania zapis-w na Jedno:¢
zastosowania.
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6. Spos-b i szczeg ziywana i odkupyvarkia Jednostek Uczestnictwa, zamiany Jednostek
Uczestnictwa na jednost ki uczestnictwa innego funduszu o
kwot z tytugu odkupienia Jednost ek Suburzdeszu, zamatywedndsteld wy p g a
Uczestnictwa zwi NZSahiundubze m padpghnost ki z QubfNrmasmes omz i nny m
wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych, spegniania Swiadcze® n
zl ece@® Uczestnik-w Fundwwszumy oA&kz2 yw-gwdmMNej t o na Jednost k
CziistotliwoSli zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict
nast Npi zbycie pr z Fundusz Jednostek Uczestnictwa po_

ez
odkupienieprz ez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zggoszeniu U

6.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

6.1.1.
1.

7.

Rozd

Podstawowe zasady nabycia Jednostek Uczestnictwa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wpgaty Srodk-w p
wol i (zl ecenie nabycia) bezpoSrednio w Furbd®duls, 42,13, ub u D
14 15. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moUe byl
bezpoSrednio Funduszowi na 4 a0sfawmdcihs o k rredSU e ny s twit prpikit

moUl i woSI skadania zlece® w postaci elektronicznej
Nabycie Jednost ek Uczestnictwa nastinpuje w dniu, w kt-rym
|l iczbn Jednostek nabytych za dokonanN wpgatn, jednak n

1) 7 dni kalendarzowych od dnia z3oUenSira d&lwepczgpadkua naby c
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutor a; w

uwaUa sin dzie® otrzymania wpgdaty Srodk-w przez Dyst.|

2) 7 dni kalendarzowych od dnia z§oUewnaaachaneleFaregusiud naby c
w przypadku dokonywania #«pi&wytaki mopdstpawaekppka dzi
wpgaty uwaUa sifAn dzie®&® wpgyninfdcia Srodk-w na rachunel

Wohpisania do Subrejestru Agent Transferowy dokonuje na podstawie otrzymanego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa oraz informacj.i od Depozytarius
na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Szczeg- owe terminy relizacji zIl ec
Transferowego okr ewil @ohrei chN miv e jodpac h Prospektu odnos
Subfunduszu.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w zwiNzku z przystNp
dokonanie wpgaty Srodk-w pienifAaUnych na ,prawadzanpmeak bank.
rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza,b Nd ¥ i nny wskazany prSodunduszyoratusz r a
przekazanie waUnego, prawidowo wypegnionego zI|lecenia
przy wykorzystaniu wygNcznie formularzy zaakceptowany
poprzez przelanie Srodk-w péegoi h¥phyolsobyrathonlhwpbaek
pieninUnych dokonanN za poSrednictwem banku. War unki en
przelewu Sr odk - w, obok przekazanej, vw wozcyz eSr-o dnkS@iundusziennai zimlyn y
imienia i nazwiska albo nazwy (firmy), adresu zamieszkania albo adresu siedziby, numeru PESEL albo

REGON oraz numeru rachunku bankowego wskazanego przez

nieczytelny lub nieprawidgowy i wywoguwjiNme ewlbtipglziiveo Sizin
walUne zleceWi prmgpbwndka. dokonywania wpgat z rachunku ni ¢
moUe UNdai informacji i dokument -w dla dokonania oce
terroryzmu. Fundusi imadeé iodrm-ewielnirae nabycia w przypadku
innej, ni 0 Uczestnik, i zastrzega sobi e prawo ni euz
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszN odpowi edzdg@a!|l noSci
realizacjn z op:-¥nieniem.

Po uprzednim otwarciu Subrejestru JednostKki Uczestnic

przelews Srodk-w pieninUnych na rachunek b ank o wskazapyr o wa d z «
Uczestnikowi przez Towarzystwo. Warunk i em uznani a wpgaty jest przekazanie

Towarzystwo rachunek bankowy wraz ze wskazanym przez Towarzystwo zakresem danych. Wpgaty

bezpoSrednie na inny rachunek -mrizelbeimduN uviznpwaalkaz Doike
danychjest jednoznaczne ze onUeni’em zl ecenia nabycia Jed
mogN byl nabywane popr zewypxigali ehine erfroetmul arzaz zaakec
Towar zystwo, udostfiApni anego p r praz dokdnaniea zdalnejs p vat nw S d ie |
Szczeg: - gowe war unki nabyci a Jednost ek Uczestnictwa W
internetowych Towarzystwa. Dokument przekazani a Srod!
informacji, o khi-eryzcohstmaonwae wyzthesjny za waUne zl ecenie na
W przypadku nabywania Jednost ek Uc z4e5do nabywania dednastetk pos - b
Uczestnictwa stosuje sif3zasadkywsbkreBenhemwdenpwwpi san
Transferowego nabycia Jednostek Uczestnictwa nastnpuj
informaciji o otrzymaniu przez niego Srodk-w pienifUnyec
Koszty zwi Nzane z wpgat N Sr odymwppkpdii®Bmad mdlaniy chs ovb & rwmbg ac
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8. (skreSlony)

9. W przypadku osoby zamierzaj Ncej ilJIaI\MZEzm\l'varciemléumdﬁlszen‘|~pr owa
umowy o prowadzenie odpowiednio IKE albo IKZEj est r-wnoznaczne ze zgoUeniem
nabycia Jednostek, 1. zastrzeUeniem ppkt

100 W przypadku, w kt-rym zawierajNcy w i miabnlKZAE niEjestdus z u
uprawni ony do przyj mowani a z | e c e (Epierwazb yhabyce Jedrnosdek o st e k
Uczestnictwa mo Uiepo bawdrciudirnokvy oparowadzenie odpowiednio IKE albo IKZE i za
poSrednictwem Dystrybutora |l ub w trybie wpgaty Srodk
zawieraj Ncej u mo wodpovdedn rikE vakyal IKZEma echunek bankowy wskazany przez
Fundusz,pr zez co rozumie sifn takUe wpgatn Srodk-w pienifaUn

1  z dotychczasowego IKE Uczestnika na nowe IKE albo

1 z dotychczasowego IKZE Uczestnika na nowe IKZE, albo

1  z Pracownicznego Programu Emerytalnego (PPE) Uczestnika do IKE Uczestnika, albo
1z PPE osoby uprawnionej do IKE Uczestnika,

T z PPK (Pracowniczego Programu Kapitagowego) zmar gego

na prowadzony na rzecz Subfunduszu przez Depozytariusza rachunek b Nd ¥ i nny rachunek wska
Fundusz, w tym rachunek Towarzystwa. Warunkiem uznani a
Srodk-w danych wystarczaj NcyE,wtya inieniad manwiskafnunkeau PESELothz z e st n i
numeru rachunku bankowego wskazanego przez Fundusz. Do k

zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do wpgat z rachunku opeowakizenedkEdUczesinkdy z awi

IKE)y Towarzystwo moUe wprowadzili dla kaUdej takiej osob)
Towar zystwa, na kt-re dokonywane powinny byl wpgaty.
zawi eraj NcN umo wi IKEo (Ucpestrika dkEy e miae dokonywani e wpgat w f
bankowego w spos-b o kt-rym mowa w zdaniu poprzedni m,

ej osoby zawi er dzNstnkg IKE) mamemie o0 pr C

uni kalnym dla ka0d ,
AdN jako wpgaty na | KE wygNcznie po nu
do

identyfi kowane b

ll1a. W odniesieniu wpgat z rachunku bankowldcgestnimasoby z
IKZE) Towarzystwo moUe wprowadzil d | a alry anlintee jachunka k i e j 0
bankowego Towarzystwa, na kt-re dokonywane powinny byl
przez osobhn, kt-ra zawarga umown o prowadzenie | KZE,
zdaniu pierwszym niniejszego podpunktu,wp g aty dokonywane na rachunek rachui
numerze identyfikowane brAidN jako wpgaty na | KZE wygNcz

12. Fundusz mo Ue uzal eUOni i uznani e wpgaty i przyznani e
Funduszowi, wspos - b przez Fundusz wskazany, informaciji w celu
wyni kaj Ncych z przepis-w ustawy z dnia 1 marca 2018
finansowaniu terroryzmu ( AUst awa MMIs@)kzeg: -1 noSci Fwedstawerma dangche UNd a

identyfikacyjnych wskazanych w iamftor @®&cjii aoct¥r 3d! &Jsmajwl
i Fr-dle pochodzeni ab iwdaNctymihaysporygij Nt Kk owy ¢ h

Ni euzyskanie takich informacj.i moUe wi Nzal sifn z
1) o d mo vedlizacji Zlecenia nabycia, zamiany lub konwersji przez Fundusz lub

2) dokonaniem bl okady rejestrnav Wrizeemnsd liikvai, e nplae ceeggEl oNrcy
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subr

uzyskania od Uczestnika UNdanych informacij.i
Towar zystwo i Fundusz stosujN procedury AML/CTF oparte
ryzyko zwi Nzane z potencjalnym Uczestnikiem |lub Uczestnik
odm-wil realizaciji Zl ecenia nabyci a, zamiany |l ub konwe
Towarzystwo ani Fundusz nie ponosz M d p owi ed z i al n o $alidacji Zlecenm,&zmao yfre gro real i z
z o p - T nlubezadolkomanie blokady.

13. Zgodnie z art. 46 ust. 2 i 6 Ustawy AMLr eal i zacja Zl ecenia Uczestnika, k i
stanowi sko polityczne bNd¥ jest cz§on lstarewisko polithyezzneny o0s ok
albo bliskim wsp-gpracowni kiem osoby zajmujNcej ekspon:
AML (APEPO) wymaga akceptaciji kadry ki e romavuryskaziee | wy U
informacji w przedmeocaewdrtd8&gdi pmahbtkowych pozostajN
bAidNcego PEP swosamicWw gospddamsakch i |l whaz Fr-ded poc

Uczestnika bridNcego PEP.

Fundusz moUe:
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- odm-wil realizacji ZllWczeastanizkiao Uboifidemrsymmuiu AP
akceptaciji realizacji takiego Zlecenia przdub kadrn
w przypadku braku i nf or macj i w przedmioci e Tr-deg pochooc
pozostajdNgymgdzywej i Uczestnika bifidcBceyowPBEBswodamacz
transakciji oraz ¥r-degd pochodzenia maj Ntku Uczestn
- zrealizowal Zl eceni e zgoUone przez Uczestnika bn
okreSl onychwpzypapku mRi edostarczenia przez Uczestnik
przezFunduszi nf or macji w terminie umoUliwiajNcym realiz
- dokonal bl okady rejestr-wa UorneemaUkawi epmil eg@a§ENoRY
dotyczNcych WUedreshéectwa zapisanych w Subrejestrz:
czasu uzyskania od Uczestnika informacji w przedmi ¢
pozostaj Ncych w dyspozycj.i Uczetsd 910 kla- b igdNs g b a rPER
tansakcji oraz Fr-ded pochodzenia maj Ntku Uczestnik
przy czym w powy UsTawareybtwoani Eupdusz dikparodz M d powi edzi al noSci za

realizacji Zlecenia,zar eal i zacj i ZI| e c dubzaaokanane plokddy.i e ni e m

14. Wprzypadkach stosunk-w gospodarczych |l ub transakcji zw
zidentyfi kowanym przez Komisjnin EuropejskN w akcie dele
2015/ 849, Fundusz podejmujagaaiaaj mni ej nastipuj Nce dz

1) uzyskuje dodatkowe informacje o:
a. Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,
b. zami erzonym charakterze stosunk:-w gospodarczyc

2) wuzyskuje i nf or macj e o Fr . dl eormaazj Nb & me fUcczjeesnttnai kmzeczyw
pochodzeni a war t opSoczio smhajj Mtclky @ vy Wdetrestioika @D lzeyeticjenta

rzeczywistego w ramach stosunk-w gospodarczych 1| ub
3) uzyskuje informacje 0 przyczynach i okolicznoSci
transakcij;

4) uzyskuje akcept acj nwykUasdzreyg ok isezrcozwenbilcaz e fh a nawi Nzani
stosunk-w gospodarczych;

5 intensyfikuje stosowanie Srodka bezpiecze@Etwa fin
4 Ust awy A ML, przez zwi nkszenie l'iczby or az cz
gospod arczych oraz zwinkszenie |liczby transakcji typf¢

Fundusz moUe:

- odm-wil realizaciji Z| eceni'|'avprzy()anilﬂlbrakegkoepteprjirgaﬁzacji Uczest
takiego Zlecenia przez kadr n Téwareystwawlubi ve graypadky Us z e g O
nieuzyskania od UczestnkaUNdanych przez Fundusz informacji;

- zrealizowal Zlecenie ggoﬂone przez Uczestnika z pr
w przypadku nieuzyskania od Uczestnika UNdany ch przez Fuwdemsnee i nfor
umoUIl i wiaj Ncym realizacjn Zlecenia zgodnie z ppkt

- dokonal', bl okady rejestr-w Uczestnika, pol egaj Ncej
dotyczNcych Jednostek Uczestnictwa zapisanych w S
czasuuzyskani a od Uczestni ka UNdanych przez Fundusz inf

przy czym w powyUszych przypadkach Towarzystwo ani Func
realizacji Zlecenia, zar eal i zacjn Zl ecenia z op-Ffnieniem lub za dok
Ponadto, w przypadku t r ansakcj i zwi Nzanej z paGtwem trzecim wys
Komi sjn Europej skN w akcie del egowanym przyjintym na
przeprowadzane,] przez osobn fizycznN, os obg#i apdrag WcNN |
osobowoSci prawnej, Fundusz podejmuje co najmniej jednd
zwi Nzane z takN transakcj N:

1) podej muje dodatkowe czynnoSci w ramach stosowanyc!l
finansowego;

2) wprowadza zintensyfikowane obowi Nzki zwi Nzane z pr
transakcj;

3) ogranicza zakres stosunk-w gospodarczych |l ub trans

15. Po dniu 12 kwietnia 2022r. Fundusz -z godni e z postanowi eni ami ro20pdor z Nd z ¢

dotyczNcego Srodk-w ograniczajNcych w zwi Nzku z dziaga
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or az r,ozpoerdzenia,Rady ( WE) nr 765/2006 z dnia 18 m
w zwi Nzku z sytuacjm Biaa Bora@goir usiadr adjnii @a&sbjyiwaw o bre cwnl |
ramach konwersji i zamiany) jednostek uczestnictwa:

1) jaki mkol wiek obywatelom rosyjskim | ub osobom fi z\
osobom prawnym, podmiotom lub organomzsiedzi bN w Rosj i,

2) jakimkol wiek obywatelom biagoruskim |ub osobom fizy
osobom prawnym, podmiotom |l ub organom z siedzibN w Bia

Zakaz zbywania ni e ma zastosowani a do obywatel: paGEstwa CZi
posiadaj Ncych zezwol enie na pobyt czasowy |l ub stagy w

6.1.2. Cenai liczba nabywanych Jednostek Uczestnictwa

1. Cena nabycia Jednost ki UcDnie¥yceny.ct wa okreSl ana jest w
2. Cenfi nabycia oblicza sin wedgug poni Uszego wzoru:
WAN/J
Py T T T
17 x
gdzie:

Pioznacza ceni nabyci a,

WANJioznacza Wart oSl Subfundupar- waNdedmost ki Uczestnictwa d

xioznacza zmasjtNocskowani e stawkin opgdaty mani pul acyj nej zZa
3. WartoSi Akt ySubfumdusNie tntao Jednost kn Uczestnictwa, po kt-r
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M lub N, w wyniku kt - rego w dan
Subfunduszu powstanie dana kategoria Jednostek Uczestnictw
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa kategori.i A w tym dn
pierwszym zdani u, Wanbfuod8szu Arka ywe dwn oNsettkito Uczestni ct wa dz

sin oddzielnie
6.13. WysokoSi wpgat

1. WysokoSi pierwszej i kolejnych wpgat zostaga okreSl on:
p 0s z c z e gSubfundyszyh

la.( SkreSl ono)
2. (SkreSlono)

3 Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifilOnych w zwiUbzeskistwaz e zby
dokonywane sN w zgotych.

4. WysokoSi minimalnych wpgat tyt ugebfandusayb,y cdoa kite-drnyocsht enko (Ui
dokonywanie wpgat w walucie innej niU zgoty, moUe byl
wysokoScil npmchi mvgp § at w walucie innej ni0 zgoty, zost a
dotyc subforelyszu, do kt-rego moUl i we jest dokonywanie wpgat

6.14. Skgadanie zIlece® w tym skgadanie zlece® za pomocN tel

1. Nazasadach ok postghowienigmi Regul ami nu Swiadczenia usgug poSr
odkupywaniu jednostek uczestnictwa przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S. AARegul aminu skgadania zIlece® i dyspozycji dotyczNcyc
przez Generali Investments T F | S. A. za poSrednictwem Srodk- forapor oz um
ARegngminu k o r z yimnsakeyjnego Genedlelnvesiments TFIQ Uczestnik Fundusz
zawrzel z umownhn o skgdadanie zI| ecjead zrai wnoimpolrNe itie | ce fAReug u
serwisu internetowe-gk gWidratl u Zll eyc e@d daziwagW rtual nym Oddzi

2./ skreSlony/

3. Przedmi ot em umowy o skgadanie zlece® o kt- -rej mowa W ppk
Uczestnictwa, konwersja Jednostek Uczestnictwa pomindz
zamiana Jednostek Uczestnictwanpowdwogeni eodewggdamoenbtbk
zmiana wybranych danych Uczestnika Funduszu. W umowie zawarte s Nminimalne warunki techniczne
skgadania zI|lece@® oraz spos-b .iUdenmtay fniikea cma UeU cozgersa mii ckzaa |
Uczestnik-w Funduszu i odpowi edzialnoSci Towarzystwa v
prawa.
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4. W przypadku skgadani aUectesefE keFehdunszuaunyebt uprzedzan
b i d nagewane.

5. (skreSlone)

6. Dyspozycje skgjadane za poSrednictwem Internetu sN wype:
na witrynach internetowych | ub przy zawarciu umowy o K
oilezostanN wypegnione w spos-b prawidgowy i ni ewywoguj N
autenty.cznoSci

7. Dyspozyciet el ef oniczne | ub sk@gadane znaogp\'loéwrieednz'ansttwaei\m Zmudall
przypadkuni epr awi dgowego dziagania odpowi edniego urzNdzeni a

8 W przypadku awari. urzNdzenia przekazuj Ncego danwe Ucze:s
Towarzystwie lub u Dystrybutora.

9. Dokumentacjaz | ecdy&piozycj i, skgadanych przez Uczestnik-w Func
Internetu, jest utrwalana i przechowywana dla cel - w do\

6.1.5. Nabywani e Jednostek Uczestnictwa w ramach wsp-lnego rej

1. Osoby pozostaj Nce kw nzwioNgzhk un anbaygwbel EsJednost ki Uczestnict
magUe & ki zgodnie z zasadami okreSlonymi w ppkt poni Us:

2. MagUonkowie dziagaj Ncy gNcznie, nabywajNcy Jednostki U
oSwi adczenia o:

aypozostawaniu we wsp-IlnoSci maj Nt kowej , umoUl i wi aj Nce
Uczestnictwa,

by wyraUeniu zgody na wykonywanie przez kaUdego z magUo
uprawni e® zwi Nzaingmhi zUNéadyiwam odkupienia Jednostek
UNdanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uc
Subrejestrui  j ego zamknincia oraz zlecenia Werzwst sjict waa miaa
na podej mowanie wszelkich naleUnych magUonkom Srodk- - w

c)wyraUen~iu zgody na realizacjn zlece® zgodnie z kol ejr
chyba Ue drugi z nich wyrazi smparzieeewia wzeznpejwgeegd @ i e | w
magUonk: - w; w taki m, Wowarzaysiwolub Aiydesz zastdsuyjiNs @ m wy gNczni e do z ¢

oSwiadczenia woli magUonk- - w,

dwyraUeniu zgody na wy N BDystebutora, Towdrpystwei b drantuszu meo sKutki
zgoUonych przez magUonk: - w i ewentualnych pegnomocni k
odmi ennych decyzji kaUdego z nich.

3. Ponadto magUonkowie zobowi Nzani sN do:

aywskazania wsp-Ilnego adresu magUonk - w, ncé luk ddkupignia pr z e sy
Jednostek Uczestnictwa,

b) zawiadomienia i listem poleconymi Agent a Tr ansferowego o ustaniu wsp-1In

4. Na | KE moUe gromadzii oszteaéetikikKEcil K gice nineUqg eldyein pr o
ramach wsp-ttmywhma@ye&s ki ch.

5. Na | KZE moUe gromadzi | oUczestnkiKZmb o S ckiZ EwyngiNec znmoi (ke jbeydie np r
ramach wsp-lnych rejestr-w magUeE&skich.

6. N\a PPE moUe gromadzil oszczidnoSci wygNczmpiowadforeden Ucz
ramach wsp-lnych rejestr-w magUe@&skich.

6.1.6. Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji

W przypadku jednokrotnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
Uczestnik otrzymag w iwyogd kaa padKwipilembh ac oidsS cni Jednost ek
zaUNdani a odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa do dni a z

Uczestnictwa nie upgynngo wifnce|j ni 0O 60 dni, npigeatpobi e
mani pul acyjnej, zwiNzane z dokonaniem reinwestycji w ram
roku kalendar zowym. W przypadku dokonywania reinwestyc]

Uczestnictwa w ramach reinwestycji osoba dok o n u
(wpisujNc na przelewie A
reinwestycja.

jNca wpgaty winna wskazal, UOe w
rei nwestycjao) oraz wpi sal na |

6.2. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
6.2.1. Zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz dokonuj e odkupieni a Jednost ek Uczestnictwa n
bezpoSrednio w Funduszu |l ub u Dystrybutora na odpowi ed:]
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Fundusz moUe udostifipnil Uczest windejopostacho Usl zi cwzoeSg - |srkigea dva np
elektroniczne;.

2. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwap opr zez wskazanie rachunku bankowego 2na zasa

3. JeUel i w wyniku UONdania odkupienia wartoSI Jednos
Funduszuw Subrejestrzena dzi e odkupi eni a wyubmrsii 6jla0e0yySOmpizygpgdkun i U
Subfunduszu Generali Dolar w USD, Fundusz dokona odkupienia wszystkich Jednostek.

t ek
10

622. t Ndanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Z zastrzeUeniemUN@gani e odkupienia Jednostek Uczestnic
dyspozycije:

ayodkupienia okr eS| oUtzgtnictwa,c zby Jednost ek

byodkupienia takie]j |l iczby Jednostek Uczestnictwa, w wy.
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreélona~kwota Sroc
w UNdaniu kwot a zporszteadnijee jpownynp degtsNbona o nal eUny podat e

¢) wielokrotnego, w tym systematycznego, odkupywania od Uczestnika Jednostek Uczestnictwa,
dodkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostnpny

2. W przypadku gdy w Dniu Wyceny kwota UNdana jest wyUsza od kwoty otr zyme
wszystkich Jednostek Uczestnictwa |l ub Iiczba Jednost ek
od liczby posiadane]j przez Uczestnika FunduswaupowdSehgag¢)
odkupieniu, odkupione zostajN wszystkie JednostKki Ucze
Subrejestrze.

3. W UNdaniu wielokrotnego, w tym stematycznego, odkupywa!l
l ub dniym WNKeanie staje sifn sku czne. Odwoganie takiego
Agenta Transferowego oSwiadczenia w tym przedmiocie, jed
odebrania takiego oSwi adtybuorai a przez Fundusz | ub Dy

Sy
te

4. Kwota Srodk-w pienifnlUnych jest wyp§acana po pomniejszel
jest zobowi Nzany do jego pobrania.

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na IKE lub IKZE, UNdanie odkupienia J
Uczestni ct wa moUe dotyczyl wszystkich | ub c z fio8powieddioecndnost ek
IKE albo IKZE, z zastrzeUeniem pHKZE@I &z wp &Js Regaaminio gradizddFnia
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). W
przypadku gdypbyw wyni ku czhiSci owego zwrotu z | KE wartoSi Srodk
cznSciowy zwrot nie zostanie zrealizowany.

5a. W przypadku Jednostek Uczestnictwa zgromadzonychna PP E, QNdani e odkupienia Jed
moUe dotyczyl wszystkich lub cznAaSci Jednostek Uczestni
przepis-w Ustawy o PPE.

6. Mi ni mal na wartoSIl zIl eceni a zdjbRWHD da Bubfandusry demominowapychovs i | 1 0 (
USDal bo zlecenie odkupienia winno obej mdwddlywynilukcN i1 oSI
odkupienia otrzymana kwota wy n o sninidh@m 100 z @b 25 USD dla Subfunduszy denominowanych w USD,
abodotyczyl salwlaprjzeydmeodskiuekgdy wart oSl Jednostek Uczest:
odkupienia |est 25U$PdaSubfindlszy derominodanychive USD.

Regul acje Specjalistycznych Pl an-modNwerszegwiydywalih,i P&,
wartoSci zlecenia odkupienia.

6.2.3. Data i cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Odkupienie przez Fundusz Jednost ek Uczestnictwa nast
Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych Jed nost ek Uczestnictwa i k
Uczestni kowi z tytugu ich odkupienia po otrzymaniu p
Jednostek Uczestnictwa.

2.Szczeg-gowe terminy realizacji zlece® odkupienia przez
mi ej scach Prospektu odriBubkumddszuy ch sin do danego

3.0d dnia zgoUenia Dystrybutorowi Il ub bezpoéreu}pieniao Fund
Jednost ek Uczestnictwa przez Fundusz ni e mo Uprzy upgynN
uwzglAndnieniu termin-w okreSlonych odrfAabnymi przepi sami

UstawyoPPE,chybaAUe op- ¥nienie iwy nizkka kz - oé& o lTioovarae§st wo
odpowiedzial noSci

4, Fundusz,dokonuch odkupieni a Jednqstek Uczestnictwa, i dent
odkupieniu i odkupuje je, poczNwszy od tych aggnonabgkez
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od niego najwczeSdiedjiel (mdedda@asEkFOrarejestrowane na St
w tej samejizeéawizgl|l majuNna dokonane u pSulzfnduszand, prZypisamya ny p o |
r-UOUny koszt i ch nablym:lleaj,notSmlWonlkeilpwsvaaje sN te Jedno:
Subrejestrze w Subfunduszu , kt-rych koszt na/\ly)gd\llczzomastjemajmeUSzyNoS
przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednos

5, Uczestnik powiwmbraj ewsstkra,zakt -S ego dotyczy OUNdanie odkupi
Uczestnik nie wskaUe Subrejestru, kt-rego dotyczy UNdani
z Subrejestru, ktzeyvniestad otwarty naj wc

5a. Z uwzglindnieniem zasad okreSlonych w pkt 6.2.3.4, dl
dochodowy obliczany i pobierany jest w dniu odkupienia t
zarejestrowanych na Subrejestrach r - U n Bubfanduszy Funduszu nastinpuje w tej S
to dokonuje sin kompensacji strat i zysk-w z tego odkupi

6. Uczestnik posiadaj Ncy Jednost kiSublurmuszst nd ctwaat aSdiNzawe n
1000000 zg§ wedfugi ego Pnia Wyceny poprzedzaj Ncego dzieE z
kwoty w waluci e, w  kt - rSuffunddsz,n owny Inioavamrye jj eprt zydangst osowa
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzi, e @ prawo,
na podstawie jednego zlecenia zgoUonego bezpoSrednio w F
Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze i jednoczesnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
w tym samym Subfunduszu za kwot i Srodk-w pieni AUnych pochodzNcych z
Uczestnictwa, pomniejszonN o naleUny podatek i stosowne
z tytugu odkupienia, o kt-rym mowa w ikodiaGdkupieni@iogbyce e dni m,
Jednostek Uczestnictwa nastipuje w Dniu WycémppwylejeSl o
z zastrzeUeniem Ue dla skutecznego nabycia Jednostek Ucz

Transferowegoinfor macj i od Depozytariusza o otrzymaniu przez niec
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poi nf or mowa i Fundusz o zamiarze zgoUen
wninigjszymppktnaj p- ¥ni ej na 7 dni pa W przypadknbrakupowiadomi€hi Finduszz | e ¢ e n
przez Uczestnika o zamiarze zgoUenia zlecenia, o kt-rym |
tego zl eceni a. Do postanowi e@®@ niniejszeg@llmppkk3i4moe maj N
realizacji zl eceni a, o] kt-rym mowa w niniejszym ppkt,

I nformacyjnego dotyczNce reinwestycj.i

6.24. Zamkni ici e Subrejestru Uczestnika

1. Uczestnik zachowuje numer identyf i kapoyopkopeniuwod Regp est r z e
wszystkich Jednostek Uczestnictwa, z zastrzeUeniem ppk
2. W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz
po 6 mi esioNlcaccrhi a odkupienia zamyka Subrejestr, chyba
zamknifhcia Subrejestru. Zamknificie Subrejestru ma ten

samego Uczestnika Funduszu Jednost ek SusfundeszempFusduswa 2z wi N
otwiera nowy Subrejestr z nowym numerem identyfikacyjnym.

6.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwai nnego funduszu oraz wysoko
zwi Nzanych

1. W ramach konwer sji Uczestnik Funduszu ma prawo, na po
Jednostek Uczest niSodfundaszemvi Nzjaemdyrcdic Zzesnym nabyciem za ca
w wyniku tego odkupienia jednostek uczestnictwa innych funduszy zar zNdzanych przez Tow
czym odkupienie Jednost ek Sulfunduszénniinabycregednpstek Dtzeatmiciwa h  z
innych funduszy zarzNdzanych przez Towar zFsndWasaoasmopu

n

udostipnil bwodéswoiSkomkgada n telefonicdng araz @ekinoniqeoes t a ¢ i

la. Konwersja Jednostek Uczestnictwa sIGuhfuhduq’zMoc&longbyciem
nastinpuj e p o umor zeniu Subfdnduszit e¥r - dgoevetgmmi cammeazSrwmdky mwi
pieninUnych z tytugu WSubfundaseun i @ o cneal owagbunteykt ugem naby
Uczestnictwa Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpi s do Subrejes
Subfunduszu docel owym nastnpuje dbhpwepoepdn WpyqyBubfunduszu a Shode
docelowego.

2. Zl eceni e konwer sji moUe dotyczyl

l)odkupienia wszystkich lub okreSl onej Subfunduszgmidabydiaost ek

zZa uzyskanN w ten spos- b kwotn feddaostek zaczéldzahngitr

Towarzystwo,

2)odkupienia takiej l'iczby JedSsubfandusde mUc ave svtymii ktuwa ezawii M ae
na nabycie jednostek wuczestnictwa w innym funduszu z.
zostanie okreSlona kwota Srodk-w pieninUnych, z zastr:
przeznaczeniem na nabycie jednostek uczestnictwa zost a
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3. Konwersja podlega opgacie za lkdmwmerjsi. pOpgndtod oad , k ®n we
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu. Op gat a skgada sin z dw-ch e

ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnipuj N
1)wysokoSi opgaty ruchomejal amakewnwermsich uj estst awkin opgat
podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci tej stawki .
stanowi r-Unici pomindzy stawkN opgaty ma ne dpduilihbelicy | ne |
Opgat dla funduszu, w kt-rym nabywane sN jednost ki u
nabycie Jednostek Uc z e Subfonduszewna  avwi k\tz-arnyyns ho dzk upy wane ¢
Uczestnictwa, z zastrzeUeniem @Pat astawklaona poebsiter mina
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f unduszu, w kt-rym nabywane sN jednost
konwertowanych Srodk: - w. PodstawN ustalenia ostatecznej

j est wartol Uderdsbsi et wa Subfuniduszera pogiadhnyclz przez Uczestnika w
funduszu Fr-dgowym w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia op
TabeliOpgat . Pob-r opgaty ruchomej nastfipuje po pobraniu
2>opgataga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci konwerto
podatek i opgatn ruchomN za konwersjn. Aktual Tiaheiwart oS
Opgat .

4. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenialiczbyf unduszy, z Kkt - rymi moUl i wa bndzi
tym Fundusz przekaUe w dr oda stronie wavsgeneraleigestmantg. g dub e ni a
dzienni ku przeznaczonym do oggosze® Funduszu | ub wudosthn

5. Uczestnik | KE moUe dokonal konwer sji Jedn Swfurellszec z e st n
zapisanych na | KE wygNcznie na Je dudusduszami wimnygnefunduszi,ct wa 2z
w kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KE. ZI| Subfunduszew konwer
ramach IKE.

5a.Uczestnik | KZE moUe dokonal zami any Jedn o Subfenduszéht z est ni
zapisanych na IKZE wy §Nczni e na Jednost ki Uc z eSsbfumduszamiva inngnwi Nz an e
funduszu, w kt-rych moUliwe jest prowadzenie | KZE. Z| e
Subfunduszy w ramach IKZE.

6. Cena Jednost ki Uc z e st nje odkupienie Jepmostek tUczestrigiwa w aasnach pealizacji

zlecenia konwersji, ustalana jest zgodnie z postanowieniami ppkt 1 powyU e j

7. Szczeg:- gowae zasagyrrneianlyi zacj i zl ece® konwer sji przez Agent
odpowiednich miejscach Pr ospekt u odnosz Nubjuedoszisi i do danego

8.2 zastrzeUeniem postanowi e Prospektu dotyczNcych minin
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu , w kt-rym w ramach realizacji zI|l e
jednostki wuczestnictwa, kmnwemalj hawwa itib Binoware® i) ewbt) 8
w  wal u c rejgdenominovkany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego

dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dni u wyceny, k't - r pywanyohsjedao§tek pr zy j e
uczestnictwaa | bo zIl eceni e konwersji winno obejmowal takN il o$
odkupienia otrzymana kwota przeznaczana na nabycie jedn
przez Towarzystwo lub Subfunduszu wydzielonego w ramach i nnego fundu
Towar zystwo wynosz bba wnowantdS ritej kwotylwOw@lucie, w kt- rej denominowany jest dany
Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polskiw dni u wyceny, Kkt-ry zostag przyj.ety dla nabywanych je
9.JeUeli w wyniku UNdania konwersji wartoSli Jednostek Ucz
w Subrejestrze na daby Enikiomjwenislli 1wy no@ilgub r - wnowarto$
denominowany jest dany Subfundusz, wyl i czonej przy zastosowaniu Sredni e
wal uty przez Narodowy Bank Pol skina dzi e Echlddanastpki e ni a, F
10.Fundus z, dokonuch konwer sji Jednost ek Uczestnictwa, i
konwer sji i odkupuje je, poczNwszy od tych Jednostek za
od niego najwcfegmbejq@rlﬁellti)da]ednostki zarejestrowane na

w tej sameji zdeacwizeg ImfadjuN na dokonane up 8ubfenduszami Fuhdusai,any po

przypisany r-Uny koszt ich nabycia, t oostwi zapejestronareznej kol e
Subrejestrze w Subfunduszu ,  kt - rych koszt nabycia jest najwyUszy. Wy
Uczestnika Funduszu kol ejnoSci odkupywania Jednostek Uc

64 Wy pyawot z tytugu odkupieni a Jednydsotcehko ddubfanelsszuni ct wa | ub

1. Uczestnik Funduszu wydaje dyspozycje co do sposobu wyp
Jednostek Uczestnictwa.

2.2 zastrzeUeniem obowi MwaugrNczych pasepizeilwnipgmppht S8odl
pienifAnUnych z tytugu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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niezwgwcfmireni e przelewu bankowego, na rachunek bankow
przez firmin inwestycyjnN, naleUNcy do Uczestnika al bo
2)ni ezwgwc £ mireni e przel ewu bankowego, na r amylprowadzkny b ank ow

przez firmiAn inwestycyjnN, nal eONwayUndonpggdgnomaerzi kla z ¢
zgoUeni a danodkgpienia, | eceni a

3A(skreSlony)
4H(skreSlony)

3. Warunki uczestnictwa w PPE i warunki uczestnictwa w IKE lub IKZE mo g N ewidywal inne spo
dokonania wypgaty Srodk-w pienifAUnych z tytugu odkupien

4, Wypgata w wal uci e SubSndusau Generalipplaad kst dokonywana wygNczni e
bankowy Uczestnika Il ub przedstawiciela ust awowego U
upowaUnionego przez Uczestnika do zgoUenia danego zl ece

5 W przypadku wskazani a pr zeazn kzolweecgeon il audoa waaic hruanckhuu mpki e nh i 0n

dokonal przelewu Srodk-w pieninUnych pochodzNcych 2z od
nal eUy do Uczestnika ani jego przedstawiciela ustawowed
Fundusz (o ile biAadzie m-gg zweryfikowal przed realizacj N
lub rachunek pieninUny, na kt-ry naleUy dokonal przeleuv
Jednost ek Uczestnictwa n ajege (przedswwicield) osmeosvegn ialkca do gebab o

pedgnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej), po odkupieniu J
Srodk-w pienifAdaUnych do dnia wskazani a Funduszowi prz
bankowego lub rachunku pi e ub

ni AiOnego nal eUNcego do Uczestnika |
jego pegnomocni ka, o kt-rym mowa powyUej

6. W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposo
odkupienia Jednostek Uczestni ¢t wa , po odkupieniu Jednostek Uczestnict
Srodk-w pieniinUnych Fdmddstzawiwsgprzeni &l eceni odawch I ul

bankowego | ub racmunku -pgiye miail &rJeyg dokonal wpgaty.

7. Wypgata Srodk-w pienifdaUnych z tytugu odkupienia Jedno
wyceniany Subfundusz, chyba Ue postanpvéepia § o wg ¢ Sulforeluszu st anowi N i nac
Przelew realizowany jest na rachunek bankowy wskazany przez Uczestni ka, niezal eUOr
bankowego Uczestnika. Towarzystwo ani Fundusz nie pono:
dokonywanego przez bank prowadzNcy rachunek bankowy Ucz

6.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa z wi Nzl z jjednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwi Nzane Subfinduszerm oraz wysokoSi opgat z tym zwi Nzanych

1. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na pods
Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rBybfuhdusze m z jednoczesnym nabyciem za ca
w wyniku tego odkupienia Jednostek Uczestnictwaz wi N z a n yym Bubfzndisnem w Funduszu, przy czym
odkupienie Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a n Wubfundugzem i nabycie Jednostek Uczestnictwa
zwi Nzanyc hSulfunduszemywn Funduszu nasthipuje w tFmnduasny mmdbhe u
udostipnil Uczestni kom moUl i wekfSricznej krizaldkaaniczeej. z| ece & w pos

la. Zamiana Jednostek Uczestnictwa sk u Skiujdiszuadoceleavbgg ci em J
nastnpuj e po umor zeniu Subfdnuwszut ekr - dg@Ddevetgroi cd waz wpgyni
pieninUnych z tyt ug uSubfunduszzdeaelbvee groa trya cuhjleme knabyci a Jednos:
Subfunduszu docel owego. Przydziag (wpis do Subfunduszydocelowym) Jedn

nastipuje dopiero po wpgyni fci Subféduszl Hocelowggé. eni i 0Unych na |
2. Zlecenie zamianymoUe dotyczyl

l)odkupienia wszystKki thdndstekaczesmict‘qﬁlm nNezj a rBybbohduszgm i nabycia
za uzyskanN w t &dnostepldczesthictwk vwit Nz a ny c IBubfundusmem w funduszu,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a rSubfuhduszem, w wyni ku realizac
na nabycie Jednostek Uczestnictwaz wi Nz a ny ¢ Bubfundisrem w Funduszu przeznaczona zostanie
okreSl ona kwota Srodk-w pieani wdhpehna zw z &8daneée Ue nkiweon
przeznaczeniem na nabycie Jednostek Uczestnictwaz o st ani e pomni ej szona o nal eUn

3. Zami ana podl ega oppaaitea za zamiami. nal elUna jest podmiot

ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy od Uczestnika Funduszu.Op gata skgada sin z dw-ch el eme

i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastfipuj Ncy:
1) wysokoSi opgaty ruchomej za zamiann jest ustal ana w o
podst awn ussttaatleecnz mme jo wysokoSci tej stawki . Maksymal na

stanowi r-Unicihn pomifAdzy st awk Nedooptékaltzgstnionsarziwg uNlzaacnyyjcrhe jz
innym Subfunduszem( docel owym) w Funduszu wg Ta IpddcyijnejZamabgcte a st a
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Jednostek Uczestnictwa z wi Nz a nSphfumduszem, w kt-rym o dédnoptki Weaestaictwa N

(Fr-dgowym), z zastrzeQeniem Ue stawka ta jest ni eu|
Towarzystwo lub Dystrybutoraod kwoty Srodk-w podlegaj Ncych zamianie.
wysokoSci st awki opgaty r u ¢ h dedeoptek Dezestrmcawmizavi Nz feyp ¢ h wa

Subfundusze m posiadanych przez Uczestnika eny Zasadgustalenia Fr - dJg
opgaty ruchomej przy Tabelmach®pigatokr eS|l one sN w

2)opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci Srod
opgatn ruchomN za zamiann. Akt ual dawanajestwTabBlachOp@at y st a

4. Uczestnik Il KE moUe do’konal' zami any Jednos3ubfindusdemz est ni c
zapisanych na | JdénostiyUgzhstnictwd zzwinNaz a n e Subfunduszgminw Funduszu, w
kt-rych moUl i weelfEedIt e pamiweadzami any r 0z umi eSubfundiszyjwa k o z mi
ramach IKE.

4a.Uczestnik | KZE moUe do,konal' zami any Jedno Subfarkdusz&ne z e st ni
zapisanych na | KZE wygNcznie na Je dSudwduszami Wikuadessu, wi ct wa
kt-rych moUliwe |jedtlegprawedzamianlyKZ®b.zumi Sublndiszyjyak o z m
ramach IKZE.

4b. Uczestni k PPE nmoyUeJ,eddonkoosntaeI'k zUacnzieas t ni ¢t w&ubfenduszém s zu  z w
zapisanych na PPE wygNcznie na JednSadunduszamiheFRuedeszupw ¢t wa 2z
kt-rych moUli we jest prowadzenie PPE. Z | e cSaebfuhdaszyzwa mi any
ramach PPE.

5. Cena Jednostki Uczestnictwa, po kt-rej nastninpuje odkup
Zlecenia zamianyor az szczeg- gowe terminy realizacji zlece®@ zami
sN w odpowi edmiRrho shp eelj tswc accd no s z Nbubjuedbszus i i1 do danego

52.Fundusz, dokonuj Nc zami any Jednostek, Uczestnictwa, i de
zamianie i dokonuje ich zamiany, poczNwszy od tych Jednc

nabyte od niego naj wcze $ deinestki zgreyestiowaden naFSulifefestrze ndbgtd)dp|
Funduszu w tej Samrejwzdgd diidas maj Mokonane upBubfandusiami Za mi a

Funduszu, przypisany r-Uny Kkoszt ich nabyci a, to w pie
zarejestrowane na Subrejestrze w Subfunduszu , kt-rych koszt nabycia jest na
moUl i woSI wskazania przez Uczestnika Funduszu kol ejnoSci
6. W przypadku ograniczenia lub rozszerzenia liczby Subfunduszy, z kt - rymi moUl i wa brAdzie

o tym Fundusz przekalUe w drodze stosownego oggdoszenia w
|l ub udogtan poiSrjeedni ct wem Dystrybutor - w.

7. Szczeg-gowe terminy i zasady realizacji zlece® zamian:
odpowi ednich miejscach Prospe@dblundszinopeNgyalwzgl nduioe iaw
okreSlonych odrnbnymi pr zepi KB bstawy onKZE, tstavg gPPE.n 0 S c i Ust aw!

8.2 zastrzeUeniem postanowi e@® Prospektu dotyczNcych minim
odpowiednio dla funduszu lub Subfunduszu , w kt-rym w ramach realizacj.i z1Il e
jednostkiuczestn i ct wa, mini malna wartoSi z| exiidni wna &bejkmayw wi nna
walucie, w kt-rej bGebumnst, wyicroaeppyzy Zastosotvanid &eunjego kursu ustalonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski w dni u wyczoytagktpryyjety dla nabyw
Uczestnictwaa |l bo zl eceni e zamiany winno obejmowal takN il oSl
odkupieni a otrzymana kwot a przeznaczana na nabymci e J e
Subfundusze m w Funduszu wynosiguar mivmo $htrrgjol Xvoty w waluci e,
denominowany jest dany Subfundusz, wyliczonej przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polskiw  dni u wyceny,g It ziyy ez gJledidstek Uozestmigtwaa ny ¢ h

9. JeUeli w wyniku ONdania zamiany wartoSi Jednostek Uczes
Subrejestrze na dzie®&® zamiany wynosigaby mniej ni U 100
denominowany jest dany Subfundusz , wyliczonejpr zy zast osowani u Sredniego kursu u

przez Narodowy Bank Polskina dzie®& odkupienia, Fundusz do
66.SpegniSamiiaedcze® naleUnych z tytugu nieterminowych reali z;
bgndnej wyceny Aktyw-w Netto na Jednostkn Uczestnictwa
6.6.1. Ni et erminowa realizacja zI|leceEE

W przypadku nieter minavay ckht -rreea |Tiozweacrjziy sz lweoc epd@owarzystwo o d p o wi

wyr-wnuje stratn adekwat ni przedUczestjkpiun &l pwaejnNa cgbddohewe J

Uczestnictwa | ub dokonuj Nc przelewu Srodk-w na rachunek

podatku, o ile naliczenie podatku miago miejsce

6.6.2. Bgndna wycen

a
1. W ypadku gdy paawiaddowd deldinosdrki U Subrirgdtisreint tbwag az wi |
gndni e

i wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nab
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zl ece® nabycia, konwersji lub zamiany) otrzwwmal wnawhihhlsz
strat pozostagdym Uczestnikom Funduszu, po§ubfamﬂu£4erINcym J e
Towar zystwo przekazuje brakuj Nce Srodki pieninlne na

Subfunduszu. W powy Uspgiymy padku Uc z e sfunduszc gokonuji& todkupignia Jednostek
Uczestnictwa Suobfueszemy cthnaz podstawie zlece® odkupienia,
otrzymali zani UonN kwothin z tytugu odkupienia Jednostek
Funduszu, Towarzystwo przekazuje tym Uczestnikom d o d at k o we Sr o,duk dokopujeenabiycialUn e
dodatkowych Jednostek Uczestnictwa odpowiedniego Subfunduszuzak wot i rekompensaty

22 W przypadku gdy prawidgowo obliczona w aSubfundfdze nd eldynpas t k i

ni Usza od bgndnie wyliczonej, Uczestnicy Funduszu nabyw
nabycia, konwersji lub zamiany) otrzymali mniej Jednostek Uczestnictwa, w c e | u wyr - wnani a
Uczestnikom Funduszu Towarzystwo nabywa tym Uczestnikom, ze Srodk-w wgdasnych, br
Jednostek Uczestnictwa. W powy Uspgiymy padk u Uczestnicy, kt-rym Fundu
Jednostek Uczestnictwa zwi Nz a n ySultfundesze m (na podstawie zI|lece@® odkupi
zamiany) otrzymali zawyUonN kwotid z tytugu odkupienia
pozostagym Uczestnikom Funduszu posi adaj Subfunduszéne, d nost k
Towar zystwo przekazuj e brakuj Nce Srodki pieninlne na
Subfunduszu.
67.Czfistotl iwoSl zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnict
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kaUdym

68.0kreSlenie,termakiwh najp-Fniej nast Npi

6.8.1. Zbycie przez Fundusz Jednostek Uc zest ni ct wa po dokonaniu wpgaty na te

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastipuje w dniu, w_ kt-ry
Jednostek nabytychz a dokonanN wpgatn, jednak nie p:-Fniej niU po u
1) 7 dni kalendarzowych od dnia zgoUenia zVi epeypadeu nabyc
dokonywania wpgaty za poSrednictwem Dystrybutora; w ta
sin dzie®&® otrzymania wpgaty Srodk-w przez Dystrybutora
2) 7 dni kalendarzowych od dni a Z(joCleniAa z|l eceni @awnabyci e
przypadku dokonywania wpgaty bezpoSrednio na rachune
Depozytariusza bNd¥ inny wskazanyaprdzéz & Wdrokwnza;niw wpk
sin dzie®&® wpgyninfncia Srodk-w na rachunek nabyl Fundusz
chyba Ue op-Fnienie wynika z okolicznoSci, za kt-re Towa
6.8.2. Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwapoz ggoszeni u UNdania ich odkup
Od dnia zgoUeni a Dystrybutor owi Il ub beszOSrednio Funduszoc
Uczestnictwa nie moUe upgynNI wincej niU 7 dni kalendar z
kt - -Troowar zyst wo nie ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy r
tych terminach.

7. Wskazani e okolicznhoéci, w kt-rych Fundusz mo Ue stekawi es i |
Uczestnictwa,w tym WartoSci Aktyw-w Netto, po kt-rej przekrocz:¢
Jednostek Uczestnictwa

7.1. Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.Fundusz moUebyv\mraieNJieedsniol's:tek Uczestnictwa po zajSciu okoli

Fundusz moUe zawiesi/ zbywani e Jednost ek Uczestnictwa
wiarygodnej wyceny istotnej czinSci Aktyw-w F aypadlkus z u  z
o kt-rym mowa w zdangodl}doprmeadnwamrunzkaach okreSlonych
Jednostek Uczestnictwa moUe zostal zawieszone na okres
2 miesincy.

2. Fundusz moUe z adwioesstielk zUicyzweasntinei cJtew aSubfundusiemaoddyieinieodz dany n
p 0 z 0 s t Saulfundusey.

3.0kreszawi eszenia zbywania jednostek Ucaelstniydhwamowa wl arrc
4 Statutu.

7.2. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moUe zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnict.y
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1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoSci odkupi o
zwi Nzanyc hSufundbszenmpmmor az Jednost ek UchzdaymnSubfuhdwszemz wi Nz an
kt -rych odkupienia zaUNdano, stanowi k Subfunduszp alme k r ac z ¢

2) nie moUna dokonal wiarygodnej wyceny istotnej cznSci
Funduszu.

2. Wprzypadkach, o kt-rych mowa powyUej, za zgodN i na wa

1) odkupywanie Jednost ek Uczestnictwa moUe zostal zawi

nieprzekraczaj Ncy jednak 2 miesinfncy,

2) Fundusz moUe odkupywaictdvead nwo srtakiia clhc zve sotkir esi e ni epr ze
przy zastosowaniu proporcjonal nej redukecij i lub przy
Uczestnictwa.

3. Fundusz mo Ue zawi esil odkupywani e J e dn o sSukfunduskenz e st ni «
oddzi el ni e oSubfyndugzg.st agych

4, Okres zawieszenia odkupywania jednostekktmawawarnl7ct wa n|
ust. 5 Statutu.

8. OkreSlenie rynks Mbhywamaiodkupywapie Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sN zbywane i odkupywane wygNcznie
9. Zwiﬁzge informacje na temat obowi Nzk-w podatkowych Fundu
obowi Nzkawkpwgch Uczestnik-w Funduszu, ze wskazaniem ob
informacjn, czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wi
dochodowego, oraz zastrzeUenie, Ue ze wzgl addndywidaalneja kt , Uce
sytuacji Uczestnika Funduszu i mi ej sca dokonywani a i n
podat kowych, wskazane jest zasingnincie porady doradcy p«
Ze wzglfidu na fakt, i0 obowi Nzki ytupch Heaestkila wendugza i neefsta od i n
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowi Nzk-w poda

podatkowego lub prawnego.

9.1. Opodatkowanie Funduszu

PoniewaU Fundusz jest fowaryrudziagmj Nowenshpcppdygmawi e przepi :
zwol niony od podat ku dochodowego a drt ®@ust: 1ipkt pOrustawp zdoiel5 Podst
l utego 1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych.
92. Opodat kowani e Uczestnik-w Funduszu

W przypadku gdy Uczestni kami Funduszu sN osobygsobpweawne,

bidNce podatni kami podat ku dochazdowedoo®idkiosoebg gmiaawancy/ycjh
osobowoSci prawnej, z wyjdh kdsearb swo Feik mri ewomssi baodmag yNbociyd Nt &
podatni kami podat ku doc ho,dodmecghoo doyd toysc-hb ppordanwinoytc-hw z t yt u
podlegaj N obowi Nzkowi podatkowemu i bAdN opodat ktegpane na
1992 r. o podatku dochodowym od os-b prawnych. Dochody o
sp- gassbowych biidNcych podat ni kami podat ku dochodowego od

organlzacyjnych nieposiadaj N¢gWethi emobpwd8ki npemanpdlcych @
i nnych niiolsobpwgk bndNce podatni kami podatku, dpotdbdgwph
opodat kowaniu podatkiem dochodowym od os-b prawnych a

n Z
podstwyopodatkowanlalubg% podstawy opodatkowania od przychod-w (d
kapitagwwpechkhypadku podatni k- w, u kt-rych przychody osi Ng
ciSr e
d okt

wyraUonej w zgotych kwoty 800p000eéusmpaijzideéjczonenowanstjau$ciS
euro oggaszanego przez NBP na pierwszy dzieE& rBbonyel- o]
uzyskany z tytugu udziagu w Funduszu zalicza sin do odrn
kapitag o wy ¢ h 0, o kt-rych mowa w art. 7b ustawy o podatku d
dotyczy ubezpieczycieli, bank-w, podmiot-w, o kt-rych mo\
dochodowym od os- b pr awnchw tozumiéniu art. 4 ustulcpkti7 Prawa thankowego oraz
podmiot-w, o kt-rych mowa w art. 3 pkt 21 ustawy o obroc
przych-d z udziagu w Funduszu zalicza sin dbhapizwagdwyelad

Uczestnik ma takUe prawo do uznania za koszt uzyskani
uczestnictwa w momencie umorzenia (odkupienia) jednostek uczestnictwa na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatkud oc hodowy m od os-b prawnych.

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Subfrdusiém naelednastkict wa z
Uczestnictwa z BubMNmasreem zt eignon ys)amego Funduszu nie podlega u!
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 12 ust. 4 pkt. 20 oraz art. 16 ust. 7e ustawy o podatku
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dochodowym od os-b prawnych).

W przypadku wyboru zasad opodatkowania zgodnie z ust awnN
Aryczagtem od- gdeokcoh,odUaz esspt ni k Funduszu (podatnik) stosu
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Powy Usze zasady opodatkowania Uczestnik-w Funduszu odnos
Funduszu bndNcyaso lpaordimi mitea mmdj Ncy mi na terytorium Rzeczyyg

(inwestor-w zagranicznych), z zastrzeUeniem Ue mogN nie
osoby/ podmioty, kt-rych dotyczN postamowiwmikanim)w pwdws
opodat kowaniu zawarte przez RzeczpospolitN PolskN. Metod:
zawartych przez RzeczpospolitN Polskin um-w mifndzynarodoyv

przepis-w podcelkwwysthal evwi a szczeg-gowych zasad opgacani
skontaktowani e si i 2ZubdzyskaaiaapiNi pravendi.at k o wy m

W przypadku os- b fizycznych, dochody z tytugu udziagu
zryczagt owamyt ki em dochodowym wedgug st awki ariw30austslpkto Sc i 1
5) ustawy z dnia 26 |lipca 1991 r. oNa panstaavie &rtu5a dso. & pkbld o wy m o

ustawy o podatku dochodowymuonduszse bkdpiztyxZawe hr @z wmize fs
fundusze inwestycyjne.

Doch-d obliczany jest jako r-Unica pomifndzy wuzyskanym |
wysokoSci wydatk-w na nabycie jednost ek uac28kpsatl®Olco wa (ar
podat ku dochodowym adoablgzema dochodwstosowapajést)metoda FIFO. W przypadku

Uczestnik-w os-b fizycznych dochodu z tytugu wudziagu w f

z tytugu WwdfZuagwswattchcoraz straty z innych ¥r-deg.

Na podstawie art. 22 ust. Im ustawy o podatku dochodow)
(umorzenia) tytug-w jednostek wuczestnictwa nabytych pr z
przychodu sN wy dat ki poniesione przez spadkodawcn WwWodstawhu naby
opodat kowania (przych-d i koszt) oraz podatek wyraUone
wal ut owyc h, pjgatni k ustal aj Nc dpkdantug ven oapg didantekgow aunsitaa | (echc
przychod-w i koszt-w ich uzyskania w zgotych, tj. dokonuj
(przeliczany) jest po kursie Srednim waluty obgoeéijia oggas.
roboczego poprzedzaj Ncego dzie® uzyskania przychodu, za$
przez Narodowy Bank Pol ski z ostatniego dnia roboczego
odkupowanych tytug-w mackstkrmipittwdowydhun@ddsi e poni esien
podatek dochodowy obliczany i pobierany jest od kwot wyr
W przypadku Bunduszshimd Nkecywweh osobami fizycznymi obliczeni a,
pjgatnik, tj. podmiot wypgacajNcy lub stawiajNcy do dysp
dochod-w z wudziagu w Funduszu (arlt .r odklu uos tp.o dda tuksut adwoyc hzo ddor
fizycznych).

Podstawn opodatkowania oraz kwotn podatku zaokr Ngla sian
wynoszNce mniej ni U 50 groszy pomija sii, a ko Ecdowk i k w
pegnych zgotych.

W przypadku dokonywania zamiany Jedn o Suberdustém naelsdnastkic t wa z
Uczestnictwa z BubNmasreem zt eignon yssamego Funduszu nie podlega u
uzyskania przychodu na moment dokonania zamiany (art. 17 ust. 1c oraz art. 23 ust. 3e ustawy z dnia 26 lipca
1991 roku o podatku dochodowym od os-b fizycznych).

W przypadku Uczestnik-w Funduszu bAdNcych 0s o0bami fi:
Rzeczypospolite]j Pol ski ej mi ejsca zamieszkania (inwestor
stosuje sin z uwzglnindnieniemizg@mins aw (umiWwWawi aprpode- zae@
zawartych przez Rzeczpospol it N Pwymagknd przep przedisg dokumeaty i Uc z e s t
oSwi adczeni a, aktuawy ceryfikat rezydenci. W pr zypadku wsp-lnych rejest

certyfikat rezydencji powinien przedstawil kaUdy z magUon
Met oda opodatkowania oraz stawka podatku wyni kaj Nca z

mifdzynarodowych moUe byi r-0Una od wyni Dejf B86&6kepnRuspohskic
12 ustawy o podatku dochodowym od os:-b fizycznych mecha
podatku u ¥Fr-dga oraz niUszych stawek podatku od przych
wygNcznie zastosowaniedthoopgwtpo®ecNzaaychewzrpzumi enu pr :
dochodowym od osWbcédliwyegnhglcéni a szczeg-gowych zasad op

celowe jest skontaktowanileubs iuiz yzs kdaoir aodpcnNi Hp opdraat vknoNwvy m

W sytuacji gdy Uczes t ni k a mi Funduszu sN sp-gki ni eposi adaj Nce osok
podat ku dochodowego od os-buprpapwbychzrygpedgt bwwagpeopotlg
dochod-w z wudziagu w Funduszu naswinphpwi NzwgPNelyVohkdl wed§
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osoby.

W sytuacji uzyskiwania dochod-w z tytugu wudziagu w Fund
wartoSciowych zapisanych na rachunku zbiorczym, ke-rych
przewidzianym w ustawie z dnia 26 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi podatek pobierany jest

przez pdgatnika wedgug stawki 19% od {JgNcznej wartoSci d «

wszystkich podatni k- w zcaa rgutuikn zbidrozego (am20austp 2a ustaavy @ podatku
dochodowym od os-b fizycznych).

Zryczagtowany podatek dochodowy jest pobierany takUe od ¢
czfiSciowego zwrotu, w rozumK&MfEi,uSprod&piws zwrUsntaawyny chKE#A
od dochodu uczestnika pracowniczego programu emerytainego (PPE)z t yt ugu zwrotu Srodk-w z
ramach programu, wW rozumieniu przepis-w Ustawy o pracown

Zgodnie z art. 21w ust . 1 pkt 58) ustawy o podatku dochodowym o
dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty:

f transferowe Srodk-w zgromadzonych w ramach pracowni
pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE,

f Srodk-w zgromadzonych w pracowniczym programie emery

os-b uprawnionych do tych Srodk-w po Smierci uczestn

Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58a) ustawy o podatku dochodowym od os - b fi zycznych, wol ne
dochodowego od os-b fizycznych sN dochody z tytugu oszcz
uzyskane w zwi Nzku z
f gromadzeniem i wypgatN Srodk-w przez Uczestnika | KE,
9 wypgatN Srodk-w dokonawhi oaychedaoa bgeb Bpodk-w po Sm
1 wypgatN transferowN,

z tym Ue zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
jednym IKE.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a) ustawy o podatku dochodowy m od os-b fizycznych z ty
oszczndnoSci na wifcej niU jednym I KE, w rozumieniu Ust:
dochodowy w wysokoSci 75% uzyskanego dochodu na kaUdym |
stanoNwiwacr t o S| Srodk-w zgromadzonych na | KE a sumN wpgat
straty z kapitag-w pienifiaUnych i praw maj Ntkowych, poni e
Zgodnie z art. 21 w ust. 1 pkt 58 b) ustawy o podatku

dochodowego od os-b fizycznych sN wypgaty transferowe S
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE:

T pomindzy instytucjami finansowymi prowadzNcymi indyw
f na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego os
f w postfApowaniu | i kwi dacy]j nwidunalre kohto zalezpiéczenié eviergtainegn na i n (
oszczndzaj Ncego.
Zgodnie z art. 26 wust. 1 pkt 2b) oraz art. 30c wust. 2
zasadach okreSlonych w tej ustawie, istnilkgzezpodatiitaivwoSi o
roku podat kowy m, do wysokoSci okreSlonej w przepisach
emerytalnego, od podstawy opodatkowani a. Odliczenia moU;
wpgat ustala sifA na pioarsd mavji dcyYolk uimemtp aovnisdasvi eni e. Dodat k
z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczagtowanym podatku doc!
osoby fizyczne wpgata na | KZE moUe byl o dpodatkavanychtzw.d okr e
ryczagtem od przychod:-w ewidencjonowanych, o ile nie zos
Wypgata z | KZE, w tym takUe wypgata na rzecz osoby uprawn

wtrybie art. 34aust. 1 pkt2Ust awy o | KE/ I KZE, podlega opodatkowaniu zry
w wysokoSci 10% przychodu (art. 30 wust 1 pkt 14 wustawy :
fizycznych). Zryczagtowany podateksidioclhed opvg mmide jwy parait &y
koszty jego uzyskania.

Obliczenia, poboru i zapgaty podatku dokonuje pgatnik, tj
pieninlUne z tytugu wypgaty z | KZE, t j pca 1P9l makw @ podatkua r t . 4
dochodowym od os-b fizycznych).

Jednost ki uczestnictwa podlegaj N dziedziczeniu, a w zwiN
od spadk- - w i darowizn na zasadach okreSlonych tkewiadst awi e
spadk - w i darowi zn nie podlega nabycie w drodze spadku S
PPE.
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10. Wskazanie dni a, godziny w tym dniu i miejsca, w kt.-rym n
Netto poszc3ubfgndusaynaiednost kn Uczestnictwa, ustalona w tyi
mi ej sca publi kowania ceny zbycia | ub odkupi eSubfunduszydnost e

t
Subfunduszu na Jednostkh Uczestnictwa kaUde|j kategorii, st
Uczestnictwa dokonuje sifin w Dniu Wyceny. Dniem Wyceny | et
WartoSci owyawmeSwWw. War s

Wy ceny AlkSubjumdusau , stalenia War t &dfunduszik t ywa rwt oetit oAkt y w- v
u
J

I nformacje dotyczNce ceny zbywani a i odkupywanla Jednos
Subfunduszu na Jednostkin Uczestnictwa kaUde]j kategori.i ni ezwg
Depozytariusza pranwicdhg owmpSern whkotnipni ane biAdN przez Fur

Towarzystwa: www.generali-investments.pl.

WartoSi Ak t SubfumdusNie tntao Jednost ki Uczestnictwa kaUdej kat
Wyceny jest publi kowananw, ndst gpdymnYnRB8: Wgcez zastrzelU
wyst Npienia zdarzenia niezaleUnego od Towarzystwa i pod
odpowiedzial noSi , a wpgywachych na ter mi nSubfundoszu naacj i,
Jednostkn Uczestnictwa kaUde|] kategoridi dokonywana | est

tego zdarzenia.

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Ak t y wFumduszu i Subfunduszy oraz oSwiadczenie p
uprawnionego do badania sprawozda® finansowy &kt pw-zw odnc
Funduszu opisanych w ProspekcieInf or macyj nym z przepi sami dotycchymi
inwestycyjnych, a takUet noo Szgodinyocsc i z ais aldoFmpduszrpzoyl jifittyNk Np r :
i nwestycyjnN.

111.Post anowi eni a wsp- | 8ubfulisay wszystkich
11.11. Metody i zasady dokonyw&ubfuadusezy ceny Aktyw: w
11.111. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszu wyceni a sifn w Dniu Wyceny oraz
sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreSlo
2. W Dniu Wyceny oraz na dzie@® sporz Ndzeni a sprawozdani
Akt yw- w FundusSubfunduszé kstay ve-nw a wartoSci zobowi Nza® Fundu

z obowi Subfenddszu |, ustalenAia WartoSci Aktyw-w Netto Fundu
Netto Subfunduszu or az Wart oSci Suffunduszzv- wa Ndedaost ki Uczestnic
ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa.

3. Aktywa i z cShbfunduskiz amyi cae ni a sin wedgug wiarygodnie osza
przypadku akt y wSubfuiduszuo b owi Nz a GE

a o pierwotnym terminie zapadal hoStermie dguyYshgmasi
wydguUeniu oraz

b) ni epodl egaj Ncych operacjom objficia dguUnych papier
z umorzeniem posiadanych przez Subfunduszd uUnych papier-w wartoSciow
emisji
idopuszcza sifn wycenf met odN sk o nepygyaasioscevaniuEfekiywnejn a by c i
stopy procentowej, z uwzglndnieskgmdodpasalwtygwtwtugu
4. WartoSi Akt ySwbfumdusiie tjitest r - wna WaSubfmduszi w it Wyeenyw
pomni ejszonej ®ubfanduszo.wi Nzani a
5. WartoSI Akt pubfunduse tntao Jednost ki Uczestnictwa jest r-w
Subfunduszu  w Dni u Wyceny podzielonej przez |liczbnin wszystk
Subfundusze m, kt-re w tym dniu sN w pasi adaritw SUc zA&kst tymi - k
Subfunduszu na Jednostkn Uczestnictwa oblicza sin oddzi

Uczestnictwa.
11.1.1.2. Zmiany w kapitale

Na potrzeby okreSl eni aSubitmduszo Sna Akdgwsiwk NeUecpestnictwa
uwz gl ndnia sin zmian w kapitale wpgaconym oraz zmian Kk
wypgatami uj mowanymi w Subrejestrze w tym Dniu Wyceny.

11.1.1.3. Wycena lokat Subfunduszy
1. Skgadni Bubfunduszywy ceni ane sN w oparciu owawitaorSylg pgaond zei wols

kt-r N alizfinaj e
a) cenfi z Aktywnego Rynkwar(tpoo&ciio;ny old zhiiveerjar c hi i

b) w przypadku braku ceny, o kt- -rej mowa w |it. a), ce
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gdziews zystkie znaczNce dane wej Sciowe sN Danymi Obser
godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w | it ua) i b
wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchiiwa r t o Sc i godzi wej) .

2. Wycena za pomocN model u wpktcl .1n1y3, ppkd 1 lik b) i c) rpzomiamajestjakav
techni ka wyceny pozwaIaJNca wyznaczyl wartoSi godzi wN
kwot, w szczeg- IpnioeSciin (prryzcehp glywmb- wdochod-w i wydatk-w, n
z uwzglindnieniem zagoUe® dotyczNcych ryzyka lub pozwa
metod na oszacowanie wartoSci godzi wej aktyw-uw silNub zo
Dany mi Obser wowal ny mi na rynku w spos-b bezpoSredni

Obserwowalne na rynku nie sN dostinpne dopuszcza si i z
Ue we wszystkich przypadk ac hSulfundusz wykgraystuje w enaksykangnd ni k - w
stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

3. W przypadku g¢gdySudukdyiszd nji ks tl ofxkrazedmi otem obrotu na wifc
Rynku, wartoSci N godzi wN jemt kurs wustalony na rynku

4, Podstawowym kryterium wyboru rynku I1Bgppkv3d,gegtavolumen kit - r yr

obrotu na danym sk(jadnlku l okat. W przypadku braku m
stosuje sin kolejne, o Uliilwiec zdboih ztarsat nossaokwcajnii az akw ayrtteyrci hu
l okat, il oSi daneqadsk@agloiﬂa bbkatuwpaodanym rynku,
do obrotu lub moUli woSi dok o nSabfunduszptrazsakeji naFdanyrdmynklz na r a

5. Wyboru rynku gg:-wnego, b3 ktppktm 3nowad ovk @rkij d 1sedasi na ko
mi esi Nca kalendarzowego.

6. Ostatnie cdngstaiplite- rych mbd3vppktw, wpdkit doKordywahia wyceny Fundusz )
okreSla ®3gd3dzicrriassu pol skiego z uwagi na nastnpuj Nce
ay w przypadku GPW o godziurisey 2z3a:nBn idiacsitaipne s N k
b) o godzinie 23:30 na polskim rynki mifndzybankowym n:
zostagy | U ustalone stawki oprocentowania depozyt -

giegdowych rynkrywkauwbskp ejhskipoudmi @rvoanm

ju
c) w przypadku <
j ich o godzinie 23:30 w winkszoSci przypadk-

7. Szczeg-Jowe informacje dotyczNce wybollll3ngpkt&lit.b)iwyceny
c), opis technik wyceny oraz zakr e s i fr-dga Danych Obserwowalnych i
wykorzystanych do ustalenia wartoSci Sylfuthduszav e js N o k r e
publikowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu ze szczeg- gowym okr
gNcznegdguudonikat, kt -rych wartoSl godziwa ustapkana jes
11.1.1.3. ppkt 1 lit. b) i ¢), w aktywach netto Subfunduszu or az o zwi Nzanyifakx ni wini e
skgadni k-w |l okat, kt-rych oszacowania korekt wartoSci

8. Model e wyceny, 0 ki1t ppktlmowd . wbpkt c), stosuje sin
wszystkich aktyw-w w druasnzayc hi nwsezsytsytckyijcnhy cfhunz ar zNdzanyc
uwzglndniajNc strategie inwestycyjne i rodzaje akty\
inwestycyjne or az, w stosownych przypadkach, i stn

wyceniaj Ncych.
9. Modelewyceny, o Kkt - r glcli3 makitét. by @dktc.) , podl egaj N okresowe
rzadziej niU raz do roku.

100 W przypadku pr zeszac oSubfunduszu dotydhicazead wycénianedo adodnie z pkt 1 w
wartoSci godzi we jorygowhmej ceny sabyicia S wih r ts& S godzi wa wyni kaj
rachunkowych Funduszu prowadzonych na rzecz Subfunduszu st anowi , na dzieE& przes:
ustalonN skorygowanN cenfi nabyci a.

11. Met ody wyceny, o kt - r yit.thl.3nppkiviabiirdiNn isd jossoywra nektw spos- b

12. KaUda zmi ana model u wyceny bndzi e publ i kowana W ] €
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

13. Model e wyceny sSulffumdusei k- ov ktokaych mowa w pkt. 1le. 1. 3. ¢
i metody wyceny Sulbkfupdustmj kowkt okgth mowa w pkt 11.1. 1.
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.1.14. (skreSl ono)

11.1.15. PoUyczki papier-w wartoSciowych

1. Papiery wartoSciowe, kt-rych wgasnoSi Nwmystagdarachene

Subfunduszu na drugN stronfi w wyniku zawarcia ,smawmpwp&lUy
s k § a d n iSkbfuhdoszie.t Pr zychody =z tytugu wudzielenia poUyczki
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zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartoSciowe, kt-rych SkEbiunddsass zs tdaz§ asgiafj Nicgya Scai o iaecl

zawarcia umowy poUyczki papier - w WartoéciSubWJydushu,prze]
nie stanowi N Sukfgdudzoi k Kobakgt z tytugu otrzymania poUyc
rozl i cza si funkang esthlonynei w amowie

11.1.1.6. Transakcje reverse repo / buy-sell back oraz repo / sell-buy back

1. Transakcje reverse repo / buy-s e | | back, wycenia sifi poczNwszy od dni
modelu wyceny w rozumieniu pkt 11.1 . 1. 3 ppkt . 1, a w przypadku transak
dguUOszym ni 0O 92 dni d o pus zc awanej £ényl nahygiag espadowamsg prayd N s k o
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe]j s kgwdali ka&ani

aktyw- w

2. Transakcje repo /sellkbuy back, wycenia sifn poczNwszy od dnia uj
Efektywnej stopy procentowe;j.

11.1.17. Depozyty, kredyty i poUyczki Srodk-w pieninUnych

1. Depozyty bankowe wycenia sifi poczNwszy od dnia ujfci
rozumieniupkt11.1 . 1.3 ppkt. 1, a w przypadku depozyitlh 92 tdemrimi
dopuszcza sifn wycenfin metodN skorygowanej ceny nabyci a
stopy procentowej z uwzglnAndni endlkgdmn drdipk & -avk tzy w-yw ugu u

2. Zaci Ngninte kredyty i poUyczkpobebBawkzw pdedni@nwyghcw
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej.

11.2.Postanowieniaodr nbne dl a p o Sufuzdasgy | ny c h
11.21. Wycena Aktyw-w Funduszu

1. Aktywa Subfunduszy: Generali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje, Generali Korona

Zr - wn o w,&G8menaliyKorona Akcje, Gener al i Akcj i Ry nGenenali ANSecWzmstuz Ncy ¢ h
Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Ge ner al i Akcje MagyGdnerdi sredn
Akcji: Megatrendy, Gener al i Os z omziGkme@lSSu ir © wywvycenias iihobowi Nzani a ust

w zgotych

2. Aktywa Subfunduszu GeneraliDolarwy c eniiaoboWwi Nzani a ustala w USD.

11.22. Akt ywa i zobowi Nzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa or az zotSubmmdﬁszyajepbnainowanychw wal utach obcych wyceni a
wal ucie, w kt-rej sN notowane na Aktywnym Rynku, a w
Rynkuiw wal ucie, w kt- -rej SN denomi nowane.

2. Aktywa or az z 0 bSobfundiszya Genexali Korona Dochodowy, Generali Korona Obligacje,
Gener al Ko r o n g Genarali Moronavhkcle,cGreyn er al i Akcj i Ry nGenrerali Ws c hod
Akcje Wzrostu, Generali Konserwatywny, Generali Stabilny Wzrost, Ge ner al i Akcje Magych
Sp - gGekerali Akcji: Megatrendy, Gener al i Os z ¢cGairdenrodSIcii o®yrkdawa -:yvwe h mo wa

pkt11.2.2. ppkt 1), wykazujes iwiz ot ypb przeliczeniu wedgug ostatniego
0 g § o s z dlandargjavaluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa or az SublurwuwsiulEeneraliDalar,o kt - rych mowa w) pykazuell. 2. 2.

siAUSH, po przeliczeniu wedgug ost adq@d ®@goddat@pjdauynego S|
przez Narodowy Bank Polski.

4. WartoSi ASkbfugdwszuy not owanych | ub denominowanych w wal u
Bank Polskinieo g g alswerasu, okreSla sin w relacji doidevwdlutyty eur
USD.

11.3. OSwi adczenie podmi ot b awprnd van ispmegvo zddaa E fi nansowych

1la. Wynagrodzenie Towarzystwa

llal.Post anowi enia wsp-lne dla wszystkich Subfunduszy
1. Zz zastrzeUeniem pkt. 11, Towarzystwo jest uprawni one
Subfunduszami wyodr Flumidawrsymi, war kmaaclk to wynagrodzen

k l onej w pkt

wynagrodzenie stage w wysokoSci e$S
Awynagrodzeni
b f
o k

f

1) o]
95. 7, 100. 7, 105. 6, 110. 7 oraz 115.7
2) w undl0s z u, o]

ynagrodzenie zmienne, uz al eUni one od wynik-w Su
reSlonej w

)

(Awynagrodzenie zmienneodo) w wysokoSci
100.6, 105.5, oraz 115.6.
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2. Maksymalna wysokoSi wynagrodzenia Towamrymnist ab fzuan dzuasr:
wskazana w dalszej cznSci Prospektu, zostaga ustal ona
uzaleUniona od przyjntej polityki i nwestycyjnej dan
inwestycyjnego | amkime SwibNUendsistem, dakreSl onego za por
Kluczowych informacjach dla inwestor-w sporzNdzonych

3. W postanowieniach Prospektu dotyczNcych met ody obl
nastnpuj Ncych pojnl, przy czym pojincia zdefiniowane |
l1l1a.1 maj N zastosowanie do poj:nl uUywanych w cagym Pr

1) AWska¥ni k réfwskaFoyjknyow odniesieniu do kt-rego
zwrotu Subfunduszu; Ws kafnik referencyjny dl a
okreSlony w dalszej cznSci Prospektu.

2) AAl fiao- Unica pomifndzy StopN zwmpdt uzwswhfuunWsilksat
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
zdefiniowanym okresie.

3) Aibzi e® Wyceny, w kt-rym zgodnie z decyzj N Towal
zmienne w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

4) AOkres Rozliircozke nk alwgmdar zowy, w kt-rym zgodni e
naliczane i pobierane jest wynagrodzenie zmienne w odniesieniu do danej kategorii
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu, z zastrzeUe
a) wprzypadku, gdy wynagrodzeni e zmi enne zaczy

pierwszego Dnia Wyceny Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii, jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny Jednost ki Uc

roku kalendarzowego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne zaczyna
trwania roku kalendarzowego, j est to okres o
naliczanie wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu do ko@®a roku kalendarzowego;

w przypadku, gdy wystNpigo pogNczenie Subfund
Subfundusz j est funduszem przej muj Ncym, j es
Subfunduszy do ko@®&a.roku kalendarzowego

c)

5) AOkr es Odiibkees5-leentireio zaczynaj Ncy sifi w Dniu Wyce:

przed dniem Ai o a koG zNcy sif w dniu Aio, z za
a w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczyna
2022, jest to okres od Dnia Wyceny bezp 0o Sr edni o poprzedzaj Ncego
2022 roku do dnia Aio, z zastrzeUeniem, Ue us

bidzie dguUszy ni 0O 5 | at kalendarzowych;

by w przypadku, gdy Okres Odniesienia rozpoczyna
Towar zyst wo po raz pierwszy po 31 grudni a
wynagrodzenia zmiennego w odniesieniu do danej kategorii Jednostki Uczestnictwa

Subfunduszu, jest to okres od Dnia Wyceny po
rozpocznt o ynagrodzenraazmieneegomv odniesieniu do danej kategorii .
Jednost ki Uczestnictwa Subfunduszu do dnia Ai

spos-b Okres Odniesienia nie bfdzie dguUszy n

c) w przypadku gdy po 31 grudnia 2021 r. wynagrodzenie zmienne jest naliczane od
pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest to
okres od pierwszego Dnia Wyceny danej kategorii Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
do dnia Aio, z zastrzeUeni emQdiee suised mil@ nryi av L
dguUszy ni U0 5 l.at kalendarzowych

6) AStopa zwrotuipubtendawauami ana WartoSci Aktyw-
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne za dany Okres Rozliczeniowy na
Jednost kn Uc zest niort wwianymd @Qknesi¢ OdRiesieneaglub Okresie

Rozliczeniowym |l ub innym zdefiniowanym okresie
Subfunduszu kaUdego dnia wycena Jednost ki Uc z e s
jest o korekthn, kt - rnéje waarrttcoSicir -rverzae rswiyl nzamiway n a
na Jednostkn Uczestnictwdl danej kategorii w dni

7) AStopa zwrotu Ws k a Fnii ko creenfteornean cy min@ma 0 war t o Sc
referencyjnego w danym Okresie Odniesienia lub Okresie Rozliczeniowym lub innym
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zdefiniowanym okresie.

8) AKryst alizacja wynaigmnyopdjzaetnai ar ezzneirewyn engao vy na gr o d z

jej cznSci na rzecz Towarzystwa.

9 ACzistotliwoSii keypstatlzwoBio wypgaty wynagro
Krystalizacja ma miejsce nie c z 1 Sci e niU raz w roku kalendar
sytuacj i pogNczenia l.ub I ikwidaciji Subfunduszu

4, Wynagrodzenie zmienne |jest uzaleUnione od wynik-w z

Wyceny. Towarzystwo pobiera_wynagrodzenie zmienne w przypadku wypracowania Stopy zwrotu

Subfunduszu wyUszej niU Stopa zwrotu Wska¥nika refer

zmi enne mo Ue zost al pobrane wy gNczni e, w przypadku
r-wnoczeSnie w Okresi@z RezDkceseheowWymi esienia wedgug
Okresu Rozliczeniowego. Wynagrodzenie zmienne nie | e
wypgacone Towar zystwu wynagrodzeni e Zmi enne W popr z
bi e UNc e gudDdniekienia.s

5. Towarzystwo moUe pobieral wynagrodzenie zmienne w S
Okresie Rozliczeniowym |l ub w Okresie Odniesienia bn
Towarzystwo moUe pobieral WYy n awguzyskardaeujeinnej stropyizerattn e w - pr
Subfunduszu, o ile zostanN spegnione warunki wskazane

6. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne tworzona jest w kaU

Jednostek Uczestnictwa Subfundusaespekkazpoyspedgnidahiksa
war unk - w

1) Uzyskanie Dodatniej Alfy w QOk&eEsie Odniesienia
| €8 ™
2) Uzyskanie Dodatni e] Alfy w okresie od Dnia Wy
bi eUNceg®RoGKrieczteni owelgiQdo dnia AifA (

| €1Q m
7. W przypadku, gdy:
1) kt-rykolwiek z warunk-w wskazanych w pkt. 6 ni
rozwi Nzywana w cagoSci
2) oba warunki wskazane w pkt. 6 s N spedgnione,
wynagrodzenie zmienne za zarzNdzanie; wartoSl r
danego Dnia Wyceny obliczana jest wedgug poni Us

T jeUel O;MMIAXQ | 0N £1Q) na dzie® (i) jest -lwi Aksza
YQ 9@-18d)- )] Q| oNn €iQ -lgi)) ] Qp | o €iQ p .hei)

T jeUel O;MMIAXQ | 0N £ na dzieE& (i) jest -Mni ej sza
DOdaNdO4 Q | oNn £1IQ DO6QNOO) Qp | 6N £1Q p 0 "'OF
DO@ND™Of Qp | 0N €1Q p

08 O0& p 2E

YQ

gdzie:

R 7 rezer wa na wynagrodzeni e zmi enne zawi Nz
odniesieniu do danej kategorii JednostKki Ucze
PF(@)iwartoSi rezerwy z tytudu wynagrodzenia zmi
Yistawka wynagrodzenia mmlJeg@f&go; nie wyUsza

LEi Al fa uzyskana w okresie od ostatniego Dnia
| at grzed dniem Ai o do dnia Ai o, z zastrzeUen
okreSlony w spos- b, o kt-rym mowa w pkt. 3 pp
uzyskana od pierwszego dnia Okresu Odniesienia

1] O0iSuma Al f uzyskanych na koniec Okres-w Rozl
i ko@®zNcych siin w bieUNcym Okresie Odniesier
wynagrodzenie zmienne do dnia Aio.
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NAV(@) - War t o SI Aktyw-w Netto Subfunduszu prz
Uczestnictwa danej kategorii w dniu o0i A p
zmienne oczyszczona ze zwyUek wynikajNcych z
Rozliczeniowym obliczana jako iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii z

dnia (i) oraz WartoSci Aktyw-w Netto na Jedn
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego Okresu Rozliczeniowego.

r

8. Krystalizacja wynagrodzeniazmiennegoSubfund uszu, z zastrzeUeniem pkt. 9 |
rocznych. Wynagrodzenie zmienne pobierane |jest W wy
zmienne na ostatni Dzie@® Wyceny w przypadaj Ncym Okr es
i7iwpgacane Towarzystwu w terminie 15 dni od zakoEczert

9. W przypadku rozpoczncia | ikwidacj.i Subfunduszu w tr.
stanowi Nce rezerwi na wynagrodzeni e zazokresed pieewszedgnl i c z an
dnia bieUNcego Okresu Rozliczeniowego do dnia poprz
zostanN wypgdacone Towarzystwu w terminie. 30 dni od r ¢

10. W przypadku dokonania w trakcie trwania Okresu Rozlic zeni owego pogNczenia Subfur
Subfundusz bnAndzie funduszem przej mowanym i

1) fundusz przejmujNcy w dniu pogNczenia Subfundu
zmi ennego, Srodki stanowi Nce rezerwii na wynagro
zgodnie z pkt. 6 i 7 za okres od pierwszego dni
Wyceny poprzedzaj Ncego dzie® pogNczenia zostanN
dni od dnia pogNczeni a

2) fundusz przejmujNcy w dniu po@gNiczemiga wSmhaigu od
zmienne, Srodki stanowi Nce rezerwlh na wynagro
funduszu przejmujNcego obliczane zgodnie =z pkt
bi eUNcego Okresu Rozliczeniowego do DNtizenWgacen
zostanN wypgacone Towarzystwu w.terminie 30 dni

11. Towar zystwo moUe postanowil o niepobieraniu |lub pobi
pkt. 1.

1la2.Przykgad pobierania wynagrodzenia zmiennego

DI a zobrazowani a sposobu, w jaki Towar zystwo okreSl a dc
wynagrodzenia zmiennego, przyjfAito hipotetyczne wyniki Sub
kolejnych | atach kalendareowgwaneswNpadi Wyneki tabheriez Zag
odniesienia wynosi 5 lat, a okres rozliczeniowy to jeden rok kalendarzowy. Dodatnia Alfa nie gwarantuje uzyskania

dodatni ej Stopy zwrotu Subfunduszu. Dane wnikistorycznysni anin e w n
dany mi prognozowany mi i nie stanowi N jakiejkolwiek gwaran

przyszgoSci

Mo d el pobierania wynagrodzenia zmiennego opiera sifn na 2
spegnieniu Towarzystwo moUe pobral opgatn):
1) wyni k Subfunduszu w danym roku brAadzie wyUszy ni U wynik

2) zostani e odrobiona ewentual na uj emna r-Unica wyni ku
referencyjnego (Alfa) z 5 ostatnich lat.

Po spegnieniu gNcznie powyUszych warunk-w Towarzystwo pobi ¢
1) Alfa w Okresie Rozliczeniowym (rok kalendarzowy),

2) r-0UOnicy mindzy AIfN za ostatnie 5 |l atnieszmNemné wdbike!
Okresie Odniesienia (gwarancja nie pobrania opgat od t e
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PowyUsze obrazuje na nastfAapuj Ncy

wy kr es:

Pobranie wynagrodzenia
Zmiennego. Ujemna alfa 2

= GENERALI
b INVESTMENTS

1o ..Nﬁgﬁdr:zma roku 2Y zostata odrobiona. Ujer;:sataa{gaoﬁr?;i:g nie
Zmiennego Brak wynagrodzenia Wynagrodzenie zmienne
Zmiennego - ujemna alfa z roku nie jest wyptacane.
- 2Y nie zostata odrobiona.
5%
Ujemna alfa z roku 7Y zostala
0% odrobiona. Wynagrodzenie zmienne
jest pobierane od nadwyzZki ponad
odrobiona strate (19%).
-5%
Ujemna alfa. Brak
sliwoéci pobrani
Zmiennego. wynagrodzenia zmiennego.
-10% |
1Y il 3y 4y 5Y BY T BY oY 10v
=@= Alfa za biezacy rok
- Wynagrodzenie zmienne jest pobierane
Wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane
W zwi Nzku z ujemnN wartoSci N Alfy, Towarzystwo na p/¥wno ni
Aby zweryfi kowal mo Ul i woS| pobrania wynagrodzenia zmienne
opisany w punkcie pkt 2) powyUej, t] warunek sprawdzaj Ncy
odrobione:
Maksymal ny
Skumulowana Al t a od pobrania
Alfa w Alfado Wy p § a t| Skumulowa Alfa 5-letnia moUna po wynagrodzenia
roku odrobieni wynagrodze na Alfa od kit wynagrodzenle zmi ennego n
Rok | pi eONq az nia 5-letnia pobrano zmienne ceny Jednostki
ostatnich . wynagrodzeni | ni Usza s Uczestnictwa w
(A) 5 lat Zmiennego (®) e zmienne Alub B-C bi eONcym i
© (D)
(-D x 20%)
1Y 5% 0% TAK 5% 0% 5% - 1,00%
2Y -4% -4% NIE 1% 5% - -
3Y 3% -1% NIE 4% 5% - -
4Y 1% 0% NIE 5% 5% - -
5Y 5% 0% TAK 10% 5% 5% - 1,00%
6Y 6% 0% TAK 11% 5% 6% -1,20%
Y -10% -10% NIE 5% 11% - -
8Y 3% -71% NIE 5% 11% - -
QY 3% -4% NIE 7% 11% - -
10Y 5% 0% TAK 7% 6% 1% - 0,20%
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Dochodowy

12. Zwi n zpgypolityki inwestycyjnej Subfunduszu

12.1. Wskazanieg g - wnych kat eSghdunduszu |l okatch dywersyfikacij.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulsfunduszo k gjge wiiké ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ubynkstpumawpiyya€ge wskazanie tej cechy

1. G- wnymi kateSytnfundusazmnisNokela)dﬁligtginwestycyjne,dguUne papiery wart
i I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Srodki pieninUne Uczestnik-w bifidN Subflnduszaw mstrgmertye z F u n ¢
Rynku PienifilUnego i dguUne papiery wartoSciowe, w pr z
przekracza 397 dni lub wysokofla opresewt mwanidg ujlssty c
Instrumenty Rynku PienifdUnego kwalifikowalne jako | o
artykugu 10 RozporzNdzenia FRP nie biadN stanowil isto
kategorii lokatokreS| onych w art. 45 wust. 2 Statut u Sibfulastue ni Us z

122. Zwi nzpgiys ockryteri -w doboru | okat Subfundpsau t f el a i nwestycyjne

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat |jest Sdbfudduszi e do
poprzez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z Ak t y wSubfunduszu przy zachowaniu wysokiej
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu s N dokonywane prpedet awizeg sh ké thNmoaj oceny i
sytuacij.i makroekonomi cznej kraju emitenta papieru war
rynkowych st.-p procentowych.

3. $r o ®uiunduszu | okowane sN gg-wnie w I nstrumamtuynRy mkawp i Rir
wartoSciowe |l ub prawa maj Ntkowe inkorporujNce wierzy
pozostaj Ncy do wykupu nie przekracza jednego roku [|u
okres-w nie dguUszych ni U rok.

12.3. J e Usubfunduszodzwi erci edla skgad uznanego indeksu akciji Il ub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erciedla skgadu uznanego indeks

124.JeU0el i WartoSi Aktyw:-w Net tSubfynduszuf eroal ei rsvieis tcyhcayrjanketgeor y z c
zmi ennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

Ze wzglfndu na przygyijtrN pwadrittoykin Akntwevs-tw Ne tStubfundgszumie f el a i

powi nna charakteryzowal sifn zmiennoSci N.

125. JeUel i Fundusz moUe Sufumduszuaiummavyr zé&dczrych przedmi ot em
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawarci a takich um- w, w tym ur
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi N

Umowy, Kkt - rych pstrumecynPochddesnw twniNiewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
mogN byl zawi erane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania portf 8ubfenduszunwestycyjnym

Umowy , kt -rych pmwyedminatagm zoNaMiee | nstrumenty Pochodne, |
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowy maj Nce na ceymuSusfiundusewne zar
mogN zwifAkszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc

1) ryzyko kontrahentair yzy ko ni ewywi Nzania sifA z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Pochodnego do celu inwestycyjne g o maj Ncego zZa prz
Instrument Pochodny T w przypadku strategii zabezpleczacheJ: r
zarzNdzaj Ncego ni ewgaSci we gSobfurmlashue, z pp ®lce@aji Mc eAkna wnwe
doborze bazy kontraktu, terminu, waluty lubb r aku dokgadnego dopasowania wart

spowodowal stratn na zabezpieczonej transakcji
3) w przypadku Instrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.
transakcje typu swap, capl/floor, transakcje forward i futures)i r y zy ko zmi enno Sci stopy p
4 w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych i nst
walutowe, transakcje forward, futuresiCIRS)ir yzy ko kurs-w walut i stopy proc
5) w przypadku Instrume nt - w Pochodnych opartych nairyzyka Xmieadyn o§
stopy procentowej oraz tzw. ryzyk zmi ennoSci spreadu
obligacji emitowanych przez pa stwa trez padmiotyopeywatne;o wa n i a
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6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem I|Instrument-w Pochodny
indeksach gmefe otwycthowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN zwrotu stopy odniesieniaj

7) ryzykooperacyjne-r yzyko bezpoSredni e] l ub poSredniej straty wy
proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych, ludzi i

zewnniAtrznych.

PowyUsze ryzyka zwi Nzane dusz na aashurek Subfinéuszu pumew Rap Ncych
przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki) warSubfhduszulJednostek Uczestnictwa

JeUel i udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej kwoty z
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwaranciji

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancj.i wypgaty okreSlonej
Subfunduszu.

Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod wuwagn gg- w

r-wnowaUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwagn gg-wne niekorzystne skutki
uwzglAadni ania g@&twmryyxdh srkiuveakomwz dl a zr - wnowaUonego rozwoj |

Generald I nvest ment s TFI , w zakresie gg-wnych ni ekor z\
mi ni malizacij.i ekspozycji na podmioty, kt -rychdadzi agal
zr-wnowaUonego rozwoj u, kieruj Nc sin przy tym najlepsz
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych |l okat, szcze
ograniczeni ami inwestycykaynmli ptoppmi ymdnbescbmara, zgod
inwestycyjnym, dostipnoSci N i pgynnoSci N instrument - w |
por-wnaniu do alternat ywnych instrument - -w finansowych dc

W celu cadgobai oMeégania zagadnieniami zwi Nzanymi ze zr - wi

niekorzystnymi skut kami dla zr-wnowaUonego rozwoj u, w G
ESG i ZaangaUowani a.

Generali Investments TFI w procesie zar zNdzani a ryzykiem dIl a zr-wnowaUon
kontrowersje zwiNzane z niekorzystnymi skut kami dl a zr
zaangaUowanie w kontrowersyjnN bro@& zaangaUowanie w pr
produkcjn broni at omowej , zaangaUowanie w produkcjn bro
produkcijn mi n przeci wpiechotnych, dziagal noSi w sektor
bitumicznych, dziagal noSiNdwu ané letmorszek - tdy tSo midowyi m,k owyrch ,
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcij i, przypac
antykonkurencyjnych, przypadki mani pul acj i rynkowej,
pracowniczy c h, przypadki bezpiecze®twa zwi Nzanego z produkt s

W celu oceny emi tent-w Towarzystwo pozyskuje dane do
wykorzystaniem usgug i informacij.i udostfApnianych przez
obecnie utrudnione | est pozyskiswanieg: - dangchk oeégweelUuEeN
Wschodniej oraz spoza grupy rynk-w rozwinintych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostnp do danych wudos
przykgad MSCI I nc. na to pozwal &, etmadanzawngapowanive wa
mogNcych wchodzil w kgad portfeli inwestycyjnych w w/
powaUne, powaUne, umlarkowane, niskie) oraz rodzaju zaar
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy

restrykcy]nN obserwacyjnN i wihgl owN oraz i mity i nwe
zaangaUowania w portfelu i nwestycy]j woy kontroluje finotg popreez y  z w/
sprawdzani e wpgywu potencjalnych transakciji przed i ch
wykorzystania tych | imit- w. Podej Sci e, pol egaj Nce na ba

poziomem zar z Ndnz an ipar zryypzaydkkiach braku szczeg-gowych danyc
wska¥fni k-w gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - -wnowal

Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozycj N z
na wyswk&&8fFfnik-w niekorzystnych skutk-w dla zr -wnowaUon
badanymi kontrower sj ami w podej Sciu Towarzystwa, maj K
niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowa Uon engramach®kspozygiaangaUo
tytugu przedsi nbiorstwa dziagaj Ncych w sektorze pal i w
przeci wpiechotne, amunicja kasetowa, bro® chemiczna i b
maj Nce niekor zystzray ywpvgyaw | rnaveo pod wzglfAdem bior-Unorodn:
Opr - cz oceny emitent-w pod kNtem kontrowersji, Towar zy
charakterystyki zwi Nzanej ze zr-wnowaUonym roblzzaneji em wy K

nadawane przez MSCI Inc.
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W zakresie zwi Nzanym z ekspozycj N na dziagalnoSIi zwiNza
Tr-ded nieodnawialnych General:i I nvest ments TFI, opr - cz
bierzeUO -prondi uwaghi aspekt spodecznych w duchu AJust Tr an
decyzje inwestycyjne w podmi oWgc hgodd-nwneije nzi eE uwpodpyywagry o dnk

potencjadgu transformacji w kuerahkejdpiragahneSwpgkiwamat g
spogecznoSci .

I nformacje na temat gg-
na

wnych niekorzystnych skutk-w dIl a
ramach sprawozda@ fi s

Opis ryzyka zwiNzanego z inwest ictwa SBubfimdusau, W tym myazyka K i Uc z
zwi Nzanego z przyjfntN Spbéuhduszy k N i nwestycyjnN

13.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nz Subtugduszuz zp ol wz gk Nd niineanei

strategii zarz Ndzania i szcz e gstosowanych w sdniesienie gpiinwestyojiwe s t y ¢y
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSl onej ddanviesxigdieninindeksok at, al bo w cel u

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi NUe sifn niskie ryzyko inwe
przyj nt ®upfunguszzpend i t yki i nwestycyjnej, w tym Subfundustew ws zy st
dguUne instrumenty fina rSsbfundeszu wBkazarfyiwl Kluazgwycl kfarmdcjackz ¢las k u
Inwestor-w moUe si i r Sibfundiiszuo do kproezS | oconmue groy zwy kPar o s pekci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSufunduszc,el aa ti akwBestgogamneigoh s
Jednostki Uczestnictwa. Wynik zlok at w i nstrumenty finansowe, uzaleUniony
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunku bieUONcym, poziom bezr obdNail & Uytzypm payzi manc kxwir s - We \
wschodzNce (emerging markets) sN naraUone na ryzyko z
gospodarczego oraz zwi Nzane z tym gwagtowne zmiany st-p

dodatkowo naraUone na wayhsatnii ppo wpamz ieo nruy ziyrkvae st y cj i kr -tk
zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr-w makroekonomiczr
ceny poszczeg-lnych skgadnSdbfuanszporctofenloaJelrpw:e/vsotd)ooN)ajlneNgadwe
spadkiwar t o Sc i Jednost 8ubfuntdlszne st sit i wa e r-wnieU moUl i woSIi,

wierze i zgodnie z najlepszN wiedzN decyzje inwestycyjn
posiadanych instrument . - w f iu,ana otwynt hs aunhyeny nw aer tzonfhii eJj esdzneonsi

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rynkowe
Rozumie sin przez to Sybfundikso s tproanti ye swyemii kaa jpNzejz z wahaE& w
pozyciji wc hodz Ncy cSubfuwduszlkk Jiamdwektt yovy jwnego ot wartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmiennych rynkowych kt -

Subfunduszu s k§ada ygiykonatopy procentowej, ryzykogryzkoi ennoSc
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy |
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej z zmian | ub
procent owych. Spadek ceny papieru vyartSLﬁ%)furiduswego wc h
moUe negatywnie wpgywal na warSulfBduszul.e dBesp @ &r ellenzi e
wraUliwoS§i na remtykwe jstwyk/azpurjokc dgulUne papiery wart
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at y wyni kaj Ncej ze Sz imi &n rsuiv w
wymi any wal ut. Wr aUl i wo S cSubfundaiszu wewalucyizey kion nreajj an iplb zR/LcN .«

- Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko, Subfandkst, - rwe nri &krag Nacrey zhaehpofddau dy wer

aktyw-w | ub zbyt duLNJejAekspozyc'ji na ryzyko niewyl
emitenta papierchw lwer tgaSipifowowi Nzanych emitent- -w (p
rynkowe | ub wgaScicielskie).
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Ryzyko kredytowe zwiNzane |est z kondycjN finansowN
wchodzNcych w skgad p Gubfuridestua |iurbweksa rnytcryg meergto- w, kt-rzy

finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu s k gad a
emitenta, ryzyko r oirgzykokan®ahentakr edyt owe |

- Ryzyko niewypgacalnoSci emi tent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej

siiewypgdakal noSc

zZe z czasowe]j

emitent -w do terminowe,j reali zaciji zobowi NzaE zwi

wartoSci owy mi spowodowany mi z ar - wtenta, jgk i varankowanig n n i K i

zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne
- Ryzyko rozpifntoSci kredytowe]j

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej Z rozszerzen

kredytowe, inaczej spreladodkt urw ocdzna secsweejni st -dpo pr oc

wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi

ryzyko kredytowe rozumie sin r-Unich
kredytowego np.obligacj i skarbowych oraz obligacj.i

oprocentowani a
charakteryz

obligaciji korporacyjnych. Rozszerzenie sin mar Oy z

ratingu kredytowego emitenta przez

na rynku dla szerszej grupy emitent -

a g e n krgdyitowyca t i ngow

w (np. dl a emi

papier-w o danym zakresie terminu zapadalnoSci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz

s ttraatzy zw bowii Nz lkau

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-lnoSci jest to ryzyko:
f Niewypgacal noSci bSabfucduszmabekshpbzyegd z tytugdu Sro

lub depozytu

f Niewypgacal noSci kontrahenniteawy s t andakyy o wadnoytcyhc z N

pochodnychw syt uacji wystifipowani aSubfunduszu ra tekiej tarsakgin e g o

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko pmpidzgdg Byx.e Iniak vbirdaakeaj imolUub woe

aktywach Subfunduszu przy ograniczonych kosztach

zagr oUona Sabfimdusauo Sdio spegni ania swoich zobowi Nza® w tym
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestnik-w. Jest to ryzyko br a
wpgywu na ich aktualnN cenh.’Niskie obroty na dostipnyc
papier-w nabytych w emisjachipkbhiezanolSl megpNzepdaWygdpar
n|e0d2W|erC|edIaJNcych ich rzeczywistej wartoSci, a tak
bAdzie niemoUli we. SulBfanduszuz v k @ aplygz yskia@iSgriemi i za pgynnoSi,
upgynni eniomzrajkzwylwa ni edopasowania aktyw:-w i zobowi Nza .
- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystfipujNcN na_ rynku premi
MoUe wystNpil s yStbtuadosz ai e whikdzirej mi ag moUl i woSci spr
zamknincia pozycji w danym aktiyvbiez pwapzdy woug rnaan ij ezgmn yad
co z kol ei mo Ue skut kowal brakiem wystarczaj Ncej

Subfunduszu  w tym zwi Nzanych z u mo r z eSobfuadwszu przgzt jegg - w

uczestni k- w.

- Ryzyko terminu uwagynnienia akty

i w odpowiedni c

uc

Ryzyko to zwiNzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed

aktywie Subfunduszu w odpowi edni o

kr-tkim czasie w {wiNzku ze
b b kostrpartreera donzawaicia traasakecjiw z nal e z

na dostninpnych rynkach 1| u i Z
wyniku czego Subfunduszni e bndzie w stanie uzyskal wystarczaj N
swoich zobowi NzaG.

- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E
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zyko to zwi Nzane jest z nibdopasmowawi emztocdeniwal
t y Bubfunduszu do zobowi Nza®& wyni kaj Ncych zar-wno z zaw
dnostek uczestni cSBubfandygszuz ez uczestni k- w

('D?\_“<

W celu ograni czan iSaubfundyszwy Towarzystyo wprowaflcii o system mi ar i |
ryzyka. Miary ryzyka obejmujN wska¥niki powstage z por -\
z aktyw-w i SubfumdospuwidNzaa & - Unych horyzont-w czasowych. Zar
i aktywy wteni awzgl Adni aj N historyczne oraz hipotetyczne
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzys:s

na etapie tworzenia Subfunduszu i sN pr zedmihwendkacjicy k| i cznyc
Kontrola ryzyka pgdgynnoSci wykonana jest przez odrAabnN
podl eggoSci sgulbowej i pegnionych funkcj i, od Jednost
podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy i nwestycyjnych otwartych, k om-
ryzykiem. W przypadku zbliUenia sifn do wartoSci granlcz
uruchami ana jest proc &abfumdaszupopr awy pgdgynnoSci

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej z nieodpo
wewnfAtrznych i nieprawidgowoSci dotyczNcych system-w To
zdarze® zewnitrznych, obejmuj Neeorgzykypyzpkawneni k ajolaenez
w imieniu Subfunduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania
ryzyka operacyjnego Subfunduszu siNy zy ko wyceny, ryzyko rozliczenia

przechowywaniem akty w - w
- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnfAtrznych o

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategorii I o
moUl i we jest wystNpienie utrudnie® | ub braku dostfg
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opisanymi w poprzednim zdaniu moUe sifi zdarzyl, Ue
zastosowanych do modeli danych wej Sciowych rzeczywi :
przypadku sprcshedmdyi etrakw wartoSci owych bidzie ni Us:
konsekwencji opi sanych zdarze® mogN wyst Npil wa h a

Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w

Aktywa Subfunduszu przechowywapmezyﬁlﬂrhud)ma i w bankach, kt -
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instru
nad Aktywami moUe doprowadzil do wlulfumduszae ceny Jedno:

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowy ch r ozl i cze @& tr ans ak cSubfunduszwiireslizacihy ch na
przekaz-w pieninUnych. Ni eterminowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania sifi cen papier -w warwaiSto 8 wiyc
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m. i n. ze wzglfAidu na ewentual nN ¥

przez Subfunduszd zi agaj NcSubfunduszuz &az umownych wynikaj Ncych z
Subfundusz na rzecz Subfunduszu  u m- w

Ryzyko zwiNzaeeg: - Ilzeymizcrodzaj ami i nstr umé&ubfundusz Wb kt - r e
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko d¥fwigni finansowe]j

W przypadku gdy Subfundusz z awi er a tr ansakc]j fibuytbgch albo wegmach | ub se

transakcji na instrument pochodny wno s i depozyt zabezpieczaj Ncy w wysol
bazy instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego d:
ryzyka rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i operacy]j
transakciji.

- Ryzyko zwi Nzane z i Svbtusdusze j ami w i nne
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Z uwagi na moUl i woSi d8ubfondusav bkatwgedmosiki uczastnictwanirenych

Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn
or az tytugy uczest niSubfumduszee mk agwanieczpmreekub instytu
inwestowania maj Nce siedzibin za gr ani kalgoriezyzyken we st y c
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i Sybfendwsszuyuypne char
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e maj N wpgdgywu na spos-b =zarzNd
dostfnAnpu do &Knundal powgdfela inwestycyjnego w tym do
poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot - w. Mo Ue
Subfunduszy | ub instytucji wsp-lnego iSobfuedsszbevamo &r &ddiNo o
co w rezultacie mo Ue powodowal wahania (w tym spa
Subfunduszu

- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochod

z wi Nz an eSubzfunduszww lsstrymerjty@athodne obejmuje ryzyko operacyjne
BMwarcia takiej transakcj.i oraz okreSlone kat
Sci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
rospektu. Co istotne zawierani euttkamaiakicgtiotwny
krotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
niem ekspozycj.i z potencjalnie nieograniczonN

k
c
n

o QD
N QO <
T N
=

zwi el
powst

0
z
0
P
o
a
132. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfundusrugo z uczestnictwem w

13.21. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zwrotu z i nwe s
z uwzglnindnieniem czynnik-w majNcych wpgyw na poziom ryz:

Subfunduszpoprzez proces inwestycyjny i | okowanileo kAakt ybwi-dwz i e
dNUyg do zrealizowania celu inwestycy]j rFenduszniekwamfleonego
osi Ngnificia tego celu, a takUe dodatni ch.lmesvestygenarynkwot u z i
kapitagowymNobagrzgkoren,s kt -re moUe doprowadzil do wahani

Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu

Subfunduszu  pozostaje r-wnieU w zwiNzku zstikaoir pko etSé mnyimw

indywi dual ni eubflindaszuk awJ doepgiosi e Profi lu I nwestor a. Skr-cen
inwestycji zwifAksza ryzyko wpgywu kr - -tkoterminowych zmi
Zako®zeni e ienweusptgyyonjeim pmrazpl anowanego horyzontu inwesty
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzi e r-Onil <
oczekiwanego zwrotu z inwestycj.i (w tym moUe byl od nie
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfunduszmo Ue ni e osi,NgnNI zakgadanego zwrotu z inwestycij.i

ryzyka mogNce miel wpgyw natwaSabfundusi: Jednostek Uczestni

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpgywu na w
z zabezpieczaniem inwestyc]| iSubfndosduy s zluu b wi nm-ywm ddoaistgkcczzNEcyycct
Uczestnictwa, oraz um-w o obsgugn Funduszu i Uczestnik:v
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidgow
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg- IhprgenFunduazitransékejimi zawartyc
Uczestnik powinien bral pod uwagin moUliwoSI wpgywu na
zwi Nzanych 2z nabywani e nSubfundasbuy,waw i anc zaekd -ylwnr oS c i transakc
specyfi ki niektamych pmzez zBwn@usz w tym um-w maj Ncych
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifi wartoSci i nstr u!
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSci omwymowy (ryzy
poUyczki na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Nceg
warunkach niestandardowych, j ak r-wnieUO moUliwoSI op
spowodowanych czynni kami niezal eUOnymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.
Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a

Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartoSci J e dSulfundugzii na Yakimkels/ieknpiozioiie, aN przypadku

ni ewypgacal noSci emitenta mapiadrenwawamzt kScirowy chhu nldwbs zk
instrumentach finansowych, objfAtych gwarancj N przez po:
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gwarant -w, moUe w istotny spos-b negaS$Supfundusza. wpgynNi na

13.2.2. Ryzykowyst Npi eni a szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst Npi
ma wpgywu |l ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu j est uprawni one do [
okreSlonych w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik ni
dziagac. Ponadto mogN wysthJicheisrhrmékoIndHeicp;r’]rdczécei ,mimag K
znaczNcy spos-b mogN wpgdywal na opgacal noSlI dokonanej
moUl i woSI wystNpienia innych zdarze® na kt-re Uczestni
zprowadzon N przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, tak
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSatdundusznwest ycy

innym Subfunduszem

Za zgodN Komisj.i i pod warunkiem wyraUenia zgody pr ze
pogNczeni e dw- ch funduszy i nwestycyjnych otwartych, :

Funduszu z innym funduszem i Subfensiusaue infym Bubfunduszezm pnmdiNc z e n
mi el wpgyw na wartoS| Siudunduszst ek Uczestnictwa

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skutko wal z nSubdundiszp r of i | u
oraz miel wpgyvwznas paahkaniwardomoSci J Subfunduszu. &kiand politykis t ni ¢ t
inwestycyjnej Subfunduszu  ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do

polityki inwestycyjnej Subfunduszu wchodz N w Uycie w terminidap&ezmi esin
Towarzystwo oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Ucg

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi OUNdanie odkupienia
Niemniej jednak Prospekt przewiduje , Ue w przypadku zaj Scia okreSlonych
zawi esil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza

Uczestnik z3oUyg§ UNdanie odkupienia w okr eStrminig,coh syt u:e
wi NUe sin z ryzykiem, Ue odISubfundesrui en alsetd\poi s tpeok clecnzi ees tnmniic
ni U oczekiwag tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupi

Ryzyko regul acji pr awSubfonlduszd otw c 3 Kcyely- | noSciprawav zakr
podatkowego.

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wp gy n N$Subfundusziz mi a n i
Jednym z naj waUUni ejszych czynni k-w prowadzenia dziage
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu

gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartoSciowy
inwestycyjnN instrument - -w finansowych, w tym dguUnych
na ich ceny, co moUe miel bezpoSrednie oddziagywanie na wah
Uczestnictwa Subfunduszu  Nal eUy przy tym podkreSlil, Ue zmiany w s
naggego i znaczNcego pogorszeni a agjalcarmetir dw gowagdedamgyzy
instrument -w finansowych na rynku.

Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mogN niekorzystnie wpWyyakiml na i
wypadku Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSi p
znaczNcy mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez L

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfundusnnoo gcNi nwdluescz , | ijkavki dacji w przypa
Statucie.

Ryzyko przejhncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar
Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne |jest przejincie za
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar
p.

ZgodniezpolskimprquemTowarzystwomoUe w drodze umowy przekazal s gce z
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Subfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskm pr awem dopuszczalna |jest zmi ana Depozytariusz
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest

Ryzyko inflacji

Ro z d z i Dot§czyl Subfunduszu Generali Korona Dochodowy 38/587



QE' GENERALI

& [INVESTMENTS

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl fidni eni u infl ac
okazal, Babfundesap nz ¢ni - sg§ stratn, poni ewaU SBubfindwszu] a bndzi
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundus z ni e gwarantuje osi Ng®ubfirmiszu , c eal ut aiknvee sd oydcaytj miecgho s
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w
I'stnieje ryzyko niespgdacenia w terminie przeztharmkhnale
zostanN ul okowane Srodki okaUN sifAn niewypgacal ne.

13.3. Informacja ujawniana zgodnie zart. 6 R0 z p o r z B Bazlamemntu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088
z dnia 27 |istopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
sektorze usgug finansowych

13.3.1. Spos- b, w jaki ryzyka dl a zr - wnowadhanyehgdecyziachz woj u ¢
inwestycyjnychdot yczNcychggowdwmmgstwr ument - w fSubfuaduszo wy c h

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN wprowadzane w podejm

analizy ryzyka kredytowego emitent - w i poszczeg-lnych emi sj i
fundamentalnN w -ppdejwScsizuc zlegt tlmm Sci w zakresie oceny | ak:«
standard-w korporacyjnydihgigoemdbtehe goapdoprcse) il W proces
sin oceny prawdopodobie@®twa wdroUenia standard-w gadu kor
zachhcania emitent -w do wéanmlzdtajstaztpefnisdamaadprdew uwzgl ind
pozostagdgych czynnik-w ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju w o
maanalizatop-down, gg-wni e makroekonomiczna i sektorowa. Penadto
sN ratingi tworzone i publikowane przez uznane agencje rat.

do co raz szerszego uwzglnAndniania czynnik-w ryzyka dla zr
adekwatne z jej wynikami decyzjei nwestycyjne skutkuj Ncentdwowbedoir Nfebhekaojvt
orazdecyzje w zakresie, zwinkszani a, utrzymywani a, redukeciji
wartoSciowe emitowane,pktezedmagdoawedyi SgaaN st oph zwrotu

W zakresie instrument - -w skarbowych:

Tradycyjnie dgug skarbowy jest uwaUany za klasfi instrumer
Wprzypadku tej grupy aktyw-w, ryzyka dl podgmowawehodecsizfachn e g o r
inwestycyjnych gg-wnie poprzez ai&ovefinawcdlyan§dyUzaen Nw3
uwaUany jest za najwaUniejszy w ocenie dgugu rzNdowego. C
stosowanych przezagencj e ratingowe i w konsekwencji odzwierciedlany
przeprowadzane] analizy w tym zakresie |jest ocena stabilmn
isystemu regul acji a tprkadlveo rpzolzdinoonbuc i k oorruapze jvwp giywu tych aspe
emitent a. W wyni ku powyUszej analizy podejmowane sN decyz
emitent -w do portfela dewesjtgcwj nakoewiraz zwedkkzpni apangridyn
l ub cagkowitej dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitow
instytucje, kt - re mogN wpgywal na osi NganN stoph zwrotu

13.3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgwwpurwaykwdba zr
produkt-w finansowych

Wwyni ku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwierdza, Ue
inwestycji w dany subfundusz:

Sektor wngl owy

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikadpgnce,ij z
finansowe emitowane przez emitenta, kt -rego dziagal noSi b
kami ennym, bidNca wynikiem np. zmian | egislacyjnych, ryzy
nieosi Ngnifncia zyskawzawnimr ziynpnaedskiuy cggr ammiemi t ent - w zaanganw
ryzyko wynikajNce z innych zdar zeG, na kt-re naraUone jes
wzakresie pegnienia funkcji zarzNdzajNcego subfunduszem.

Ekspozycias ubfunduszu zwi Nzana ze stwierdzonymi przypadkami dzi
zwi Nzanej z winglem kamiennym jest wyni kiem kaUdorazowe | (
fundamentalnej, analizy faktgywenegjonMadngafawaosSh wr &odnana
zwi Nzanych z transformacj N energetycan gdzie zostago st
przewyUsza negatywne skutki zwi Nzane z tym $gizykxizas adamik 04

Transitiono.
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Ryzyko zwi Nzane z brakiem danych dotyczNcych zr-wnowaUonegc¢

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajNcej z utrat
emitowane przez emhteetwwgl dda k& -byak danych |l ub brak ist
oszacowanie ryzyka zwi Nzanego ze zr - -wnowaUonym rozwoj em.

W wyniku analizy r yka dla zr -wnowaUonego rozwoju na zwr
il oSciowego wpgywu ch czynnik-w jest aktualnie utrudnione
horyzonci e istniejN zynni ki mogNce wpgywal zar - wno pozyt

naj winkszy pr awdoaipdoNd ari myg ywpgwywmni ki zwi Nzane z jakoSci N zar:
korporacyjnych.

13.3.3. Uwzgl fAadni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych zZr -

gospodarczej

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzg | Adni a | N unijnych kryteri-w dot

Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarcze]

14. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z pBufppdiszlN pol itykN i nwestycy]
Subfunduszs ki er owany jest do inwestor-w, kt-rzy: o
- chcN lokowal n a d wgubfkniduszf ki rn-at nksootweer mi n o wya @ i ewdagrut lonSycciho wy ¢ h

emi towanych przez rzNdy pa@Gstw i przedsiinbiorstwa,
- akceptuj N niskie ryzyko inwestycyjne,
- maj N co nmijjemiitegzry horyzont inwestycyjny.

15, WysokoSI michi wplgmy tytugem nabyci aihddmaatcgle be pyatorkiodte
prowi zji zwi Nzanych Subfundugze,ssposdbie tictveaficzamia i pobierania, koszt - w
obci NUa Suwbfugydudzor az szczeg:-gowe terminy realizacji zleceEE

151. Ws kazanie wysokoSci minimalnych wpgat t ySubfgneduszunabyci a Je
1. Pierwsza i kaUda nastfipna wpgata Srodk-w pienAi€Onych n

B,D,E,F,G,H,1,J,K L MorazN Subfunduszu powi nna wynosil nie mniej ni U 1¢
wpgata Uczestinkea mMondusmauU 100 zgotych. Fundusz moUe
mi ni mal nN wpgatn rkachestald:IvyamategoruJAeEﬁltﬁ),sEtFeG ,I,J,K,L,MorazN
Subfunduszu , nie niUszN jednak ni U 20 zgotych, a o0soby u¢
emerytalnych, Uczestnik-w I KE lub Uczestnik:jmychl KZE |
Fundusz moUe zwol nil z obowi Nzku dokonania minimal nej
Subfunduszu.

la. (skreSl ono)

2. W przypadku gromadzenia oszczindnoSci na | KE minimaln
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu wy nosi 3.000 zgdgotych, prz
prowadzenie | KE moUe przewi dywal ni UszN minimalnN wys

Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKE za
poSredni ctwem Towarzystwa mini mal n&vpmyjpailmkgmﬁadzenmpgat y
oszczndnoSci na | KZE minimalna wysokoS|l pierwszej wp

A, Bi C Subfunduszu wy nosi 3. 00Dy zgoy mcbbmowa o prowadzenie | KZ
ni OUszN mini malnN wysokoSi pierwszej wpgat yA BaCnabyci
Subfunduszu. W pr zypadku zawierania Umowy o prowadzenie | K:
mi ni mal na wypydsaoctkyo SMy no s i 100 zg.

3. Wpgaty i wypgaty Srodk-w pienifnlUnych w zwiNzku ze zby
dokonywane sN w zgotych.

152. Ws kazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaje, ma k
nal i czani ao bkca sNzUta-jShbéundu sz, w tym w szczeg-lnoSci wy,nagr od:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniej moUe nastNpil pokry
Rodzaje, maksymalnN wysokoSi, spos-b kaBubuidest wviymw nalic
szczeg-l noSci wynagr,odzaeniteermiwear,zyw thta- rych najwczeSni
poszczeg:-lnych rodzaj -w ®&tstatd. - w, okreSlajN art. 51 i

153. Ws kazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WK
udziag koszt - - w niezwi Nzanych bezpoSrednio z dziadgal no
Subfunduszu w Sredni ej War t oSubfundAszd yawva wd aNreyt trook, a takUe wsk:
k os z tSubfunduszu ni ewdgNczonych do wska¥Fnika WKC, w tym opgat

Wart oSl Wsp-gczynnika 200szt wyldOB@§Kawi t ych w

Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag k¢
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inwestycyjnN FuSudfunduszu waSrednizej War tSulfunduszAzadanywokw Net t o

Koszty niewdNczone do Wspiydhczynni ka

a) koszty transakcyjne, w tym prowi z
skgadni k-w portfela,

b) odsetki =z tytugu zaci Ngni fit

c) Swiadczenia wynikaj Nce z rea zaci]

d opgaty zwi Nzane z nabyciem
bezpoSrednio przez Uczestnika,

el wartoSci usgug dodat kowych.

154. Wskazanie szczeg-gowych termin-w rea

15.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

g
ych poUyczek lub kredyt - -w
I i k r
e

Il ub odkupieni

Koszt-w Cagko

je i opgaty makl er s
Ze
t el

i Podhodme, -rych p
s

t
m Jedno

l'izacji zlece® pr zez

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidg'owo wy p

w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podstawie wyci Ngu ban
przezDepozytariusza, Ue Srodki na pokrycie zlecenia wpgyn
Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestni
Wyceny.

Towarzystwo dNUOy do real i ztancijcit wiaa bay ctiear nii endancohs tweskk alzcazneysc h
zlecenia nabycia nie moUe nastNpiil p-Fniej ni0 w termin

chyba Ue op-Ffnienie jest nastfipstwem

Zlecenie zgoUone w dniu niebiAdNcym
nastninpuj Ncym po tym dni u.

15.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa
W przypadku gdy Agent Transferowy

zdar z e &, za kt-re T

Dniem Wyceny, uznaj

otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
wedgug ceny odkupienia, r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto
kategorii z nastnpnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dR@Y i zacji odkupienia Jednost ek Uczestnict
Realizacja zlecenia odkupienia nie moUe nastNpil p-Fniej
odkupieni a, chyba Ue op-¥fnienie kfeste Tassbhipyswam nd.

odpowi edzi al noSci

Zl ecenie zgdoUone w dniu niebindNcym
nastnpuj Ncym po tym dni u.

Dniem Wyceny, uznaj

W przypadku gdy przepisy prawa przewi dupN ifeaki tacmnanpas

tych terminach.
15.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy

otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na uddastemovDhik i Ucze

Wyceny, realizacja zlecenia konwer sj

i nastnpuje wedgug cC

Towarzystwo dNUy do realizacji konwersji Jednostek Uczes
Real i zacja zl| ecenina sktoNpnielr spj-iTmiieej moile w terminie 7 (sie

konwersji, chyba Ue op-Fnienie jest

nastfinpstwem zdar ze G,

W przypadku gdy Subfunduszd oc el owy posi ada dguUse®, treeaniinyacjeal k arawg ri

w terminie i na z asSabfuaduszu dodeloveegol ony c h

Zlecenie zgdoUone w dniu niebindNcym
nastiApuj Ncym po tym dni u.

15.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

dl a

Dniem Wyceny, uznaj

Wprzypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo wype

zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki Uczestnictwa zwi
realizacja zI|l ecenia zami antyn pnnaesg ol plunjiea weydcjeungy .c e ny Z nas
Towarzystwo dNUy do realizacji zamiany Jednostek Uczestr
Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil p-Fniej ni
zami any, ocph-ythnai ebnei e j est nastfApst wewo zriag zpdh o zia &dp avei €l
W przypadku gdy Subfunduszd oc el owy posiadahdguUsze terminy realizac]
w terminie i na z asSakfundudru dodeloveegdl onych dl a
Zlecenie,zgoUone w dniu niebAndNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuj Ncym po tym dni u.
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155. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugu zbycia lub odk
opgat uiszczanych bUezgmkiredni o przez
W przypadku nieprawi digawiego! aopjaej a(bpgjawywysokoSci ni O
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeni em p licsby dednastek bczeptnicevenz, K d z @ sat rbifkdaz

umoUl i wiaga dokonanie przedmiotowe|j korekty.
155.1. Opgata za Subtejgruci e

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywani u Jednost ek Uczestnictwa |{

Subrejestru.

2. Opgjata za otwarcie SubrejeatkalUdedgni ¢ Paubireij@sarowobiC
Subrejestru, kt-ra moUe byl pobierana przez Towarzyst
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nastnpuje otwarcie Sub
o ktj mowa w niniejszym ustinpie, jest opgatN ustanowi
i jest naleUna podmiotowi podmi ot-Biwst2UsawykadUazestnikamo wa w
Funduszu.

3. Z ;ast[ze0e516i.,em§1aka i8. o0otwarcie Subrejestru ustalana
byl wyUs@@0o nz d@. 1

4 WysokoSi opgaty za otwarcie Subr ej &abelachOpigatal ana jest

Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoSib apmpdtny [ zan abwtywac iJee

Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru

sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwolnienie z opgaty manipulacyjnej | ub obmypbdeach: e | e |

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalny ch | ub gr omadzeni alubdkZg,czfidnoSci

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pr acowni k- wriustaegpogyada@aowni k-w akcjonariuszy
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

) wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poSr
7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo obniUygdo wysokoSi opga:
obowi Nzku jej ponoszenia, 2z wyjNtkiem przhtmdadhkaw, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwersji Jednostek Uczest

1552. Opgata mani pulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnic

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Pl an-w I nwestycyjnych, pobi erimpeyas @ omphatpwpl aayjrcd arik
otwarcie Subrejestru. Opgaty, o kt-rych mowa w zdani
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wygokoéi opgaty manipulacyjnej pobi er armebfundgszumip z by wa
moUe przekroczyl:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,

i)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,

k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,
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I)  w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%

-Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw

mani pul acyjnej mo Ue byl zal eUna od wartoSci Srodk -

Uczestnictwa i wartoSci Jedmos$ udlk dUc zlkcsztensitentivnkaa noarl aez
J

dokonania wpgaty na nabycie ednostek Uczestnictwa.
Skala i wysokoSi stawek opgat mani pul FabglgcmQpcshatu.st al an

4. Towarzystwo moUe obni Uyl wysokoSi stawkiabywgatyl emami
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdNT okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

5. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej l ub obni Ueath: e | e]
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychlub gr omadzeni a os zZibhiKAElnoSci na |

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowsizhk; wpbapownt B-w akcjonarius
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,

e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

f)  wprzypadku nabywaniaJ ednost ek Uczestnictwa za poSrednictwem

6. Zwolnienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabySuafunduszu) eedmasnaeh Udameéesamniyi c
wramach dokonywania konwersji. Nabywca, kt -remu Towar z
mani pul acyjnej lub zwolnigo z olpowiyhakdko wef - rpyonio smew
punkcie polinyids,zyma obowi Nzek przy emnabgtiek Uchkzekonwet s
tytugdg obni Uenia lub zwolnienia.

1553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczest

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Pl alkt wr ylcnhwemad wa& y jwn yacrht,. 027 Statutu
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne nal eUne -3itst podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wygokoéi opgaty manipulacyjnej pobi er an 8ybfunplusziyie odk upy
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w Rrzy odkugywanio d k u p i e

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu k at egor i i innych ni 0O wskazane powyU
manipulacyjne.

up
(¢
4. Stawkai wysokoSi stawek opgdaty mani pul ac ygbelaejOpugsatta.l ana |

3. W przypadku pobrania opg
Il eg

ty manipulacyjnej przy odk
z tytugu odkupienia wu | 0

a
a pomniejszeniu o wartoS$S

Zwol nienie z op@gaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz podmi ot - w zal e Unych
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- w Depozytariusza, pracow
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pracowni k-w Dystrybutor - w i p Dodarzysovem wa podstawie pr ac u j
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.
6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkci e powyUszym, it .
mani pul acyjnej lubmabobOenNeekejprzyawkkupi eniva pednb:
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

1554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnict

1. Zamiana podlega oPpdaitea za zamiamim. nal eUna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sifAn z dw-ch

ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos-b nastnpu

a) wysokoSI opgaatyz armicamoimdgjeszz ustalana w oparciu o0 St
i podstawin ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej St
zami ann stanowi r-UOnich pomi idzy st awkN opgaty
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e ISubfun@upzcaa c e(l owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-r yameodskNipyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Fr - dgowy ), =z zastrzeUeniem, Ue sf
Opgata ruchoma pobi er an alubjDgssybutomwSebfunddspuvdacelavyns W w o
kt -rym nabywane sN Jednostki, od kwoty Srodk-w pocd
ostatecznej wysokoSci st awki opgaty ekulUcZegsinmtvg za zZ
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥r - dgowym w Dniu Wyceny. Zas:
ruchomej przy zami BabelachOplae S1 one s N w

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoS
pomnigjszonych o opgati ruchomN za zamianf. Aktualna wai

jestw TabelachOp gat .
1555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestni

1. Konwersja podlega opgacie za konwepaodmiotOpyiat ao zlt kowy
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op at a skgada sifn z dw:- c

opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b

a) wysokoSI opgaty ruchomej za Gomwer sjtfawk@stopgsat gl a
konwersjn i podstawin ustalenia ostatecznej wy soko
ruchomej za konwersjfin stanowi r-Unicii pomindzy staw
uczestnictwa wg Tausal(Subfubdusza), dwakt umym nabywane s
uczestnictwa (fundusz docel owy) , a st awkN opgaty
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym o ddduoptk W(Hestelctwa NSubfundusz
Fr-dgowy) , z zastkmz &lhe njieesmt  Urei esutj eevmn a . Opgata ruch
Towarzystwo lub Dystrybutoraw f undus zu doc e Jealvogtkinjczestnickwa nabyyane
s N, od kwoty konwertowanych Srodk-'w. PodstawN ust a
ruchomej za konwersjn jest wartoSi Jednostek Ucze
Subfunduszu Fr - dgowym w Dniu Wyceny. nZegs apdyz yu sktoanlweerrisg io p
s N TabelachOpgat. Pob-r opgaty ruchomej nastiipuje po po

b) opata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci I
nal eOny podatek i opgat it ualcrhao mMa rztao SKH o noved astj yi . s tAsk

podawana jest w TabelachOp § a t
1556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjal

1. Od Uczestnik:-uwzesmkadiNcyRhan-w sNKNp@dpaty er a @dbabrejéstwuazaci e
zbywani e i za odkupywanie Jednostawkr Uwnamidyszyncd pwat aa Zak
otwarcie Subrejestru moUe byl pObI’Zié!INI'pIthS\IBlVTQ\I\ldI’zyStWOJ wy s ol
lub Dystrybutormo Ue pobral wyUszN opgatih za otwarcie Subrejes
wyUszN jedw®dw mig0 20 przypadk gdy warunki planu nie
obci NUOania Uczestnika, kt-ry pr owaswtpki}si5.52 dowWypd abhaSi opm
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleUna jest 1
oszczfidzania oraz wysokoSci deklarowanych wpgat do Fu
razie nlewyv\md\lzzamczaesstlml ko pl anu z jego obowi Nzk-w wy
i nie moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za
Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi el anu w zwi Nzku

2. Opgata wyr-wnawcza, o0 kt-rej mo wa powyUej,’nie jest p
nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z wucz
w Uycie zmian z przyczynchggkit yczNcych Funduszu, taki
a) zmiany Statutu modyfikuche’W i st otSubfumdusz paditgkin i Uz a
inwestycyjnej |l ub zwinfkSubfumgubéice koszty obci NUaj Nce

b) wprowadzenie w trakcie trwania oplcdaMNWaijMNrcyact amxgeaetstn
ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v
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C) zmiana czasu trwania Funduszu.

1557. Opgaty zwi Nzane z uomzlKZEni ctwem w | KE

1. Wzwi Nzku z prowadzeni erau |KZEszN zp oFbunpdfuastzg |pKrEz e wi dzi ane pos
Statutu or az postanowi eni ami punkt - w po wRegudamipemh , zgo
prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE). Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zdaniu pierw
przy wypgacie transferowe]j oraz zwroci e, jalbdJl€ZEinie od dni
upgynngo jeszcze 12 miesifncy. Opgata powyUsza nie moUe
i ustalana | est WRegllannem prowadzediairtdywabajnyth kent emerytalnych (IKE) oraz
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE), z zastrzeUeniem Ue nie je
przypadku konwersji lub zamiany w ramach odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zysptonsot aimooUrei | o
odroczeniu w czasie pobraniaop g at , o kt-rych mowa w zdaniach @oprzed
moUe dotyczyl wygNcznie opfat =za otwarcie Subrejestru
Jednostek Uczestnictwa p o dodpewiednionUczestnika IKEpathg Uczestmka KZEprr z e z
warunk-w dotyczNcych mini mal aimwiednioolkE abs IKZEulubzménsnalmej ¢t wa
wysokoSci dok o nodpowiediio IKEmI§alKZE w adefiniowanym okresie.

156. Wskazanie opgaty zmiennej, bAndNcej czinSci N wynagrodzen

uzaIeL:Jniona Subfumdyszi k - wr ezent owanej w ujnciu procentowym
WartoSci Akt Subfurdusliet t o

1.

Towarzystwo jest uprawnione dopobi er ani a wynagrodzeni a zamdnesieniedpo za z
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H,KiLL.Wynagrodzenie zmienne moUe zo
spedgnieniu warunk- - w,.1ltmlppktyéhi mbwazwepbbliczane i wy
wartoSci i terminachllalppkk8t - rych mowa w pkt

Wska¥ni k referencyjny, llal kpktr yd motva lw oB@WiBORM | est C
powi nkszonN o 10 puWkkatwn ibjgny widzeenhjesnveobec kategorii Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do kt-rych, z
wynagrodzenie zmienne. WartoSl wskafnika referencyjne
Okresu Odniesieniaz dokgadnoSci N wyni ku do cznSci setnych wedg!l
® 06 UplY t;-2 + 10 b
6wQ 6w p G 42 .
oQu
gdzie:

BV(x)i war tWsSKa¥ni ka referencyjnego w dniu Axo, gdzie Axo
wartoSl wska¥Tnika referencyjnego w pierwszym dniu pier

Zdefini owany Dzie® Wyceny Ax0 przyjmuje nastipuj Nce was
itTDzi e Wyceny

tlipierwszy dzie® Okresu odsetkowego; Okres odsetkowy (
WI BOR) r oz p o cogtatninaDnia Wyicenwp - §r ocza kal endarzowego poprze
kal endarzowe, do kb, ragkofakgUpi dzwe@EsAatnim Dniu Wyce
do kt-rego naleUy dzie@® Aio, z zastrzeUeniem Ue pierw
Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2i Dzi e Wyceny pr zyp adaprzéipigrwszyan daiemdhresu odsetkawegp;

WIBOR6M(x) + 10 ppi st awka WI BOR diiae oikiffresnywche na rynku mindzy
PL9999999615) w dniu Axo, powifikszona o 10 punkt-w baz
z zastrzeUenoemi &sieniu do pierwszego Okresu odset kowe
obliczania wska¥*nika referencyjnego przypadnie w tra
Wska¥tni ka referencyjnego zostani e usotstawiesiawekWIBOR,ar ci u
kt -rej dgugoSi bidzie proporcjonalna do dgugoSci Okr e
mowa w zdaniu poprzedni m, j est GPW Benchmar k. Wart o
Bloomberg oraz na stronie internetowej gpwbenchmark.pl.

D - liczba dni kalendarzowychod dni a At 16, do dnia Ai o

JeUel i serwis Bloomberg oraz administrator nie opubli
wska¥tni ka referencyjnego przyjmuje sifAn ostatni N znanN

15.7. Maksymalna wysokoSi wynagr odz eSnohfumdusza mzawz Ndzgpadku, o Kkt - ry

art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksy Bufundyszegmgzi om w
jeUel i Fundusz l okuj e pSohviuntuszu w 5jddPestkh kiczgsimictwa, certyfikaty
inwestycyjne lub tytugy uczeswspcl nmimvgdiowanchuszy | ub instyt
Towarzystwo jest uprawnione do pobi eie8ubfurduszeym avg wysd & miSa i
do:
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15.8.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

o

r Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 1% roc
t p rycie Julfduszu w dzkagayobSmbwa w art. 51 wust.
jeUelii k a § at Subfudiduszu , o] kt-ry ch mowa w art. 51 wust. 1
Towarzystwo pokrywa je ze Srodk-w wgasnych;

1w zypa
j e na

zU)U

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0,75% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1% rocznie,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,80% rocznie,

© © N o o~ Db

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,60% rocznie,

[EnY
o

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,60% rocznie,

[
[

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,60% rocznie,

[EnY
N

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,60% rocznie,

[EnY
w

. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,60% rocznie,
14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,60% rocznie.

Wskazanie istniejNcych um-w |l ub porozumi e &, Subfandyszud st awi
bezpoSrednio | ub poSredniSubfm&Uszrad’av\chrzystwbIamirenypmidmidt,zwytym
wskazanie usgug dodat kowych oraznwskvazsalkloSIngpwuztyclpo
przez podmiot prowadzNcy dziagal noSi makl erskN oraz na
z ar z Nd Subfurideszem

l stniej N umowy zawarte przez Fundusz/ Towar zystwo, z
Subfunduszu, kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podst awi
Statutem) . Takie koszty wynikaj N m.in. Z um-w zawartych
Funduszu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w u j Aterycanyrh i
War t A&t y wnetho Subfunduszuna Dzi e® Wycen30213.1 grudni a
Wart A{ y wettwSubfunduszu na Dzi e ® Wy c 208lyr .3 lwyghilasdediaay s. z§.

Wi el koSi Sredniej stopy mestkbUczestrmctwia Swbauisdusze jaiostatnie Be5d
10 lat

Generali Korona Dochodowy

4% 3,43%
3% 2,38%
204 1,75%
0%
3 lata 5 lat 10 lat

uUONcego do oceny efektywBubfrduszi nwesty
zachowani e sin zmi ennych rynkowyct
kUe informacja o dokonanych zmianach

Wskazanie wzorca sg
odzwierciedl aj Ncego
i nwe st ySubfyndudzu, a t a

Od poczNtku dziagal noSci do 9 marsdag2&dhsu.mpcws hyEmi lpod
GUS. Od 9 marca 2001 r. do 1 stycznia-m®&7TAcznyShedrip® :
zgotowych oferowanych przez banki komer cygdd styczmia20p7o d ar st \
rrdo3lgrudnia2 016 r . : wsilka®rdink eNBPRPDr o-8ming ©iwami rey dch depozyt - -w z
sektora gospodarstw domowych i instytucij.i niekomercyjny
(tr-dgo: NBP). Ododnia30tczevearR022r.2 04wk a . WI BI D dla depozyt - w

Od dnia 1 lipca 2022 r.:
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Benchmar k stanowi indeks obliczany w oparciu o stawkn W
ostatnim dniem poprzedniego p-grocza kalendar-zZjoawegmapo\
aktualizacja stawki WIBOR.

Wart oSl benchmarku ustalana jest zgodnie ze wzorem wska:z

164. Il nformacja o Srednich st opa Shbfunduszevrouca za ogtatniey3, FitlCelafo pr ze z

Generali Korona Dochodowy

4%
3% 2,33%
2 1,07%
1% 0,74% '
. I ]
3 lata 5 lat 10 lat
165. ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz .
wysokoSci pcn;bgraaetmyi phul acyjnych oraz Ue Swhfundukzw qogizl\égsrzi@r“otSec i|
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jedrmrdstakiw Unoznewantcriie jej zbycia i odkupienia prz
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki histo

w przyszgoSci
l6a. | nf ormacja o stosowanej me ¢kspzy/djiSubpuadusza.r u cagkowi t ej
1. Subfundusz, j ako metodn pomiaru cagkowitej ekspozycji stos!

2. Ca g k oeksppzgcja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu metody
przekrwaetags8ci Ak SybfanduszuNet t o
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Dotyczy Subfunduszu Generali Korona Obligacje

17.

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie g g - wnych kat eSghdunduszu |l o katch dywersyfikacj.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wiik e ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpaekwsparanin&negp cechy

1. G- wnymi kat eSghfunduszimi s N o &ektyfijaty inwestycyjne,d gu Une papiery wart
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest Subfundusze m obl i gacji, w kt-rym Srodki pienir“]Une
wszystkim w listy zastawne, dguUne papiery wartoSciow
udziagd pozostagych kategorii IoBLH)fUngusw,wsldaz-anycehwmq@!lN byl |
ust. 2 Statutu, musi byl n$ubfendugzu.ni U 3 0% wartoSci Akty

Opis kryteri-w doboru | okatSubdfondyspur t f el a i nwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru |l okat |jest Subfindusci e do
poprzez uzyskanie odpowiedni 8ybfunduszapypr zwr @tawc h o waikity wz
pgynnoSci

2. $r o dSkbfunduszu |l okowane sN przede wszystkim w dguUne pa
konkurencyjne oprocentowanie, zmennymno o charakterze s

3. Lokaty Subfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane przede
oceny i prognoz rozwoju sytwuacij.i makroekonomi cznej k
wpgywu na ksztagtowanie simm rynkowych st-p procentowy

J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji 1l ub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz

Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erci edla skgadu uznanego indeksu.
JeOeli WartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf enfoal ei rsw eiis tcyhcayrjanketgeor y z ¢
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy

W z wi lfl;ku ze skgadem [Sobfundfiseu a( iinnswersutnyecnytjyn edggpu Une o dgugi
WartoSI Aktyw:-w Netto Sudundusze | @hamavlketseéyezyyjnego®i i umi ar kow

JeUel i Fundusz moUe SuEwmduszuaiummavyrzé&dc¢zrych przedmiotem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w sNym un
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi N
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl zawierane zar-wno w tyynégo, jabigvcaurzapewnienmispgawnegoz y k a i r
zarzNdzania portf 8ubfenduszunwestycyjnym
Umowy , kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstr.
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowgr mdd Nazrei e ap aretl fuSudlsepdusdawmvee s t y
mogN zwifikszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w przypadku strategii zabezpieczachej: r
zarzNdzaj Ncego ni ewdaSci we gSubfurdasbue,z ppelcegaj Hc eAkn g wnw e
doborze bazy kontrakt u, terminu, wal uty | ub braku dokgadnec
spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
3) w przypadku I nstrument - w Pochodnych, w kt-rych instr.t
transakcje typu swap, cap/floor, transakcje forward i futures) i r y z y k zmiennoSci stopy pr
4) w przypadku I nstrument-w Pochodny h, w kt-rych instrunm
transakcje forward, futuresiCIRS)i r yzy ko kur s - w walaj,t i stopy procentow
5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych opiarrytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowe]j oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obligacij.i emi towanych pr zebllgaqnjlaemmWawyahp(tazpaﬂmloty)pcywaﬁneowan| a
6) ryzyko =zwi Nzane ze stosowaniem I|Instrument-w Pochodny
indeksach gimefeowycmowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN zuedniesienia; st op
7) ryzykooperacyjne-r yzy ko bezpoSredni e] lub poSredniej straty Wy
proces-w wewnfAtrznych system-w kontrolnych, Iud i

zewnnAtrznych.
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PowyUsze ryzykzawiaanenNmzenkundusz na rachunek Subfunduszu um- w maj Ncych
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfduszulednostek Uczestnictwa

JeUel i udzielionwy ppgweatryanckr eS|l onej kwoty z tytugu odkup
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej

Opis sposobu w jaki Subf undusz bierze pod uwaghn gg- - wne niekor z)
zr -wnowalUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwagn gg-wne niekorzystne skutki
uwzgl Aadniania gg-wnych niekor zysrtonzywohj us kzuotskt-any dol pai szarn-yw npc

Generali I nvest ment s TFI , w zakresie gg-wnych ni ekor z\
mi ni mal i zacji ekspozycji na podmi oty, kt-rych dzi agal
zr -wnowaUonego uj BNewaiji i, pkizgr tym najlepszym interesem Kk
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych |l okat, SzcCze
ograniczeniami inwestycyjnymi, przyjntymBicilNerzehmanlanmigi il
inwestycyjnym, dostinpnoSci N i pgynnoSci N instrument - w |
por-wnaniu do alternatywnych instrument. -w finansowych dc
W celu cagoSciowego zarzNdhyani & ez &g a dvmioavmilaomiy mz wiokkzva j e m
niekorzystnymi skut kami dla zr-wnowaUonego rozwoj u, w G
ESG i ZaangaUowani a.

General. I nvest ment s TFI w procesie zarzNdwwnaodahnbrnyizay k
kontrowersje zwiNzane z niekorzystnymi skut kami dl a zr
zaangaUowanie w kontrowersyjnN bro@& zaangaUowanie w pr
produkcjn broni atomowekecjaabhngalUowani egiwcpnedul ub chem
produkcijn mi n przeci wpiechotnych, dziagal noSI w sektor
bitumicznych, dziagalnoSi w sektorze tytoniowym,anawyr z Nd z
z odpadami radioaktywnymi, przypadki korupcij i, przypac
antykonkurencyjnych, przypadki mani pul acj i rynkowej,

pracowniczych, przypadki bezptamginmmee Est wa zwi Nzanego z prc
W celu oceny emitent -w Towarzystwo pozyskuje dane do
wykorzystaniem usgug i informaciji udostfApnianych przez
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu e mi t ent - w, szczeg-lnie-z regi

Wschodniej oraz spoza grupy rynk-w rozwinintych.

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostnp do danych wudos
przykgad MSCI I nc. na to ppatwad aj,albnaydcah zeamaintgean(to-wa np &epi e
mogNcych wchodzil w skgad portfeld inwestycyjnych w w/
powaUne, powaUne, umiarkowane, niskie) oraz rodzaju zaart
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy

restrykcyjnN, obserwacyjnN i wihglowN oraz I|limity inwe
zaangaUowania w portfelu i nwed. tTowarnystwoy kontroluje findtyl popreez y 2z w/
sprawdzani e wpgywu potencjalnych transakciji przed i ch
wykorzystania tych | imit- - w. Podej Sci e, polegaj Nce na ba

aku szczeg-gowy

pozi omemzaarizaN ryzykiem w przypadkach br
tk-w dla zr-wnowal

wska¥*tni k-w gg-wnych niekorzystnych sku

Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozycj N z
na wysokoSli wska¥nik-w niekorzystnych skutk-w dla zr - wn
badanymi kontrower sj ami w podej Sciu Towarzystwa, maj K
niekorzystnych skutk-w dla zr-wnakwabomwdgd owhN: w 7zaamagaUce
tytugu przedsi nbiorstwa dziagaj Ncych w sektorze pal i w
przeci wpiechotne, amunicja kasetowa, bro® chemiczna i b
maj Nce nhgkwpgywtna obszary wraUliwe pod wzglnindem bior - (
Opr - cz oceny emitent-w pod kNtem kontrowersji, Towar zy
charakterystyki zwi Nzanej ze zr - wnowa lmtingi BSGroblizzeneji e m wy K
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwi Nzanym z ekspozycj N na dziagalnoSIi zwiNza
Tr-ded nieodnawialnych Generali I nvest ments TFI, opr - cz
bierze r-wnieU pod uwaghn aspekt spogecznych w duchu AJu
decyzje inwestycyjne w podmi oWsgc hgogd-nwneije nzi eE uwpogpyywagry o dnk
potencjagu transformacimawykzerenkeutteahga) noSat kie wpg
spogecznoSci

I nformacje na temat gg-wnych niekorzystnych skutk-w dl a
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ramach sprawozda@® finansowych.

18. Opis ryzyka zwiNzane’go z stki Wezestnictwa Subrimdusou, W gy myzyka
zwi Nzanego z przyjnt N Spbéuhduszy k N i nwestycyjnN

18.1. Opi s ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @Sabéugduszz 2zpol itk gk Rdnineweis

strategii zarzNdzania i szcze gstosowgnydhwsodniesienia doiirwestysjive st ycy
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSlonej kategori.i l okat, albo w celu
papier-w wartoSciowych

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu wi NUe si i niskie ryzyko inwe
przyj it gupfunguszzpeoz i t y ki inwestycyjnej, w tym Subfunduszew ws zy st

dguUne instrumenty f i pshunSsidundaszu viskazahyiw Kluczgwgch kntormacjach dla
Il nwestor-w moUe si n r Subfunduszuo do kproezS|oommue groy zwy kPar o s pek ci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSabfuhdaszic,el ar ti mkwldes t y@d/g thnreigoh s
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z | okat w instrumenty finansowe, wuzale
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacj pozi om defi cytu budUet owego, |
rachunku bieUNcym, poziom bezrobotlaieUgzprpgzigm karsawz
wschodzNce (emerging markets) sN naraUone na ryzyko z
gospodarczegoor az zwi Nzane z tym gwagdgtowne zmiany st-p procerl
dodat kowo naraUone na wystfipowanie ryzyka wahania poz

zagranicznego. Zmi any poszczeg:-lnych parametr - gvatnmavkmioe kwm®ynw & Iz |
ceny poszczeg-lnych skgadnSukfundusznocof enbdlei poesdywnj nevgd ¢
spadki wartoSci Je ®uobfusduseuk. Ucsztensitenjiec trwwawni eU0 mo Ul i wo S1

wierze i zgodni eN zdercayjzljeep siznNvevwsiteycczyj ne ni e przyniosN oc
posiadanych instrument-w finansowych ulegnie zmniejszen

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rynkowe
Rozumie sifn przez to Bupfangusods tproanti ye swyemii kaa jpNczeejz z waha & w
pozycij.i WchodzNcychbfumdussnkQiardwaaskttyyww-'jwnego otwartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodeamoghiehegah flhokbwgchi kba
Subfunduszu skgadaygiykonatopy procentowej, ryzykoryzzkai ennoSc
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowe]j i ryzyko zmiennoSci stopy
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r aty wyni kaj Ncej z zmian |l ub
procentowych. Spadek ceny papieru vyartSuE‘)fumduszwego wc h
moUe,negatywnie wpgywal na wa rSubuSduszul e dBospg e%r eWmi ¢
wraUlli wioaS ryzyko stopy procentowej wykazujN dguUne
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at'y wyni kaj Ncej zeSemi korbuty w
wymiany wal ut. Wr aUl i wo §ecSubfundaiszu ew rwalykoi enaij ran gjo zryi U

- Ryzyko koncentracji

To dodat kowe ryzyko,§uh>fanddez,-wveynriakraaﬂlllccrey Zjaopgotefdtau  dy wer

aktyw-w |l ub zbyt duUe]j ekspozycji na ryzyko niewy!
emitent a papier-w wartoSciowych Il ub gruphi powi Nzany
branUowe, rynkowe | ub wgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z kondycjN finansowN
wchodzNcych wla mwegyarynegp Subfurfdeszu | ub kontrahent - w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk gada sikewypgakal noSc
emi tent a, ryzyko r oirgzykokanBahéntakr edyt owe j

- Ryzyko niewypgacalnoSci emitenta
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To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej Ze z czasowej
emitent-w do terminowd zmwe dlziangacijhi zz oebniwioNwzany mi d
wartoSci owy mi spowodowany mi zar -wno przez czynni ki
zewnfiAtrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej Z rozszerzen
kredytowe, inaczej spreado6u, w odniesieniu do str
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi
ryzy ko kredytowe rozumie sif r-Unici oprocentowani a i

kredytowego np. obligacji skarbowych oraz obligacj.i
obligacij.i korporacyjnych. Rozs zweer zermlUee ey mi kmaalr Uy @b
ratingu kredytowego emitenta przez agencjin ratingow
na rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dl a e mi

papier-w o danym zaldaoiSeit)ermi nu zapa

- Ryzyko kontrahenta
To ryzyko poniesienia przez fundusz straty W Z Wi
zobowi Nzani a f i rSabfusdosme.g oW wondbezeg- -1 noSci jest to ryz
! NiewypgacalnoSci b a$ukfundusz antae ce klstp-orzggg 1 z tytugu
rachunku lub depozytu
! Niewypgacal noSci kontrahentaystramdéarkycj o wadoytcyhc z iNn
pochodnychw syt uacji wystnpowani aubfunduszunetalejtransakci nego z

Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko polegajNce na braku moUl i wo

aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w odpowiedni ¢
zagr oUona zSlhfunduse&l do spedniania swoich zobowi NzaE w tym 2z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestnik-w. Jest to ryzyko bre
wpgdgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostninpny ¢
papier-w nabytych w emisjach publiczmryedmnUypo pMps powavd pw:
nieodzwi erciedlaj Ncych ich rzeczywistej wartoSci, a t ak
bidzie niemoUl i we. Subfanduszyz g k § arpygzyysknod Spcriemi i za pgynnoSi,
upgynni endomzrajkzykvwo ni edopasowania aktyw-w i zobowi NzaG.
- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwi Nzane jest z wystipujNcN na rynku prem
MoUe wyst Npil s Bubfurdaesy mi, e whtkdzirej mi ag mdikhidacjiviabSci s p1
zamknincia pozycji w danym instrumenci e d}g‘]uUnym prz
aktualnN cenn, co z kol ei moUe skut kowal braki em

zobowi NfumdEszu w t ym zwiNzaapnthtytu@oszubﬁJ,liadassutprzézctwa
jego uczestni k- w. Ry z y kSubfunduszy eish wens tskji Mc evg os yg gu-averj ii €
emi towane przez skarb paGstwa.

- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwi Nzane jest aUy,r alkiilw dadjii wobk iz amk zief
instrumenci e dguUnym w odpowiednio kr-tkim czasi ¢

wystfApuj Ncymi na rynku regul owanym | ub W szczeg:-

kontrpartnera do zawarcia transakcji poza tym rynkiem w wyniku czego Subfunduszni e bindzi e w

stanie uzyskal wystarczaj Ncej il oSci Srodk-w do spe

w sytuacji Subfunduszu i nwestuj Ncego gg-wnie w obligacje emito
- Ryzykoniedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E

Ryzyko to zwiNzane jest z niedopasowaniem co do wal
akty®ubfwnduszu do zobowi Nza@® wyni kaj Ncych zar-wno z zaw
jednostek uczestnictwa przez uczest n i Subfunduszu.

celu ograniczaniSebfundyszuy k ro wajryznynsotSwcoi wpr owadzi o syst el
ryzyka. Miary ryzyka obejmujN wska¥niki powstage z por -
aktyw-w i SubfuodbsawidNlzea @@ - Onych horyzont -w czasowych. Za
jak i aktyw-w miary te uwzglndniajN historyczne oraz hi
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Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyk a p gy n Sci Z 0
ustalone na etapie tworzenia Subfunduszu i sN przedmiotem cykli czny weryfi
Kontrola ryzyka pgynnoSci wykonana jest przez odrfbnN
podl eggoSci sgulbowej i steledperacyngch @dwarzystwa lodpgwiedzialyech zg§ e d n o
podej mowani e decyzji inwestycyjnych funduszy inwestycy
ryzykiem. W przypadku zbliUenia sifn do wartoSci granicz
uruchami ana jest proc Sdbfumdaszupopr awy pgynnoSci

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r aty wyni kaj Ncej z nieodpo

wewnitrznych i nieprawi dgowoSci dotyczNcych system-w To
zdarze@® zewnfAtrznych, obejmujNce ryzyko prawne i dokume
w imieniu Subfunduszu pr ocedur zawierania transakcji, rozliczania
ryzyka operacyjnego Subfunduszu srtNy zy ko wyceny, ryzyko rozliczenia

przechowywaniem aktyw-w

- Ryzyko wyceny
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnfAtrznyc
model i wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kat
zewnitrznych moUliwe jest wystNpienie utorpudmiie@&@ilaub
lub braku dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza
zdar zeni ami opi sanymi w poprzednim zdaniu moUe sii

oraz rodzaj zastosowanych do mo dceel nia dmaonlylcihw av ed oS coi soi WK
na rynku w przypadku sprzedaUy takich papier-w we
model owa. W konsekwencji opisanych zdarze® mogN w
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Neamewyzwagpmizem aktyw: w

Aktywa Subfunduszu  pr zechowywane sN u Depozytariusza i w
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instru
nad Aktywami moUe doprowadzi kzednmtwaSubfumdusza ceny Jedno

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych r ozl i cz eS$Hbfunduszo sreakzacji i Zawi ¢
przekaz-w pieninUnych. Nietermi nowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowani a si i cen papier-w wartoSciowych wpgy
wartoSci Jednos tSulfundibeuz emtinmct wa wzglndu na ewentu
poniesienia przez Subfundusz d z i a § aj Nc ySubfuralusau z ekcazr umownych wyni ka
zawartych przez Subfundusz na rzecz Subfunduszu u m- w

Ryzyko zwiNzane ze szczeg- | nymi rodz aj aSubfunduszsltbr u ment -
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko dF¥wigni finansowe]
W przypadku gdy Subfundusz z awi er a tr ansakc]j Abuythacipalbo weamach | ub s e
transakciji na instrument pochodny wnosi depozyt zab
bazy instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego d
ryzyka rynkowego, kredyt owego, pgynnoSci i operacyjn
transakgciji.

- Ryzyko zwi Nzane 2z | Subtusduszej ami w inne

Z uwagi na moUl i woSIi dSukfandugzwlakatiwjednnsski uczesmibtwarinayich
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych maj Ncych siedzibn |
oraz tytugy wuczestniSulifunduszee mi a gwamiec zpnrez elzub instytu
i nwestowania maj Nce siedzibin za gr aoneékatBgorieryzykan we st y c
rynkowego, kredytowego, pgynnoSci i ®upfenduszc uh ne c hai
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e maj N wpgywu na spos-b zar zNd
dostfApu dgoalkkkgaldue portfela inwestycyjnego w tym d
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poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiot . w. Mo Ue
Subfunduszy Il ub instytuciji wsp-1lnego i nweSsbfundwsz ni a b n
bezpdsi e, co w rezultacie moUe powodowal wahani a

Uczestnictwa Subfunduszu
- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochod

Ryzyko zwi Nz an eSulzfunduszuvesstrumeniy ®aunfiodne obejmuje ryzyko operacyjne

dotycz Nce zawarcia takiej transakcji oraz okreSlone
pgynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane
17.5 Prospektu. Co istotne zawier aniee stkruatnksoawkaclj ii sw olt
zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
powstaniem ekspozycji z potencjalnie nieograniczonN
182. Opis ryzyka inwestycyjnego zwSubfanduseugo z uczestnictwem w
18.21. Ryzyko nieosi Ngni nci a oczeki wanego zZwrotu z i nwes
z uwzglndnieniem czynni k-w maj Ncych wpgyw na poziom r
Subfunduszpoprzez proces inwestycyjny | l okowanie Aktyw-w
dNUy§ do zrealizowania celu inwestycyjnego okreSlonego v

osi Ngnifcia tego cel u, a investkcjiveledhastli &czesinictwa. IIswestype namnkw t U z

kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadzi
Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnificia oczekiwanego zwrotu

Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwi Nzku z hokye®Ineeynmi inwaeswiyd
dl a kaBubfenguszu w opisie Profil u | nwanegb @zas. trwali& inwestyejin i e s u
zwi nksza ryzyko wpgywu kr-tkotermi nowych zmi an koniun
i

ZakoEzenie inwestyc] przed upgywem zaplanowanego hor
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bandzie r-Unil S
oczekiwanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od ni ec
Uczestnik Funduszu powinien mi el na uwadze, Ue pomi mo
Subfunduszmo Ue ni eNlIoxgiaKkdgimdanego zwrotu z inwestycji. Nal eUy

ryzyka mogNce mieil wpgyw na wabfundu§i: Jednostek Uczestnict

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwheadnomotOkii woS4 e sviprjiy avtuw an au w-a
zabezpieczaniem inwestycji Subfanduszi z u,l uw wymwdadby gz RNy ¢l h
Uczestnictwa, oraz um-w 0o obsgugn Funduszu i Uczestnik:-w
i Dystryputorami , pol egaj Nce na moUliwoSci nieprawi dowej reali
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prze
Uczestnik powinien bral pod uwagid moUliwoSi wpgywu na
zwi Nzanych 2z nabywani em Sibfumiszuw a nii estz cazketgy-w-nwo S ¢ i transakc
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fundusz w t
(ryzyko wynikajNce 2z ksztadgu owamadvae gsoi iw wap d 9-Stci od misd mmy
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzyko
na warunkach oczekiwanych przez zarzNdzaj Ncego) a takU:
niestandar d o wy ¢ h , jak r-wnieU moUliwoSI op-Ffnie® w ich re.
czynni kami niezal eUny mi od Towarzystwa.

Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzykoni ewypgacalnoSci gwaranta

Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartosSci J e dSubftnduszil na Yakimlelsiieknpozeomie: aV przypadku
niewypgacal no$dieremwi twanttao Sga owych | ub kontrahenta, z k
instrumentach finansowych, objntych gwarancj N przez po:
gwarant -w, moUe w istotny spos-b negaSupfimdusza. wp gy n NI na
1822. Ryzyko wystNpienia szczeg-lnych okolicznoSci, na wyst

ma wpgdgywu | ub ma ograniczony wpgyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do pode]j
w Statucie Fundusz u, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu na fakt
Ponadto mogN WysthiI i nne okoliq;no§ci, na ,kt-re Uc ze:
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSdi edlb kzomra-nceijl iwmwegit ymra i
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wyst Npienia innych zdarze@ na kt-re Uczestnik nie ma wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSubfondiszuwest ycy
innym Subfunduszem

Za zgodN Komisji i pod warunkiem wyraUenia zgody prze
pogNczenie dw-ch funduszy inwestycyjnych otwartych, zarz
z innym funduszem i nwes Bupfangyszu g inmyno Subfundupze dNop &ei @i el wp gy
wart oSl JednostSukfuntlbezmest ni ct wa

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skut kowa |z Subfamwézuprazo f i | u
mi e | wpgyw naazwashpaandkai owar t oSci J eSdbfundsiszue Emiakhc molaykit ni ¢t w.
inwestycyjnej Subfunduszu ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do za:

inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Uycie w terminii&przz Towaeystvaicy od
oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc:

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyl UNdanie odkupienia J

Niemniej jednak Prospekt przewidue , Ue w przypadku zaj Scia okreSlonych
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUy g UNdanie odkupienia w okreSlonych egymi ind ej,aact md dgiN
ryzykiem, Ue odkupi eni Bubfindwszuo sitask Npd z @0t mwiemt wa mni ej kor

tego Uczestnik skgadaj Ncy zlecenie odkupienia.
Ryzyko regul acji pr Sudimpaubzud wt gyzz Keygehno Prawapodatkawkgoe s i e

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpg§y sibfundosau. Jednyman i war
z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagalnoSci g
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie

obrotu papierami wartoSci owymi) mogN negatywnie wpgywa
finansowych, w tym dguUnych papier-w wart qSccioowyocthe oniaez
bezpoSrednie oddziagywanie na wahania ( w Subfurduszup Nchd ke)Jywa r
przy tym podkreSIll, Ue zmiany w systemie prawnym mogN
parametr-w gospodajrdez ysihi pd @ ygwaydtiownych ruch-w cen inst

Dodat kowo nal eUy podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mognN n|ekorzystnleuwnaé(lmqu)adkuna i nwe
Uczestnik Funduszu naraUony jest na moUliwoSI ponoszeni :
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem ZSabfundusamo ENndusee, | jlwi dacj i W przypa
Statucie.

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez inne towar :
Zgodni e z polskim prawem dopuszczalne jest przejficie zar
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu

Ryzyko przejncia zarzNdzania Funduszem przez sp-gkn zar:
Zgodniezpolskimprg\{vemTowarzystwomoUe w drodze umowy przekazal sp-gce z
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar:

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych podmi ot Swbfunduszguguj Ncych

Zgodnie z polskim pr awem dopuszczalna jest zmi ana Depozytariusz:
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest:

Ryzyko inflacji

Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pouwz gl ndni eni u i nfl ac]
okazal, Babfundeszap nz ¢ni - s§ stratn, poni ewalU SBubfindmszauj a bnAadzi e
Ryzyko nieosi Ngnificia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Sgfuidiseui,a ac ed autt diemw et yscty-jpn egw
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSc bank - - w
I'stnieje ryzyko nigspga enia w terminie przez bank nale
zostanN ul okowane Srodki, okaUN sifin niewypgacal ne.
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183.1 nf ormacja ujawniana zgodn iParlaenta Europejskiegl oRagyqUE) 2012688 i a
dni a 27 Iistopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
ktor

z i
s e or ze sgug finansowych

18.3.1. Spos-bka Wl gqakri - wiyawa Uo n @pwadzameawpodepmoveaily chwdecyzjach
inwestycyjnychd ot yczNcych rodzaj-w ggownyc h Subfusduszw ment - w fi nans

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzyka dla zr-wnowaUonego rpodejmwowvanych detyzjashpinwestyeyjdyzram e w

procesie analizy ryzyka kredytowego emitent - -w i posSzc:
sin analizfin fundament-apnNwwspodeg ScnaSdbiotwomakresie oc
przestrzegani a standard-w korporacylwnlycdhdy comiptoe matt ez gajveu jne
transformacj i, dokonuje sifn oceny prawdopodobie@Estwa
przyszgoSci i dokgada stara® waanelau t ya& dh.Pdalizmidgest e miwt e n
uzupedgniana przez uwzglndnienie wpgywu pozostagych cz
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d own, gg- wni e makr oeko
sektorowa. Ponadiodooceny ryzyka kredytowego wykorzystywane sN |
uznane agencje ratingowe, kt-re to w swojej met odol c
uwzgl didniania czynnik-w ryzyka dla zr vihcwa GQdredgatmez v
wyni kami decyzje inwestycyjne skhttkhugdBcpoodpewnedniwBlss
decyzje w zakresie, zwi Akszani a, utrzymywani a, redukec
papiery wart oS cpizezanege emiitenta,waknte- r e mogN wpgywal na osi Ng

W zakresie instrument-w skarbowych:

Tr
kr
po
Go
wa

skar bowy j est uwaUany zZa kl asn i n:
zypadku tejwmaowagpFo naekg oy wr- ovz wo jruy zsyRk aw pdi
mowanych cyzjach inwestycyjnych gg§-wnie poprz
nance), g O ten wgaSnie czynnik uwaUany jest ze
j est o n niany w mauldach stosewagylchipdzez agencje ratingowe i w konsekwenciji
od rciedlany w samych ratingach. G@g-wnym przedmi ot e
ocC stabilnoSci politycznej, efektywno&ikUspmpawdwanuy
korupcji i prawor zNdnoSci oraz wpgywu tych aspekt - w nz¢
analizy podejmowane sN decyzje inwestycygine daupbuf Ne
inwestycyjnegoorazdecyzj e w zh&zesia@, wwiZymywania, redukcji za
dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar
kt - re mogN wpgywal na. osi NganN stopfiA zwrotu

yjnie dg
owego. W

-+ 0

Ssscoomaq
o -

ONC< QOO
I T R RO

18.3.2 Wy ni ki oceny prawzdwlhodbhnego wwpwpWonego rozwoju r
produkt-w finansowych:
W wyni ku przeprowadzonej analizy, TowarzystzwacsgsNweedda:
wartoSci inwestycji w dany subfundusz:

Ryzyko zwi Nzane zdbtgkz&élmydanychwnowaUonego rozwoju

Ryzyko poniesienia przez fundusz straty wywinskumpnyc e z
finansowe emitowane przez emitent. -wluldllr &k -rytchtezej weag
ni emoMkel j est oszacowaniezmywry&kwa Zavi \Nrm ame@zgwo jzem.

W wyni ku analizy ryzyka dla zr-wnowaUonegdokdgawmnjeu un di ci
il oSciowego wpgdyw tych czynnik-wzareswkaktwamnheryzownan
i dgugi m horyzonC|e i st za[anzypozktymochpangywagat)
przy czym najwiikswpgyw awdoNodokagy czynni ki zwi Nzane
przestrzegani &amporacyjiyehd ar d - w
18.33. Uwzgl ndni ani e unijnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wno
gospodarczej

I nwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e u
zr -wnowaUone] &dziodpali msk®Swio gospodarczej

R o z d z i Dot§czyl Subfunduszu Generali Korona Obligacje 55/587



QE' GENERALI

& [INVESTMENTS

19. OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu
inwestycyjnego zwi Nzanego z pb6ufppdistzlN pol itykN i nwestycy]
Subfunduszs ki er owany jest do inwestor - -w, Kkt-rzy:

- chcN I okowal nadwybiukdusz bhligaci skarttowyeh, w
- sN zainteresowani alternatywN wobec bezpoSredniej in\

- akce pumiarkoane ryzyko inwestycyjne,
- maj N co nlenimorydor jnwegtycyjny.

200 WysokoSi minimatnyghu@ypm nabyci a J eidnfoosrtneakc jlec zoe patlyasiockiowsac,

prowi zji zwi Nzanych Subfunduzze,ssposdbie ticiv eaticzamia i pobierania, k 0 szt - w
obci NUajQNbfyndusz or az szczeg- §oiwamsady eealizaciiyz| ece & przez Age
Transferowego

201. Wskazanie wysokoSci mi ni malnych wpgat t ySubfgnduszunabyci a Je
Pierwsza i kaOUda nastfipna wpgata Srodk-w pienifiUnych na
D, EF G HIJ K L, Moraz N Subfunduszu powi nna wynosi l nie mniej ni U 10

wpgata Uczestrinkae Fwmrndfjsznui U 100 zgotych. Fundusz moUe
mi ni mal nN wpgatn na nabycie JeBrCoB EerkG, HelzJelks L, Miorart Wa kat e
Subfunduszu , ni e ni UszN jednak ni 0O 20 zgotych, a osoby uc
emerytalnych, Uczestnik-w I KE Iub Uczestnik-w I KZE | ub

moUe zwolomioiwi Nzku dokonania minimal nej wpB8ubfunguszua nabyci

W przypadku gromadzenia oszczidnoSci na | KE minimalna w
Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu  wynosi 3. 000 zgdotych, przy czym Umc
przewi dywal ni UszN mini majlanly wyas onkacbS/ic i pei eJrevdsnzo&snAeBhp Uczes

C Subfunduszu.W pr zypadku zawierania Umowy o prowadzenie | KE za
wysokoSlI wpgaty Wwyrmasyipad@®@ »pdgomadzenia oszczhndnoSci na
pierws zej wpgaty na nabycie JedmBoGSubfindusko zwghnsct ®aORAtegot
czym Umowa o prowadzenie | KZE moUe przewidywal ni UszN mi
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C Subfunduszu. W przypadku zawierania Umowy o prowadzenie IKZE

za poSrednictwem Towarzystwa mini malna wysokoSi wpgaty v
Wpgaty i wypgaty Srodk-w pieninUnych w zwiNzku ze zbyw
dokonywane sN w zgdotych.

202. Ws kazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaj e, ma k
naliczania koszt -Subfunbusz, NUVajtl\ycnycvh szczeg-lnoSci wy,nagr od:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSniegjyamoUrodhaasjt Nwikopotkrwy
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSI, spos- b kabBdofurddest wiymw nal i c
szczeg-lnoSci wynagr,odzaeniteerfowayr,zywthta- rych naj wczeSni
poszczeg-lnych rodzaj -w koszt-w, okreSlajN art. 60 i 61

203. Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnika Koszt-w Cagkowitych ( WK
udziag koszt-w nipa®i&ldminych Wi agal noSci N inwestycy]j
Subfunduszu w Sredni ej War t oSubfundAsed yawva wd aNreyt trook, a takUe wsk:
k os z tSubfunduszu ni ewdgNczonych do wska¥Fnika WKC, w tym opgat

WartoSl WspKgszynwi €agaoaiwi t wy Ih,4486%.§ a

Ws p -
i nwe

czynni k Koszt-w Cagkowitych odzwierciedla udziag Kk
tycyjnN FuSudfunduszu waSrednizej War tubfunduszAzadanywekw Net t o

" «Qc

Koszty niewdNczone do Wspitydhczynni ka Koszt-w Cagko

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er
skgadni k-w portfela,

b) odsetki z tytugu zaci Ngnintych poUyczek lub kredyt - -w,
c) Swiadczenia wynikajNce z realizacji Podnodwe, kt -rych prz

d opgaty zwi Nzane z nabyciem |l ub odkupieniem Jednoste
bezpoSrednio przez Uczestni ka,

e) wartoSci usgdug dodat kowych.
204. Ws kazani e szczeg:- Jicasada te atl @ rzmicn «iw z | e cTealEfeppwege z Agent a
20.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidgowo wyp
w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podst awi €angfgrowverigu ban
przez Depozytariusza, Ue Srodki na pokrycie zlecenia wyg
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Wyceny, realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestni
Wyceny.

Towarzystwo dNUyydioa rkadnacsatcgk Wadbestnictwa w terminach
zl ecenia nabycia nie moUe nastNpil p-Fniej niU w termin
chyba Ue op-Ffnienie jest nastnpstwem zdapawi&dziaalkno$ei .T

Zl ecenie zgoUone w dniu niebiAdNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastfiapuj Ncym po tym dni u.

20.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy ot r z YKupienia pedeosiekd § o w o
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje
wedgug ceny odkupienia, r-wnej WartoSci Aktyw-w Netto Sub

zZ nastnpnegaoy.Dni a Wyce

Towarzystwo dNUy do realizacji odkupienia Jednostek Uczes
zl ecenia odkupienia nie moUe nastNpil p-Fniej niU w termi
chyba Ue op:- Tniegsati wemesdamasE& za kt- -re Towarzystwo nie g
Zlecenie zgoUone w dniu niebiAdNcym Dniem Wyceny, uznaj e
nastiapuj Ncym po tym dni u.

W przypadku gdy przepisy prawaj przbeewcdonj B bdkapienmanyre
tych terminach.

20.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednostki Ucze
Wyceny, realizacja zlecenia lhaswaeéimpajeigon Dnti fap Wye emggdgug
Towarzystwo dNOUy do realizacji konwersji Jednostek Uczes
Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nastNpil p-¥Fniej

konwersjjchyba Ue op-Fnienie jest nastipstwem zdarze@ za kt -

W przypadku gdy Subfundusz docelowy posiada dguUsze term
w terminie i na zasadacludndelovegol onych dla Subfundus

Zlecenie,zgol]one w dniu niebAndNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuj Ncym po tym dni u.

20.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

20.5.

W przypadku gdy Agent Transferowy ozamiany Jednosfek Uczestriciva wo wy p

zwi Nzanych z Subfunduszem na JednostKki Uczestnictwa zwi
realizacja zI|lecenia zamiany nastfinpuje wedgug ceny Z nas
Towarzystwo dNOy do real zead¢ji czami Fmypdisdmowt ¢lerlthé nach
Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpil p-¥niej ni
zamiany, chyba Ue op:-Fnienie jest nastnpstweendzidarze$k i .z

W przypadku gdy Subfundusz docel owy posiada dguUsze termn
w terminie i na zasadach okreSlonych dla Subfunduszu doc

Zl ecenie zgoUone w dniu niebiddNcym DninembWyteaym Onnaj
nastiApuj Ncym po tym dni u.

Wskazanie opgat manipulacyjnych z tytugu zbycia lub odk
opgat uiszczanych bUezgmnkdredni o przez

W przypadku nieprawi djowegoepolhtani w wgpgakpSmannplbaeyj |
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeniem pleayhadmd sat ek zWxzz elstzeisd thw &, a
umoUl i wiaga dokonanie przedmiotowej korekty.

2051. Opgata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor pr z y zbywaniu Jednost ek Uczestnictwa
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn
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Subrejestru, kt -ra moUe by ilubpystybumn tylkoprzypnatyciudediosteka r z y s t
Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nast i Jgabglach @p gneatr.c i @p §Sautba

o kt-rej mowa w niniejszym ustnpie, j est ,wstpPUstawyy u st an
i jest nalteoWna ppaddmiod owi , o kt - r y-IiusmdWsawywod dezastnika3 2 u st
Funduszu.

3. Z ;ast[ze@@.&iGQm mktata za otwarcie Subrejestru ustale
byl wyUsza niU 1000 zg.

4, WysokoSi opgaty ejesauustalanajestpizer T@varbystwo w Tabelach Op § a t

Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi zowpdatiyf mabgtwwar cliee
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNd¥ okreSlonN gru
sytuacjach okreSlonych w punkcie poni Uszym.

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,
¢c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonarizad 2y0n yTohwa rozaly
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k- w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i p o d miysowvem wa podstawieJ pr ac uj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za po¢

7. Nabywca, kt-remu Towarzystwo omeygeqewysukoISJIb ozpwgoal t
obowi Nzku jej ponoszenia, z wyj Nt ki em pr zjitmpidknaw, o k-
obowi Nzek przy nabyciu | ub konwersji Jednostek Uczest:

20.52. Opgata mani pul ac yJednastek dczestnigtwaa n i e

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Plan-w Inwestycyjnych pobi eiroprjea tsaN nmamg eptuyl azcay jincah ozrbayzw a
Subrejestrut - -Opght mpwa w zdaniu poprzednim naleUne sN
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. WysokoSiI opgaty manipul acyjnej pobi er Subfanduspur my ez mowan i
przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 5%,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 5%,
f) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 5%,
g) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 5%,
h) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 5%,
i) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 4%,
j) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 3%,
k) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 2%,

I) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 1%,

-Srodk - w wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictw

manipulacyjnej moUe byi zaleUna od wartoSci Srodk-w wp
i wartoSci Jednostek UdzeéstUdczeéssbninkd etJNaycbdj sposobu
nabycie Jednostek Uczestnictwa. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu  k at egor i i i nny
wskazane powyUej nie sN pobierane opgaty manipul acyj n.
3. Skala i wysokoSI st aweuktalaogjestapizez oavarzysiwo w Tabglgcmpcgha t .
4, Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi stawki opgaty mani
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Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdF¥ okreSlonN gru
sytuacjiachokr e S onych w punkcie poni Uszym.

5, Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  nauzasadniony wniosek Dystrybutora,

¢c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychblKZEb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszoh odTowar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor  -w i podmi ot - wa pedstawieJ pr ac uj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,
)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poc¢

6. Zwol nienie z opgaty manipulacyjnej Iz adarcihUerkire Sjl @jn
punkcie powyUszym, przy nabySubfunduszuJewdnambaekh Hameahnj ci
ramach dokonywania konwer sji. Nabywca, kt-remu Towar
mani pul acyjnej Iub z wor ;d geon iza , o bpor vaiyNjzalkdukoi jwekn) - py ch  mow
punkcie poliwg)03zym obowi Nzek przy nabyciu |l ub konwers
tytug obni Ueni a Iub zwol nieni a.

2053. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestn

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w I nwestycyjnych, o kt-rych
mani pul acyjne. Opgaty manipul acyjne nal etlinpkt1-3iNist.p od mi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§oko§i opgaty manipulacyjnej pobi er an &jbfumuszuynie od k upy
moUe przekroczyl

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 4%,
d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 3%,
e) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 2%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w wyniku odkupie

Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kat egor i i innych ni U wskazane powy
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania espgatdkumgwapubadgpdneptpk Uczestn
z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSl opg:

4, Stawka i wysokoSi stawek opgaty mani puTakelachOpgptustal a

5, Zwol nienimanzi pplgadcyj nej lub obni Uenie jej stawki mo Ue

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytalnychlublaE, gr omadzeni

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ndych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rymsmywa Wipunkdie Ucawysl®ni k, kt-ry
mani pul acyjnej | upmao bonbioUri nNzee kj epjr zsyt aowdkkiu pi eni u Jednost
obniUenia lub zwolnienia.

2054. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnictw

1. Zamianapod| ega opgaci ®@pgat aamaanami anii naleUna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sifAn z dw-ch
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ruchomej i opgaty stagej, ustalanych w spos:-b nastnpu

a) wysokoSI opgaty ruchomej za zamianfi jest ustalana w
i podstawin ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej St
zami ann stanowi r-0Onichn pomi ndzy s tyeiav Kednostekp § a t y
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e ISubfun@upzcaa c e(l owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz Fr - dgowy ), z 2z a swka mgddtenieijeenna, Ue s |
Opgata ruchoma pobi er an b Qysrgutorgow Sulfunduszwdeceloveym, svt w o
kt-rym nahlgdnostki gczesthictwa, od kwoty Srodk-w podlegaj Ncyc
ustalenia ostatecznej wysokoSci stawki opgaty ruc
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu  ¥r - dgowy m w Dni u Wyce
ustalenia opdgatyy zaumé amine] Dpelach®lpFdrae ;s N w

b) opgata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoS$
pomniejszonych o opgatn ruchomN za zamiann. Aktualn
jestw TabelachOp gat .

2055 Opgatmi pmal acyjna za konwersjn Jednostek Uczestnictwa

1. Konwersja podlega oQuaatae® za komwersjm.naleUna jest p
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op at a skgada sifn z dw:- c

opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b

a) wysokoSi opgaty ruchomej za konwersjn jest ustal a
konwersjn i podstawn wustal enavwkiostMdlsymealjnawystokw
ruchomej za konwersjfin stanowi r-Unicii pomindzy staw
uczestnictwa wg Tabel Subfubdusza), dwakth umymsmnabywane s
uczestnictwa (fundusz docelowy), a stawkN opgaty mani pul acyjnej za |
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym o dédnogth Wezestmictwa NSubfundusz
Fr-dgjowy), z zastrzeUeniem Ue stawka ta jest nieu
Towarzystwo lub Dystrybutora w fundus zu docel owy m, w  k Jednogtkim naby
Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Srodk: - w. ,PodstawN u
opgaty ruchomej za konwersjn jest wartoS] Jednost e
w Subfunduszu  Fgowy m w Dniu Wyceny. Zasady wustalenia o]
okr eS| oMabelashOpwWyat. Pob-r opgaty ruchomej nastfipuje

b) opata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci I
nal eUny podatek i opgatin ruchomN za konwersjn. Ak

podawana jestw TabelachOp g at .
2056. Opjaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjal.

1. Od Uczestnik-w bnd®eNayc pobimeiee s § & ayni  zSabrejestw, za zbyiwanie
i za odkupywanie Jednostelwyczen gmiyezginvap § aat & akdle mtpwa
Subrejesttu mo Ukyi pobrana w wy Uswskajanawypkt®851S Toivarzystwd) oraz
Dystrybutor mo Ue pobral wyUszN opgatin za otwarcie Subrejest
wyUszN jednak ni U 20000 zg, w przypadku gdy warunki
obci NUOania Uczestnika, kt-ry prmowaswpkiz0i5.52 dowWpsd abhaSi opm
za otwarcie Subrejestru w ramach planu zaleUna jest 1

oszczhndzania oraz wysokoSci dekl arowanych wpgat do Fu
razie niewympiNeaniazesdtini ka planu z jego obowi Nzk-w w
i nie moUe przekraczal wartoSci zni Uek w opgatach za

Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi nelanu w zwi Nzku

2. Opgata wyr-wnawcza, o0 kt-rej mo wa powyUej,’nie jest p
nie wywiNzag sin z jego obowi Nzk-w wynikajNcych z wucz
w Uycie zmian 2z przyczyHkchgktyczNcych Funduszu, ta

a) zmiany Statutu modyfikuche’w i st otSubfumdusz paditgkin i u z a
inwestycyjnej |l ub zwinfkSubfumgubéice koszty obci NUaj Nce

b) wprowadzenie w trakcie trwaniaomlcamMNWaijmMreycth wapgaetstn
ni U przewidziane w umowie o uczestnictwo w planie v

C) zmiana czasu trwania Funduszu.
2057. Opgaty zwi Nzane z uomelkZEni ct wem w | KE

Wzwi Nzku z prowadzeni omzIl§ZEppfaFyngusewl HEi ane postanowi
postanowi eni ami punkt - w powy Us zych, Regulgniném ipewadzeniaTab el N
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad

opgaky; rgch mowa w zdaniu pierwszym, Towarzystwo moUe p«
zwrocie, jeUeli od dnia zawholKZEai emowgyonpgoowadzeneel?Ki
powyUsza nie moUe byl wyUsRcay cnhi Owy5p%% aScrioed ki- wu sptoadll aengaa jj e s t
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Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE), z zastrzeUeniem Ue nie jest ona pohamachana w
odpowiednio IKE albo IKZE. Towar zy sptowsot anmoaidhweicdeniuow czasie pobraniao p § at , o kt-r
mowa w zdaniach poprzedzaj Ncych, przy c¢czym odroczeni e
Subrejestru, a takUe zamizbyivadhéenoskioalweUsi éstmbctzwa pod
przez odpowiednio Uczestnika IKE albo Uczestnika IKZE war unk-w dotyczNcych mi ni mi
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZEl ub mi ni mal nej wy s o k o SdpowiedniokkEn a n'y ¢ h
albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

206. Wskazanie opgaty zmiennej, brndNcej czfiSci N wynagrodzen
uzal eUni ona 6ubfumdyszy k- -prezentowane,] W ujnAaciu procentowym
WartoSci Akt Subfumduskiet t o

1. Towarzystwojest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmientrego z ar zNdzani e w od|
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G,lHj L. Wy nagrodzeni e zmiennpe moUe
spegni eni,u oavak tu-nrkypkivhllarh@pk& i wb i d zizeaneblii wypgacane Towa
wartoSci i ter minapkthllalppkk8 - rych mowa w

2. Wska¥ni k refer ency]j pkylla.loppkk3 pktr)ypartynestwa00% o indeks Bloomberg
Series-E Poland Govt1-5 Yr Bond | n deferencyjniyswiaahynjéskwobec kategorii Jednostek

Uczestnictwa Subfunduszu w odniesieniu do kt-rych, z
wynagrodzenie zmienne. Wart oSl wska¥tni ka referencyjne
OkresuOdni esi enia z dokgadnoSci N wyniku do c¢czfiSci setnych
550 B o ‘00 &
0w 0 WO
‘OO0 ar
gdzie:
BV(x)iwart oSl Wska¥nika referencyjnego w dniu Axo, gdzi e

wart oSl wska¥nidkwapiemwszymednie pieonvgzego Olgesu Odniesienia wynosi 100;
gdzie zdefiniowany Dzie® Wyceny Axo0 przyjmuje nastnpu
itTDzi e Wyceny

t0O-ostatni Dzie& Wyceny rokuNpoprzedzachego rok, do Kk
przypa d k u , gdy dzie® Ai 0 naleUy do pierwszego Okresu R
pierwszego Okresu Odniesienia.

IDX(x)-war t o Si indeksu -BPotarw Govelr5grr Bdredrindex §TICKER: BEPD15 Index)

w dniu Axo0, gdziaeay ADai ¢e@ Wyeénwni oWart oSl indeksu, (
poprzednim, jest obliczana przez Administratora Bl oom
publikowana przez serwis Bloomberg.

WartoSli indeksu ustalana | eustz nzaanrkmdsﬁtcaivxaienovslaorvﬁgoCISctiegic
Dnia Wyceny | ub jego ostatniej dosthnpnej wartoSci
JeUeli serwis Bloomberg oraz administrator nie opubli

wskaFfnika referencyjnego pra$ij mundeksiumi. ostatni N znanK

207. Maksymalna wysokoSi wynagr Gubfueduszamz awzpr zWpadkie o Kkt -ry
art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksy Bubfundyszegngzi om w
jeleli Fundusz | okuje pSobfundiiezu w 5edWostid Ktzesinictwa, certyfikaty
i nwestycyjne | ubtwafundusgyylubunstytecg w s p c | nirevgsiowania

Towar zystwo jest uprawnione do pobi er Subfungduszeym avg wy s D& miSa i

do:

1. w przypadku Jednost ek Uczestnictwa kategorii A: 1,
przeznaczane jest na po Bubfpdisal, k cos ztt--w ydzhi an:paManm/Smwt.
naliczane i wypgacane zgodnie B pasadami Wk rperSlyopnaydnkiu
dzi agaSubiundBszi, o kt-rych mowa w art. 60 ust. 1 Statutu

je ze Srodk-w wgasnych,

w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G: 1,5% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 1,2% rocznie,
w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii I: 0,6% rocznie,
10 w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J: 0,6% rocznie,
11. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii K: 0,6% rocznie,

CoNoor~WDN
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12. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 0,6% rocznie,
13. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii M: 0,6% rocznie,
14. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii N: 0,6% rocznie,

208. Wskazanie istniejNcych um-w |lub porozumi e & Subfandyszudst awi
bezpoSrednio | ub poSr edniSobfmduszadanhzystevd lamieny poidmidt2avwtym
wskazanie usgug dodatkowych oraznwskhgsahiodSl wpipwiziiycho
przez podmiot prowadzNcy dziagalnoSi maklerskN oraz na
z ar z Nd Subfurideszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzystwo, z
Subfunduszu , kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na podstaw
Statutem). Takie koszty wynigagWtarioszemum: wr awavadz éyiaé
Funduszu.

21. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj Aci u historycznym
21.1. War t A%it y wnetto Subfunduszu na Dzi e® Wycea031r.31 grudni a
War t At y wettwSubfunduszu na Dzi e E Wy c 208lyr .3 Iwygnbloo6sajitag s. z §
212. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu z i SBubfersdusgwzabstamici®Es nost ki

10 lat
Generali Korona Obligacje

4% 2,87%
3%
2% 1,07%
o ]
O% I
-1% =0,30%
-2%

3 lata 5 lat 10 lat

213. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywBubfirmduszi nwesty
odzwi erciedl aj Ncego zachowani e sin zmi ennych rynkowyct
i nwest ySuhfgndudzu, a takUe i nformaamjanachokwamamrcychjeUel. mi

Od poczNtku dziagalnoSci do 31 grudnia 2005 r.: Merril!/l
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2016 r..: Bloomberg EFFAS Bond Indices POLAND TRACKER1-5 | at Od w z §) .
1 stycznia 2017 r.: Bloomberg BPOL15. Od 1 grudnia 2017r. Bloomberg Series-E Poland Govt 1-5 Yr Bond

Index.

214, Il nformacja o Srednich st opaShbfunduszevrouca za ostatnich B, 6it1@lgto pr z e z

Generali Korona Obligacje

4% 3,10%
3%
2% 1,32%
1%
. I I
-1% -0,41%
-2%
3 lata 5 lat 10 lat
215. ZastrzeUeni e, UOe indywidualna stopa zwrotu Uczestnika

Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz .
wysokoSci pobgreamy phul acyjnych oraznte Sphfunduszw opsrizhegs z o Sci
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartoSci Jednost ki UczestnictwaawpmpeenEuerdjey abgeiwaysod
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniki histo

w przyszgoSci

2la. Il nformacja o stosowanej met odzi Subfuodusza.r u cagkowitej eksrg
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1. Subfundusz, j ako metodn pomiaru cagkowitej ekspozycji stosu

2. Ca g k o ekspozycja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu met ody
przekrWaetag8ci Ak SuybfanduszuNet t o
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Dotyczy Subfunduszu Generali Dolar

22.
22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Wskazanie g § - wnych kat eSghdunduszu | okatch dywersyfikaciji charakte
Subfunduszu  or az, j eUel i Fun dSulfunduszo k gjge wiik e ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpaekwsparanin&negp cechy
1. Fundusz | okSiybiNicdusAlpr ywatrzega zasad i ogranicze@ wyni ke
2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w nastfipuj Nce kategorie | okat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,

2) listy zastawne, dguUne papiery wartoSciowe oraz | nst

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) jednost ki uczestnictwa oraz tytugy wuczestnictwa emi!H

wspelgom i nwestowania maj Nce siedzibn za granicN,

5) depozyty bankowe.
3. Gg-wnymi kat efunduszimmi $ Kekatumenty Rynku PieniAUnego, dgt

i akcje.

4. $rodki pienifinUOne Uczestnik-w bfAdN Bubfendusz wenstppmentg z Fund
Rynku PieninUnego i dguUne papiery wartoSciowe. Jedn
okreSlonych w art. 63 ust. 2 Sufwhdusze. ni Uszy ni U 30%

5. Nie mniej ni USuffubddszAkb § avziwe | okawmame ywRlymktu Pieni AUneg:«

papiery wartoSciowe denominowane w USD.
Opis kryteri-w doboru | okatSubfondyspur t f el a i nwestycyjnego

1. Ni e mniejAnil”JSutﬁLmlc%szmAkh)lydvziwe |l okowane w I nstrumenty Rynk
papierywar t oSci owe denomi nowane w USD.

2. Podstawowym kryterium doborulokatp r zez Fundusz, dziSalfuaduficjyye sta dBObwmine k
osi Ngnifncia cel Bubfundusze s tpy zyejzneugzoyskani e odpowiedni ej S

Subfunduszuprzyzac howani u zagoUonej pgynnoSci
3. LokatySubfunduszu w papiery wartoSciowe sN dokonywane przede v
i prognoz rozwoju sytuacji makroekonomicznej . kraju emi
J e Usubfunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji | ub
wskazanie tego indeksu, rynku, kt - rego indeks dotyczy,
Subfundusz
Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erci edla skgadu uznanego indeks
JeOeli WartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf eroalei rsw eiis tcyhcayrjanketgeor y z ¢
zmiennoSci N wynikajNcN ze skgadu portfela | ubvyzapneyj nt

wskazanie tej cechy
W zwi Nzku ze skgadejmegopSobfunduszd A ns nwemégcy RynkudBuBne (

n0n
papiery wademdmwiimoweane w USD, o dgugim terminie wykupu
inwestycyjnego Subfunduszu char akteryzuje sin umiarkowanN zmiennoSci

JeUel i Fundusz | mon@e rSmwiuszua umowy , kt-rych przedmiotem
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w tym un
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, na ryzyko zwi K
Umowy, Kkt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t
mogN byl Zawi erane zar - wno Ww cynégo,jabigvrcdurzapewnienmispawmegoz v k a i r
zarzNdzania port f 8ubfenduszunwestycyjnym
Umowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane | nstr.¢t
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowgr mdd Nazrei e ap aretl fuSulsfeprdusdiwmvee s t y
mogANwi nkszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNcynm
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrument u Pochodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej : r
zarzNdzaj Ncego niewgaSci we gSubfurdashue,z ppelcegaij Mc eAkn g w-nw e
doborze bazy kontrakt u, terminu, waluty |l ub braku dokgadnec
spowodowal stratfi na zabezpieczonej transakcji;
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3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.t
transakcje typu swap, capl/floor, transakcje forward ifutures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy pr

4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instrunm
transakcje forward, futuresiCIRS)i r yzy ko kurs-w wal ejt i stopy procentow

5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych opiarrytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowe]j oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obl i gacj i emi towanych pr z e bligagjieetowawah pizez padmiotyopcywatne;o wa n i a

6) ryzyko zwi Nzane ze stosowaniem Ilnstrument-w Pochodny
indeksach gimefeowychmowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
ze stopN zoedniesienia;, st op

7) ryzykooperacyjne-r yzy ko bezpoSredni e] lub poSredniej straty Wy
proces-w wewnnintrznych system-w kontrolnych, Iud i

zewnnAtrznych.

Powy Usze rvyzykzawiaanenNmzenkundusz na rachunek Subfunduszu  um- w maj Ncych
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfiduszuulJednostek Uczestnictwa

JeUel i udzielionwy ppgweatryanckr eS|l onej kwoty z tytugu odkup
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancj.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej

Opis sposobu w jaki Subf undusz bierze pod uwagin gg-wne niekor z)
zr -wnowalUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwagn gg-wne niekorzystne skutki
uwzglAndniania gg-wnych niekor zysrtonzywohj us kzuotskt-any dol pai szarn-yw npc

General. I nvest ments TFI, w zakresie gg-wnych ni ekor z\
mi ni malizacj.i ekspozycji na podmioty, kt -rych dzi agal
zr -wnowa Uomevpg u, kierujNc sin przy tym najlepszym inte
kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych |l okat, SzcCze
ograniczeniami inwestycyjnymi, p rsz yejnii tay, miz ghoedmoohSrea rNk amei  sit
i nwestycyjnym, dosthipnoSci N i pgynnoSci N instrument-w |
por -wnaniu do alternatywnych instrument -w finansowych dc
W celu cagoSciowegoeniaamiNdzewenNaamzpmiadne zr - -wnowaUonym r
niekorzystnymi skut kami dla zr-wnowaUonego rozwoj u, w G
ESG i ZaangaUowani a.

General. I nvest ment s TFI W procesieneg@goz Nbdzavoijar mwynyk
kontrowersje zwiNzane z niekorzystnymi skut kami dl a zr
zaangaUowanie w kontrowersyjnN bro@& zaangaUowanie w pr
produkcj i broni amtaomoew ew ,p rzoadaunkgeaj (o br oni bi ol ogicznej I u
produkcijn mi n przeci wpiechotnych, dziagal noSi w sektor
bitumicznych, dziagalnoSi w sektorze tyt ongialwyonSi weywizNedaz
z odpadami radi oaktywnymi, przypadki korupcij i, przypac
antykonkurencyjnych, przypadki mani pul acj i rynkowej ,

pracowniczych, pr zypadaagozpmduktamg ioree Est wa z wi Nz

W celu oceny emi tent-w Towarzystwo pozyskuje dane do

wykorzystaniem usgug i informacij.i udostfApnianych przez
obecnie utrudnione jest pozyskiwaniedanych od wi el u emitent - w, szczeg- -l nie
Wschodniej oraz spoza grupy rynk-w rozwinintych.
Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostfnAp do danych wudos
przykgad MSCI | nc. maantgoa Upwvawalea ,potia@daj alnych emitent -
mogNcych wchodzil w skgad portfeldi inwestycyjnych w w/
powaUne, powaUne, umiarkowane, niskie) oraz reddi@amag u zaart
podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjnN obserwacyjnN i wihgl owN oraz i mity i nwe
zaangaUowania w portf el ioty z whwdis. tTowayystwoy kontroluje fintitgl poprzez
sprawdzani e wpgywu potencjalnych transakciji przed i ch
wykorzystania tych | imit- w. Podej Sci e, pol egaj Nce na ba
pozi omem zarzNdzania ryzykiem w przypadkach braku szcze
wskaFnik-w gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowalC
Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzani e reskjsapmiz ywp Gy wza
na wysokoSi wska¥fnik-w niekorzystnych skutk-w dla zr - wn
badanymi kontrower sj ami w podej Sciu Towarzystwa, maj K
niekorzystnych skutk-w dl aa Uzorwawn cew awd osneekgtoo rs Nwi g | zoaweyn gw r |
tytugu przedsinbiorstwa dziagaj Ncych w sektorze pal i w
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przeci wpiechotne, amunicja kasetowa, bro® chemiczna i b
majicd niekorzystny wpgyw na obszary wraUliwe pod wzgl nder
Opr - cz oceny emitent-w pod kNtem kontrowersji, Towar zy
charakterystyki zwi Nzanej ze zri-NwnowatUpmymerozwajeémgivy K
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwi Nzanym z ekspozycj N na dziagalnoSi zwi Nza
Fr-ded nieodnawialnych Generali I nvest ment smiKklfhtem, opr - ¢z
bierze r-wnieU pod uwagn aspekt spogecznych w duchu AJu
decyzje inwestycyjne w podmi oWgc hgodd-nwneije nzi eE uwpodpyywagry o dnk
potencjag transfioagnalcnoSewi kkleirmakycdmi e neutralnej oraz
spogeczno i

u

Sc

I nf ormacj e
h

na temat gg-wnych niekorzystnych skutk-w dl a
ramac na

sprawozda@ fi nsowych.

Opis ryzyka zwi N z aamieny o Jednostki Weestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyka
zwi Nzanego z przyjnt N Spbéuhduszy k N i nwestycyjnN

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @Sobugdusziz zp ol e gk Rd niineweis
strategidi zarzNdzania i szczeg-lnych strategidi i nwestycy
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okr eS!|llmweeluddaviesxigdieniaindeksok at , a

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi NUe si i niskie ryzyko inwe
przyj nt &upfungduszzpeozl i t y ki inwestycyjnej, w tym Subfunduszew ws zy st

d § u Unsteimenty finansowe. Profil ryzyka i zysku Subfunduszu wskazany w Kluczowych Informacjach dla
Il nwestor-w moUe sin r Subfundiszuo do kproezS | oonmue groy zwy kPar o s pek ci e.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszcel a  alwEstgodpanergoh st
Jednostki Uczestnictwa. Wy ni k z |l okat w instrumenty finansowe, uzalel
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunku bieUNcym, poziom bezrobdaieaUy zpr zpy ztiyorm zZaiz rsa oz W
wschodzNce (emerging markets) sN naralUone na ryzyko z
gospodarczego oraz zwi Nzane z tym gwagdtowne zmiany st-p

dodat kowo nar aUonmei enar ywy<tan pwadaani a pozi omu i nwestycji
zagranicznego. Zmi any poszczeg-lnych parametr-.-w makroekonomiczn
ceny poszczeg-lnych skgadn Bubfunduszuo rctof eroad ei npwensotdyoowaji n ewgaoh &
spadki wartoSci Je dSnobfusduszik. Ulcsztersitenjiec t wawni eU moUl i woST ,

wierze i zgodnie z najlepszN wiedzN decyzje inwestycyjn
posiadanych instrumentmwi éj saesobwyca uymgsamym wartoSi J

Subfunduszu ulegnie zmniejszeniu.
Ryzyko rynkowe

Rozumie sifn przez to Sybfuydksps tproatiyeswemi lhajpMezejz z wahaE& w
pozycij.i wc hodz Ncy cSubfurduszkk Jiamweaktt ywavy wnego ot wartego na sk
rynkowych. Ze wzglndu na rodzaj zmi ennych rynkowych kt -
Subfunduszu sk dada ygiyfkonat opy procentowej, ryzykaryzykoi ennoSc
walutowe i ryzyko koncentracji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy r
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej z zmian | ub
procent owych. Spadek ceny papieru war t G&$fundosaue go wch
moUe negatywnie wpgywal na wa r Subfthduszul.e dBe s p e §r eldcnziel
wraUliwoSli na regmrtykwejstwylkazprjok dguUUne papiery wart
Pochodne.

- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszst r at y wyni kaj Ncej ze Szini &«mrisulw w
wymi any wal ut. Wr aUl i wo S cSubfundaiszu wewalucyizey kion nmeajj an iplb zB/LcN . e

- Ryzyko koncentracji
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To dodat kowe ryzyko, Subfundkst, - rwey nni akrag (Nocney zkaepgadfdlau dy we r

aktyw-w |l ub zbyt duUejAekspoziji na ryzyko niewyk
emitenta papiwrc-ﬂhwlwuebrtgaﬂmpihovpowiNzanych emitent -w (p
rynkowe | ub wgaScicielskie).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiNzane jest z kondycjN finansowN

wchodzNcych w skgad p Gubfuddestua liunbwekd rytcryg memgto- w, kt-rzy
finansowe wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe dla Subfunduszu sk gada siifewypgpkal noSc
emitent a, ryzyko r oirygzykokanSahéntak r edyt owej

- Ryzyko niewypgacalnoSci emi tent a

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r aty wyni kaj Ncej ze zZ Cczasowej

emitent -w do terminowej realizaciji zobowi Nza® zwi N
wartoSci owy mi spowodowanymi zar - wno prianwarmnkogvanian ni ki
zewnntrzne (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne

- Ryzyko rozpintoSci kredytowej

To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej Z rozszerzen
kredytowe, i naczej spreadduzasmwednists-ippnpuoccdent Dtwryu
wartoSciowych pozbawionych ryzyka dla dguUnych papi e
ryzyko kredytowe rozumie sin r-Unich oprocentowani a

kredytowego np. obligacji skarbowy ch or az obligacji charakteryzuj Ncyc
obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie sifAn mar Uy za
ratingu kredytowego emitenta przez agencjin radingowN
rynku dla szerszej grupy emitent-w (np. dla emitent .
o danym zakresie terminu zapadalnoSci).

- Ryzyko kontrahenta

To ryzyko poniesienia przez fundusz straty NeazwiaNzk u

finansowego wobec Subfunduszu. W szczeg-lnoSci jest to ryzyko:

f Niewypgacal noSci bSubfunduszmab ek sipozyegad z tytudu Sro
lub depozytu

f NiewypgacalnoSci kontrahemiteawyst ansak gjiowadnoytcyhc z N¢
pochodnychw syt uacji wystnpowani aSubfundugzu re takigj tramsakejin e g oz

Ryzyko pgdgynnoSci

Ryzyko pgynnoSci to ryzyko poplreeajaNiye dad khvi alaej mo Uluibw az!
aktywach Subfunduszu pr zy ograniczonych kosztach i w odpowiedni o

zagr oUona Sebtindusauo Sdo spegdni ani a swoich zobowi Nza®E® w tym z
uczestnictwa Subfunduszu pr zez jego uczestni k- w. Jest to ryzyko bra
wpgywu na ich aktualnN cenn. Ni skie obroty na dostfApnyc
papier-w nabytych w emisjaoWwalpukbhitceoagnbSimogpr zepdavOy pa
nieodzwi erciedlajNcych ich rzeczywistej wartoSci, a tak
bidzie niemoUl i we. Subfanduszauz sk @ apypy yski@diSgi emi i za pgymnoSi,
upgynni eniomzrajkzykva ni edopasowania aktyw-w i zobowi NzaG.
- Ryzyko premii za pgynnoSi
Ryzyko to zwiNzane jest z wystipujNcN na rynku premi
MoUe wystNpil sySubfundoszaj ewb@dzi ejwniSazdg meUlzedaly, | i
zamknifAcia pozycji w danym aktywie przy ograniczonyc
co z kol ei mo Ue skut kowal brakiem wystarczaj Ncej

Subfunduszu w tym zwi Nzaeawpthmiz tuyrttou§ - Subfundusze prten jegot wa
uczestni k- w.

- Ryzyko terminu upgynnienia aktywa

Ryzyko to zwiNzane jest z brakiem moUliwoSci sprzed
aktywie Subfunduszu w odpowi edni o kr-tkim czasie w zwiNzku ze
na dostfApnych rynkach | ub br atdpdrteera dozavhlcia wamsdkejiw znal e z
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wyniku czego Subfunduszni e bndzie w stanie uzyskal wystarczaj N
swoich zobowi Nz aE.

- Ryzyko niedopasowania aktyw-w i zobowi Nza@E
Ryzyko to zwiNzane | est Z ni ecape o wanrioezm icca edchd awail
akty®ubfunduszu do zobowi Nza® wyni kaj Ncych zar-wno z zaw
jednostek uczestni cBufandgszuz ez uczestni k- w
W cel u ograniczan$ubfundq§32mylrawpgy|yso®miwpstoevmdmiiajr i limit-
Miary ryzyka obejmujN wska¥niki powstage z por-wnani a
aktyw:-w i Sohjubduszi NalagE r - OUnych horyzont-w czasowych. Zar -

aktyw-w emiwawzgltidniaj N historyczne oraz hi potetyczne k:
Subfunduszu w scenariuszu oczekiwanym oraz skrajnie niekorzys

na etapie tworzenia Subfunduszu i s N pr zedmi oendikacjicy k!l i cznych w

Kontrola ryzyka pgynnoSci wykonana jest przez odrfibnN i
sguUbowej i pedgnionych funkcj i, od jednostek operacyjny
decyzji inwestycyjnych funduszy i nwestycyjnych otwartych, kom-rkn do
przypadku zbliUenia sifn do wartoSci granicznej wartoSci

jest procedur a |[Subfurdasuy pgynnoSci
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia przez Subfundusz st r at y wyni kaj Ncej z nieodpo
wewniAtrznych i nieprawidowoSci dotyczNcych system-w To\
zdarze@® zewniAtrznych, obejmuj Ncerazmyziykoy o awmynrei kajdbka mee
w imieniu Subfunduszu pr ocedur zawi erania transakcji, rozliczania
ryzyka operacyjnego Subfunduszu sy zy ko wyceny, ryzyko rozliczenia |
przechowywaniem aktyw - w

- Ryzyko wyceny

Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat Subfunduszu danych zewnitrznych o

wyceny dedykowanych do poszczeg-lnych kategori.i I o
moUl i we jest wystNpienie utrudnie® |lub braku dosthnp
dostawy danych wykorzystywanych do wyceny. W przypadku modeli wyceny poza zdarzeniami

opi sanymi w poprzednim zdaniu moUe sin zdarzyl, Oe
zastosowanych do model i danych wej Sciowych rzeczywi s
przypadku sprczhedmdyi etrakw wartoSci owych bridzie niUsz
konsekwencji opi sanych zdarze® mogN wyst Npil wah a

Uczestnictwa Subfunduszu.

- Ryzyko zwi Nzane z przechowywaniem aktyw-w
Aktywa Subfunduszu pr zechowywane sN u Depozytariusza i w b
subdepozytowych majN prawo do przechowywania instrul

nad Aktywami mo Ue choigpceny Jedndstki UczesinimtwanSulfunduszu.

- Ryzyko rozliczenia

To ryzyko nieterminowych rozl i cze Gbfundusaus edizagjii zawi e
przekaz-w pienifAdaUnych. Nietermi nowe rozliczenie | ub
negatywnego zachowania sifi cen papier-w wartoSciowyec
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu m. i n. ze wzgl fidu na ewentualnN kon

Subfundusz d zi a § aj Nc ySubfuaduszuz ekcazr umo wn y gdn z wawartydh ijzed ¢
Subfundusz na rzecz Subfunduszu  u m- w

Ryzyko zwi Nzane ze szczeg:- |l nymi rodzaj aBubfunduss tub ument - v
transakcji zawieranych przez Subfundusz

- Ryzyko d¥fwigni finansowe]j
W przypadku gdy Subfundusz zawieratransak ¢ j 1t y p u -bug-lpck albowlvamach trahsakcji )
na instrument pochodny wnosi depozyt zabezpieczaj N
instrumentu pochodnego | ub nie wnosi takiego depozyt
rynkowego,k r edyt owego, pgynnoSci i operacyjne charaktery:
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- Ryzyko zwi Nzane z i Svbtusdusze j ami w i nne

Z uwagi na moUl i woSIi d 8ubfondusau fokai wajedmostki uczestniciwa ienkch
Subfunduszy i nwestycyjnych otwartych majNcych siedzib
or az tytugy uczest ni Subfundusze mz agwanéecpneetub i nst
inwestowania majgNaaisiNedzi bmweaatycjami tymi wi NU
rynkowego, kredyt owego, pgynnoSci i Gybrindaszuyljpne char
instytucji wsp-lnego inwestowani a.

Ponadto Towarzystwo oraz Subfundusz ni e N wpgywar nBds@misa boraz ni
dostfnAnpu do aktualnego adu portfela inwestycyjneg
poziomu ryzyka inwestycyjneg tych podmiot - w. Mo Ue
Subfunduszy | ub i nstytucjoiwaws pa- Ibmiedglo oiGubiuecsagbyenzagd o Siraedni o,
co wW rezultacie mo Ue powodo i

Subfunduszu

ma j

skg@
0

briedg\

dowall wahani a (w tym spa

- Ryzyko zwi Nzane z inwestycjami w Instrumenty Pochodr

Ryzyko zwi Nz an eSubfunduszwe strymentyaPochodne obejmuje ryzyko operacyjne

dotyczNce =zawarcia takiej transakcji oraz okreSlon

pgynnoSci i operacyjnego charakterystyczne dla dane

22.5 Prospektu. Coistotne zawi er ani e transakcji w Instrumenty Poch:

zwi el okrotnieniem ryzyka rynkowego, kredytowego i
n

powstaniem ekspozycj.i z potencjalnie ieograniczonN

232. 0pis ryzyka inwest yoczu¢zestngtowenzwSubfanauseug

232.1. Ryzyko nieosi Ngnifnci a oczekiwanego zwrotu z i nwest

uwzgl Adnieniem czynnik-w maj Ncych wpdgyw na poziom ryz)
Subfunduszpopr zez proces inwestycyjny | l okowanie Aktyw-w

dNUy§ do zrealizowania celu inwesty ggnpkFenduszniegwamriieone go

osi Ngnifcia tego cel u, ainweatycjieleddastki Bazasthictwa. Irsvestyge nargnkuwo t u - z

kapitagowym obarczone sN ryzykiem, kt-re moUe doprowadz
Uczestnictwa Subfunduszu Ry zy ko ni eosi Ngnificia oczeki wanegnctwawr ot u
Subfunduszu pozostaje r-wnieU w zwiNzku =z hoirpkortSémnymw

i ndywi dual ni eubflimdaszuk and doepgiosi e Profilu I nwestor a. Skr - cen
inwestycji zwinksza ryzykmi avp ghyavrui &kmrk tt kkroy err ymm kn@owe/jc hn & o0 s
ZakoE&zenie inwestycj.i przed upgywem zaplanowanego hor
zrealizowana stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bndzie r-Onil <
oczekimvanego zwrotu z inwestycji (w tym moUe byl od niego n
Uczestnik Funduszu powinien miel na uwadze, Ue pomi mo

Subfunduszmo Ue ni e osi NgnNi zak§gadanego zwrotu z inwgBtgcj.i
ryzyka mogNce miel wpgyw na wabfundussl: Jednostek Uczestnic

Ryzyko zwi Nzane z zawarciem okreSlonych um-w

Uczestnik powinien bral pod uwagi moUliwoSi wpywu na w
z zabezpieczaniem inwestyc] iSubfndasduy s zluu b wi nm-yam ddoottyycczzNREcyyccet
Uczestnictwa, oraz um-w o0 -ow,s §w gsiiz cFzuengd-ulsnzouSci Uwcrz-evs tzn iAkg e
i Dystrybutorami, polegajNce na moUliwoSci nieprawidgow
Ryzyko zwi Nzane ze szczeg-lnymi warunkami zawartych prz
Uczestnik powinien olyiaiwoPlod wpdvawsi ma wartoSIi Jednostk
zwi Nzanych z nabywani e nSubfundashuy,wawm i ac zaekg -ylwn onS ¢ i transakec
specyfi ki niekt-rych um-w zawieranych przez Fumdnesz w t
(ryzyko wynikajNce z ksztagtowania sifin wartoSci instru
zarzNdzaj Ncego), poUyczek papier-w wartoSciowych (ryzy
poUyczki na warunkach oczekowamycthakprez ero Ut a woBd z azjaNwaer
warunkach niestandardowych, i ak r-wnieUO moUli woSi op
spowodowanych czynni kami niezal eUnymi od Towarzystwa.
Ryzyko zwi Nzane z udziel onymi gwar ancj ami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Ryzyko niewypgacal noSci gwar ant a
Fundusz, ani jaki kol wiek inny podmiot nie gwarantuje o
Subfunduszu ani wartoSci J e dSulfldusgzii na Jakimkeleieknpiozéomie: aV przypadku
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ni ewypgacal noSci emitenta papier-w wartoéciovyych Il ub k¢
instrumentach finansowych, objAtych gwarancjN przez po
gwarant -w, moUe w i st otdnyyn Nslp onsa- bw arr e goaSSlpfuadkszey wwpy net t o
2322.Ryzyko wystNpienia szczeg-Ilnych okolicznoSci, na wystN
wpgywu | ub ma ograniczony wpgyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podej
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wpgywu
Ponadto mogN wysthll i nUncez ek mli ikc znnioeS chi i d zniae knti-arge wp gy w
spos-b mogN wpgywal na opgacal noSlI dokonanej i nwestycj |
wyst Npienia innych zdarze@ na kt- -re Uczestnik noineN ma wp
przez Fundusz i Towarzystwo dziagalnoSci N, takich jak:
Ryzyko pogNczenia Funduszu z innym fundusSubfondiszuwest ycy |
innym Subfunduszem
Za zgodN Komisji [ pod warunkiem wyraUenia zagadypiprze
pogNczenie dw-ch funduszy inwestycyjnychPodNcazéeryiceh,F wmd w
z innym funduszem inwesSubfunquszmwnnymSubfmdupzemNmzUalmleI wp gy

wart oSl JednostQukfuntilszn.@otfNicedbwa mogN Subfimduszé. r - wni e U
Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej

Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu  mo g N skutkowal z nﬂutatupdiuszm rofilu
oraz miel wpgyw na wahania oraz s p &ublunduszmazmiamaSolityki J e d n o s
inwestycyjnej Subfunduszu  ni e wymaga zgody Uczestnik-w ani, co do za:

inwestycyjnej Subfunduszu wchodzN w Ugcée3wmitesimicy od dnia dokonar
oggoszenia o zmianach w Statuci e.

Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem odkupywania Jednostek Uc.

Co do zasady Uczestnik moUe zgoUyi UONdanie odkupienia |
Niemni ej jednak Prospekt przewiduje, Ue w przypadku zaj §
zawiesil odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Oznacza to,
zgoUyg UNdanie odkupi eninmogwW akorse Sli o noydckhu psi yotnuea cnj aicnhny m t e

ryzykiem, Ue odkupieniSubfﬂrﬂ@momtasskNlpcizepsotm:iecntiwamniej kor
tego Uczestnik skgadaj Ncy zl ecenie odkupienia.

Ryzyko regulacji pr Subfupdubzud wt yzeRegechnoSci w zakresie pr

Zmi any w regulacjach prawnych mogN wpg§y stbfundosau. Jednyman i war
z najwaUniejszych czynnik-w prowadzenia dziagal noSci g
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie

obrotu papierami wartoSci owymi) mogN negatywnie wpgJywa
finansowych, w tym dguUnychalajpi erawt wmr sa$igmowpnch chr az
bezpoSrednie oddzi agywanie na wahani a ( wSubfuntuszup dNche le)Jywar
przy tym podkreSlii, Ue zmiany w systemie prawnym mogQN
parametr -w gospodarczych przyczyniajNc sin do gwagtownych

Dodat kowo naleUy podkreSliii, Ue zmiany w systemie prawn
w systemie podatkowym mogN nrwvleesktoerZJyestUrr:lzeeSWp"lgykwaM Fruandu s z
Uczestnik Funduszu naranny jest na moUliwoSI ponoszeni
mogN negatywnie wpgywal na realizowane przez Uczestnika
Uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko otwarcia likwidacji Funduszu i Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem ZRabfundusmmodNnadluese , | jlawi dacj i W przypa
Statucie.
Ryzyko przejficia zarzNdzania Fundndsszyénmesfycyjngch i nne towar .

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalne jest przejncie z
funduszy inwestycyjnych bez zgody Uczestnik-w Funduszu.

Ryzyko przejficia zarzNdzania Funduszem przez sp-gki zar.

Zgodnie z polskim prawem Towarzystwo moUe w drodze umow
dziagalnoSl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zar:

Ryzyko zmiany Depozytariuszal ub i nnych p o dgmnijoN cSusfimduszg u

Zgodnie z polskim prawem dopuszczalna |est zmi ana Depoc
Fundusz w czasie dziagalnoSci Funduszu bez zgody Uczest |

Ryzyko inflacji
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Nawet w przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu przez Subfundusz, pou wz gl Adni eni u i nfl ac]
okazal, (Bebfundeszap nz gni - sg stratn, poniewalU Subfndmsaj a bnidzi
Ryzyko nieosi Ngnifncia celu inwestycyjnego

Fundusz nie gwarantuje osi Sgfuidiszui,a ac etl ask Uen wesd a/tcryij mre g ®
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko niewypgacalnoSci bank-w

I stnieje ryzyko niespgacenia w terminie przez bank nale
zostanN ul okowaneniSewydpkga c awlkmelN si i

233.l nformacja ujawniana zgodn iParlazenta EuropejskiegR oRagyqUEY 20102688 i a

23.3.1.
inwestycyjnychdot yczNcychggodaiggtwr ument - w fSiubfuaduszo:wy c h

z
S e

dni a 27 Iistopada 2019 r. w sprawie ujawniania informa
ktorze sgug finansowych
Spos-b, w jaki ryzyka dla zr-wnowaUonego rozwoju sN v

W zakresie obligacji korporacyjnych:

Ryzykadlazr-wnowannego rozwoju sN wprowadzane w podej mo\

procesie analizy ryzyka kredytowego emitent: - w I poOszc:
sin analizfi fundament-apnNwwspodeg Sceadbienwomakoé&si zar
przestrzegania standard-w korpbubcgdypnpyemi (eotr ppnaj e@uge
transformacji, dokonuje sifn oceny prawdopodobie@Estwa
przyszgoSciraEdwkgaetla saahficania emitent . Anaizdtajestdr aUan
uzupegniana przez wuwzglnindnienie wpgywu pozostagych cz
ocenie ryzyka operacyjnego. Dodatkowo zastosowanie ma analizatop-d o wn , g gakreekohoeniczma i

sektorowa. Ponadto do oceny ryzyka kredytowego wykorzy
uznane agencje ratingowe, kt-re to w swojej met odol c

uwzgl fidniania czynniwa Ow nreygzoy krao zdw ogj uz.r -Raenzou | t at em tych
wyni kami decyzje inwestycyjne skhttkhugdBcpoodpewnedniwBlss
decyzje w zakresie, zwi Akszani a, utrzymywanestgcjiwr edukec
papiery wartoSciowe emitowakite rpe zre@wg Nl ampedgywaeiminae nasai Ng

W zakresie instrument-w skarbowych:
Tradycyjnie dgug skar bowy j est uwaUany za kl ashn in:e
kredytowego. W przypadku tej grupy aktyw: w, ryzyka d
podej mowanych decyzjach inwestycyjnych gg§g-wnie poprz
Governance), gdyU ten wgaSnie c¢zywnrmickenuwa @Wajuyg uj esztNdoe
walUne, jest on szeroko uwzglfidniany w model ach stosows:
odzwierciedlany w samych ratingach. Gg-wnym przedmi ot €
ocena stabilepSciefpatywnosh sprawowanych rzNd-w i SY ¢
korupcji i prawoerdnoéci oraz wpgywu tych aspekt - w nz¢
analizy podejmowane sN decyzje inwestycptjmedoskpokuf &k
inwestycyjnegoorazdecyzje w zakresie, zwifnkszania, utrzymywani a
dezinwestycji w papiery wartoSciowe emitowane | ub gwar

23.

kt -re mogN wpgywapinawosi NganN st

3. 2. Wy ni ki oceny prawdopodobnego wpgywu ryzyk dla zr
produkt-w finansowych:
W wyni ku przeprowadzonej analizy, Towarzystwo stwier
dl a wartoSci nysobfuedsiszzy cj i w da

Szkody Srodowi skowe

Ryzyko poniesienia przez subfundusz straty wynikaj.l

winstrumenty finansowe emitowane przez emitenta, prz
obecniepr owadzone postnpowanie w sprawie potencjalnego
Nations Global Compact w zakresie szk-d Srodowi skowy
ograniczania inwestycij.i w emitent - -w zagarydgaUowyann ykcah
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zinnych zdarze@ na kt-re naraUone jest Towarzystwo
pedgnienia funkcji zarzNdzaj Ncego subfunduszem.

Ekspozycja subfunduszu zwi Nzana ze stwierdzoihly mi pr :
bezpoSredni =zwi Nzanej z przypadkami szk-d Srodowi skc
szczeg- gowe|j analizy, w tym analizy fundamentaln
wkontrowersyjnN dziagal noSi oraz a n powiednig planyz y Z0s
przeciwdziagania takim przypadkom, gdzie zostago st w
przewyUsza negatywne skutki zwiNzane z tym ryzykiem.

Ryzyko zwi Nzane z brakiem danych dotyczNcych zr-wnow

Ryzyko poniesieni a przez fundusz straty wyni kaj Ncej z utr

winstrumenty finansowe emitowane przez emi luebnak. - w, dl
i stotnej cznSci danych niemoUl i we zjre wtn ompamavwjenwani e r
W wyni ku analizy ryzyka dl a zr-wnowaUonegdork@awmnjeu un a c
il oSciowego wpgywu tych czynnik-wzagreswnaktwakmitkiumruam
i dghgriyzoncie istniejN eaynmwinloi pmoagNggatiyegnjiveklnia st ophn
przy c¢czym najwi Akswyggyw alwddNodoligy czynni ki zwi Nzane
przestrzegani &amporacyjryehd ar d - w

2333. Uwzgl ndni ani e uni jnych kryteri - w dotyczNcych Zr - wno

gospodarczej

Il nwestycje w ramach tego produktu finansowego ni e uv

z

24.

25.

25.1.

r-wnowaUonej Srodowi skowo dziagalnoSci gospodarczej

OkreSlenie profilu inwestora, z uwzglndnieniem zakresu

i nwestycyjnego zwi Nzanego z pBufppdidszlN pol i tykN i nwestycy]

Subfunduszs ki er owany jest do inwestor-w, kt-rzy: B

- chcN lTokowal nadwy UKk $ubfinduszs o wet kvo t &ISRi nowyaephi edguwlUny
war t oS cdecomiypowvany w USD,

- akcqptujN ni skie ryzyko inwestycyjne,

- maj N co nmijemiitegzmBy horyzont inwestycyjny.

WysokoSI minimalnych wpgat tytugem innafboyrcniaac jJee doo pusyeseokkiolbcc:
prowi zji zwi Nzanych Subfundugze,ssposabie ictv ealiczamia i pobierania, k oszt - w
obci NUa Suwbfugdaudzor az szczeg:- gowe wzéewmie® prealzi Agejnt a Tr ansf

Wskazanie wysokoSci mi ni mal nych wpgat t ySubfgnduszunabyci a Je

1. Pierwsza i kaUda nastipna wpgata Srodk-w pieninUnych n
Doraz H Subfunduszu powi nna wynosi nie mniej ni 0 1.000 USD. F
i kolejnN minimalnN wpgat thictwa&ategcaiitAyC; D erazHeSdbfundsszigrie Uc z e s
ni UszN jednak ni U 5 USD, a osoby wuczestniczNce w praco
IKE,IKZEl ub Specjalistycznych Planach I nwestycyjnych Fun«
mi ni malnej wpgaty na nab)ySobfuedusitednostek Uczestnictwa

(skreSlono)

Wpgaty Srodk-w pienin0

ny
przyj mowane wygNcznie w

ch na po SubtundusnueGeneraliDalarhb & d No s t e k
pl ac-wkach Dystrybutor -w wskaz
(skreSlono)

(skreSlono)

kwota w USD podlega przeliczeniu na zgote wedgdug kursu
i przyjntSugfumdusgdt @z ust al enika y Wa wt SNISuhduszuAz dnia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wypgaty z tytugu oSdkuanduszie@eneaali Dokardwn ozsgtoetky clhc, z
k

Postanowieni a niniejszego pkt 25. 1. stosuj e sin r- v
Subfunduszu w wyniku zamiany Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy oraz konwersji jednostek
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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Wskazani e przepis-w Statutu okreSl ajNcych rodzaje, ma k
naliczania koszt -Subfnbusd, NWa jtNcny cvh szczeg:- |l noSci wy,nagr od:
oraz terminy, w kt-rych najwczeSnienyaehoUrohnaasij Npikopotkrw
Rodzaj e, maksymalnN wysokoSI, spos- b kabBdbfurldesz wtymw nal i c
szczeg-lnoSci wynagr,odzaenitee rTd wmeayr,z yvs t kvta- r y c h naj wczeSni
poszczeg:- |l nych w,odozkarje SM a&kjoNs zar-t . 69 i 70 Statutu.

Wskazanie wartoSci Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowityc ( WK

a h

udziagd koszt-w niezwiNzanych bezpoSrednio =z dziagalno

Subfunduszu w Sredni ejt YMarwoSefunddszu za dany rok, a takUe wsk:
w

k o0 s z tSubfunduszu ni ewgNczonych do wska¥ni ka WKC, tym opgat

WartoSli Wsp-gczynnika 204szt wyrdOB§Eawi t ych w

Wsp-gczynnik Koszt -w Cagkowitych odzwierciedla udziag Kkt

i nwestycyjnN FuSubfundugzu waSrednize] War t3ulunduszAzadanywokw Net t o

Koszty niewdNczoneKoda tWsw -Ciacgzkyormn it kyac h :

a) koszty transakcyjne, w tym prowizje i opgaty makl er s
skgadni k-w portfela,

b) odset ki z tytugu zaci Ngnifdatych poUyczek |l ub kredyt w,

c) Swiadczenia wynikajNce z real Nzaaojsit rumewt yktPocholnegr ze

d) opgatx zwi Nzane z nabyciem | ub odkupieniem Jednost el
bezpoSrednio przez Uczestnika,

e) wartoSci usgug dodat kowych.

Wskazanie szczeg-gowych ter min- wTransfarbwiegoacj i z|l ece & pr z ez

25.4.1. Nabycie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi dgowo

Uczestnictwa w Dniu Wyceny oraz potwierdzi, na podst aw
Transferowemu przez Depozyt ari usza, Ue Srodki na pokrycie zlece
Subfunduszu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia nabycia

nastfipnego Dnia Wyceny.

Towarzystwo dNUy do re
Realizacja zlecenia nab
nabycia, chyba Ue op- Tn

alizaojctwaabwciter hedaobt evs k &z a
ycia nie moUe nastNpil p-Fniej n
ienie jest nastnpstwem zdar ze &,

Zlecenie'zgoUone w dniu niebfidNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastiapuj Ncym po tym dni u.

25.4.2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa

W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawidgowo

Uczestnictwa w Dniu Wy ceny, Uczestnik Funduszu otrzy
Uczestnictwa wedgug ceny odkupienia,bfundonegu Waat oJSecdin
Uczestnictwa danej kategorii z nastnpnego Dnia Wyceny.
Towarzystwo dNUOy do realizaciji odkupienia Jednostek U
Realizacja zlecenia odkupienia nie mmUe) ndst Npidl dpi &niz
zl ecenia odkupienia, chyba Ue op-Ffnienie jest nastnps
odpowiedzial noSci

Zlecenie’zgoUone w dniu niebindNcym Dniem Wyceny, uznaj
nastnpuptednion p

W przypadku gdy przepisy prawa przewidujN inne terminy
w tych terminach.

25.4.3. Konwersja Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma ednosiekwi d g o woc
Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki U
w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia konwersji nastnpuj

Towarzystwo dNOUOy do real i za cigwa Funduszuwwe tersnjnach wkkazanyohs t e kU
powyUej. Realizacja zlecenia konwersji nie moUe nast N
zgoUenia zlecenia konwersji, chyba Ue op-Fnienie jest
ponosi odpowied z i al noSci
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W przypadku gdy Subfunduszdocel owy posiada dguUsze terminy realiz
nastnpuje w terminie i ibebfurassualacelawbgo.o k r e ST onych dl a

Zlecenie zgoUone w dniu niebAdNzgmUdmeé em WygjckhiyUs aiwgmaf
nastfipuj Ncym po tym dniu.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgat
prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania konwersji Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu
Funduszuna j ednost ki uczestnictwa w innym funduszu zar z N
odkupieniu przez Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskanN wctwea wpiosnypmkivon dus$ ed
w przypadku gdy fundusz, w kt-rym w wyni ku konwersji n
nabywanie jednostek za wpgaty dokonywane w USD.

25.4.4. Zamiana Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma prawi djgowo

Uczestnictwa zwi Nzanych z Subfunduszem na Jednost ki Uc
Dniu Wyceny, realizacja zleceniatizmame @mnyDmias t\Wypwery wed
Towarzystwo dNOy do realizacj.i zamiany Jednostek Ucz
powyUej . Realizacja zlecenia zamiany nie moUe nastNpi
zgoUenia zlecenia zamiaenye fkgbanbdetibpstwem zdarzeG,
ponosi odpowiedzialnoSci

W przypadku gdy subfundusz docel owy posiada dguUsze
nastnpuje w terminie i na zasadachookreSlonych dla sul
Zlecenie zgoUone w dniu niebfidNcym Dniem Wyceny, uznaj

nastipuj Ncym po tym dni u.

2. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych za wpgatn |
na podstawie jednego zlecenia dokonania zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa w
innym Subfunduszu , pol egaj Nce|j na odkupieniu przez Fundusz |
Uczestnictwa i jednoczesnym nabyciu przez niego za UZY S
winnym Subfunduszu  wy §Nczni e, wSulgundusz,p awl klkut -grdy memienywya s it K i nabyci
Jednostek Uczestnictwa dopuszcza nabywanie Jednostek z:

255. Wskazanie opgat mani pulacyjnych z tytugdu zbycia lub odk
opgat wuiszczanych bUezgmnkdredni o przez

Wprzy padku nieprawi dgowego pobrania opgaty mani pul gcyjnej
Fundusz ma prawo do dokonania stosownych korekt Jednostek Uczestnictwa na odpowiednim Subrejestrze
Uczestnika, z zastrzeUeniikeanskig ticeby helcamo st @k zWez s tzreisd nwa ,
umoUl i wiaga dokonanie przedmiotowej korekty.

255.1. Opgata za otwarcie Subrejestru

1. Towarzystwo lub Dystrybutor przy z by wani u Jednost ek Uczestnictwa pob
Subrejestru.

2. Opgata za otwarcie Subrejestru bndzie pobierana osobn
Subrejestru, kt-ra moUe byl pobi er anazymabycie dednbstevar zy st

Uczestnictwa, w wyniku kt-rego nastnpuje otwarcie Sub
o kt-rej mowa w niniejszym ustnpie, jest opgdgatN ustan
i jest nal epma npodnmiwit,owi Kkt - rym nBiuwsa2Ustavayrod UczeStidkau st . 1
Funduszu.

3. Z ;ast[zeUenigm pkt 25.5.6., opgata za otwarcie Subr e
byl wyUsza ni U 250 USD.

4. WysokoSi opgaty z auustalanajestcpizez T@varbystveojwélabelachOp §at .

5. Towarzystwo moUe obni Oyl wysokoSi opgaty za otwarcie
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT¥ okreSlonN gru
sytuacjachokreS| onych w punkcie poni Uszym.

6. Zwolnienie z opgaty mani pul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
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pracowniczych programach emerytal nycorazllkKdlb gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonar izad 2yJn yTolwa rozly
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i p odmisbwvern wa podstawie pr ac uj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za poc¢

7. Nabywca, kt -remu Towarzystwo obni Oygjeswyrsuwoklo&lh odwdglar
obowi Nzku | ej ponoszenia, z wyjNtkiem przimdad,kmaw, o Kk
obowi Nzek przy nabyciu Il ub konwersji Jednostek Uczest

2552. Opgata mani pul ac yJednastek dczestnigtwaa n i e

1. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym zbywania w ramach IKE, IKZE oraz Specjalistycznych
Plan-w I nwestycyjnych, pobierimmpagasd mphapwl aayjicd at
otwarcie Subrejkastrryww.h Opogveat yw zodani u poprzednim naleC
mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.

2. Wy§okoSi opgaty manipulacyjnej pobi er armebfundygszumip z by wa
moUe przekroczyl

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 5%,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

Srpdk-yv wpgacanych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
byzal eUna od wartoSci Srodk-w wpgacanych w celu nabyci

Uczestnictwa nal eUNcych juU do Uczestnika oraz od sp
Uczestnictwa.

Skala i wysokoSi st awe kialangjestpizez roavarzysiwo w Tabglgcmpcgha tu. s
4. Towarzystwo moUe obniUyi wysokoSi stawki opgaty mani
Uczestnictwa, wszystkich nabywc-w bNdT¥ okreSlonN gru

sytuacjach v kpwrSk wing/ cphoni Uszym.

5. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,
b)  na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

c) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nycborazllkah gr omadzer

d w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towar zy
akcjonar i uszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, praco
Transferowego, pracowni k- w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot -w wsp-gpracuj

zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug,
e) dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

)/ w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa za podé

6. Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej
punkcie powyUszym, przy nabySuafanduszuJ evd m @sniae dame amniyi C
w ramach dokonywania konwersji.olNmbywia, wksok @$iu stoa
mani pul acyjnej lub zwolnigo z olpowiyhakdko wef - rpyonio smew
punkcie polinayidlszyma obowi Nzek przy nabyciu |lub konwers
tytugd obni Uenmi a | ub zwol n

2553. Opgata mani pulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestni

1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa w tym odkupywania w ramach IKE, IKZE oraz
Specjalistycznych Plan-w Inwestycyjnych, o kt-rych
mani pul acyjne. Opgaty manipulacyjne na&lustlmpkl-Zidst. podmi o
2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu..

2. Wy§okoSi opgaty manipulacyjnej pobi er an 8ybfunplusziyie odk upy
moUe przekroczyl
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1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 5%,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 0%,

wypgacanych Srodk-w przez Uczestnika w Reyodkugywaniod k upi e
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii innychni U ws kazane powyUej nie sN
manipulacyjne.

3. W przypadku pobrania opgaty mani pul acyjnej przy odkup
z tytugu odkupienia ulega pomniejszeniu o wartoSl opgd

4. Stawka i wysobg&tysmawebul acyj nej ust aTlalelach Op g§at . przez

5, Zwol nienie z opgaty manipul acyjnej lub obni Uenie jej

a) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu, lub Subfunduszu,

b) w ramach uczestnictwa w specjalistycznych planach inwestycyjnych, prowadzonych z Funduszem
pracowniczych programach emerytal nycbaorazllkab gr omadzer

c) w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy odlTowar zy
akcjonariuszy i w stosunku do nich dominuj Ncych, pr
Transferowego, pracowni k-w Depozytariusza, pracow
pracowni k-w Dystrybutor - -w i podmi ot - w \wdstawieJ pr ac uj
zawartych z nim um-w o Swiadczenie usgug.

6. W przypadku, o kt-rym mowa w punkcie powyUszym, it .
mani pul acyjnej |l ubmabobOenNeekejprsyawkkupieniu Jedno:
tytug obni Uenia lub zwolnienia.

2554. Opgata mani pulacyjna za zamiann Jednostek Uczestnictwa

1. Zamiana podlega oPpdaitea za zamiamim. nal eUOna jest podmi
32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op at a skgada sin z dw-ch ¢

ruchomej i opgaty stadgej, wustalanych w spos:-b nastnipu

a) wysokoSi opgat yzarmicamoimgjeszz ustalana w oparciu o0 St
i podstawn ustalenia ostatecznej wysokoSci t ej st
zami ani stanowi r-Onich pomi ndzy stawkN opgaty
Uczestnictwa danego Subfunduszu wg T a b e [Subfun@upzgdad c e(l owy ) a stawkN
manipulacyjnej za nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupyw
Jednostki Uczestnictwa (Subfundusz ¥r - dgowy ) , z zastrzeUeni em, UOe s

Opgata ruchoma pobi er an alubjDgssybutomawSebiinddspuvdacelavyns w w o

kt-rym nabywanWdczesthictwhe domd sk woty Srodk-w podl egaj Ncyc
ustalenia ostatecznej wysokoSci st awktioSd p glagdyn orsu @
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu ¥r - dgowy m w Dniu Wyce
ustalenia opgaty ruchomej TgbelachyOpzjaami;ani e okr eS|l one s

b) opgat a staga mo Ue wynosil maksymal ni e 5 %ie, warto$
pomniejszonych o opgatn ruchomN za zamiann. Aktwualn
jestw TabelachOp gat .

2555. Opgata mani pulacyjna za konwersjn Jednostek Uczestnict

1. Konwersja podlega opgacie za konwepaodmiotOpyiat ao zlt kowy
w art. 32 ust. 1 pkt 1-3 i ust. 2 Ustawy, od Uczestnika Funduszu.Op gat a skgada sifn z dw- c

opgaty ruchomej i opgaty stagej, wustalanych w spos-b
a) wysokoSI opgaty ruchomej za Gomwer sjtlawkéstopgsat gl a
konwersjn i podstawin ustalenia ostatecznej wysoko
ruchomej za konwersjin stanowi r-Unicih pomindzy staw
uczestnictwa wg Huadbsed (Bubfdgugze)t, dw akt - rym nabywane s
uczestnictwa (fundusz docel owy) , a st awkN opgaty
Uczestnictwa w Subfunduszu , w kt-rym odkupy Ucaesteictwas (Subfurelusn o st k i
Fr-dgowy) , z zastkmz &lhe njieesmt  Urei esutj eevmn a . Opgata ruch
Towarzystwo lub Dystrybutora w f unduszu docel owy m, w Jettnbstkir y m  n a
Uczestnictwa, od kwoty konwertowanych Srodk-w. PodstawN u
opgaty ruchomej za konwersjn jest wartoSI Jednoste
w Subfunduszu Fr - dgowym w Dniu Wyceny. Zasady nwersjit al eni
okr eS| oMabelashhOpvj at . Pob-r opgaty ruchomej nastnpuj e
b) opata staga moUe wynosil maksymalnie 5% wartoSci I
nal eOny podatek i opgatin rucho®N a@mgakioyn wer a§ 6j. AKX

podawana jest w TabelachOp g a t .

2556. Opgaty pobierane w zwi Nzku z uczestnictwem w specjalis
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1. O0d Uczestnik-w brAadNcych uczestni kami Plan-w sN pobi
zbywanieizaodku pywani e Jednostek Uczestnictwa, a takUe o
otwarcie Subrejestru moUe byl p o b r aviplt 25/5.1. W gwarsysteoj wy
oraz Dystrybutormo Ue pobrai wyUszN op§at hprzwidzianawem guikee, reu b r e
wyUszN jednak ni 0 5 000 USD, w przypadku gdy warunki

obci NUania Uczestnika, kt-ry przystNpig do planu, opg§
za otwarcie Subrejestr u w ramach planu zaleUna jest mindzy innyn
oszczfidzania oraz wysokoSci dekl arowanych wpgat do Fu
razie niewywi Nzania sif przez uczest nickestnicowhwplamie z j ego
i nie moUe przekraczal wartoSci zniUek w opgatach za
Uczestnictwa udzielonych uczestni kowi planu w zwi Nzku

2. Opgata wyr-wnawcza, o0 kt prodjiemawa mpowy @gjpadkiue jwe kit - r
nie wywiNzagdg sin z jego obowi Nzk-w wynikaj Ncych z ucz

w Uycie zmian z przyczyn dotyczNcych Funduszu, takich
a) zmiany Statutu modyf i luuwgshig alizowanejsprzezt Suiyfumdusg patitgkin -~

i nwestycyjnej l ub zwi fnkSulzfungudec e koszty obci NUaj Nce
b) wprowadzenie w trakcie trwania planu innych opgat n

ni 0 przewidziane w umaneiwenonencie jejpedpisywania,t wo w p |

C) zmiana czasu trwania Funduszu.

2557. Opgaty zwi Nzane z uczestnictwem w | KE
1. W zwi Nzku z prowadzeniem przez Fundusz | KE oraz I
postanowieni ami Statutu oraz postanowi eni ami punkt - w
Regulaminem prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE). Ponad opgaty, o kt-rych mowa w zda
mo Ue pobral opgatn przy wypgacie transferowej oraz

prowadzenie | KE albo | KZE inicg.umDpyrit Go pjoavydsza h2 emime
5% Srodk-w podlegaj Ncych wypgaci e Regulaminem lprawadzenjae st w
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE),

z zastemelWennie jest ona pobierana w przypadku konwer ¢
al bo | KZE. Towarzystwo moUe postanowi i o odroczeniu
zdaniach poprzedzaj Ncych, przy czy matoabwargeSebrejestru, moUe d
a takUe za zbywani e, konwersjn lub zamiann Jednost ek
odpowi edni o Uczestni ka I KE al bo Uczestnika | KZE wa
uczestnictwa w odpowiednio IKE albo IKZElub  mi ni mal nej wysokoSci dokonanyct
IKE albo IKZE w zdefiniowanym okresie.

256. Wskazanie opgaty zmiennej, bridNcej cziiSci N wynagrodzen
uzal eUniona 6ubfundyszi k-mprezentowane] W ujnciu procentowym
WartoSci Akt Subfumduskiet t o

1. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia zmiennegoza zar zNdzani e w odni
Jednostek Uczestnictwa kategorii A i H. Wynagrodzenie zmienne mo Ue zost al pobrane po
warunk - w, 0 k tpktriyecltppkinto tve d mibd i czane i wypgacane Towar z
terminach, o IpktilTay ppht8. mowa w

2. Wska¥ni k referency]jpktyllalppkk3tpkti)yorp amadwa jvest o st awkin:

a) LI BOR dl a dmipegiyicawnych na rynku mindzybankowym w Lc¢

index) w dniu Axo, powifnkszona o 30 punkt-w bazowyc
zastrzeUeniem Ue w odni ewisainioudsdd kpivegws ave gpor zQlkp a d
rozpocznci a obliczani a wska¥tni ka referencyjnego

kal endarzowego wartoSli Wska¥fnika referencyjnego zos
na podstawie st awegodlil BoOR] z iket -prregpodrgcj onal na do dguc
Admi ni stratorem stawki, o kt-rej mowa w zdaniu pop!

stawki jest publikowana przez serwis Bloomberg oraz na stronie internetowej theice.com.

b) poczNwsdnyi a,d w kt -rym nie biidzie publ i kniwasian sz mwdka
na rynku mindzybankowym w Londyniiewvsk@aifok&r:retlEBOR

stanowi Ncy zamienni k wska¥nika, o kt-rym mowa w |
EuropejskN na mocy art. 23b RozporzNdzenia Parl amen
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeks:-w stosowany
finansowych i umowach finansowychwkasbydygjpgmharuzwmy
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dyrektywy 2008/ 48/ WE i 2014/ 17/ UE oraz rozporzNdzen
dniu przeliczenia wska¥nik-w wartoSi zamiennika wsk
niUsza ni U stawka LIB@Ridlczangehponyat -rwnku mindzybar
powi nkszona o 30 punkt-w bazowych, wska¥*Tnik referen
w ten spos-b, aby suma Anowej marUyo i wartoSci wsk
wska¥fni kgm mowa -w | it. a powyUej, odpowi adaga pozi
ostatniego dnia publikowania stawki LIBORUSD6M. Ustalona zgodnie z postanowieniami zdania
poprzedniego Anowa mar Uao bndzi e powi Rkszal ws kat¥F
wskaFni ka, o kt-rym mowa w |lit. a powyUej w kaUdym kc
Wska¥tni k referencyjny wyliczany jest wobec kategorii J
do kt-rych, zgodnie z decyzjN TowarzysWaafofbbwekafeai
referencyjnego obliczana jest dla kaUdego Dnia Wyceny
czfiSci setnych wedgug nastfipuj Ncego wzoru:

s G O
bi(P=bh o 1+ 200D

360
gdzie:
BENCHi oznacza wartoSli wska¥nika, o kt-rym mowa w | it. a
BV(x)‘l‘WarE’oél' Wska¥Ffnika referencyjnego w dniu Axo0, gdzi e
wartoSl wska¥tni ka referencyjnego w pierwszym dniu pier

Zdefiniowany Dzie® Wyceny Axo przyjmuje nastipuj Nce we
ii DzieE Wyceny

tlipierwszy dzie®& Okresu odset kowego,; Okres odsetkowy (
wska¥tni ka BENCH) rozpoczyna sifi w ostatnim Dniu Wycen
p-grocze kalendarzowe, Aiod,kta rlkeg@c znyal £i0fF wWwzbe€Eatni m
kal endarzowego do kt-rego naleUy dzie@® Aio, z zastrzelC
w pierwszym Dniu Wyceny pierwszego Okresu Odniesienia;

t1-2i Dzi e ® Wyceny pr zyp aaeapzédpigrwszyn d@iemdhresu adsetkavego;

D-liczba dni kalendarzowych od dnia At10, do dnia Aio
JeUel i serwis Bloomberg oraz administrator nie opubli
Wskafnika referencyjsnagoi NrzynjamiNj evasit oS st awki

257. Maksymalna wysokoSI wynagr Gubfueduszamz awzmarzWpaadhie o kt - r)
art. 101 wust. 5 Ustawy o funduszach, maksy Bubfundyszegrgzi om w
jeleli Fundusz | okuje pSobfundiiezu w 5edWostid Ktzesinictwa, certyfikaty
i nwestycyjne | ubtwafurtdusgyylubunstytecg w p ¢ | niemgsiowania

1. Towarzystwo | est uprawni one do p o b iSebfuadoszeam,wymaa gk to-drzes n
wynagrodzenie skgada si f:

1) wynagrodzenie stage za zarzNdzanie w wysokoSci do:
a) w przypadku Jednostek Uczestnict wa kat egor i i A 2% roczni e, z kt
przeznaczane jest na poBubfudisal ,k os Kit--w ydAhi anpavian ovS @il
Statutu. W przypadku jSebfueduszu ,k o zkty  rdzd gmowa Swi ar
Statutupr zekroczN 1, 20%, Towarzystwo pokrywa je ze Sr

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C: 0,6% rocznie,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D: 1%, rocznie;
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d) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii H: 0,8%, rocznie;

2. Wynagrodzenie stage naliczane jest w kaUdym Dniu Wyce
366 dni w przypadku gdy rok kalendar zowy rBabfuddségu dni ,
z poprzedniego Dni a Wy edaostki Uczgstnictwa pame] kajedor. e j na J
3. Wynagrodzenie stage pobierane jest Subfuadusza)w emminiedoi prze!
15 dnia nastnpnego miesi Nca.
258. Wskazanie istniejl\'lcych um-w | ub porozumi e G, Subfandyszud st awi
bezpoSrednio | ub poSr edniSobfmduszadanhzystevd lamieny poidmidt zavwtym
wskazanie usgug dodatkowych oraz wskazanie wpgywu tych

przez podmiot prowadzNcy dzi ayaslokoSi mykhlagrokdeoi az Toaa
z ar z Nd Subfurideszem

I stniejN umowy zawarte przez Fundusz/ Towarzyst wo, z
Subfunduszu , kt - re sN pokrywane przez Towarzystwo na zodstaw
Statutem). Takie koszty wynikajN m.in. z um-w zawartych
Funduszu.

26. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w uj Aci u historycznym
26.1. War t A%lt yw- w SNEfunduszu na Dzi e® Wycea031r.31 grudni a

Wart Al yw- wSulfenduszu na Dzi e G Wy c 20alyr .3 1w ygnB7BesniyaaSD.
262. Wi el koSi Sredniej stopy zwrotu 2z i Subéusduszo paiostatniel3eddnost ki

i 10 lat
Generali Dolar

3%

2,06%
206 1,71% 1,71%
1%
0%

3 lata 5 lat 10 lat

263. Wskazanie wzorca sguUNcego do oceny efektywBubfirmdiuszi nwesty
odzwierciedl ajNcego zachowani e sin zmi ennych rynkowyct
i nwest ySuhfgndudzu, a takUe i nformacja ozadon&kanajngddl izmmiaa@G@y hr

Do dnia 15 sierpniazo2®lim rs.guWfbyg mnideo, owenyw dflineskit y wn o &
Uczestnictwa Subfunduszu  bMerdl Lynch US Treasuries3-5 | at w z g

Od dnia 16 sierpnia 2011 ruUNey dmajpzenlefrkt ywnoScemi
Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M

Od dnia 30 maja 2014 r. do dnia 30 czerwca 2022 r., wzorcem sguUNcym do oceny efe
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest LIBOR USD 1M ustalony 2 dni robocze przed ostatnim dniem roboczym
poprzedniego miesi Nca

Oddniallipca2022r:benchmar k stanowi indeks obliczany w oparciu c
dwa dni robocze przed ostatnim dniemppwphikedondg® [B-0grp
bazowych; p-groczna aktWaldta@l) densdcmki kuL|l BORal ana | es

wskazanym w pkt. 25.6 ppkt 2.
264. 1l nformacja o Srednich st opa Shbfunduszevrouca za ostatniey3j5it0éayo pr z e z

Generali Dolar

3%
2%
1,03% 1,26%
N , - -
. ] ]
3 lata 5 lat 10 lat
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265 ZastrzeUeni e, Ue indywidualna stopa zwrotu Uczestnika
Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz na rzecz Subfunduszu oraz
wysokoSci popgramyiohul acyjnych oraz Ue Swhfunduszw opsrizNegsrzigiotSec i
nie gwarantuj N uzyskania podobnych w przyszgoSci

Towarzystwo zastrzega niniejszym, Ue indywidualna stopa
wartd&dnost ki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkup
przez Fundusz opgat manipulacyjnych oraz Ue wyniKki histo

W przyszgoSci
26a. | nformacja o stosowanej met odzi Subfuodusza.r u cagkowi tej eksr
1. Subfundusz, j ako metodnin pomiaru cagkowite]j ekspozycji stos:

2. Ca g k o ekpbzgcja Subfunduszu wyl i czona przy zastosowaniu metody
prze k r a cWaargtao Sci Ak SybfandugzuNet t o

Pkt27.-31la. (skreSlono)
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Dotyczy SubfunduszuGener al i Korona Zr-wnowaUony

32.  Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu

32.1. Wskazanieg g - wnych kat e&Sghdunduszu |l o katch dywersyfikacj.i charakte
Subfunduszu  or az, jeUel i Fun dSulfunduszo k gjge wiik e ywa | okaty inne
wartoSciowe |l ub instruméwyyafpaekwsparanin&negp cechy

32.2.

32.3.

32.4.

32.5.

1. G- wnymi kat eSghfunduszimi s N o &ektyfijaty inwestycyjne,d guUne papiery wart
I nstrumenty Rynku PieninUnego.

2. Subfundusz jest Subfundusze m typu zr-wnowaUonego, w o kt-rym Srodki
lokowane we wszystkie kategorie lokat wskazane w Statucie. S r & d  p i eSubfundiisza lokowane R
bAndN przede wszystkim w akcj e, dguUne papierypzwartoSc
czym udzi ag Suwbfulllszukwaelyor i i | okat okreSlonyohewbadzi e8
ni Uszy miile 2vy%Wsizy ni U 80 Bubfurdustuo Sci  Aktyw: w

Opis kryteri-w doboru | okatSubdfondyspur t f el a i nwestycyjnego

1. Podstawowym kryterium doboru | okat jest Subfihéuszuie do
poprzez uzyskanie odpowi edniSedfunduszuo ppyr zy wrzoatcuhowa mkt y &
pgynnoSci

2. Lokaty Subfunduszu w akcj e sN, dokony waa podsfawie analizy fumdanzegtalniejk i m
§r o dSkbfunduszu | okowane sN w dguUne papiery wartoSciowe
zapewni aj Nce konkurencyjne oprocentowanie, zar - -who O ¢

3. W celu zapewni eniSubfnduszaneB8Sciuut Beypthkivane na rachunkach
ryzyku niewypgacalnoSci, oraz sN |l okowane w Instrument
o minimalnym ryzyku niewypgacal noSci

4 Przy wustalaniu pr opo Subfundusauadkd jaig ui wd@Aml?erchgrchpapler-w w
I nstrument-w Rynku PieninUnego brane bndN pod uwagn w
na rynkach akcji oraz ksztagtowanie sifn i perspektywy
I nstr wme&rnytn-ku PienifinUnego.

J e Usubiunduszodzwi erciedla skgad uznanego indeksu akciji | ub

wskazanie tego indeksu, rynku, kt-rego indeks dotyczy o

Subfundusz

Nie dotyczy. Subfunduszni e odzwi erci edla skgadu uznanego indeksu.

JeUOeli WartoSi Aktyw-w Net tSubfynduszuf eroal ei rsw eiis tcyhcayrjanketgeor y z ¢

zmiennoSci N wynikaj NcN ze skgadu portfela | dbwyzapneyj nt

wskazanie tej cechy
W zwi Nzku z faktem, Subflhduseu sw@lmadzplorakk ejl @, WartoSi Akty

inwestycyjnego Subfunduszu bhidzi e sifi charakteryzowal wysokN zmienno
JeUel i Fundusz moUe Suumduszualummavyr zé&dz rych pstaumehipi ot em
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i wskazanie tej informacji wraz z
okreSleniem wpgywu zawar ci a takich um- w, w tym un
ni ewystandaryzowane instrumenty pochodneN inmawegtzy&kyj mNi N
Umowy , kt-rych przedmiotem sN Instrumenty Pochodne, w t)
mogN byl zawierane zar-wno w celu ograniczenia ryzyka ir
zarzNdzania port f 8ubfenduszunwestycyjnym
Unmowy, kt-rych przedmiotem sN Niewystandaryzowane I nstru
ryzyko inwestycyjne zwiNzane z niekorzystnN zmianN cen
st-p procentowych oraz umowyz Kaai Neciee n@mo rctefl eiBusigndusaww es tzyac
mogN zwihnkszal ryzyko inwestycyjne w zwiNzku z istniejNc
1) ryzyko kontrahentai r yzy ko ni ewywi Nzania sifi z warunk-w umowy pr
2) ryzyko niedopasowania Instrumentu Poc hodnego do celu i nwestycyjnego
Instrument Pochodny i w przypadku strategid.i zabezpieczaj Ncej : r
zarzNdzaj Ncego niewgaSci we gSubfurdasbue,z ppelcegaj Mc eAkn g w-nw e
doborze bazy k ont r akt u, terminu, waluty | ub braku dokgadnego
spowodowal stratfnin na zabezpieczonej transakcji
3) w przypadku I nstrument-w Pochodnych, w kt-rych instr.t
transakcje typu swap, capl/floor, transakcje forward ifutures)ir yzy ko zmi ennoSci stopy pr
4) w przypadku I nstrument -w Pochodnych, w kt-rych instrunm
transakcje forward, futuresiCIRS)i r y zy ko kur s - vproeeatdwajt i st opy
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32.7.
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5 w przypadku I nstrument-w Pochodnych opiarrytzyyckho nzami reynznyokS
stopy procentowe]j oraz tzw. ryzyko zmiennoSci spreadu
obligacj.i emi t owanych tpwarieobligasjieedowawyah ptzez padmiotyopcywatne;

6) ryzyko zwiNzane ze stosowaniem Instrument-w Pochodny
indeksach gmedeowgcpmowodowal odchylenie zwrot-w z Jedn
z e st agguitopy adniesienia;

7) ryzykooperacyjne-r yzy ko bezpoSredni ej l ub poSredniej straty wy
proces-w wewnntrznych system-w kontrolnych, l udzi i :

zewnntrznych.

PowyUsze wiyNzy&me zz zawierani em pr Sebfundisaun duuns-zw nmaa j Ma o/ fcn
przedmi ot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzow
wahania (w tym spadki ) warSubfduszulednostek Uczestnictwa

JeUel i u dywiae lammcg i wypgaty okreSlonej kwoty z tytugu o
Subfunduszui ws kazani e gwaranta oraz warunk-w gwarancij.i

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wypgaty okreSlonej
Opis sposobu w jaki Subfundusz bierze pod uwagn gg - wne

zr-wnowaUonego rozwoju

Subfundusz bierze pod uwaghi ggdg-wne niekorzystne skutki
uwzglfAadniania gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr - wn

General. I nvest ments TFI, w czha kg lkewsti ke- wg gd lwany 2 h - wrn eewao U @1
mi ni mali zacj.i ekspozycji na podmioty, kt-rych dziaga
zr-wnowaUonego rozwoju, kierujNc sin przy tym najleps:
kryteriami doboru ir odzaj em dokonywanych | okat, szczeg: |l nymi Zas
ograniczeni ami inwestycyjnymi, przyjntymi benchmar kami
celem inwestycyjnym, dosthipnoSci N,i kphknume®ciyN nioBcti Nu me
w por-wnaniu do alternatywnych instrument-w finansowych
W celu cagoSciowego zarzNdzania zagadnieniami zwi Nzanym

I
niekorzystnymi skut kamiwdj @, zw - @@mevadlloin elgov e ®©t ment s TFI
i

ESG ZaangaUowani a.

General. I nvest ments TFI w procesie zarzNdzania ryzyk
kontrowersje zwi Nzane z niekorzystnymi sikak kami pdE gk @:
zaangaUowanie w kontrowersyjnN br o, zaangaUowanie w pi
produkcjn broni atomowej, zaangaUowanie w produkcjn bro
produkcijn mi n przzeicai@/vaplire,osﬁl'otwycsre,ktdrze wiigl owy m, dzi a
bitumicznych, dziagalnoSi w sektorze tytoniowym, wyrzNd
z odpadami radi oaktywnymi, przypadki kor upckjpraktykpr zy pa
antykonkurencyjnych, przypadki mani pul acj i rynkowej,
pracowniczych, przypadki bezpiecze®twa zwi Nzanego z pr

W celu oceny emitent -w Towarzystwo pozyskpjo&r edhmie o

wykorzystaniem usgug i informacij.i udostnfApnianych przez
obecnie utrudnione jest pozyskiwanie danych od wielu el
Wschodniej oraz spoziantgyatpy rynk-w rozwin

Towarzystwo, w przypadkach, gdzie dostinp do danych wudo:
przykgdgad MSCI Il nc. na to pozwal a, bada zaangaUowanie p
mogNcych wchodzil w sjikijyaadh pwrwfel konhnweweéeysjye pod kNte
powaUne, powaUne, umi ar kowane, ni skie) oraz rodzaju za:
na podstawie metodologii stosowanej przez te podmioty trzecie. Na tej podstawie Towarzystwo tworzy listy
restrykcyjnN, obserwacyjnN i wiglowN oraz |limity inwe
zaangaUowania w portfelu inwestycyjnym w podmioty z w
sprawdzani e wpgywu p ot e n cigh azdwargierh oraz naa bagie Hzennej pogiony e d
wykorzystania tych | imit-w. PodejScie, polegaj Nce na bze
poziomem zarzNdzania ryzykiem w przypadkach braku szcze
wska¥wi gg-wnych niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowaUone
Towarzystwo poprzez redukcjn i zarzadzanie ekspozycj N z
na wysokoSi wska¥fnik-w niekorzystnych skutk:- wieskyma zr - wn
badany mi kontrower sj ami w podej Sciu Towarzystwa, ma j |
niekorzystnych skutk-w dla zr-wnowaUonego sN: zaangalUc
tytugu przedsifibi orstwa dzi aliyehj Robotrpwersyjnenrodsaje kbtowi r(miry p al i w
przeci wpiechotne, amunicja kasetowa, bro® chemiczna i |

maj Nce niekorzystny wpgyw na obszary wraUliwe pod wzgla
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GENERALI

INVESTMENTS

Opr-@zeny emitent-w pod kNt em kontrowersji, Towar zyst w
charakterystyki zwi Nzanej ze zr-wnowaUonym rozwojem wy
nadawane przez MSCI Inc.

W zakresie zwi Nzanymjal rkSipozwiclNamh zzwywdobyciem wigl a
Fr-ded nieodnawi alnych Generaldi I nvestments TFI, opr - Cz
bierze r-wnieU pod uwaghn aspekt spogecznychyewmentdalne hu AJu
decyzje inwestycyjne w podmi eWsyc hpd-nwreije na eEwrpgpwagly o dcl
potencjagu transformacij.i w kierunku dziagalnoSci k1l i ma
l okalne spogecznoSci

Informacje natemat g§-wnych niekorzystnych skutk-w dla czynni k-
w ramach sprawozda® finansowych.

33. Opis ryzyka zwiNzane'go z i nwest owa Bubrimduszu, W &y myazyka K i Uc z
zwi Nzanego z przyjnt N Spbéuhduszy k N i nwestycyjnN

331.0pis ryzyka inwestycyjnego zwi Nz @uoabéugduszz zpolLivtz gk Ndninewei:

strategii zarzNdzania i szcz e gstosowgngdnwwdniesienie doiinwestyejwe st y cy
na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreSlonej br a
odniesieniu do okreSl onej ddaviesigdieniaindeksok at, al bo w cel u

Z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa Subfunduszu  wi NUe si i umi arkowane ryzyko
ono z pr zy jSabfuedisz polzietzy ki i nwestycyjnej, w tym przede
Subfunduszu w dguUne i udzi agowe i nstr ume Bubfynduszu nvskazang w e . Pro
Kluczowych I nformacjach dla I nwest orSubfunduszieolsri éSIirondengd
Prospekcie.

Ryzyko wyniku inwestycji

Subfunduszni e gwarantuje osi NgniSubfinduszcel a  alwEstgodpanhergoh st

JednostkiUc zestnictwa. Wynik z | okat w instrumenty finansowe
jak m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji,
rachunku bieUNcym, poziom bvealrwtbowy cah.c zNa lpeolky omr zy rtsy v z
akciji s N naraUone na stosunkowo wysokN zmi ennoSi ce
makroekonomicznych mogN negatywnie wpgywal na ceny poszc
Subfunduszu co mpoWedowal wahania oraz spadki wSubfunadusre. | Jednoc
Il stnieje r-wnieU moUliwoSi, Ue podjhite w najlepszej wier

nie przyniosN oczekiwanych rezul t afinansewych ulegnie zmmi§dzenip,bo s i adan
a tym samym wartoS| J 8ubfonduszuelégnidzonziggszehiomi ct wa

Ryzyko rynkowe
Rozumi e

s
pozycji wc
rynkowych.

in przez to Sybuydésps tproati ye swemii lhajpMazejz z wahaE& w
h odz Nc y cShbfumduszukinjvestycyjaelgd oywartego na skutek fluktuacji zmiennych

Ze wzglnAdu na rodzaj zmi ennych rynkowych Kkt -

Subfunduszu s k g ardyaz yskai st opy procentowej, ryzykoryzkoicennno Sci
akcj i, ryzyko z mirgaykoavalutowe crgzyko kokaentriagji.

- Ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmiennoSci stopy p
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz st raty wyni kaj Ncej z zmian lub
procentowych. Spadek ceny papieru wart Gibfundossue go wceh
mo Ue negatywnie wpgywal na wa r Subfliduszul.e d Be 3 p e s r ellcnzi e
wraUliwon$zyk@a stopy procentowej wykazuj N dguUne papy
Pochodne.

- Ryzyko cen akcj.i i ryzyko zmiennoSci cen akcij.i
To ryzyko poniesienia przez Subfundusz stratNy wyni kaj N’cej ze zmi an | u
rynkowych cen ahkajite yaYkowwgknazuj N akcje oraz Inst
tego typu papierach wartoSciowych Il ub indeksach gie

papiery wartoSciowe.
- Ryzyko walutowe

To ryzyko poniesienia przez Subfunduszs t r at y wy nz nkiag nNcley b zvea$hcaiE kzunri se-nw o
wymi any walut. WraUl i wo S cSubfundaszu ew rwalykoi enaij ran ejo zryic( e

RozdziDaogt ylclzZly Subfunduszu General.i Korona Zr - wnow8/MB&ny






























































































































































































































































































































































































































