OGLOSZENIE Z DNIA 18 WRZESNIA 2014 r.
O ZMIANIE STATUTU
UNIFUNDUSZE SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oglasza o
zmianach statutu UniFundusze Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Zmiany sa nastepujace:

1) W art. 4 ust. 1 statutu Funduszu pkt 10-12 otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

,10) UniAkcje: Daleki Wschod,

11) UniStrategie Dynamiczny,

12) UniObligacje Zamienne,”;

2) Tytut art. 9a otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

SUtworzenie Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotéwkowy?2, SGB Gotéwkowy,
UniGotéwkowy4, UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschéd, UniStrategie
Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 i UniAbsolutnej Stopy
Zwrotu: 6”;

3) W art. 9a statutu Funduszu ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,1. Fundusz, bez koniecznosci zmiany Statutu, moze utworzy¢ Subfundusze, o nazwach
UniGotéwkowy1, UniGotowkowy2, SGB Gotdéwkowy, UniGotowkowy4, UniObligacje Aktywny,
UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschdd, UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne,
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6.”;

4) W art. 9a statutu Funduszu ust. 11 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,11. Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy UniGotéwkowy1, UniGotowkowy2, SGB
Gotéwkowy, UniGotowkowy4 objetych zapisem wynosi 1000 ziotych. Cena Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu UniObligacje Aktywny, UniBessa, UniAkcje: Daleki Wschod,
UniStrategie Dynamiczny, UniObligacje Zamienne, UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 5 i
UniAbsolutnej Stopy Zwrotu: 6 objetych zapisem wynosi 100 ztotych.”;

5) W art. 28 statutu Funduszu ust. 16-18 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,16. Subfundusz UniAkcje: Daleki Wschdd jest denominowany w ztotych polskich.

17. Subfundusz UniStrategie Dynamiczny jest denominowany w ztotych polskich.

18. Subfundusz UniObligacje Zamienne jest denominowany w ztotych polskich.”;

6) Tytut Rozdziatu XXIl statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
+Rozdziat XXII. UniBessa”.

7) Tytut Rozdziatu XXIIl statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»,Rozdziat XXIII. UniAkcje: Daleki Wschod”;

8) Tytut art. 115 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 115, Cel inwestycyjny UniAkcje: Daleki Wschéd”;



9) W art. 115 statutu Funduszu ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»3.Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw
Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniEM Fernost (,UniEM Fernost ")
zarzadzanego przez Union Investment Luxembourg S.A. (zwang dalej w niniejszym rozdziale
»opotkg“ lub ,Spotkg zarzadzajaca®).”;

10) Tytut art. 116 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,Rodzaje lokat dokonywanych przez UniAkcje: Daleki Wschéd i zasady ich dywersyfikacji ”;

11) W art. 116 statutu Funduszu w ust. 2 skresla sie pkt 5), po czym zmienia sie ust. 1-23
nadajac im nowe nastepujace brzmienie:

,1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczeh wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — minimum 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) (skreslony),

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 15 i 28 — od 0% do 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezagcym do OECD: Serbii.
4.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

5.Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytéow i transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi



nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6.Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe Iub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.
7.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

8.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9.0graniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitébw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % warto$ci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej

13.Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
w ktorych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow

Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy



kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
14.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.
15.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci
Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji
kredytowej.

16.Laczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papierow wartosciowych wchodzgcych w sktad
lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17.Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowaé¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1)kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2)opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3)transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

18 .Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu uméw majacych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1)ptynnosci,

2)ceny,

3)dostepnosci,

4)zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5)dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.
19.Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:
1)jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2)jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3)jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i

utrzymania instrumentu bazowego.



20.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawiera¢ transakcje, ktorych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjagtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
oraz na nastepujacym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade
Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2)utrzymuje takg czesé Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te obejmujg w
szczegolnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe —
w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo s$rodki pieniezne lub
ptynne papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.
21.Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2)instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej,

J)instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgca,

d)baze dla tych instrumentéw stanowia:

a)indeksy gietdowe,

b)dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

c)kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d)stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezagcych zobowigzarn Subfunduszu.

22.Transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych bedg dokonywane zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).



23.Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.”.

12) W art. 116 statutu Funduszu skresla sie ust. 24-26, 29 oraz 31.

13) W art. 116 statutu Funduszu ust. 27 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartodci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.”;

14) Tytut art. 117 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

-Kryteria doboru lokat UniAkcje: Daleki Wschod”,

15) W art. 117 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

,1. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej niz
70 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniEM Fernost. W czesci, w
ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat
okreslone w art. 116 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami
Statutu.

2.Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu dla

pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa UniEM Fernost jest maksymalizacja



wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu
zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dluzne papiery warto$ciowe zalezg od
oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkéw dtuznych papieréw wartosciowych, z
uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji lokat. Zarzgdzajgcy
Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow makroekonomicznych wptywajgcych na
atrakcyjnos¢ poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji
trendu srednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia
zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdlne kategorie lokat wskazane w Statucie.”.
16) Po art. 117 statutu Funduszu dodaje sie nhowy art. 117a w nastepujagcym brzmieniu:
JArt. 117a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniEM Fernost

1. Nie mniej niz 70% Aktywow Subfunduszu lokowanych jest w tytuty uczestnictwa
funduszu UniEM Fernost.

2. Aktywa UniEM Fernost mogg by¢ lokowane w nastepujgce kategorie lokat:

1) Na inwestycje funduszu mogg sktadac sie wytgcznie jeden lub kilka rodzajéw ponizszych
inwestyciji:
a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do obrotu

albo sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych;

b) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg przedmiotem obrotu na
innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i
otwarty dla ogétu obywateli;

c) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do
publicznego obrotu na gietdzie papierow wartoSciowych panstwa nienalezgcego do Unii
Europejskiej, albo sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym panstwa nienalezgcego
do Unii Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, pod
warunkiem, ze sg one dopuszczone do obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach nize;j
wymienionych regionéw geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanig)

- Afryka

- Azja

- Europa.



Za papiery wartosciowe uwazane sg papiery wartosciowe w rozumieniu art. 1 pkt. 34
ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczegodlnosci jednostki uczestnictwa w zamknietych
przedsiebiorstwach uwazane sg za inwestycje zbiorowe, ktére spetniajg wymogi wymienione w
art. 2 ust. 2 lit. a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglednie art. 2 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia
(RDG) dotyczacego wykonania dyrektywy z dnia 8 lutego 2008 roku, jako papiery wartosciowe
w rozumieniu podanej definicji.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem,
ze warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze zlozony zostanie wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu na gietldzie papieréw wartosciowych albo na innym rynku regulowanym,
ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, jesli sg one dopuszczone
do publicznego obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach w ponizszych regionach
geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa

oraz pod warunkiem, ze zezwolenie zostanie udzielone najpdzniej przed uptywem jednego roku
od emisiji.

e) Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw dopuszczonych zgodnie z dyrektywg
2009/65/WE do zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (,UCITS”) i/albo
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b)
dyrektywy 2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy prowadzg dziatalnos¢ w panstwach
cztonkowskich, jesli:

- wspomniane inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania zostang dopuszczone
zgodnie z przepisami prawa, ktore poddadzg je nadzorowi, ktory w opinii Komisji Nadzoru
Sektora Finansowego (CSSF) jest réwnowazny z nadzorem przewidzianym wedtug prawa
wspolnotowego i stanowi wystarczajgcg gwarancje wspotpracy pomiedzy instytucjami;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rowny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, a w szczegodlnosci
przepisy dotyczace oddzielnego deponowania aktywdéw funduszu, zaciggania pozyczek,
udzielania pozyczek i sprzedazy krotkiej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego sg réwnowazne z wymogami dyrektywy 2009/65/WE;



- transakcje zawierane przez inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg
przedmiotem sprawozdanh pétrocznych oraz rocznych, ktére pozwalajg na wyrobienie opinii
odnosnie do aktywdw i zobowigzan, zyskdéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe oraz inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa majg zosta¢ nabyte,
zgodnie z odpowiednim regulaminem zarzadzania wzglednie z odpowiednim statutem mogag
zainwestowa¢ w sumie maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

f) Wkiady ptatne na zgdanie albo wkiady, ktére mozna wycofaé, z terminem zapadalnosci
w instytucjach kredytowych nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze dana instytucja
kredytowa posiada siedzibe w panstwie czionkowskim lub — w przypadku gdy siedziba instytuciji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim — pod warunkiem, ze podlega ona zasadom nadzoru
uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za réwnowazne w stosunku do
tych ustanowionych w prawie wspdélnotowym;

Q) Instrumenty pochodne finansowe (,derywaty”), wigcznie z rownowaznymi instrumentami
rozliczanymi w formie gotéwkowej, ktdére sg przedmiotem obrotu na jednym rynkéw
regulowanych, okreslonych pod wyzej wymienionymi literami a), b) i ¢) albo instrumenty
pochodne finansowe, ktére nie sg przedmiotem obrotu na gietdzie (,derywaty OTC”), jesli

- w przypadku instrumentow bazowych mamy do czynienia z instrumentami w rozumieniu
art. 41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami
walutowymi lub walutami, w ktére fundusz moze inwestowac¢ zgodnie z wymienionymi w jego
dokumentach zatozycielskich celami inwestycyjnymi;

- strony przeciwne w transakcjach majgcych za przedmiot derywaty OTC sg
podlegajgcymi nadzorowi instytucjami kategorii dopuszczonych przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) oraz

- derywaty OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do zweryfikowania codziennej wycenie
oraz w kazdej chwili moga z inicjatywy funduszu zosta¢ zbyte po odpowiedniej wartosci
aktualnej, uptynnione albo zrealizowane w formie transakcji rownolegtych.

h) Instrumenty rynku pienieznego, ktore nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, i
ktére objete sg definicjg art. 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli emisja albo emitent tych
instrumentow nie podlega réwniez przepisom o ochronie oszczednosci i inwestoréw, pod
warunkiem, ze:

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez centralne panstwowe, regionalne lub
lokalne organizacje albo bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie albo, w przypadku jesli jest

to panstwo federalne, przez jedno z panstw czionkowskich federacji, albo przez



miedzynarodowg instytucje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo czionkowskie, albo

- zostang wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktorego papiery warto$ciowe podlegajg
obrotowi na rynkach regulowanych okreslonych pod literami a), b) i c),

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez instytucje, ktéra zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspélnotowym podlega nadzorowi, albo przez instytucje, ktéra podlega
zasadom nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za co
najmniej réwnie rygorystyczne, jak te ustanowione w prawie wspoélnotowym, i ktérych
przestrzega, albo

- emitowane sg przez innych emitentow, nalezgcych do kategorii zatwierdzonej przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), jesli dla inwestycji w te instrumenty stosuje sie
przepisy ochrony inwestoréw, ktére sg rownowazne z tymi zawartymi w tresci tiret pierwszego,
drugiego i trzeciego, i jesli w przypadku emitenta mamy do czynienia albo z przedsiebiorstwem
o kapitale wlasnym o wartosci co najmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR), ktére
sporzadza i publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami czwartej dyrektywy
78/660/EWG, albo z podmiotem, ktdry w obrebie grupy przedsiebiorstw, obejmujgcej jedng badz
kilka notowanych na gietdzie spotek, odpowiedzialny jest za finansowanie tej grupy, albo z
podmiotem, ktérego zadaniem jest sfinansowanie mechanizméw przeksztatcania diugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowej linii kredytowe;j.

2) Fundusz nie moze jednak:

a) inwestowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywdéw netto w inne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, niz wymienione w pkt 1 powyzej,

b) nabywac metali szlachetnych albo certyfikatow dotyczgcych tych metali.

3. Fundusz lokuje maksymalnie 10% wartosci aktywéw netto w papierach warto$ciowych
albo w instrumentach rynku pienieznego tego samego emitenta. Fundusz inwestuje
maksymalnie 20% wartosci aktywoéw netto w lokaty u tego samego emitenta. Ryzyko
niewykonania zobowigzan w przypadku transakcji funduszu majgcych za przedmiot derywaty
OTC nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto, jesli strona przeciwna jest instytucja
kredytowg w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. (f) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, w pozostatych
przypadkach stawka ta wynosi 5%.

4. taczna wartos¢ papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego emitentow, u
ktérych fundusz inwestuje kazdorazowo ponad 5% wartosci aktywéw netto, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywdéw netto. Ograniczenia tego nie stosuje sie w przypadku lokat
podejmowanych w instytucjach finansowych, ktére podlegajg nadzorowi, ani tez w przypadku

transakcji majgcych za przedmiot derywaty OTC, przeprowadzanych z tymi instytucjami.



5. Bez wzgledu na poszczegdlne ograniczenia ust. 3 i 4 powyzej fundusz nie moze tgczyé
nastepujgcych elementow, jesli doprowadzitoby to do zainwestowania wiecej niz 20% wartosci
aktywdw netto u tego samego emitenta:

- inwestycja w papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez
te instytucje

- inwestycja w lokaty w tej instytucji albo

- inwestycja w nabyte od tej instytucji derywaty OTC.

6. Ograniczenie wymienione w ust. 4 moze zosta¢ podniesione do maksymalnie 35% w
przypadku, jesli papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego emitowane badz
gwarantowane sg przez panstwo czionkowskie albo jednostki samorzadu terytorialnego, przez
panstwo trzecie albo przez miedzynarodowg instytucje o charakterze publiczno-prawnym, do
ktérej przynalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Ograniczenie wymienione w ust. 4 podnoszone jest dla okreslonych diuznych papieréw
wartosciowych do maksymalnie 25%, jesli dluzne papiery wartosciowe emitowane sg przez
instytucje kredytowg z siedzibg w panstwie czionkowskim, ktéra na podstawie przepiséw
ustawowych podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony okazicieli tych
dtuznych papieréw warto$ciowych. W szczegolnosci zyski z emisji dtuznych papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawowymi inwestowane sg w aktywa, ktére podczas
tagcznego okresu wykupu dluznych papieréw warto$ciowych w wystarczajgcym stopniu
pokrywajg powstate z tego tytutu zobowigzania i przeznaczone sg w pierwszej kolejnosci na
sptate kapitatu i odsetek wymagalnych w przypadku ogtoszenia upadtosci emitenta. Jesli
fundusz zainwestuje wiecej niz 5% wartosci aktywow netto w diuzne papiery wartosciowe w
rozumieniu powyzszego ust. 3, ktére sg emitowane przez tego samego emitenta, wowczas
taczna wartosc¢ tych inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% warto$ci aktywdw netto funduszu.

8. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, wymienione w ust. 6 i 7, nie sg
brane pod uwage w przypadku zastosowania przewidzianego w ust. 4 limitu inwestycyjnego w
wysokos$ci 40%. Limity wymienione w ust. 3 - 7 nie mogg zosta¢ skumulowane; z tego powodu
zgodnie z ust. 3 - 7 poczynione inwestycje w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego tego samego emitenta albo w lokaty u tego emitenta, albo w derywaty tego samego
emitenta nie mogg przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw netto funduszu. Spétki, ktore w
odniesieniu do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w rozumieniu
dyrektywy 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi migdzynarodowymi przepisami dotyczgacymi
rachunkowosci nalezg do tej samej grupy przedsiebiorstw, traktowane sg jako jeden emitent
podczas ustalania przewidzianych w ust. 4 limitdw inwestycyjnych. Fundusz moze w sposob
skumulowany zainwestowa¢ do 20% wartosci aktywdéw netto w papiery warto$ciowe i

instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy przedsiebiorstw.



9. Inwestycje majgce za przedmiot derywaty sg zaliczane na poczet limitéw, wymienionych
w ust. 3-8, z wyjgtkiem derywatdéw opartych na indeksie.

10. Niezaleznie od ustalonych w ust. 9 limitow inwestycyjnych, wymienione w ust. 4
ograniczenia dotyczgce inwestowania w akcje i/albo tytuty egzekucyjne tego samego emitenta
mogg zosta¢ zwiekszone maksymalnie do 20%, jesli zgodnie z dokumentami zatozycielskimi
funduszu celem jego strategii inwestycyjnej jest odzwierciedlenie okreslonego, uznanego przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) indeksu akcji albo tytutdw egzekucyjnych;
warunkiem w tym przypadku jest, ze

- sktadniki indeksu sg wystarczajgco zdywersyfikowane;

- indeks przedstawia adekwatne ramy odniesienia dla rynku, do ktérego sie odnosi;

- indeks zostanie w odpowiedni sposéb opublikowany.

11. Ustalone w ust. 10 ograniczenie moze zosta¢ podniesione do 35% jesli jest to
uzasadnione na podstawie wyjatkowych warunkéw rynkowych, a w szczegolnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych okreslone papiery warto$ciowe albo instrumenty rynku pienieznego
wykazujg silng dominacje. Inwestycja w obrebie niniejszego ograniczenia mozliwa jest
wytgcznie u jednego emitenta.

12. Abstrahujgc od powyzszych ograniczen fundusz moze, zgodnie z zasadg dywersyfikaciji
ryzyka, zainwestowa¢ do 100% wartoéci aktywéw netto w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego z réznych emisji, ktére sg emitowane albo gwarantowane przez panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej albo jednostki samorzadu terytorialnego, albo przez panstwo
cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) albo przez
miedzynarodowe przedsiebiorstwa o charakterze publiczno-prawnym, do ktérych nalezy jedno
lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Odpowiednie fundusze muszg posiadaé
papiery wartosciowe, ktore zostaty wyemitowane w ramach co najmniej szesciu roznych emisiji,
przy czym papiery wartosciowe z tej samej emisji nie mogg przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
netto funduszu.

13. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa od innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. e) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli
inwestuje on maksymalnie 20% warto$ci aktywoéw netto w jednostki uczestnictwa tego samego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Dla celow zastosowania tego limitu inwestycyjnego
kazdy fundusz czesciowy przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z wigkszg liczbag funduszy
czesciowych uwazany jest za jednego emitenta, jesli zagwarantowana zostanie zasada
wyodrebnienia zobowigzan poszczegdlnych funduszy czesciowych wobec osdb trzecich.

14, Inwestycje w jednostki uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania

niz przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe nie mogg



przekroczy¢ tgcznie 30% wartosci aktywéw netto funduszu. W przypadku jesli fundusz nabyt
jednostki uczestnictwa innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, wartosci inwestycji danego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie tgczg sie w zwigzku z ograniczeniami
wymienionymi w art. 43 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

15. Jesli fundusz nabywa jednostki uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, ktére zarzgdzane sg bezposrednio badz posrednio przez te samg spotke
zarzadzajacg albo przez inng spotke, z ktérg spotka zarzadzajgca jest powigzana poprzez
wspolne zarzadzanie, kontrole albo poprzez znaczny bezposredni albo posredni udziat,
wowczas spoétka zarzgdzajgca albo inna spétka nie moze naliczaC optat za subskrypcje albo
wykup przez fundusz jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Jesli
fundusz zainwestuje istotng cze$¢ swoich aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, wowczas jego prospekt musi zawiera¢ informacje odnosnie do maksymalnego
wymiaru optat administracyjnych, jakie ponosi dany fundusz a takze inne przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo pozostate przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, w ktdére zamierza zainwestowaé. Przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w swoim sprawozdaniu rocznym zamieszcza
informacje odnos$nie do maksymalnego wymiaru optat administracyjnych, jakie musi ponies¢ z
jednej strony fundusz inwestycyjny, zas$ z drugiej strony przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

16. Spotka zarzgdzajgca nie moze nabywac dla zadnego z zarzgdzanych przez nig funduszy
inwestycyjnych, objetych zakresem zastosowania czesci | ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku,
akcji powigzanych z prawem gfosu, ktore umozliwia jej wywieranie istotnego wptywu na
kierownictwo emitenta.

17. Ponadto Spotka zarzgdzajgca moze nabywac dla funduszu maksymalnie:

1) 10% akcji pozbawionych prawa gtosu od tego samego emitenta;
2) 10% dtuznych papieréw wartosciowych od tego samego emitenta;
3) 25% jednostek uczestnictwa od tego samego przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe i/albo innego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku;

4) 10% instrumentow rynku finansowego od tego samego emitenta.



Wymienione w ust. 3-11 limity inwestycyjne nie muszg by¢ przestrzegane podczas
operacji nabycia jesli kwota brutto dtuznych papieréw wartosciowych albo instrumentéw rynku
pienieznego, albo kwota netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa w momencie nabycia nie
moze zostac ustalona.

18. Nie stosuje sie postanowien ust. 16 17:

a) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, emitowanych
albo gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej albo jego publiczne
jednostki samorzadu terytorialnego;

b) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, emitowanych
albo gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

c) w przypadku papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, emitowanych
przez miedzynarodowe organizacje o charakterze publiczno-prawnym, do ktoérych nalezy jedno
badz kilka panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

d) w przypadku akcji, ktére fundusz posiada w kapitale spdtki kraju trzeciego poza
obszarem Unii Europejskiej, ktora inwestuje swoj majgtek przede wszystkim w papiery
wartosciowe emitentéw, majgcych siedzibe w tym kraju, jesli na podstawie przepiséw prawnych
tego kraju taki rodzaj udziatu jest dla funduszu jedyng mozliwoscig dokonania inwestycji w
papiery wartosciowe emitenta tego kraju. Ta wyjagtkowa regulacja obowigzuje jednak tylko pod
warunkiem, ze spétka kraju trzeciego poza obszarem Unii Europejskiej w swojej polityce
inwestycyjnej nie wykracza poza ograniczenia wyznaczone w art. 43 i 46 oraz w art. 48 ust. (1) i
(2) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W przypadku przekroczenia ograniczen zawartych w
art. 43 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, stosuje sie odpowiednio art. 49 ustawy z dnia
17 grudnia 2010 roku.

19. W przypadku skorzystania z praw pierwszenstwa, potagczonych =z papierami
wartosciowymi albo instrumentami rynkéw pienieznych, ktére sg czescig jego aktywow, fundusz
nie musi bezwzglednie przestrzega¢ przewidzianych w tym rozdziale limitow inwestycyjnych.
Niezaleznie od zobowigzania do przestrzegania zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo
dopuszczone przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w
okresie szesciu miesiecy od ich dopuszczenia mogg odstepowac od postanowien zawartych w
art. 43, 44, 45 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

20. W przypadku jesli w sposéb niezamierzony albo w wyniku korzystania z praw
pierwszenstwa fundusz przekroczy ograniczenia wymienione w ust. 19, wowczas jego
pierwszorzednym celem podczas sprzedazy jest normalizacja tego potozenia, z uwzglednieniem
intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa.

21. Ani spétki zarzadzajagce, ani banki depozytariusze nie mogg zacigga¢ pozyczek,
dziatajgc na rachunek funduszu inwestycyjnego. Jednak fundusz moze nabywaé obce waluty

poprzez pozyczke ,back-to-back”.



22. Abstrahujgc od ust. 21, fundusz moze zacigga¢ pozyczki o réwnowartosci do 10%
aktywéw netto, pod warunkiem, Zze chodzi o pozyczki zaciggane tymczasowo.

23. Bez wzgledu na postanowienia zawarte w pkt. 1 i art. 42 ustawy z dnia 17 grudnia 2010
roku, ani Spétka zarzadzajgca ani bank depozytariusz nie mogg udziela¢ pozyczek ani tez
wystepowa¢ w charakterze poreczyciela na rzecz osob trzecich, kazdorazowo dziatajgc na
rachunek funduszu inwestycyjnego. Powyzsze nie sprzeciwia sie habywaniu przez wspomniane
przedsiebiorstwa niesptaconych w petni papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
finansowego albo innych instrumentéw finansowych niesptaconych w petni, wymienionych w
pkt. 1 ust. (1) lit. e), g) i h). Sprzedaze krétkie papierow wartosciowych, instrumentéw rynku
finansowego albo innych instrumentéw finansowych, wymienionych w pkt. 1 ust. (1) lit. ), g) i h)
nie mogg by¢ przeprowadzane przez spotki zarzgdzajgce ani banki depozytariusze, dziatajgce
na rachunek funduszu inwestycyjnego. Aktywa funduszu nie mogg zosta¢ zastawione ani
obcigzone w zaden inny sposob, przekazane jako zabezpieczenie ani odstgpione jako
zabezpieczenie, chyba ze chodzi o zaciggniecie pozyczki w rozumieniu ust. 22 albo o
zabezpieczenia stuzgce wypetnieniu zobowigzan z tytutu przedptaty albo doptaty w ramach
realizacji transakcji przy pomocy instrumentéw finansowych.”.

17) W art. 118 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymuja nowe nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytgcznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w
Ustawie.”.

18) W art. 118 statutu Funduszu skresla sie ust. 3-7.

19) W art. 119 statutu Funduszu ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt.”.

20) W art. 119 statutu Funduszu skresla sie ust. 2.

21) W art. 120 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,2. Wptaty Srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniAkcje: Daleki Wschod mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutorow
wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.”.

22) Po art. 122 statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 122a w nastepujacym brzmieniu:

JArt. 122a. Prowizja za zarzgdzanie UniEM Fernost



1. Spotka zarzadzajgca jest uprawniona do podbierania z funduszu rocznego
wynagrodzenia administracyjnego w wysokosci do 1,75% wartosci netto aktywéw funduszu,
ktore nalezy obliczy¢ na podstawie codziennej wartosci netto aktywéw funduszu w odpowiednim
miesigcu i wypltacic¢ pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Ponadto, Spoétka
zarzadzajgca za gtobwne czynnosci administracyjne, takie jak np. prowadzenie ksiegowosci
funduszu oraz przygotowywanie raportdw, moze pobiera¢ miesieczne wynagrodzenie w
wysokosci do 2 000,00 euro oraz wynagrodzenie zmienne w wysokosci do 0,1% rocznie,
obliczane na podstawie codziennej wartosci netto aktywow funduszu w odpowiednim miesigcu.
Miesieczne wynagrodzenie pfatne jest pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Powstate
kazdorazowo koszty ujmowane sg w sprawozdaniu rocznym.

2. Bank depozytariusz otrzymuje z aktywow funduszu roczne wynagrodzenie za
Swiadczenie ustug banku depozytariusza w wysokosci do 0,1%, jednak nie mniej niz 50 000,00
euro rocznie, obliczane na podstawie codziennej wartosci netto aktywéw funduszu w
odpowiednim miesigcu i ptatne pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Jesli nie zostanie
osiggnieta kwota minimalna w wysokosci 50 000,00 euro, Spétka zarzgdzajgca wyréwna roznice
z wtasnych aktywéw. Tym samym nie nastepuje obcigzenie aktywdéw funduszu. Oprécz tego
bank depozytariusz otrzymuje optate za depozyt w wysokosci do 0,025% rocznie, obliczang na
podstawie codziennej wartoéci papierow wartosciowych funduszu w odpowiednim miesigcu i
ptatne pierwszego dnia wyceny miesigca nastepnego. Bank depozytariusz otrzymuje oprécz
tego optate manipulacyjng w wysokoéci do 150,00 euro za kazdg transakcje, ktéra zostanie
przeprowadzona bez jego posrednictwa. Ponadto bankowi zwracane sg wyptacane maklerom
prowizje, opfaty za depozyt w miejscach trzecich oraz koszty transakcji, ktére zostaty mu
przedstawione na rachunku.”.

23) Tytut Rozdziatu XXIV statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Rozdziat XXIV. UniStrategie Dynamiczny”.

24) Tytut art. 123 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,Cel inwestycyjny UniStrategie Dynamiczny”.

25) W art. 123 statutu Funduszu ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

- Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego UniStrategie: Dynamisch
(,UniStrategie: Dynamisch ”) zarzadzanej przez Union Investment Privatfonds GmbH (zwana
dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg“ lub ,Spdtka zarzadzajaca®).”.

26) Tytut art. 124 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»,Rodzaje lokat dokonywanych przez UniStrategie Dynamiczny i zasady ich dywersyfikacji”.

27) W art. 124 statutu Funduszu w ust. 2 skresla sie pkt 5), po czym zmienia sie ust. 1-23

nadajac im nowe nastepujace brzmienie:



»,1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — minimum 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) (skreslony),

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 15 i 28 — od 0% do 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje Aktywa
Subfunduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujacym panstwie nienalezgcym do OECD: Serbii.
4, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sag
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartoS¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu

terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg



instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakgciji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z
tym Zze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej

13. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wigcej niz 10%
wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
15. Fundusz, dzialajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowa¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej

instytucji kredytowe;.



16. taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréow wartosciowych wchodzgcych w
sktad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w
nastepujagce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego i
indeksoéw gietdowych.

18. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczgce ryzyko wzrostu wartoéci papierow wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia
i utrzymania instrumentu bazowego.

20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD

oraz na nastepujacym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezgcym do OECD: Belgrade



Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegdlnosci papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papierow
wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo Srodki
pieniezne lub ptynne papiery warto$ciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze =zawieraé umowy, ktdrych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentoéw stanowig:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

C) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych

lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzarn Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentow pochodnych beda dokonywane zgodnie z
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr O, poz. 537).

23. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.”.

28) W art. 124 statutu Funduszu skresla sie ust. 24-26, 29 oraz 31.

29) W art. 124 statutu Funduszu ust. 27 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:



1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% warto$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Iub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.”.

30) Tytut art. 125 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 125, Kryteria doboru lokat UniStrategie Dynamiczny”.

31) W art. 125 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

oL Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej
niz 70 % Aktywow tego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa (jednostki) UniStrategie: Dynamisch.
W czesdci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat, o ktorych
mowa W zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate
kategorie lokat okreslone w art. 124 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem i
postanowieniami Statutu.

2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytulty uczestnictwa UniStrategie:
Dynamisch jest maksymalizacja wzrostu wartosci Aktywow Subfunduszu w diugim horyzoncie
inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w akcje i dtuzne
papiery warto$ciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkdéw dtuznych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule zasad dywersyfikacji
lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikédw makroekonomicznych

wptywajgcych na atrakcyjnosé poszczegolnych kategorii lokat wskazanych w Statucie, dokonuje



identyfikacji trendu $rednio i dlugookresowego dla danej kategorii lokat. Na podstawie tej analizy
Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia.”.

32) Po art. 125 statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 125a w nastepujacym brzmieniu:
JArt. 125a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne UniStrategie:
Dynamisch

1. Nie mniej niz 70% Aktywdédw Subfunduszu lokowanych jest w tytuty funduszu
UniStrategie: Dynamisch.

2. Aktywa UniStrategie: Dynamisch mogg by¢ lokowane w nastepujace kategorie lokat:

1) Papiery wartosciowe zgodnie z § 193 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

2) Instrumenty rynku pienieznego zgodnie z § 194 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

3) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych zgodnie z § 195 ustawy o inwestycjach
kapitatowych (Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

4) Jednostki uczestnictwa zgodnie z § 196 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

5) Instrumenty pochodne zgodnie z § 197 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB),

6) Inne instrumenty inwestycyjne zgodnie z § 198 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB)

3. Do 49% wartosci aktywéw UniStrategie: Dynamisch moze zosta¢ zainwestowane
w papiery warto$ciowe. Papiery wartosciowe nabyte w drodze transakcji z przyrzeczeniem
odkupu nalezy zaliczy¢ na poczet limitow inwestycyjnych wg § 206 ust. 1 do 3 ustawy o
inwestycjach kapitatowych (Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

4. Co najmniej 51% wartosci aktywow UniStrategie: Dynamisch inwestowane jest w
jednostki uczestnictwa w krajowych i zagranicznych funduszach celowych. Siedziba i
kierownictwo zagranicznych towarzystw inwestycyjnych, bedgcych wystawcami zagranicznych
jednostek uczestnictwa, musi znajdowac sie w innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej
albo w innym panstwie, bedgcym strong porozumienia o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
albo w panstwie czionkowskim Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).
Jednostki uczestnictwa nabyte w drodze transakgji z przyrzeczeniem odkupu nalezy zaliczy¢ na
poczet limitdw inwestycyjnych wg §§ 207 i 210 ust. 3 ustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

5. Jednostki uczestnictwa w krajowych i zagranicznych funduszach celowych, ktére w co
najmniej 51% inwestujg w akcje, jak rowniez jednostki uczestnictwa w akcjach specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego wynoszg razem co najmniej 50% wartosci specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego, a maksymalnie 100% wartosci aktywéw UniStrategie: Dynamisch.



6. Spotka moze zainwestowaé do 49% wartosci aktywow UniStrategie: Dynamisch we
wszystkie dopuszczalne instrumenty rynku pienieznego. Nabywane w drodze transakcji z
przyrzeczeniem odkupu instrumenty rynku pienieznego nalezy zaliczy¢ na poczet limitéw
inwestycyjnych wg § 206 wust. 1 do 3 wustawy o inwestycjach kapitatowych
(Kapitalanlagegesetzbuch, KAGB).

7. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta mogg by¢
nabywane do 10% wartosci specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, a catkowita wartosci
papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego tych emitentéw nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow UniStrategie: Dynamisch.

8. Do 49% wartosci aktywow UniStrategie: Dynamisch moze zosta¢ zainwestowane w
srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

9. Dla UniStrategie: Dynamisch Spétka moze przeprowadzaé transakcje majgce za
przedmiot derywaty w celu zabezpieczenia, sprawnego zarzgdzania portfelem i osiggniecia
dodatkowych zyskow, tzn. rowniez w celach spekulacyjnych. W wyniku tego moze dos¢ do
przynajmniej czasowego podwyzszenia poziomu ryzyka utraty specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego.

10. W celu wykorzystania derywatéw spotka wybrata metode kwalifikowang i moze — z
zastrzezeniem posiadania odpowiedniego systemu zarzadzania ryzykiem — inwestowac¢ na
rachunek funduszu we wszystkie derywaty albo instrumenty finansowe z wbudowanymi
derywatami w rozumieniu art. 10 ust. 1 dyrektywy 2007/16/WE, pochodzace od sktadnikéw
majatku, ktére mogg zostaé nabyte dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego albo od
indeksow finansowych w rozumieniu art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/WE, stop procentowych,
kursow walutowych albo walut. Zaliczane sg tutaj w szczegdélnosci opcje, terminowe kontrakty
finansowe i swapy, oraz kombinacje wyzej wymienionych.

11. Poprzez zastosowanie derywatow potencjat ryzyka rynkowego UniStrategie: Dynamisch
moze zostac¢ zwiekszony. Nigdy nie moze on jednak przekroczy¢é maksymalnej wartosci 200% w
odniesieniu do potencjatu ryzyka rynkowego poréwnywalnego funduszu wolnego od derywatéw
(portfel referencyjny). Pod pojeciem ryzyka rynkowego rozumiane jest ryzyko, wynikajgce z
niekorzystnego dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego rozwoju cen rynkowych. Przy
ustalaniu potencjatu ryzyka rynkowego w celu zastosowania derywatoéw spotka stosuje metode
kwalifikowang w rozumieniu rozporzgdzenia w sprawie zarzadzania ryzykiem i pomiaru ryzyka w
przypadku zastosowania derywatow, pozyczek papierow wartosciowych i transakcji z
przyrzeczeniem odkupu w funduszu inwestycyjnym, zgodnie z ustawg o inwestycjach
kapitatowych (,rozporzadzenie w sprawie derywatéw”). Ryzyka zwigzane z zastosowaniem
derywatow sg dywersyfikowane przy pomocy procedury zarzgdzania ryzykiem, co pozwala w
kazdej chwili nadzorowac i mierzy¢ ryzyko zwigzane z pozycjg inwestycyjng, jak réwniez dang

jednostke uczestnictwa w catosciowym profilu ryzyka portfela inwestycyjnego.



12. W ramach metody kwalifikowanej ustalany jest potencjalny wymiar ryzyka dla ryzyka
rynkowego w stosunku do portfela referencyjnego. Stosowany jest przy tym wskaznik Value-at-
Risk (VaR), matematyczno-statystyczna wartos¢ pomiaru ryzyka. Przy wzglednej kalkulacji
wskaznika VaR, wskaznik VaR UniStrategie: Dynamisch nie moze przekroczy¢ wskaznika VaR
portfela referencyjnego wiecej niz dwukrotnie. Portfel referencyjny specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego skfada sie z nastepujgcych elementéw:

45 % MSCI Europe, 12,5 % ML EMU Large Cap Investment Grade Index, 12,5 % ML German
Federal Government Index, 22,5 % MSCI World ex Europe, 7,5 % MSCI EM (Emerging
Markets).

13. Na rachunek UniStrategie: Dynamisch, w ramach zasad inwestowania, Spétka moze
zamienia¢ opcje kupna i opcje sprzedazy na papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego oraz na wskazniki finansowe w rozumieniu art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/WE,
kupowaé i sprzedawacC stopy procentowe, kursy walutowe i waluty, jak réwniez obracaé
warrantami. Opcje oznaczajg, ze osobie trzeciej za optatg (premia opcyjna) przyznane zostaje
prawo do domagania sie dostarczenia bgdz odbioru sktadnikow majatku, albo wptacenia
réznicy, albo tez do nabywania odpowiednich praw opcji w wyznaczonym okresie albo na koniec
wyznaczonego okresu, za ustalong wczes$niej cene (cene bazowg). Opcje badz warranty muszg
przewidywa¢ wykonanie ich podczas catego okresu waznosci albo na koniec okresu waznosci.
Oprocz tego wartosé opcji w momencie wykonania musi by¢ linearnie zalezna od pozytywnej
badz negatywnej réznicy pomiedzy ceng bazowg a ceng rynkowg wartosci bazowej i wynies¢
zero, jesli réznica wykazuje znak przeciwny.

14. Na rachunek UniStrategie: Dynamisch w ramach zasad inwestowania Spdtka moze
zawiera¢ kontrakty terminowe, dotyczgce papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, nabywanych dla specjalistycznego funduszu inwestycyjnego, jak réwniez
wskaznikow finansowych w rozumieniu art. 9 ust. 1 dyrektywy 2007/16/WE, stép procentowych,
kursow walutowych i walut. Kontrakty terminowe sg dla obu stron umowy bezwarunkowo
zobowigzujgcymi ustaleniami, nakazujgcymi nabycie badz sprzedaz okreslonej liczby
okreslonych instrumentéw bazowych za ustalong wczesniej cene, w okreslonym momencie,
terminie zapadalnosci, albo podczas ustalonego okresu.

15. Na rachunek UniStrategie: Dynamisch w ramach zasad inwestowania Spoétka moze
zawieraC wszelkie dopuszczalne transakcje typu swap, w szczegolnosci swapy stopy
procentowej, swapy walutowe, swapy stopy procentowej i walutowe oraz swapy zmienne.

16. Swapy to umowy wymiany, w przypadku ktérych pomiedzy partnerami umowy nastepuje
wymiana stanowigcych podstawe transakcji przeptywéw pienieznych albo ryzyka. Opcje
swapowe to opcje dotyczace nabycia swapu. Swapcja jest prawem, ale nie zobowigzaniem do
wstgpienia w umowe swapu, dokfadnie okreslong jesli chodzi o warunki, w okreslonym

momencie, albo podczas ustalonego okresu. Poza tym obowigzujg zasady przedstawione



odnosnie do transakcji dotyczgcych opcji. Na rachunek UniStrategie: Dynamisch Spotka moze
zawierac tylko takie umowy swapow, ktére sktadajg sie z wczesniej opisanych opcji i swapow.
Credit Default Swaps to kredytowe instrumenty pochodne, ktére umozliwiajg przeniesienie
potencjalnego zakresu strat kredytowych na inne podmioty. W odpowiedzi na przejecie ryzyka
straty kredytowej, sprzedajacy ryzyko wyptaca drugiej stronie umowy premie. Na rachunek
UniStrategie: Dynamisch Spétka moze zawieraé tylko proste, standardowe Credit Default
Swaps, ktore sg wykorzystywane w celu zabezpieczenia pojedynczego ryzyka kredytowego w
UniStrategie: Dynamisch. Poza tym stosuje sie odpowiednio informacje dotyczgce swapéw. Na
rachunek UniStrategie: Dynamisch Spétka moze nabywac¢ réwniez opisane powyzej instrumenty
finansowe, jesli sg one zamieniane na papiery wartosciowe. Przy tym transakcje, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, mogg réwniez tylko czesciowo by¢ zawarte w papierach
wartosciowych (np. obligacje zamienne). Oceny dotyczace szansy i ryzyka w przypadku takich
zamienionych instrumentoéw finansowych stosuje sie odpowiednio, jednak ze wskazaniem na
fakt, ze ryzyko straty w przypadku zamienionych instrumentéw finansowych ograniczone jest do
wartosci papieru wartosciowego. Na rachunek UniStrategie: Dynamisch Spoétka moze
przeprowadzaé zaréwno transakcje majgce za przedmiot derywaty, ktére sg dopuszczone do
obrotu na gietdzie albo sg wigczone do innego zorganizowanego rynku, jak réwniez
przeprowadzaé operacje pozagietdowe, tzw. operacje over-the-counter (OTC). Operacje na
derywatach, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na gietdzie ani nie sg wigczone do innego
zorganizowanego rynku, Spétka moze przeprowadza¢ tylko przy pomocy odpowiednich
instytucji  kredytowych albo instytucji $wiadczacych wustugi finansowe na podstawie
standardowych umoéw ramowych. W przypadku derywatéw w obrocie pozagietdowym ryzyko
kontrahenta dotyczgce jednej strony umowy ograniczone jest do 5% wartosci specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego. Jesli strong umowy jest instytucja kredytowa z siedzibg w jednym z
panstw czionkowskich UE albo innym panstwie, bedgcym strong porozumienia o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, albo w panstwie trzecim o poréwnywalnym poziomie nadzoru,
woéwczas ryzyko kontrahenta moze wynosi¢ do 10% wartosci specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego. Operacje na derywatach w obrocie pozagietdowym, kitdre zostaty
przeprowadzone z centralng lzbg Rozliczeniowg gietdy albo innego zorganizowanego rynku
jako stronami, nie sg zaliczane na poczet ograniczen kontrahentow, jesli derywaty podlegajg
codziennej wycenie wedtug kursoéw rynkowych z codziennym wyréwnaniem marzy. Roszczenia
UniStrategie: Dynamisch wobec posrednika nalezy jednak zaliczy¢ na poczet ograniczen
réwniez w przypadku, jesli derywat jest wprowadzony do obrotu na gietdzie albo na innym
zorganizowanym rynku.

17. W zwigzku z zastosowaniem dzwigni finansowej spotka stosuje nastepujace zasady.
Spotka inwestuje zdeponowany w niej kapitat na rachunek UniStrategie: Dynamisch, z

uwzglednieniem wytycznych ustawowych i wytycznych dotyczacych nadzoru, a w szczegdélnosci



rozporzadzenia w sprawie derywatéw. Oprécz tego przestrzegane sg dane specyficzne
restrykcje inwestycyjne. Mogg przy tym zosta¢ zastosowane derywaty, transakcje pozyczki
papierow wartosciowych albo transakcje z przyrzeczeniem odkupu oraz krotkoterminowe
pozyczki — z zachowaniem restrykcji inwestycyjnych — przez co mozliwe jest podwyzszenie
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego. Zwigzane z tym ryzyka sg przez spotke
identyfikowane, oceniane, nadzorowane i dywersyfikowane. W przypadku naruszenia limitow
nadzorowana jest aktualna redukcja kapitatu, a stosowne informacje przekazywane sg do
kierownictwa Spétki. Poprzez zastosowanie derywatow ryzyko rynkowe moze co najwyzej ulec
podwojeniu (por. sekcja ,Derywaty” w czesci szczegdtowej prospekiu emisyjnego funduszu).
Podczas obliczania dzwigni finansowej nalezy wzigé pod uwage zaréwno derywaty, jak i
ewentualne efekty reinwestycji zabezpieczen w przypadku transakcji pozyczki papieréw
wartosciowych i transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Dzwignia finansowa obliczana jest przy
tym w kazdym przypadku jako dzielenie ogélnego poziomu ekspozycji funduszu przez wartosc
jednostki uczestnictwa netto. W celu fatwego ustalenia wyniku, podczas obliczania kwoty
kredytu podatkowego dzwigni finansowej stosuje sie obliczenia brutto, tzn. bez rozliczania /
uznawania transakcji zabezpieczajgcych. Maksymalna wartos¢ dzwigni finansowej szacowana
przez Spétke wedtug metody brutto wynosi 800%. Warto$¢ dzwigni ulega wahaniom. Z tego
powodu w okreslonych warunkach rynkowych (np. niewielka zmiennos¢ rynku) moze zostac
osiggnieta rowniez wyzsza warto$¢ dzwigni finansowe;j.”.

33) W art. 126 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»,1. Fundusz dziatajacy na rachunek Subfunduszu, moze zacigga¢, wytacznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w
Ustawie.”.

34) W art. 126 statutu Funduszu skresla sie ust. 3-7.

35) W art. 127 statutu Funduszu ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata srodkow pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt.”.

36) W art. 127 statutu Funduszu skresla sie ust. 2.

37) W art. 128 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

~Wptaty srodkéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniStrategie Dynamiczny mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placéwkach Dystrybutoréw

wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.”.



38) Po art. 130 statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 130a w nastepujacym brzmieniu:
LArt. 130a. Prowizja za zarzadzanie UniStrategie: Dynamisch

1. W zamian za administrowanie UniStrategie: Dynamisch Spoétka otrzymuje dzienne
wynagrodzenie w wysokosci od 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) do 1,55% wartosci netto
jednostki uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.

2. Aktualnie za UniStrategie: Dynamisch pobierane jest wynagrodzenie za administracje w
wysokosci 1,55% wartosci netto jednostki uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.

3. Spétka otrzymuje z UniStrategie: Dynamisch dzienng opfate zryczaltowang w wysokosci
od 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) do 0,3% wartosci netto jednostki uczestnictwa,
ustalanej codziennie na gietdzie.

4. Aktualnie za UniStrategie: Dynamisch pobierana jest opfata zryczattowana w wysokosci
0,2% wartosci netto jednostki uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.

5. Managerowi zabezpieczen operacji na derywatach spdétka wyptaca z UniStrategie:
Dynamisch dzienne wynagrodzenie w wysokosci od 1/365 (w latach przestepnych: 1/366) do
obecnie 0,01% wartosci netto jednostki uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.

6. Kwota, ktéra moze zostaé¢ podjeta w danym dniu ze UniStrategie: Dynamisch na
potrzeby pokrycia wynagrodzenia za administracje, opfaty zryczaltowanej oraz wynagrodzenia
dla managera zabezpieczen rocznie moze wynies¢ tgcznie do 1,95% wartosci netto jednostki
uczestnictwa, ustalanej codziennie na gietdzie.

7. Spdtka nie dolicza do UniStrategie: Dynamisch zadnego wynagrodzenia za administracje
za nabyte jednostki uczestnictwa, jesli dany badz nabyty specjalistyczny fundusz inwestycyjny
administrowany jest przez nig albo przez inng spotke, z ktérg spotka potgczona jest istotnymi
bezposrednimi badz posrednimi udziatami (przynaleznos¢ do koncernu). Jest to mozliwe dzieki
temu, ze spétka pomniejsza swoje wynagrodzenie za administracje za czes¢ przypadajgcg na
jednostki uczestnictwa w nalezacych do koncernu funduszach celowych — w ewentualnych
przypadkach do ich catkowitej wysokosci — o wynagrodzenie za administracje naliczone od
nabytych i nalezacych do koncernu funduszy celowych.”.

39) Tytut Rozdziatu XXV statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»,Rozdziat XXV. UniObligacje Zamienne”.

40) Tytut art. 131 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

LArt. 131. Cel inwestycyjny UniObligacje Zamienne”.

41) W art. 131 statutu Funduszu ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

- Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego Unilnstitutional
Convertibles Protect (,Unilnstitutional Convertibles Protect ”) zarzgdzanego przez Union
Investment Luxembourg S.A. (zwana dalej w niniejszym rozdziale ,Spotkg® lub ,Spotkg

zarzadzajgcg®).”.



42) Tytut art. 132 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

JArt. 132. Rodzaje lokat dokonywanych przez UniObligacje Zamienne i zasady ich
dywersyfikacji”.

43) W art. 132 statutu Funduszu w ust. 2 skresla sie pkt 5), po czym zmienia sie ust. 1-23
nadajgc im nowe nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze
Statutu i Ustawy, stosujgc zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego
otwartego.

2. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego na
zasadach okreslonych w ust. 3 — od 0% do 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach
okreslonych w ust. 17 — 23,

- pod warunkiem ze sg zbywalne,

4) jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, na zasadach okreslonych w ust.
27 — minimum 70%wartosci Aktywéw Subfunduszu,

5) (skreslony),

6) depozyty bankowe, na zasadach okreslonych w ust. 15 i 28 — od 0% do 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

3. Dokonujgc lokat w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2), Fundusz lokuje
Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w nastepujgcym panstwie nienalezagcym do OECD: Serbii.
4. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac¢ od 5% do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie do depozytdow i transakgji, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta



wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD Ilub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

8. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 7 powyzej, przy czym fgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakciji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

9. Ograniczen wskazanych w ust. 7 i 8 powyzej nie stosuje sie do papierow warto$ciowych
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank
Polski.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 9, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu,
jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z
tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

11. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

12. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze lokowac do 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 11. W przypadku, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac
wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej

13. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktérych Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywow Subfunduszu nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatlowej, oraz inne podmioty nie moze przekroczy¢ 40% wartoSci

Aktywow Subfunduszu.



14. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolinego inwestowania majgce siedzibe za granica.
15. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej same;j
instytucji kredytowe;j.

16. taczna wartos¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw wartosciowych wchodzacych w
skfad lokat Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

17. Z zastrzezeniem ust. 18, Fundusz, na rachunek Subfunduszu moze inwestowa¢ w
nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

2) opcje gdzie instrumentem bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa,

3) transakcje wymiany walut, papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych.

18 . Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, przy zawieraniu umow majgcych za
przedmiot Instrumenty Pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

1) ptynnosci,

2) ceny,

3) dostepnosci,

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym,

5) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do polityki inwestycyjnej oraz

instrumentow finansowych znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu.

19. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 17 mogg byC wykorzystane z uwzglednieniem celu
inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujgcych sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzgdzajgcego istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w
celu zabezpieczenia ceny nabycia papierow wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug
oceny zarzadzajgcego istnieje znaczgce ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku
kursu waluty, w ktorej dokonywane sg inwestycyjne — w celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia

i utrzymania instrumentu bazowego.



20. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ transakcje, ktérych
przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim albo na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD
oraz na nastepujacym rynku zorganizowanym w panstwie nienalezagcym do OECD: Belgrade
Stock Exchange — po uzyskaniu stosownej zgody Komisji udzielonej na podstawie art. 93 ust. 2
Ustawy,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywdw, ktdéra pozwala na realizacje transakcji. Aktywa te
obejmujg w szczegodlnosci papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majgtkowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych albo srodki
pieniezne lub ptynne papiery warto$ciowe — w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie
pieniezne.

21. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest:

a) podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, albo

b) podmiot z siedzibg w panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo czionkowskie,
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug
wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

C) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych

lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

22. Transakcje dotyczgce instrumentow pochodnych bedg dokonywane zgodnie z

rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez



fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 0, poz. 537).

23. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie z
zastosowaniem metody przyjetej do obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie art. 48a pkt 1 Ustawy.”.

44) W art. 132 statutu Funduszu skresla sie ust. 24-26, 29 oraz 31.

45) W art. 132 statutu Funduszu ust. 27 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»27. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemno$ci, wspoétpraca Komisji z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te
stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dzialu V
Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan
finansowych -

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartodci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.”.

46) Tytut art. 133 statutu Funduszu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Art. 133. Kryteria doboru lokat UniObligacje Zamienne”.

47) W art. 133 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

o1 Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu nastepuje poprzez inwestowanie nie mniej
niz 70 % Aktywéw tego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa (jednostki) Unilnstitutional
Convertibles Protect. W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie
lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Fundusz inwestuje Aktywa Subfunduszu w
pozostate kategorie lokat okreslone w art. 132 ust. 2 Statutu, zgodnie z obowigzujgcym prawem

i postanowieniami Statutu.



2. Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz dziatajgcy na rachunek
Subfunduszu dla pozostatych kategorii lokat innych niz tytuty uczestnictwa Unilnstitutional
Convertibles Protect jest maksymalizacja wzrostu wartoéci Aktywow Subfunduszu w dlugim
horyzoncie inwestycyjnym przy zachowaniu zatozonej ptynnosci. Proporcje zaangazowania w
akcje i dtuzne papiery wartosciowe zalezg od oceny perspektyw rynkéw akcyjnych i rynkow
dtuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem przewidzianych w niniejszym artykule
zasad dywersyfikacji lokat. Zarzadzajgcy Subfunduszem, na podstawie analizy czynnikow
makroekonomicznych wplywajgcych na atrakcyjnos¢ poszczegoéinych kategorii  lokat
wskazanych w Statucie, dokonuje identyfikacji trendu srednio i dlugookresowego dla danej
kategorii lokat. Na podstawie tej analizy Zarzadzajgcy Subfunduszem podejmuje decyzje
odnosnie zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania aktywow Subfunduszu w poszczegdine
kategorie lokat wskazane w Statucie.”.

48) Po art. 133 statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 133a w nastepujacym brzmieniu:
JArt. 133a. Zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Unilnstitutional
Convertibles Protect

1. Nie mnie niz 70% Aktywéw Subfunduszu lokowanych jest w tytuly funduszu
Unilnstitutional Convertibles Protect.

2. Aktywa Unilnstitutional Convertibles Protect mogg by¢é lokowane w nastepujgce

kategorie lokat:

1) Na inwestycje funduszu mogg sktadac sie wytgcznie jeden lub kilka rodzajéw ponizszych
inwestyciji:
a) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do obrotu

albo sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 roku w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych;

b) Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg przedmiotem obrotu na
innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i
otwarty dla ogo6tu obywatel;

C) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktére sg dopuszczone do
publicznego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych panstwa nienalezgcego do Unii
Europejskiej, albo sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym panstwa nienalezgcego
do Unii Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, pod
warunkiem, ze sg one dopuszczone do obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach nizej
wymienionych regionow geograficznych:

- Ameryka Pétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)



- Afryka
- Azja
i/albo

- Europa.

Za papiery wartosciowe uwazane sg papiery wartosciowe w rozumieniu art. 1 pkt. 34
ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W szczegdlnosci jednostki uczestnictwa w zamknietych
przedsiebiorstwach uwazane sg za inwestycje zbiorowe, ktére spetniajg wymogi wymienione w
art. 2 ust. 2 lit. a i b dyrektywy 2007/16/WE wzglednie art. 2 rozporzgdzenia Wielkiego Ksiecia
(RDG) dotyczgcego wykonania dyrektywy z dnia 8 lutego 2008 roku, jako papiery wartosciowe
w rozumieniu podanej definicji.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem,
ze warunki emisji zawierajg zobowigzanie, ze ztozony zostanie wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu na gietdzie papierow wartosciowych albo na innym rynku regulowanym,
ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, jesli sg one dopuszczone
do publicznego obrotu albo sg przedmiotem obrotu na rynkach w ponizszych regionach
geograficznych:

- Ameryka Poétnocna

- Ameryka Potudniowa

- Australia (wliczajgc Oceanie)

- Afryka

- Azja

i/albo

- Europa

oraz pod warunkiem, Zze zezwolenie zostanie udzielone najpozniej przed uptywem jednego roku
od emisji.

e) Jednostki uczestnictwa przedsiebiorstw dopuszczonych zgodnie z dyrektywag
2009/65/WE do zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (,UCITS”) i/albo
innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. (2) lit. a) i b)
dyrektywy 2009/65/WE, niezaleznie od tego, czy prowadzg dziatalnos¢ w panstwach
cztonkowskich, jesli:

- wspomniane inne przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania zostang dopuszczone
zgodnie z przepisami prawa, ktore poddadzg je nadzorowi, ktory w opinii Komisji Nadzoru
Sektora Finansowego (CSSF) jest réwnowazny z nadzorem przewidzianym wedtug prawa
wspolnotowego i stanowi wystarczajgcg gwarancje wspotpracy pomiedzy instytucjami;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rowny poziomowi ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa

przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, a w szczegoélnosci



przepisy dotyczgce oddzielnego deponowania aktywéw funduszu, zaciggania pozyczek,
udzielania pozyczek i sprzedazy krotkiej papierow wartosciowych i instrumentéw rynku
pienieznego sg rownowazne z wymogami dyrektywy 2009/65/WE;

- transakcje zawierane przez inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg
przedmiotem sprawozdah pétrocznych oraz rocznych, ktére pozwalajg na wyrobienie opinii
odnosnie do aktywdw i zobowigzan, zyskow i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe oraz inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa majg zosta¢ nabyte,
zgodnie z odpowiednim regulaminem zarzgdzania wzglednie z odpowiednim statutem moga
zainwestowa¢ w sumie maksymalnie 10% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

f) Wkiady ptatne na zgdanie albo wkiady, ktére mozna wycofaé, z terminem zapadalnosci
w instytucjach kredytowych nie dtuzszym niz 12 miesiecy, pod warunkiem ze dana instytucja
kredytowa posiada siedzibe w panstwie czionkowskim lub — w przypadku gdy siedziba instytuciji
kredytowej znajduje sie w panstwie trzecim — pod warunkiem, ze podlega ona zasadom nadzoru
uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za rownowazne w stosunku do
tych ustanowionych w prawie wspélnotowym;

g) Instrumenty pochodne finansowe (,derywaty”), wigcznie z rownowaznymi instrumentami
rozliczanymi w formie gotéwkowej, ktdére sg przedmiotem obrotu na jednym rynkéw
regulowanych, okreslonych pod wyzej wymienionymi literami a), b) i c) albo instrumenty
pochodne finansowe, ktére nie sg przedmiotem obrotu na gietdzie (,derywaty OTC”), jesli

- w przypadku instrumentow bazowych mamy do czynienia z instrumentami w rozumieniu
art. 41 ust. (1) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku albo z indeksami finansowymi, kursami
walutowymi lub walutami, w ktére fundusz moze inwestowac¢ zgodnie z wymienionymi w jego
dokumentach zatozycielskich celami inwestycyjnymi;

- strony przeciwne w transakcjach majgcych za przedmiot derywaty OTC sg
podlegajgcymi nadzorowi instytucjami kategorii dopuszczonych przez Komisje Nadzoru Sektora
Finansowego (CSSF) oraz

- derywaty OTC podlegajg wiarygodnej i mozliwej do zweryfikowania codziennej wycenie
oraz w kazdej chwili moga z inicjatywy funduszu zosta¢ zbyte po odpowiedniej wartosci
aktualnej, uptynnione albo zrealizowane w formie transakcji rownolegtych.

h) Instrumenty rynku pienieznego, ktore nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, i
ktére objete sg definicjg art. 1 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli emisja albo emitent tych
instrumentéw nie podlega réwniez przepisom o ochronie oszczednosci i inwestoréw, pod

warunkiem, ze:



- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez centralne panstwowe, regionalne lub
lokalne organizacje albo bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejskg albo Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo trzecie albo, w przypadku jesli jest
to panstwo federalne, przez jedno z panstw cztonkowskich federacji, albo przez
miedzynarodowg instytucje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, albo

- zostang wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe podlegajg
obrotowi na rynkach regulowanych okreslonych pod literami a), b) i c¢),

- zostang wyemitowane albo zagwarantowane przez instytucje, ktéra zgodnie z kryteriami
ustalonymi w prawie wspolnotowym podlega nadzorowi, albo przez instytucje, ktéra podlega
zasadom nadzoru uznanym przez Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) za co
najmniej réwnie rygorystyczne, jak te ustanowione w prawie wspdélnotowym, i ktérych
przestrzega, albo

- emitowane sg przez innych emitentdow, nalezgcych do kategorii zatwierdzonej przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF), jesli dla inwestycji w te instrumenty stosuje sie
przepisy ochrony inwestoréw, ktére sg réwnowazne z tymi zawartymi w tresci tiret pierwszego,
drugiego i trzeciego, i jesli w przypadku emitenta mamy do czynienia albo z przedsiebiorstwem
0 kapitale wikasnym o wartosci co najmniej dziesieciu milionéw euro (10 000 000 EUR), ktére
sporzadza i publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami czwartej dyrektywy
78/660/EWG, albo z podmiotem, ktdry w obrebie grupy przedsiebiorstw, obejmujgcej jedng badz
kilka notowanych na gietdzie spotek, odpowiedzialny jest za finansowanie tej grupy, albo z
podmiotem, ktérego zadaniem jest sfinansowanie mechanizméw przeksztatcania diugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowej linii kredytowe;j.

2) Fundusz nie moze jednak:

a) inwestowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow netto w inne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, niz wymienione w pkt 1 powyzej,

b) nabywac¢ metali szlachetnych albo certyfikatow dotyczacych tych metali.

3. Fundusz lokuje maksymalnie 10% wartosci aktywéw netto w papierach
wartosciowych albo w instrumentach rynku pienieznego tego samego emitenta. Fundusz
inwestuje maksymalnie 20% wartosci aktywow netto w lokaty u tego samego emitenta. Ryzyko
niewykonania zobowigzan w przypadku transakcji funduszu majgcymi za przedmiot derywaty
OTC nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow netto, jesli strona przeciwna jest instytucja
kredytowag w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. (f) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, w pozostatych
przypadkach stawka ta wynosi 5%.

4, taczna wartos¢ papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitentéw, u ktorych fundusz inwestuje kazdorazowo ponad 5% wartosci aktywéw netto, nie

moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow netto. Ograniczenia tego nie stosuje sie w przypadku



lokat podejmowanych w instytucjach finansowych, ktére podlegajg nadzorowi, ani tez w
przypadku transakcji majacych za przedmiot derywaty OTC, przeprowadzanych z tymi
instytucjami.

5. Bez wzgledu na poszczegolne ograniczenia ust. 3 i 4 powyzej fundusz nie moze
taczy¢ nastepujacych elementow, jesli doprowadzitoby to do zainwestowania wiecej niz 20%
wartosci aktywow netto u tego samego emitenta:

- inwestycja w papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego, emitowane przez
te instytucje

- inwestycja w lokaty w tej instytucji albo

- inwestycja w nabyte od tej instytucji derywaty OTC.

6. Ograniczenie wymienione w ust. 4 moze zosta¢ podniesione do maksymalnie
35% w przypadku, jesli papiery warto$ciowe albo instrumenty rynku pienieznego emitowane
badz gwarantowane sg przez panstwo cztonkowskie albo jednostki samorzadu terytorialnego,
przez panstwo trzecie albo przez miedzynarodowsg instytucje o charakterze publiczno-prawnym,
do ktorej przynalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

7. Ograniczenie wymienione w ust. 4 podnoszone jest dla okreslonych dtuznych
papierow warto$ciowych do maksymalnie 25%, jesli dtuzne papiery warto$ciowe emitowane sg
przez instytucje kredytowg z siedzibg w panstwie cztonkowskim, ktéra na podstawie przepiséw
ustawowych podlega szczegdlnemu nadzorowi publicznemu w celu ochrony okazicieli tych
dtuznych papieréw warto$ciowych. W szczegolnosci zyski z emisji dtuznych papieréw
wartosciowych zgodnie z przepisami ustawowymi inwestowane sg w aktywa, ktére podczas
tagcznego okresu wykupu dluznych papieréw warto$ciowych w wystarczajgcym stopniu
pokrywajg powstate z tego tytutu zobowigzania i przeznaczone sg w pierwszej kolejnosci na
sptate kapitatu i odsetek wymagalnych w przypadku ogtoszenia upadtosci emitenta. Jesli
fundusz zainwestuje wiecej niz 5% wartosci aktywow netto w diuzne papiery wartosciowe w
rozumieniu powyzszego ust. 3, ktére sg emitowane przez tego samego emitenta, wowczas
taczna wartosc¢ tych inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow netto funduszu.

8. Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, wymienione w ust. 6 i 7,
nie sg brane pod uwage w przypadku zastosowania przewidzianego w ust. 4 limitu
inwestycyjnego w wysokosci 40%. Limity wymienione w ust. 3 - 7 nie mogg zostac
skumulowane; z tego powodu zgodnie z ust. 3 - 7 poczynione inwestycje w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta albo w lokaty u tego emitenta, albo w
derywaty tego samego emitenta nie mogg przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw netto funduszu.
Spotki, ktére w odniesieniu do sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
rozumieniu dyrektywy 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi przepisami
dotyczacymi rachunkowosci nalezg do tej samej grupy przedsiebiorstw, traktowane sg jako

jeden emitent podczas ustalania przewidzianych w ust. 4 limitéw inwestycyjnych. Fundusz moze



w sposob skumulowany zainwestowac do 20% wartosci aktywéw netto w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy przedsiebiorstw.

9. Inwestycje majgce za przedmiot derywaty sg zaliczane na poczet limitow,
wymienionych w ust. 3-8, z wyjgtkiem derywatow opartych na indeksie.

10. Niezaleznie od ustalonych w ust. 9 limitow inwestycyjnych, wymienione w ust. 4
ograniczenia dotyczgce inwestowania w akcje i/albo tytuty egzekucyjne tego samego emitenta
mogg zosta¢ zwiekszone maksymalnie do 20%, jesli zgodnie z dokumentami zatozycielskimi
funduszu celem jego strategii inwestycyjnej jest odzwierciedlenie okreslonego, uznanego przez
Komisje Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF) indeksu akcji albo tytutow egzekucyjnych;
warunkiem w tym przypadku jest, ze

- sktadniki indeksu sg wystarczajgco zdywersyfikowane;

- indeks przedstawia adekwatne ramy odniesienia dla rynku, do ktérego sie odnosi;

- indeks zostanie w odpowiedni sposéb opublikowany.

11. Ustalone w ust. 10 ograniczenie moze zosta¢ podniesione do 35% jesli jest to
uzasadnione na podstawie wyjgtkowych warunkéw rynkowych, a w szczegoélnosci na rynkach
regulowanych, na ktérych okreslone papiery wartosciowe albo instrumenty rynku pienieznego
wykazujg silng dominacje. Inwestycja w obrebie niniejszego ograniczenia mozliwa jest
wytgcznie u jednego emitenta.

12. Abstrahujgc od powyzszych ograniczen fundusz moze, zgodnie z zasadg
dywersyfikacji ryzyka, zainwestowa¢ do 100% wartosci aktywow netto w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego z réznych emisji, ktére sg emitowane albo gwarantowane przez
panstwo czionkowskie Unii Europejskiej albo jednostki samorzadu terytorialnego, albo przez
panstwo czionkowskie Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) albo przez
miedzynarodowe przedsiebiorstwa o charakterze publiczno-prawnym, do ktérych nalezy jedno
lub wiecej panstw czionkowskich Unii Europejskiej. Odpowiednie fundusze muszg posiadaé
papiery wartosciowe, ktére zostaty wyemitowane w ramach co najmniej szesciu réznych emisiji,
przy czym papiery wartosciowe z tej samej emisji nie mogg przekroczy¢ 30% wartosci aktywow
netto funduszu.

13. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa od innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 41 ust. (1) lit. e) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, jesli
inwestuje on maksymalnie 20% warto$ci aktywow netto w jednostki uczestnictwa tego samego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Dla celéw zastosowania tego limitu inwestycyjnego
kazdy fundusz czesciowy przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z wiekszg liczbg funduszy
czesciowych uwazany jest za jednego emitenta, jesli zagwarantowana zostanie zasada

wyodrebnienia zobowigzan poszczegdélnych funduszy czesciowych wobec 0sdb trzecich.



14. Inwestycje w jednostki uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
niz przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe nie mogg
przekroczy¢ tgcznie 30% wartosci aktywow netto funduszu. W przypadku jesli fundusz nabyt
jednostki uczestnictwa innego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, wartosci inwestycji danego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie fgczg sie w zwigzku z ograniczeniami
wymienionymi w art. 43 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

15. Jesli fundusz nabywa jednostki uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, ktore zarzadzane sg bezposrednio bgdz posrednio przez te samg spotke
zarzadzajacg albo przez inng spodtke, z ktdrg spotka zarzadzajgca jest powigzana poprzez
wspolne zarzadzanie, kontrole albo poprzez znaczny bezposredni albo posredni udziat,
wowczas spoétka zarzgdzajgca albo inna spétka nie moze naliczaC optat za subskrypcje albo
wykup przez fundusz jednostek uczestnictwa innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe albo innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Jesli
fundusz zainwestuje istotng czes¢ swoich aktywow w inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe i/albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania, wowczas jego prospekt musi zawiera¢ informacje odnosnie do maksymalnego
wymiaru optat administracyjnych, jakie ponosi dany fundusz a takze inne przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe i/albo pozostate przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, w ktdére zamierza zainwestowaé. Przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w swoim sprawozdaniu rocznym zamieszcza
informacje odnos$nie do maksymalnego wymiaru optat administracyjnych, jakie musi poniesé z
jednej strony fundusz inwestycyjny, zas z drugiej strony przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe albo pozostate przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

16. Spétka zarzadzajgca nie moze nabywac dla zadnego z zarzadzanych przez nig
funduszy inwestycyjnych, objetych zakresem zastosowania czesci | ustawy z dnia 17 grudnia
2010 roku, akcji powigzanych z prawem gtosu, ktore umozliwia jej wywieranie istotnego wptywu

na kierownictwo emitenta.

17. Ponadto Spotka zarzgdzajgca moze nabywac dla funduszu maksymalnie:

1) 10% akcji pozbawionych prawa gtosu od tego samego emitenta;

2) 10% dtuznych papieréw wartosciowych od tego samego emitenta;

3) 25% jednostek uczestnictwa od tego samego przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe i/albo innego przedsiebiorstwa zbiorowego

inwestowania w rozumieniu art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku;



4) 10% instrumentow rynku finansowego od tego samego emitenta.

Wymienione w ust. 3-11 limity inwestycyjne nie muszg by¢ przestrzegane podczas
operacji nabycia jesli kwota brutto dtuznych papierow wartosciowych albo instrumentéw rynku
pienieznego, albo kwota netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa w momencie nabycia nie
moze zostac ustalona.

18. Nie stosuje sie postanowien ust. 16 17:

1) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, emitowanych
albo gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej albo jego publiczne
jednostki samorzadu terytorialnego;

2) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, emitowanych
albo gwarantowanych przez panstwo niebedgce panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej;

3) w przypadku papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, emitowanych
przez miedzynarodowe organizacje o charakterze publiczno-prawnym, do ktérych nalezy jedno
badz kilka panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

4) w przypadku akcji, ktére fundusz posiada w kapitale spdtki kraju trzeciego poza
obszarem Unii Europejskiej, ktéra inwestuje swdj majgtek przede wszystkim w papiery
wartosciowe emitentéw, majgcych siedzibe w tym kraju, jesli na podstawie przepisoéw prawnych
tego kraju taki rodzaj udziatu jest dla funduszu jedyng mozliwoscig dokonania inwestycji w
papiery wartosciowe emitenta tego kraju. Ta wyjagtkowa regulacja obowigzuje jednak tylko pod
warunkiem, ze spétka kraju trzeciego poza obszarem Unii Europejskiej w swojej polityce
inwestycyjnej nie wykracza poza ograniczenia wyznaczone w art. 43 i 46 oraz w art. 48 ust. (1) i
(2) ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku. W przypadku przekroczenia ograniczen zawartych w
art. 43 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku, stosuje sie odpowiednio art. 49 ustawy z dnia
17 grudnia 2010 roku.

19. W przypadku skorzystania z praw pierwszenstwa, potgczonych =z papierami
wartosciowymi albo instrumentami rynkéw pienieznych, ktdre sg czescig jego aktywodw, fundusz
nie musi bezwzglednie przestrzegaC przewidzianych w tym rozdziale limitow inwestycyjnych.
Niezaleznie od zobowigzania do przestrzegania zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo
dopuszczone przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe w
okresie szesciu miesiecy od ich dopuszczenia mogg odstepowac od postanowien zawartych w
art. 43, 44, 45 i 46 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku.

20. W przypadku jesli w sposob niezamierzony albo w wyniku korzystania z praw
pierwszenstwa fundusz przekroczy ograniczenia wymienione w ust. 19, wowczas jego
pierwszorzednym celem podczas sprzedazy jest normalizacja tego potozenia, z uwzglednieniem

intereséw posiadaczy jednostek uczestnictwa.



21. Ani spétki zarzadzajgce, ani banki depozytariusze nie mogg zaciggal pozyczek,
dziatajgc na rachunek funduszu inwestycyjnego. Jednak fundusz moze nabywaé obce waluty
poprzez pozyczke ,back-to-back”.

22. Abstrahujgc od ust. 21, fundusz moze zacigga¢ pozyczki o rownowartosci do
10% aktywow netto, pod warunkiem, ze chodzi o pozyczki zaciggane tymczasowo.

23. Bez wzgledu na postanowienia zawarte w pkt. 1 i art. 42 ustawy z dnia 17 grudnia 2010
roku, ani Spétka zarzadzajgca ani bank depozytariusz nie mogg udzielaé pozyczek ani tez
wystepowa¢ w charakterze poreczyciela na rzecz oséb trzecich, kazdorazowo dziatajgc na
rachunek funduszu inwestycyjnego. Powyzsze nie sprzeciwia sie nabywaniu przez wspomniane
przedsiebiorstwa niesptaconych w petni papieréw wartosciowych, instrumentow rynku
finansowego albo innych instrumentéw finansowych niesptaconych w petni, wymienionych w
pkt. 1 ust. (1) lit. e), g) i h). Sprzedaze krétkie papierow wartosciowych, instrumentéw rynku
finansowego albo innych instrumentéw finansowych, wymienionych w pkt. 1 ust. (1) lit. €), g) i h)
nie mogg by¢ przeprowadzane przez spotki zarzgdzajgce ani banki depozytariusze, dziatajgce
na rachunek funduszu inwestycyjnego. Aktywa funduszu nie mogg zosta¢ zastawione ani
obcigzone w Zzaden inny sposob, przekazane jako zabezpieczenie ani odstgpione jako
zabezpieczenie, chyba ze chodzi o zaciggniecie pozyczki w rozumieniu ust. 22 albo o
zabezpieczenia stuzgce wypetnieniu zobowigzah z tytutu przedptaty albo doptaty w ramach
realizacji transakcji przy pomocy instrumentéw finansowych.”.

49) W art. 134 statutu Funduszu ust. 1-2 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»,1. Fundusz dziatajgcy na rachunek Subfunduszu, moze zaciggaé, wytgcznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

2. Fundusz, dziatajgc na rachunek Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe, na zasadach okreslonych w
Ustawie.”.

50) W art. 134 statutu Funduszu skresla sie ust. 3-7.

51) W art. 135 statutu Funduszu ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Pierwsza i kazda kolejna wptata Srodkow pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zt.”.

42) W art. 135 statutu Funduszu skresla sie ust. 2.

43) W art. 136 statutu Funduszu ust. 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»2. Wptaty Srodkoéw pienieznych na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
UniObligacje Zamienne mogg by¢ dokonywane bezposrednio na rachunek Funduszu
prowadzony dla Subfunduszu przez Depozytariusza albo w placowkach Dystrybutoréw

wskazanych w prospekcie informacyjnym Funduszu.”.



43) Po art. 138 statutu Funduszu dodaje sie nowy art. 138a w nastepujacym brzmieniu:
LArt. 138a. Prowizja za zarzgdzanie Unilnstitutional Convertibles Protect

1. Spoétka zarzadzajgca jest uprawniona do otrzymywania rocznego wynagrodzenia za
zarzgdzanie w wysokosci 1.5 % wartosci aktywow netto Unilnstitutional Convertibles Protect,
ktore jest obliczane na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na dzien kalendarzowy
podczas danego miesigca oraz ptatne w pierwszym dniu wyceny w miesigcu nastepujgcym.
Dodatkowo, Spétka zarzadzajgca otrzyma miesieczng optate w wysokosci 2.000 EUR na
gtébwne administracyjne zadania takie jak prowadzenie ksigg funduszu oraz raportowanie, a
takze zmienng optate do 0.1%, ktora jest obliczana na podstawie wartosci aktywow netto
funduszu na dzieh kalendarzowy w czasie trwania danego miesigca oraz ptatna w pierwszym
dniu wyceny w miesigcu nastepujgcym.

2. Bank depozytariusz otrzyma roczne wynagrodzenie pochodzgce z aktywéw netto
funduszu za Swiadczenie ustug, w wysokosci do 0.03% (co najmniej 11 000 EUR na rok), ktére
jest obliczane na podstawie wartosci aktywéw netto funduszu na dzien kalendarzowy w czasie
trwania danego miesigca oraz ptatne w pierwszym dniu wyceny w miesigcu nastepujgcym. Jesli
minimalna kwota 11 000 EUR nie zostanie osiggnieta, Spotka zarzadzajgca uzupetni réznice z
wiasnych aktywow. W tym wypadku, aktywa funduszu nie bedg obcigzone.

3. Bank depozytariusz bedzie otrzymywat takze optate w wysokosci 150 EUR za
jakiekolwiek transakcje nie przeprowadzone przez ten bank. Bedg zwracane takze koszty

prowizji brokera, optaty powiernicze oséb trzecich oraz pobrane koszty transakcji.”.

Powyzsze zmiany wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu pozostajg bez zmian.



