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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzn.zm) i przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia
22 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r., poz. 1415 z pozn.zm) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiegowosci (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie
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przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowaliSmy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Subfunduszy, ktore zostaty wykazane w potaczonym zestawieniu lokat Funduszu
na dzien 31 grudnia 2021 roku stanowia 92,81% aktywow Funduszu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu sktadniki lokat notowane na aktywnych rynkach wycenia
sie na podstawie kursow ustalonych na tych rynkach.

Istotng czes$¢ lokat stanowiag lokaty nienotowane lub takie, dla ktorych rynki ocenione zostaty jako
niespetniajace kryteriow rynku aktywnego. Wycena tych lokat, stanowiacych przede wszystkim dtuzne
papiery wartosciowe zostata dokonana przy wykorzystaniu modeli wyceny. Oszacowanie wartosci
godziwej lokat z zastosowaniem modeli wymaga zastosowania przez Towarzystwo profesjonalnego
osadu i istotnych szacunkow.

Uznalismy, ze wyceny lokat, gdzie Zarzad Towarzystwa zastosowat istotne osady i szacunki sa
obszarami ryzyka istotnego znieksztatcenia i stanowia kluczowe zagadnienie badania.

Ujawnienia w sprawozdaniu finansowym

Szczegotowe zestawienia lokat oraz polityki rachunkowosci w zakresie wyceny zostaty przedstawione
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych Subfunduszy.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wyceny sg zgodne z obowiazujacymi przepisami, polityka
rachunkowosci i czy sa adekwatne do specyfiki lokat w portfelach Subfunduszy.

UzyskalisSmy zrozumienie procesu wycen instrumentow finansowych, z uwzglednieniem zasad
okreslania rynkow jako aktywne i potwierdzenie dziatania mechanizméw kontrolnych w tym obszarze.

Dla papieréw wartosciowych notowanych dokonaliSmy samodzielnej weryfikacji wyceny.

Na probie dtuznych papierow wartosciowych sprawdziliSmy dziatanie modelu wyceny oraz oceniliSmy
przestanki wystapienia utraty wartosci dtuznych papierow wartosciowych na podstawie analiz i modeli
dostepnych poprzez serwis Bloomberg oraz analizy danych finansowych emitentow i innych informacji
przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla pozostatych papieréw dokonalismy oceny istnienia przestanek utraty wartosci na podstawie analizy
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danych finansowych emitentow i innych informacji przekazanych nam przez Zarzad Towarzystwa.

Dla lokat wycenianych modelami dokonalismy oceny zastosowanego modelu wyceny oraz weryfikacji
danych bedacych podstawa wyceny.

PrzeprowadziliSmy takze analize ujecia zdarzen po dniu bilansowym majacych wptyw na wycene
papierow wartosciowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy:
Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040,
Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060,
Generali Horyzont 2065 (,,Subfundusze”), sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujagcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosc¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktdra moze
poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore mogtyby byc racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, Zze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).
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|
Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia
w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowiagzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci

Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu zregulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzegat
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowiazujacych
regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
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obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 3 marca 2020 roku. Sprawozdania finansowe badamy nieprzerwanie poczawszy od
roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 roku, to jest przez okres trzech kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Anna Pacanowska-Stasiak.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Ewa
Pacanowska-
Stasiak

Date / Data: 2022-
04-22 19:15

Anna Pacanowska-Stasiak
Biegty Rewident
Nr w rejestrze 12892

Poznan, dnia 22 kwietnia 2022 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e Horyzont 2025,

e Horyzont 2030,

e Horyzont 2035,

e Horyzont 2040,

e Horyzont 2045,

e Horyzont 2050,

e Horyzont 2055,

e Horyzont 2060

e Horyzont 2065

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczace standéw rozumianych jako ilosci
aktywow  Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkdéw z tych aktywéw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach nizej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku:
e Horyzont 2025,
e Horyzont 2030,
e Horyzont 2035,
e Horyzont 2040,
e Horyzont 2045,
e Horyzont 2050,

Deutsche Bank Polska Spotka Akceyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.

https://country.db.com/poland/
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/

e Horyzont 2055,
e Horyzont 2060

. jednostkowym sprawozdaniu nizej wymienionego subfunduszu za okres od dnia 16
wrzesnia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku:

e Horyzont 2065

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Magdalena Rogalska Agata Alicka
Wiceprezes zarzadu Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.

https://country.db.com/poland/
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Roczne potgczone sprawozdanie finansowe

Roczne potgczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego sporzadzone na dzien 31 grudnia 2021 r. obejmujgce okres
od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.U. z 2021 r., poz. 217 z pézn. zm.),
rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz aktéw zmieniajgcych (Dz. U. z 2020 r.

poz. 2436), Zarzad Generali Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. byt odpowiedzialny
za sporzgdzenie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), dajgcego prawidiowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres
konhczacy sie tego dnia.

Roczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
1. wprowadzenie do rocznego potgczonego sprawozdania finansowego;
2. pofgczone zestawienie lokat weditug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. o tgcznej wartosci 113 398 tys. zi,

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 r., wykazujgcy Aktywa Netto i kapitaty
w wysokosci 121 710 tys. zi,

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r., wykazujgcy
dodatni wynik z operacji w kwocie 6 290 tys. zt,

5. potaczone zestawienie zmian w Aktywach Netto za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Magdalena Kurpiewska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Elzbieta Solarska
Dyrektor Departamentu
Wyceny i Proceséw Operacyjnych

Warszawa, 22 kwietnia 2021 r.

Zatgcznikami do rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa roczne jednostkowe
sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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E ul. Polna 11, 00-633 Warszawa
tel. (+48 22) 449 04 77
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List do uczestnikow subfunduszy

Szanowni Panstwo,

w zatgczeniu przekazujemy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe funduszu Generali Horyzont SF'O, ktorym
zarzadza nasze Towarzystwo. Sprawozdanie sporzadzili§my wedtug stanu funduszu na 31 grudnia 2021 r.

Zapraszamy do lektury.

Z wyrazami szacunku

Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Zbigniew Jakubowski Kazimierz Fedak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
Krzysztof Koztowicz Magdalena Kurpiewska
Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

NAJWAZNIEJSZ'E’WYD'ARZENIA POLITYCZNO-GOSPODARCZE, KTORE ISTOTNIE WPLYNELY
NA DZIALALNOSC SPOLKI | ZARZADZANYCH PRZEZ NIA FUNDUSZY W 2021 R.

RYNEK AKCYJNY

Rok 2021 byt okresem sprzyjajgcym osobom inwestujgcym na rynkach akcyjnych, w tym réwniez w akcje
polskich firm. Indeks szerokiego rynku akcji polskich — WIG wzrést 0 21,52%. Przyczynity sie do tego zaréwno
duze spdiki jak i firmy o mniejszej kapitalizacji gietdowej. Niekwestionowanym zwycigezcg polskiego parkietu
okazat sie sektor bankowy — indeks WIG-banki wzrést o 81,32%. Niskie wyceny oraz perspektywa podwyzek
stép procentowych napedzaty popyt inwestoréw na akcje bankéw. Jednak to mate i srednie spétki kolejny rok
z rzedu okazaly sie najsilniejszym segmentem polskiego rynku akcji. Indeksy mWIG40 i sWIG80 wzrosty
odpowiednio 0 33,07% i 24,60%. Gros tego wzrostu zostato zrealizowane w pierwszej potowie roku za sprawg
dynamicznie poprawiajgcych sie wynikéw spétek i atrakcyjnych poziomdéw wycen, a w konsekwencji sporych
naptywow kapitatu do tego segmentu rynku.

Stymulacja ze strony bankéw centralnych oraz rzgdéw i odzywajgca gospodarka swiatowa doprowadzity

do wzrostéw na globalnych parkietach. S&P 500 zakonczyt rok z przeszio 26% wzrostem, a technologiczny
Nasdaq Composite urést o przeszito 21%. Europejskie parkiety wcale nie ustepowaty amerykanskim — francuski
indeks CAC40 zakonczyt rok poziomem przeszto 28% wyzszym niz rok wczesniej, a niemiecki DAX przeszito
15%. Potaczenie stymulacji i silnej gospodarki przerodzito sie w inflacje, ktorej analizy i préby szacunkow
zdominowaty praktycznie caty ostatni kwartat roku. Z podwyzszonych pozioméw, nazywanych czesto
przejsciowymi, inflacja urosta na tyle, ze w grudniu byta juz wymieniana jako najwieksze zagrozenie

dla gospodarek w roku 2022.

RYNEK INSTRUMENTOW DLUZNYCH

W Polsce miniony rok byt rokiem najwiekszego zaskoczenia inflacyjnego od ponad dekady. Gdy na poczatku
roku inflacja wynosita 2,4 proc. r/r, to na koniec 2021 r. odczyty inflacyjne wskazywaty juz poziom 8,6 proc r/r.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Polnej 11, 00-633 Warszawa. Spdtka wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 50329, o kapitale zakladowym
21 687 900,00 PLN, optaconym w catosci, NIP 527-10-24-937.





Rada Polityki Pienieznej dtugo negowata koniecznos$¢ podwyzszania stép procentowych, argumentujac,

ze wysoka inflacja jest zjawiskiem przej$ciowym, wywotanym czynnikami niezaleznymi od instrumentow polityki
monetarnej NBP. Tym samym mimo ciggtego wzrostu cen oraz presji wywotywanej przez otoczenie (zmiany
polityki monetarnej bankéw w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, podwyzki stép procentowych

w Czechach i na Wegrzech), nie decydowata sie na podwyzki stép procentowych. Jednak mimo braku zmian
wysokosci stop procentowych, w obliczu dobrych danych gospodarczych oraz wysokiej inflacji, rynek zaczat
juz w pierwszej potowie roku wycenia¢ cykl podwyzek stép.

W obliczu najwyzszej od poczatku wieku inflacji, do ktérej przyczynity sie réwniez mocno wzrastajgce ceny
energii, w drugiej potowie roku Rada Polityki Pienieznej byta zmuszona do reakcji. Od pazdziernika rozpoczety
sie agresywne podwyzki stép procentowych. Stopa referencyjna wzrosta w trzech krokach z 0,1% do 1,75%.
Réwnoczesnie ograniczono, a nastepnie wycofano, skup aktywéw przez NBP. Wycenie papieréw dtuznych

nie sprzyjat brak stosowania przez Narodowy Bank Polski tzw. forward guidance (informowanie o planowanych
dziataniach).

Wszystko to przetozyto sie na gwattowne reakcje wskaznikéw rynkowych:
e WIBOR 6M wzrést z 0,25% do 2,84%,

e stawki dwuletnich swapow procentowych (IRS), w oczekiwaniu na dalsze podwyzki stop procentowych,
wzrosty z 0,21% do 3,93%;

e rentownosci dwuletnich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty) z poziomow bliskich 0% do 3,4%;

e ceny obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu réwniez spadty na skutek zwiekszenia sie discount
marginéw (oczekiwanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego o zmiennym oprocentowaniu uzyskiwanej
w stosunku do indeksu bazowego).

W efekcie nastgpit trzymiesieczny okres wyprzedazy polskich obligaciji. Ceny obligacji spadty od kilku
do kilkunastu procent, odnotowujgc najgorszy rok w swojej historii.

Ze wzrostem trendéw inflacyjnych, ktére mocno przyspieszyty w drugiej potowie roku, mierzyta sie cata
gospodarka $wiatowa. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i w Rosji nastgpita inflacyjna faza odbicia
gospodarczego, skutkujgca podwyzkami stop procentowych. Jednak odmiennie prowadzona polityka pieniezna
oraz informacyjna krajéw regionu znajdowata swoje odzwierciedlenie w niejednolitym ksztattowaniu sie
rentownosci lokalnych obligacji tych krajow i ich zmiennosci oraz kontrybucji zmian kursu walutowego do CPI.

Wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF©

Ponizej przedstawiamy roczne wyniki subfunduszy Generali Horyzont SF© na 31 grudnia 2021 r.

Subfundusz 12-miesieczna stopa zwrotu w 2021 r.

Generali Horyzont 2025 -0,75%
Generali Horyzont 2030 3,64%
Generali Horyzont 2035 6,24%
Generali Horyzont 2040 9,28%
Generali Horyzont 2045 13,19%
Generali Horyzont 2050 13,15%
Generali Horyzont 2055 13,76%
Generali Horyzont 2060 12,64%
Generali Horyzont 2065 0,03% Y

1) Stopa zwrotu od uruchomienia subfunduszu do korca roku tj. od 16.09.2021 r. do 31.12.2021 r.
Zrédio: opracowanie wiasne Generali Investments TFI S.A.

Naptywy do subfunduszy Generali Horyzont SFi©

Subfundusze PPK, wydzielone w ramach Generali Horyzont SF'O, regularnie pozyskiwaty srodki pochodzace
Z wptat pracodawcéw i pracownikéw. Naptywy te ze wzgledu na specyfike finansowania charakteryzowaty sie
stabilnoscig. Saldo naptywow netto do 9 subfunduszy PPK wyniosto tgcznie 68 min zt. Najwiecej aktywow
pozyskaty subfundusze o zdefiniowanej dacie 2040 i 2045.





DODATKOWA INFORMACJA W ZWIAZKU Z WOJNA NA UKRAINIE W 2022 R.

Wybuch wojny na Ukrainie wptynat negatywnie na rynki finansowe. Wprowadzone sankcje, w tym odciecie
duzych bankéw rosyjskich od systemu SWIFT oraz odizolowanie Rosji od rynkéw finansowych wywarty wptyw
na wycene aktywow z ekspozycjg na rynek rosyjski (emitenci rosyjscy oraz emitenci z siedzibg w OECD
powigzani ze spotkami rosyjskimi).

Sytuacja geopolityczna i postrzegane przez inwestorow ryzyko dla rynkéw bliskich geograficznie Ukrainie
wptynety réwniez na podwyzszong zmiennosc¢ aktywdw globalnych, w tym m. in. na rosngce rentowno$ci
obligacji skarbowych w regionie Europy Centralnej i Wschodniej.

Fundusz Generali Horyzont SFIO na dzien 24 lutego 2022 r. (dzieh rozpoczecia agresji Rosji na Ukraine)
nie posiadat zaangazowania w aktywa z ekspozycjg na rynek rosyjski.

Mimo to, powyzsza sytuacja (podwyzszona zmienno$¢ pozostatych rynkéw) miata negatywny wptyw na stopy
zwrotu subfunduszy.

DODATKOWE INFORMACJE O NASZYM TOWARZYSTWIE

Zmiana sktadéw organéw statutowych w okresie sprawozdawczym

3 sierpnia 2021 r. do Zarzadu dotgczyta pani Magdalena Kurpiewska, ktdra jest odpowiedzialna za obszar
zarzadzania zasobami ludzkimi. Magdalena Kurpiewska zwigzana jest z Grupg Generali Polska od 2017 r.,
gdzie odpowiadata za strategie szkolen i rozwoju dla wszystkich Spotek Generali.

30 wrzesnia 2021 r. zrezygnowat z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa pan Rajmund Rusiecki.
Nastepnie, 5 listopada 2021 r., powotano do sktadu Rady Nadzorczej panig Krystyne Matysiak.

Inne istotne zmiany skladéw organoéw statutowych do dnia publikacji sprawozdania

Rada Nadzorcza Generali Investments TFI SA powotata Zbigniewa Jakubowskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu Generali Investments TFI SA.

Na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Generali Investments TFI SA zostat powotany Kazimierz Fedak
(dotychczas Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za obszar sprzedazy i marketingu).

Powyzsze zmiany weszly w zycie z dniem 1 kwietnia 2022 r.

Zbigniew Jakubowski zastgpit Grzegorza Piwowara, ktéry po ztozeniu rezygnacji ze stanowiska Prezesa
Zarzadu bedzie kontynuowac¢ prace w strukturach Grupy Generali jako cztonek Rady Nadzorczej Generali
Finance sp. z 0.0. Od ponad 20 lat Zbigniew Jakubowski petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu Generali
Investments TFI SA, odpowiadajac za obszar zarzadzania funduszami, aktywami i doradztwa inwestycyjnego.

Sukcesy Towarzystwa w 2021 r.

Rok rozpoczeli§my wazng zmiang — od 4 stycznia z powodzeniem wprowadzilismy wycene diuznych papierow
wartosciowych wedtug wartosci godziwej (dotychczas obowigzywata wycena liniowa).

W 2021 r. zostato nam oficjalnie przyznane prawo do postugiwania sie logotypem ,Dobrych Praktyk
Informacyjnych” przyznawanym przez Izbe Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami oraz niezalezng firme
analityczng Analizy Online S.A. Oznacza to, ze utrzymujemy najwyzszy standard w pieciu obszarach:
publikowania sktaddéw portfeli, publikowania danych o bilansie sprzedazy, prezentowania struktury portfela
funduszu, prezentowania stop zwrotu dla benchmarku funduszu oraz publikowania optat dla wszystkich
jednostek.

W marcu 2021 r. otrzymali$my nagrode dla lideréw rynku kapitatowego za osiggniecia w 2020 r. Nagroda
zostala przyznana przez GPW Benchmark S.A.

Nasze IKE i IKZE zostaty ocenione ,na pigtke” w Rankingach IKE i IKZE prowadzonych przez Analizy
Online S.A. Bardzo wysokie oceny otrzymaty w kategoriach efektywnosc i oferta.

Subfundusz Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce znalazt sie na drugim miejscu zestawienia
funduszy zagranicznych papieréw diuznych za 2020 r. Gazety Parkiet, opublikowanym w marcu 2021 r.
Subfunduszem zarzgdza pan Adam Szymko. Portfel koncentruje sie na papierach dtuznych krajow
rozwijajgcych sie na catym $wiecie oraz w szczegoélnosci z Europy Srodkowo-Wschodniej.





Jako pierwsi na rynku TFI wprowadzilismy mozliwo$¢ zdalnego potwierdzenia tozsamosci za pomoca ustugi
mojelD. To rozwigzanie wprowadzone przez Krajowa |zbe Rozliczeniowg umozliwia potwierdzenie tozsamosci
z wykorzystaniem bankowo$ci internetowej. Dzieki mojelD mozna zatozyé konto, mie¢ dostep do swoich
inwestycji czy tez zmieni¢ dane w sposob prosty, a jednocze$nie w petni bezpieczny.





Wprowadzenie

Nazwa Funduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz zostat
utworzony 18 kwietnia 2019 r. i zarejestrowany pod numerem RFi 1641.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym

na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605. z pdézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg”,
oraz w Statucie

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami,
w ktérym wszystkie subfundusze sg subfunduszami zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 39 ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215).

Uchwatg z dnia 3 listopada 2020 r. TFI podjeto decyzje o zmianie nazwy Funduszu Horyzont SF© na Generali
Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Zmianie ulegty rowniez analogicznie nazwy
subfunduszy.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. w sktad Funduszu wchodzily nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Generali Horyzont S7° Data utworzenia
1 Generali Horyzont 2025 3 grudnia 2019
2 Generali Horyzont 2030 3 grudnia 2019
3 Generali Horyzont 2035 3 grudnia 2019
4 Generali Horyzont 2040 3 grudnia 2019
5 Generali Horyzont 2045 3 grudnia 2019
6 Generali Horyzont 2050 3 grudnia 2019
7 Generali Horyzont 2055 3 grudnia 2019
8 Generali Horyzont 2060 3 grudnia 2019
9 Generali Horyzont 2065* 11 grudnia 2020

*  Subfundusz zostat wpisany do rejestru w dniu 11 grudnia 2020 r. Pierwsza wycena nastapita w dniu 16.09.2021 r.

Czas trwania kazdego Subfunduszu jest nieograniczony.

Informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy wykazane sg w tysigcach PLN, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
liczby jednostek oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa.

W dniu 30 listopada 2020 r. TF| ogtosito o zmianie statutu Funduszu Generali Horyzont SF'© w zakresie dodania
nowego subfunduszu Generali Horyzont 2065 SF©, W dniu 11 grudnia, zgodnie z postanowieniem Sadu
Okregowego w Warszawie subfundusz Generali Horyzont 2065 SFI© zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych. Do dnia bilansowego nie dokonano wptaty na rachunek subfunduszu, a tym samym

nie przydzielono jednostek uczestnictwa.

Przedstawiona ponizej polityka inwestycyjna Subfunduszy obowigzywata na dzien 31 grudnia 2021 r.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2025

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1963 — 1967 oraz Oso6b Zatrudnionych przez Podmiot
Zatrudniajgcy urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25% do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50% do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dluznej;
3. od 1 stycznia 2025 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0% do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85% do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2030

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1968 — 1972.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;

3. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2030 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2035

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Oso6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1973 — 1977.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Dituznej;
4. od 1 stycznia 2035 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2040

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.





Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1978 — 1982.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
4. od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2045

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1983 — 1987

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegoblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2024 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60% do 80% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
b) Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 20% do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;





2. od 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2034 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosic¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b) Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2045 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a) Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2050

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktdrego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1988 — 1992.

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udzialowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegdblnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czesé¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;





4. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:

a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2055

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1993 — 1997

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegolnych instrumentédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2034 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2035 r. do dnia 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 30 do 60% Warto$ci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2055 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czeé¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2060

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Os6b Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 1998 — 2002

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akgciji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dluznym). Zaangazowanie
poszczegdlnych instrumentéw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czesc¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartos$ci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowiagcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Generali
Horyzont 2065

Opis celu inwestycyjnego i specjalizacji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz jest funduszem zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, czyli funduszem, ktérego polityka
inwestycyjna uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
oraz zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.





Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2065 r. Subfundusz przeznaczony jest dla Osoéb Zatrudnionych
przez Podmiot Zatrudniajgcy urodzonych w latach 2003 — 2007

Subfundusz inwestuje w instrumenty o charakterze udziatowym (gtéwnie akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, fundusze o charakterze udziatowym) oraz w instrumenty o charakterze dtuznym (gtéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz fundusze o charakterze dtuznym). Zaangazowanie
poszczegodlnych instrumentdédw zmienia sie w czasie zgodnie z ponizszym:

1. do 31 grudnia 2044 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 60 do 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 20 do 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
2. od 1 stycznia 2045 r. do dnia 31 grudnia 2054 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 40 do 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic od 30 do 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
3. od 1 stycznia 2055 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowg moze wynosi¢ od 25 do 50% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosic¢ od 50 do 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
4. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2064 catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat
stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
b. Czes¢ Dluzng moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu — w trakcie trwania
tego okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo zmniejszany na rzecz Czesci Diuznej;
5. od 1 stycznia 2065 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat stanowigcych:
a. Czes¢ Udziatowa moze wynosi¢ od 0 do 15% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

b. Czes¢ Dtuzng moze wynosi¢ od 85 do 100% Wartosci Aktywow Subfunduszu.

Towarzystwo zarzadzajgce Funduszem

Organem Funduszu jest Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., z siedzibg
w Warszawie, ul. Polna 11.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest spbtkg akcyjng prawa polskiego.
Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2021 r. wynosit 21 687,9 tys. zt. Jedynym akcjonariuszem Generali
Investments Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Generali CEE Holding B.V. z siedzibg

w Amsterdamie wchodzgcy w sktad grupy Generali.

Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050329 w dniu 5 pazdziernika 2001 r. przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX (obecnie XlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Okres sprawozdawczy

Potgczone sprawozdanie finansowe Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone jest na dzien 31 grudnia 2021 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Dla celdw jasnego przekazu informujemy, iz Srednia wartos¢ aktywdw netto wyliczona zostata jako Srednia
arytmetyczna dziennych wartosci aktywow netto. Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym wyliczony zostat jako srednia arytmetyczna dziennych sald srodkéw pienieznych.





Zasady sporzadzania potagczonego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych poszczegdlinych Subfunduszy.

Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 27 ust. 1 Statutu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
Fundusz ulega rozwigzaniu jezeli

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, najpézniej do konca dnia roboczego nastepujgcego
po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza obowigzkow,

2) uptynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, a do dnia uptywu tego okresu
Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potagczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego, jest BDO spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 12.

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego

pod numerem KRS 0000729684 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

Kategoria jednostek

Kazdy z Subfunduszy Funduszu Generali Horyzont Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
ma jedng kategorie jednostek uczestnictwa





Informacja o wynagrodzeniach w TFIl na dzien 31.12.2021 r.

1. Liczba pracownikéw Towarzystwa
122 osoby

2. Calkowita kwota wynagrodzen, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptacona
przez Towarzystwo pracownikom, w tym odrebna catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzagdzaniu
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi

Catkowita kwota wynagrodzen statych — 18 428 185,81 (w tym dla Risk-Takers:7 655 480,77)
Catkowita kwota wynagrodzen zmiennych — 6 698 555,70 (w tym dla Risk-Takers:3 577 453,90)

3. Opis sposobu obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
nie zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Wysokos¢ wynagrodzenia zmiennego jest uzalezniona od oceny indywidualnych wynikéw pracownika,
a takze od wynikéw osiggnietych przez Towarzystwo i jednostke organizacyjng Towarzystwa,
w ktérej zatrudniony jest dany pracownik oraz od sytuacji finansowej Towarzystwa.

Indywidualne cele pracownikéw obejmujg wielkosci wymierne, jak poréwnania z wielkosciami rynkowymi,
ale takze czynniki pozafinansowe, jak np. cele jakosciowe np. wspotpraca, zarzadzanie projektem.
Realizacja celéw mierzona jest poprzez kluczowe wskazniki efektywnosci (eng. Key Performance
Indicators, KPIs), ktére wynikajg w szczegdlnosci z celdw realizowanych przez Towarzystwo badz
jednostke organizacyjng Towarzystwa i sg zréznicowane w zaleznosci od kompetencji, zakresu
odpowiedzialno$ci czy funkcji petnionej przez pracownika w strukturze organizacyjnej Towarzystwa

W przypadku pracownikéw, ktorzy zgodnie z obowigzujaca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen
zostali zakwalifikowani do Zidentyfikowanych Pracownikéw (eng. Risk-Takers):

Zidentyfikowani Pracownicy mogg otrzymac premie (eng. risk taker bonus) jako wynagrodzenie sktadajace
sie ze zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.

Podstawe obliczenia wysoko$ci premii dla Zidentyfikowanych Pracownikéw stanowi premia docelowa.
Model wynagradzania Zidentyfikowanych Pracownikéw obejmuje wieloletni okres obliczeniowy

oraz przesuniety w czasie termin wyptaty wynagrodzenia zmiennego. Okres obliczeniowy premii

dla Zidentyfikowanego Pracownika obejmuje trzy minione lata. Podstawa wymiaru obejmuje tutaj zaréwno
wskazniki opisujgce sytuacje Towarzystwa jak i wskazniki dla poszczegolinych segmentéw dziatalnosci,
indywidualne wyniki Zidentyfikowanego Pracownika (cele ilosciowe i jakosciowe w danym roku
kalendarzowym) oraz wynikow funduszy, w przypadku Zidentyfikowanych Pracownikéw, ktdrzy podejmuja
decyzje inwestycyjne dotyczgce portfeli inwestycyjnych funduszy. Realizacja celéw mierzona jest poprzez
kluczowe wskazniki efektywnosci (eng. Key Performance Indicators, KPIs). Po potgczeniu uzyskanego
wskaznika realizacji celéw z ustalong premig docelowg oblicza sie wielkos¢ premii naleznej

dla Zidentyfikowanego Pracownika za dany okres obliczeniowy. Dodatkowo w przypadku zbyt niskiej
wartosci wyniku wyptata moze zosta¢ powaznie zmniejszona, a w niektérych przypadkach nawet
zredukowana do zera poprzez zastosowanie wskaznika uzaleznionego od wyniku finansowego. Premia
dla Zidentyfikowanych Pracownikéw wyptacana jest przez cztery lata w gotowce lub jednostkach
uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Dla odroczonych wyptat przewidziana jest mozliwo$¢ obnizenia ich wysokosci — do 40% przyznanej
premii — ktéra w przypadku spetnienia zdefiniowanych kryteriow zapobiega wypftacie premii

dla Zidentyfikowanych Pracownikéw. Poprzez mozliwos$¢ obnizenia wyptaty premii dla Zidentyfikowanych
Pracownikéw (nawet do 0%) minimalizowane jest ryzyko negatywnych zachet do podejmowania

lub tolerowania nieproporcjonalnie wysokiego ryzyka w dziatalnosci Towarzystwa i zarzgdzanych
Funduszy.

Szczegotowe informacje dotyczgce zmiennych sktadnikéw wynagrodzeh opisane sg w Polityce
Wynagrodzen Towarzystwa.
4. Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidlowosci

Ostatni przeglad realizacji polityki wynagrodzen odbyt sie 17 grudnia 2021 r. Zostaty wydane zalecenia
w celu poprawy efektywnosci polityki wynagrodzen.





5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W marcu 2021 r. polityka wynagrodzenh zostata zaktualizowana o informacje o sposobie zapewniania
spojnosci polityki z wprowadzaniem do dziatalno$ci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Informacja o udziale procentowym aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieptynnoscia:

e Na dzien 31 grudnia 2021 r. Fundusz nie posiadat aktywow bedacych przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia:

W zakonczonym okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania
ptynnoscig. Zmiana objeta swoim zakresem modyfikacje podejscia do oceny ptynnosci poszczegdinych
kategorii instrumentéw oraz zobowigzan Subfunduszy, uwzglednienie wiekszej ilosci dostepnych danych
rynkowych a takze rozbudowe analizy stresowej ryzyka ptynnoéci. Aktualizacje zostaty wprowadzone

aby umozliwi¢ dalszg poprawe zarzgdzania ptynnoscig Subfunduszy, co ma na celu ograniczy¢ ryzyko
opo6znien w regulowaniu zobowigzan, a w szczegolnosci umozliwi¢ bezproblemowsa i terminowg realizacje
zlecen umorzen jednostek uczestnictwa sktadanych przez klientéw, w kazdych warunkach rynkowych. Zmiany
podyktowane byt réwniez wprowadzeniem dodatkowych tymczasowych analiz w okresie stresu na rynku
podczas pandemii oraz zakonczeniem przeprowadzania tych analiz w zwigzku ze stabilizacjg.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemie zarzadzania ryzykiem:

Profil ryzyka subfunduszy na dzien 31.12.2021 r. znajduje sie w tabeli ponizej:

Subfundusz Profil ryzyka Uzasadnienie
Generali Horyzont 2025 Ryzyko umiarkowane
Generali Horyzont 2030 Ryzyko umiarkowane
Generali Horyzont 2035 Ryzyko umiarkowane
Generali Horyzont 2040 Ryzyko umiarkowane

Wynika ono z przyjetej przez Subfundusz polityki
inwestycyjnej, w tym przede wszystkim inwestycji

Generali Horyzont 2045 Ryzyko umiarkowane $rodkéw Subfunduszu w dtuzne i udziatowe
Generali Horyzont 2050 Ryzyko umiarkowane instrumenty finansowe.

Generali Horyzont 2055 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2060 Ryzyko umiarkowane

Generali Horyzont 2065 Ryzyko umiarkowane

System Zarzadzania Ryzykiem przez Generali Investments TFI zostat szczegétowo opisany w odpowiednich
procedurach obowigzujgcych w Towarzystwie. System ten obejmuje kontrole zidentyfikowanych ryzyk,

w tym ryzyk istotnych dla kazdego funduszu. W ramach gtéwnych kategorii ryzyka wyréznia sie ryzyko
finansowe (rynkowe), ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko operacyjne. Ryzyka te sg kontrolowane
poprzez obowigzujgcg w Towarzystwie rozbudowang siatke limitéw, ktéra sktada sie z limitéw dostosowanych
odpowiednio do charakteru poszczegdlnych funduszy.

Ryzyko rynkowe

Rozumie sie przez to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzgcych
w sktad aktywow funduszu inwestycyjnego na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych. Ze wzgledu na rodzaj
zmiennych rynkowych ktére moga ulegac¢ fluktuacji, na ryzyko rynkowe sktada sie ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zmiennosci stopy procentowej, ryzyko cen akgciji, ryzyko zmiennosci cen akcji, ryzyko kursu walutowego
i ryzyko koncentracji. Pomiar ryzyka rynkowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak dzwignia,
modified duration czy tez VaR.

Kontrola ryzyka rynkowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdélnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komérke do spraw zarzadzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartoéci granicznej wartosci ktéregos ze wskaznikéw miar ryzyka rynkowego uruchamiana jest procedura
jego ograniczenia.





Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z kondycjg finansowg emitentow dtuznych papieréw warto$ciowych
wchodzgcych w skitad portfela inwestycyjnego funduszu lub kontrahentéw, ktérzy majg zobowigzania finansowe
wobec funduszu. Na ryzyko kredytowe sktada sie ryzyko default'u kredytowego, ryzyko spread’u kredytowego

i ryzyko kontrahenta. Pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest przy pomocy takich miar jak maksymalna
ekspozycja na papiery o spekulacyjnym ratingu kredytowym czy maksymalna ekspozycja na danego emitenta.

Kontrola ryzyka kredytowego wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegdlnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartos$ci granicznej wartosci ktoregos ze wskaznikéw miar ryzyka kredytowego uruchamiana jest procedura
jego ograniczenia.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozyciji

w aktywach funduszu przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest
zagrozona zdolnos$¢ funduszu do spetniania swoich zobowigzan w tym zwigzanych z umorzeniami tytutow
uczestnictwa funduszu przez jego uczestnikéw. Jest to ryzyko braku mozliwosci uptynnienia aktywoéw bez
wpltywu na ich aktualng cene. Niskie obroty na dostepnych rynkach oraz ryzyko niewprowadzenia do obrotu
papieréw nabytych w emisjach publicznych mogg spowodowac koniecznosé¢ sprzedazy papieréw po cenach
nieodzwierciedlajgcych ich rzeczywistej wartosci, a takze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej zbycie papieréw
bedzie niemozliwe. Na ryzyko ptynnosci sktada sie ryzyko premii za ptynnos¢, ryzyko terminu uptynnienia
aktywa oraz ryzyko niedopasowania aktywow i zobowigzan.

W celu ograniczanie ryzyka ptynnosci Towarzystwo wprowadzito system miar i limitéw tego ryzyka. Miary
ryzyka obejmujg wskazniki powstate z poréwnania dodatnich i ujemnych przeptywow pienieznych z aktywow

i zobowigzan funduszu dla réznych horyzontéw czasu. Zaréwno po stronie zobowigzan jak i aktywdw miary te
uwzgledniajg historyczne oraz hipotetyczne ksztattowanie sie przeptywow pienieznych funduszy w scenariuszu
oczekiwanym oraz skrajnie niekorzystnym. Limity ryzyka ptynnosci zostaty ustalone na etapie tworzenia
funduszy i sg przedmiotem cyklicznych weryfikacji.

Kontrola ryzyka ptynnosci wykonywana jest przez odrebng i niezalezng, w szczegélnosci pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkciji, od jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych

za podejmowanie decyzji inwestycyjnych, komorke do spraw zarzgdzania ryzykiem. W przypadku zblizenia sie
do wartoéci granicznej wartosci ktéregos ze wskaznikéw miar ptynnosci uruchamiana jest procedura poprawy
ptynnosci funduszu.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty wynikajgcej z nieodpowiednich proceséw wewnetrznych

i nieprawidtowosci dotyczgcych systemow Towarzystwa, zasobdw ludzkich lub wynikajgcej ze zdarzen
zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu
funduszu procedur zawierania transakcji, rozliczania i wyceny. Szczegdlnie istotnymi rodzajami ryzyka
operacyjnego sg ryzyko wyceny, ryzyko rozliczenia i ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow. Ryzyko
operacyjne kontrolowane jest miedzy innymi przy pomocy analizy wystepujacych zdarzen operacyjnych

oraz Kluczowych Wskaznikéw Ryzyka (KRI).

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu badz wysokosci dzwigni
finansowej AFIl, zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFIl, ktéry moze by¢ stosowany
w ich imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej

na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, a takze tagcznej wysokosci
zastosowanej dzwigni finansowej AFL.:

Wszystkie Subfundusze, jako metode pomiaru dzwigni finansowej AFI stosujg metode zaangazowania (liczong
wedtug: rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.).
Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej

przez fundusz — metoda zaangazowania
na dzien 30/12/2021

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni

Subfundusz A . A .
mierzonej metoda zaangazowania

Generali Horyzont 2025 300% 99.98%

Generali Horyzont 2030 300% 99.93%

Generali Horyzont 2035 300% 99.92%






Generali Horyzont 2040 300% 99.92%
Generali Horyzont 2045 300% 99.90%
Generali Horyzont 2050 300% 99.89%
Generali Horyzont 2055 300% 99.97%
Generali Horyzont 2060 300% 99.87%
Generali Horyzont 2065 300% 100%

* Towarzystwo o$wiadcza, iz w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. nie nastgpita zmiana maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Subfunduszu.

Zasady wspotpracy z kontrahentami, z ktérymi zawierane sg transakcje dotyczgce wykorzystania dzwigni
finansowej zapewniajg mozliwo$¢ ponownego wykorzystania zabezpieczen.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2021*

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

31.12.2020**

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

i b‘iAI’atr;?\;vly w aktywach ogétem . b‘inllatr;sst.)\;v'y w aktywach ogétem
Akcje 57 080 70 827 57,97 21 443 26 301 55,06
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 45 622 42 451 34,74 19 009 19 459 40,73
Instrumenty pochodne 0 120 0,10 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L):jtgzeu;:;:sztirg;t:v:gerr;:iz\;vane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 102 702 113 398 92,81 40 452 45 760 95,79

*) Na dzien 31.12.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali
Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065

**) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali
Horyzont 2060





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY BILANS 31.12.2021* 31.12.2020**
I. Aktywa 122 189 47 772
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8778 2001
2. Naleznosci 13 11
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 111 620 44 496
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1778 1264
6. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 479 242
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 479 242
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
IIl. Aktywa netto (I-11) 121710 47 530
IV. Kapitat funduszu 110 180 42 290
1. Kapitat wptacony 119 153 43 580
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 973 -1290
V. Dochody zatrzymane 1137 67
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1254 176
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -117 -109
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 393 5173
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 121 710 47 530

*) Na dzien 31.12.2021 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali
Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065

**) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali
Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

W szystkie pozycje wyrazone w tys. zt.






Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01.01.2021
- 31.12.2021*

01.01.2020
- 31.12.2020**

I. Przychody z lokat 1422 250
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 907 78

2. Przychody odsetkowe 490 172

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 25 0

4. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 718 525
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 344 68

- stata cze$¢ wynagrodzenia 344 68

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 43 41

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 331 410

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 6
12. Pozostate 0 0
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 374 451
IV. Koszty Funduszu netto (lI-111) 344 74
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1078 176
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5212 5067
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 -109

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5220 5176

- z tytutu réznic kursowych 1082 -146

VII. Wynik z operacji 6 290 5243
VIIl. Podatek dochodowy 0 0

*) Dane za okres 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont
2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065

**) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali
Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

Wszystkie pozycje w tys. zt.





Generali Horyzont Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO _%119‘1222%2211* _ 2:?;;2;2**

1. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 530 2091

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 290 5243
a) przychody z lokat netto 1078 176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 -109
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5220 5176

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 290 5243

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 67 890 40 196
E);;i;:r:it:vz;;italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych Jednostek 75573 41 486
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych Jednostek 7683 1290
Uczestnictwa)

6. Lgczna zmiana Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 74 180 45 439

7. Warto$¢ Aktywdw Netto na koniec okresu sprawozdawczego 121 710 47 530

8. Srednia wartos¢ Aktywow Netto w okresie sprawozdawczym 86 272 23 045

*) Dane za okres 01.01.2021 r. - 31.12.2021 r. obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont
2040, Generali Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060, Generali Horyzont 2065

**) Na dzien 31.12.2020 r. dane obejmujg Subfundusze: Generali Horyzont 2025, Generali Horyzont 2030, Generali Horyzont 2035, Generali Horyzont 2040, Generali
Horyzont 2045, Generali Horyzont 2050, Generali Horyzont 2055, Generali Horyzont 2060

Wszystkie pozycje w tys. zt.
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