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1. Polska - sprzedaz detaliczna

Zgodnie z danymi opublikowanymi przez GUS, tempo wzrostu sprzedazy Dynamiki roczne sprzedazy detalicznej w cenach statych w rozbiciu

detalicznej (w cenach statych) wyniosto w lutym br. 8,1% r/r i byto nizsze na poszczegdlne kategorie (poprzedni rok = 100)
zarowno od przewidywan na poziomie okoto 8,3-8,4%, jak i odczytu
ze stycznia (10,6%). W ujeciu miesiecznym sprzedaz wzrosta o 1,8% Pojazdy samochodowe, motacykle, czeécl

wobec oczekiwanych 3,6%. W ujeciu nominalnym tempo wzrostu
sprzedazy wyniosto 16,5% r/r.

Prasa, ksiazki, poz. Sprzed. w wyspecjalizowanych sklepach

Pomimo tego, ze agregowana dynamika wzrostu sprzedazy detalicznej Meble, v, agt 5 o

jest dodatnia, to warto jednak zwrdcic¢ szczegdlng uwage na poszczegdline et o, oo —
kategorie, bowiem dynamiki odbiegaja od tych obserwowanych w latach o

2021 i 2020. Te roznice wzgledem pewnego wzorca mozna wyttumaczyc Sywnose, napoje | wyroby tytoniowe 0"
reakcja konsumentéw na napasc¢ Rosji na Ukraine. W trzech na osiem ————————— 15,
kategorii sprzedaz w ujeciu r/r byta nizsza. Najwiekszy spadek odnotowano FRrmCCLI Kosmen sprestortopedycing

w kategorii pojazdy samochodowe, motocykle i czesci. Nizsza sprzedaz Paliwa state, ciekle | gazowe I ot

dotkneta rowniez kategorii meble, RTV, AGD oraz prasa, ksiazki, pozostata

. T ) ) i e ————————— 31,0
sprzedaz w sklepach wyspecjalizowanych. Natomiast wystrzelita sprzedaz Porostal

paliw, farmaceutykéw, kosmetykow i sprzetu, a takze kategorii pozostate. 00 20,0 00 60,0 80 1000 1200 1400
W marcu na strukture konsumpcji w znacznym stopniu bedzie wptywac B20221s2021 W2021v52020 %202052019  W2019 52013
ugoszczenie przez Polske oséb uciekajacych przed agresja Rosji. Zrédio: GUS. Opracowanie wiasne.

2. Polska - koniunktura konsumencka

Biezaca sytuacja geopolityczna oraz rosnacy poziom inflacji byty zapewne dwoma najwazniejszymi powodami dalszego pogorszenia sig¢ nastrojow
konsumenckich w Polsce. Wedtug GUS biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej (BWUK) wyniost -39,0 pkt., co jest wartoscia nizsza niz w czasie
pandemii w kwietniu 2020 r. (wéwczas wyniost -36,4 pkt). Pogorszenie nastrojow gospodarstw domowych najbardziej widoczne byto w ocenie przysztej
sytuacji ekonomicznej kraju oraz przysztej sytuacji finansowej gospodarstwa domowego. Z -19,3 do -31,5 pkt. spadta rowniez wartos¢ wskaznika

wyprzedzajacego (WWUK), ktdra znajduje sie powyzej poziomow z kwietnia 2020 r. (-47,7).

Wskazniki koniunktury konsumenckiej
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Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.
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3. Polska - koniunktura w przetworstwie przemysiowym, budownictwie, handlu i ustugach

W marcu nastapito réwniez dalsze pogorszenie koniunktury w gospodarce wyrazone wartoscia ogoélnego wskaznika syntetycznego koniunktury
gospodarczej. Wartos¢ tego wskaznika, po okresie pozytywnych odczytéw zwigzanych z wychodzeniem gospodarki z pandemicznego dotka, ponownie
spadta do poziomu ponizej 100 pkt. Obnizenie wartosci wskaznika dotkneto wszystkich badanych sektoréw gospodarki, przy czym najbardziej dotkniety
zostat sektor ustug, ktéry nie wydostat sie jeszcze powyzej poziomu 100 pkt. Zestawienie nastrojéw panujacych u przedsigbiorcow ze stabngcag dynamika
sprzedazy detalicznej i spadajaca wartoscia sktadowej wyprzedzajacej badania, nie jest zbyt optymistycznym sygnatem na najblizsza przysztosc.

0Ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej w Polsce

140,0

120,0

100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0

2010M09
2011M01
2011M05
2011M09
2012M01
2012M05
2012M09
2013M01
2013M05
2013M09

- =R - @
sggogg S
233233 =
SSHio &
S S aad =
2295299 o
SRR AR &

2017M01
2017M05
2017M09
2018M01
2018M05
2018M09
2019M01
2019M05
2019M09
2020M01
2020M05
2020M09
2021M01
2021M05
2021M09
2022M01

= =
=) S c
> =
S e
= =4
5] ISR
< &R

2010M01
2010M05

T IE-E=T I - N= T N- U= T N NP T - )
cgcggogcggogcgogsage
2333323333222222
PO HhOSORENRBXIBIT S
gggggggsogegea888
BEEEEEEEEEEEEEE
ARNARRNARNARIRINRR

2004M01
2004M05
2004M09

e Og6Iny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS (SI) przetworstwo przemystowe

« budownictwo = = = handel detaliczny

...... ustugi e sktadowa wyprzedzajgca . )
Zrédto: GUS. Opracowanie wtasne.

4. Polska - podaz pieniadza

Tempo wzrostu podazy pieniadza, wyrazone agregatem M3, wyniosto w lutym 8,0% r/r, podczas gdy rynek spodziewat sie¢ poziomu okoto 7,7-7,8%.
Na takg dynamike bazy monetarnej wptynat wyraznie wzrost ilosci pieniadza gotéwkowego w obiegu, chociaz, biorac pod uwage okolicznosci, agregat
ten charakteryzowat sie duzo nizszg dynamika niz w | kwartale 2020 r.

Dynamika bazy monetarnej r/r
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Zrédto: NBP. Opracowanie wilasne.

5. Polska - poziom bezrobocia

Ministerstwo Pracy i Polityki spotecznej potwierdzito wczesniejsze szacunki dotyczace stopy bezrobocia rejestrowanego, ktére w Polsce w lutym
wyniosto 5,5%. W stosunku do stycznia stopa bezrobocia nie ulegta zmianie.

6. Hiszpania - PKB, PPI
Gospodarka Hiszpanii urosta w 4. kwartale o0 5,5% r/r., wobec oczekiwan na poziomie 5,2%. W ujeciu kwartat do kwartatu wzrost gospodarczy osiagnat
poziom 2,2%. W lutym dynamika cen w przemysle siegneta poziomu 40,7% r/r. W ciagu miesigca indeks PPl wzrést o 1,9%.
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7. Niemcy - PPI

W lutym ceny w przemysle niemieckim urosty o 25,9% r/r i byta to warto$¢ nieco nizsza od oczekiwan na poziomie 26,2%. W ujeciu m/m ceny wzrosty
01,4%.

8. Strefa euro - podaz pieniadza
Dynamika podazy pienigdza w ujeciu M3 w strefie euro osiggneta w lutym poziom 6,3% r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku.

() W tym tygodniu na radarze

@ Polska: CPIl, PMI Manufacturing @ USA: PKB, PCE, ISM, dochéd i wydatki
konsumenckie

@ Strefa euro: CPI, PPI, stopa bezrobocia,
sprzedaz detaliczna, PMI ® Japonia: sprzedaz detaliczna, produkcja

(O chiny: PMI

przemystowa
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