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Komentarz rynkowy w zwiagzku z sytuacja na Ukrainie aktualizacja na 2.03.2022

Publikowana dzi$ wycena funduszy zarzgdzanych przez Generali Investments TFI
uwzglednia kolejne dziatania zarzadzajgcych, majgce na celu redukcje udziatu aktywow
z ekspozycjg na rynek rosyjski.

Szacowany udziat aktywow z ekspozycjg na rynek rosyjski, w wartosci aktywéw netto (WAN)
subfunduszy, z uwzglednieniem zawartych transakcji, ksztattowat sie na dzieh
2 marca 2022 r. nastepujgco:

Fundusze obligaciji:
Generali Obligacje Aktywny oraz Generali Korona Obligacje: ponizej 0,2%.

SGB Dtuzny: ponizej 0,2%.

Fundusze krétkoterminowe diuzne w PLN:

Generali Korona Dochodowy: ponizej 0,3%.

Generali Aktywny Dochodowy: ponizej 0,2%.

Generali Oszczednosciowy: szacowana ekspozycja bliska zera.

Generali Profit Plus: ponizej 0,1%.

Fundusze krétkoterminowe diuzne w innych walutach:

Generali Dolar: ponizej 0,2%.

Fundusze mieszane:

Generali Korona Zrownowazony oraz Generali Stabilny Wzrost: ponizej 0,1%.

Fundusze akcji:

Brak ekspozycji (poza funduszem Generali Akcje: Nowa Europa).

W czasie przygotowania tego komentarza, wyzszy niz szacowany dla pozostatych
subfunduszy udziat aktywow z ekspozycjg na rynek rosyjski, pozostaje w trzech
subfunduszach: Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Obligacje: Nowa Europa oraz
Generali Obligacje: Globalne Rynki Wschodzgce. Poziom ekspozycji wynika z charakteru
tych rozwigzah oraz polityki inwestycyjnej.
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Pozostate subfundusze zarzadzane w ramach Funduszy FIO i SFIO nie posiadaja
ekspozycji na instrumenty z bezposrednim ryzykiem rosyjskim.

W portfelach subfunduszy zarzgdzanych w ramach Funduszu Parasol Generali
Horyzont SFIO od poczatku istnienia funduszu nie bylo i nadal nie ma zadnych
aktywow z ekspozycja na rynek rosyjski.

Nalezy zaznaczy¢, ze na poziom wycen funduszy wplywa rowniez zachowanie wyceny
innych skfadnikéw portfeli, ktére, cho¢ nie zwigzane z rynkiem rosyjskim, rowniez reagujg
na obecng sytuacje. W wycenie jednostek funduszy, oprécz zmian wartosci i wolumenu
aktywow z ekspozycjg na rynek rosyjski, nadal widoczny jest podwyzszony poziom
zmienno$ci pozostatych klas aktywow, szczegdlnie polskich obligacji skarbowych

0 zmiennym kuponie.

Generali Investments TFl S.A. (,Towarzystwo”) dziata na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-
4073-1\95 i $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa.

Niniejszy materiat stanowi komentarz do biezgcej sytuacji rynkowej. Informacje zamieszczone w
niniejszym materiale nie stanowig: ustugi doradztwa inwestycyjnego, udzielania rekomendacji
dotyczgcej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig informacji rekomendujgcej lub
sugerujgcej strategie inwestycyjng lub rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku.
Niniejszy materiat nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa.

Niniejszy materiat zostat przygotowany z dotozeniem nalezytej staranno$ci i z wykorzystaniem
najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzieri 02.03.2022 r. godz. 21.00. Informacje przedstawione i
opisane w niniejszym materiale opierajg sie na ocenie autora w momencie jego tworzenia i w stosunku
do biezgcego stanu gospodarczego, geopolitycznego, prawnego i podatkowego oraz mogg ulec zmianie
bez uprzedniego poinformowania. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za negatywne skutki
wynikajgce bezposrednio lub poSrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale. Uzyskany
wynik bedzie sie rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji.

Towarzystwo ani fundusze inwestycyjne nie gwarantujg osiggniecia celow inwestycyjnych. Uczestnik
musi sig liczy¢ z mozliwoScig zmniejszenia lub utraty zainwestowanych srodkoéw. Wyniki mogg by¢
pomniejszone o pobrane opfaty manipulacyjne i nalezne podatki. Opodatkowanie zalezy od
indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w przysztosSci. Wyniki osiggniete w przesztoSci nie
przewidujg przysztych zwrotéw.

Niniejszy materiat nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg
w fundusze inwestycyjne. Decyzje inwestycyjne powinny by¢ podejmowane wytgcznie po zapoznaniu
sie z: Prospektem informacyjnym, zawierajgcymi szczegoétowe informacje w zakresie: polityki
inwestycyjnej, czynnikdéw ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa, tabeli optat manipulacyjnych
oraz informacji podatkowych, a takze Kluczowymi informacjami dla inwestorow oraz Informacjami dla
klienta AFI, dostepnymi na stronie: www.generali-investments.pl. Dokumenty sg sporzgdzone w jezyku
polskim.



http://www.generali-investments.pl/
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Duza zmienno$é wartosci aktywoéw netto: Generali Akcje Matych i Srednich Spétek, Generali Akcje
Wzrostu, Generali Akcje: Nowa Europa, Generali Korona Akcje, Generali Korona Zréwnowazony,
Generali Stabilny Wzrost, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja, Generali Akcji:
Megatrendy w Generali Fundusze FIO oraz Generali Obligacje Aktywny, Generali Obligacje Globalne
Rynki Wschodzgce, Generali Ztota, Generali Euro, Generali Akcji Amerykanskich, Generali Akcji
Europejskich, Generali Akcji Ekologicznych w Generali Fundusze SFIO.

Mozliwe lokaty ponad 35% wartoS$ci aktywdw Generali Korona Dochodowy, Generali Akcji: Megatrendy,
Generali Korona Obligacje, Generali Stabilny Wzrost, Generali Korona Zrownowazony, Generali Ztota,
Generali Aktywny Dochodowy, SGB Dtuzny, Generali Akcji Europejskich, Generali Akcji Amerykariskich
w papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa albo Narodowy
Bank Polski, a w przypadku Generali Dolar, Generali Obligacje: Nowa Europa, Generali Akcje: Turcja,
Generali Akcji: Megatrendy oraz Generali Oszczedno$ciowy takze w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez: Australie, Austrie, Belgie, Bufgarie, Cypr, Czechy, Danig, Estonie,
Finlandie, Francje, Grecje, Hiszpanie, Holandie, Irlandie, Islandie, Japonie, Kanade, Koree Potudniowa,
Litwe, Luksemburg, totwe, Malte, Meksyk, Niemcy, Norwegie, Nowg Zelandie, Polske, Portugalie,
Rumunie, Stowacje, Stowenie, Stany Zjednoczone, Szwajcarie, Szwecje, Turcje, Wegry, Wielka
Brytanie, Wiochy oraz Europejski Bank Inwestycyjny i Bank Swiatowy (Miedzynarodowy Bank
Odbudowy i Rozwoju).

Subfundusz Generali Ztota charakteryzuje sie wysokim ryzykiem inwestycyjnym i skierowany jest do
inwestoréw, ktérzy majg dtugi horyzont inwestycyjny (min. 5 lat).

Wszelkie prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg wytgcznie Towarzystwu. Powielanie,
publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb jego cafosci lub czesci bez
zgody Towarzystwa jest zabronione.
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