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° Pierwsze banki publikuja bardzo dobre wyniki finansowe
o Rosnie wycena ziota
. Inwestorzy czekajg na rozwaj sytuacji na wschodzie Europy

Sytuacja geopolityczna bardzo mocno wptywa
obecnie na otoczenie rynkowe, przestaniajgc
dane z gospodarki, ktore zresztg sg bardzo
dobre. Indeksy gietdowe w Polsce majg
korzystng kompozycje roznych branz i sg
wysoko ubankowione, co w S$rodowisku
rosngcych stdp procentowych jest bardzo
pozadang cechg. Wyniki sektora finansowego
w nadchodzacym czasie nadal powinny sig
poprawiaé, co moze mie¢ przefozenie na
dalsze podnoszenie poziomu ubankowienia
najwiekszych indeksow — analitycy oczekuja,
ze mBank w marcu dofgczy do WIG20.
Pojawiaja sie tez gtosy, ze Alior rowniez
mogtby dotgczy¢ (w miejsce Taurona) do listy
20 najwigkszych notowanych spétek.

Pierwsze spotki publikujg wyniki

Sezon publikacji wynikdéw finansowych,
ktory rozpoczat sie juz prawie dwa tygodnie
temu, zdaje si¢ potwierdza¢ te prognozy:
z WIG30 zaraportowato juz kilka spotek,
przede wszystkich wiasnie bankow. mBank,
ING, Santander i Millenium pokazaty bardzo
dobre wyniki zardwno pod wzgledem jakosci
danych, ich struktury, poziomu wzrostu rok
do roku, jak i dalszych perspektyw. Od strony
fundamentalnej realizuja sie dobre prognozy
dla tego sektora.

Nieco gorsze wyniki, mimo sprzyjajacego
otoczenia, zaprezentowat PKN Orlen. O ile
wstepne dane Lotosu wskazujg na Swietny
wynik za Q421 (nalezy jednak pamigtac
0 ograniczeniu tej spétki jedynie do waskiego

obszaru rafinerii), o tyle Orlen, ktorego
zakres dziatania wykracza juz poza sektor
rafineryjny, zaprezentowat dane nieco gorszej
jakosci. Niewatpliwie na sytuacje Lotosu
i kurs akcji tej spotki wplyw ma rowniez
oczekiwanie inwestorow na informacje
0 parytecie gietdowym dotyczgcym toczacego
sie przejecia Lotosu przez PKN Orlen.

W ostatnich dniach CD Projekt wypuscit
aktualizacje gry Cyberpunk 2077 oraz
specjalna wersje gry na konsole nowej
generacji, co zostato dobrze przyjete przez
graczy, ale nie zmienito istotnie wyceny
akcji spotki i jej postrzegania w krétkim
terminie. Wydaje sig, ze inwestorzy nie widzg
powodow, aby kurs akcji opuscit przedziat
160-200 zt za akcje, w ktorym znajduje sie
od kilku miesiecy.

Wszystkie te zatozenia wynikajgce z danych
finansowych spdtek i sytuacji gospodarczej
stajg sie w obecnym otoczeniu geopolitycznym
niestety drugorzedne. Zaognienie sytuacji
na granicy rosyjsko-ukrainskiej i oczekiwanie
rynkdw na zakres oraz site potencjalnych
sankcji, determinujg  kierunek  zmian
rynkowych w krotkim terminie.

Ro$ng ceny ztota i surowcow

W tej sytuacii nie dziwi, ze wielu inwestordw,
unikajagc bardziej ryzykownych aktywdw,
nabywa zioto i dolary amerykanskie. Cena
kruszcu po raz pierwszy od czerwca 2021 r.
przekroczyta 1900 dolaréw za uncije.

Rosng tez ceny surowcow — wycena ropy
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podskoczyta od poczatku roku z 75 do 99 surowcoéw, jednak w obecnej sytuacii
dolaréw za barytke. Zazwyczaj w takich geopolitycznej aktywa rosyjskie znajdujg sie
okolicznosciach duzym zainteresowaniem pod duzg presjg i S3 masowo wyprzedawane
cieszyly sie akcje spotek rosyjskich, przez inwestorow.

korzystajgcych na  wysokich  cenach
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Niniejszy materiat jest upowszechniany w celu reklamy lub promocii ustug $wiadczonych przez Generali Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”). Towarzystwo dziata na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych (obecnie: Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 1 czerwca 1995 r., nr decyzji KPW-4073-1\95. Informacie zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig rekomendacji inwestycyjnej.
Decyzje i j i ia w fundusze i jne powinny by¢ j wylgcznie po iusie zF i i jnymi funduszy, zawieraj i 6f informacje w zakresie:
czynnikow ryzyka, zasad sprzedazy jednostek uczestnictwa funduszy, tabele optat mani jnych oraz i j Prospekty i jne, Kluczowe i je dia 6 je dla Klienta AFI,
tabele optat, dane o ryzyku inwestycyjnym i podatkach dostepne sq na stronie www.generali investments.pl.

Niniejszy materiat zawiera opini¢ eksperckg. Towarzystwo nie ponosi iedzialnosci za negatywne skutki wynikaj $rednio lub posrednio z uzytku tresci zawartych w niniejszym materiale.




