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1. Polska - wzrost gospodarczy

Wedtug szybkiego szacunku PKB przedstawionego przez GUS, polska
gospodarka urosta w czwartym kwartale o 7,3% r/r, w ujeciu niewyréwnanym
sezonowo. Po uwzglednieniu czynnikow sezonowych, wzrost gospodarczy
siegnat 7,7% (w cenach statych z 2015 r). W stosunku do poprzedniego
kwartatu PKB urést realnie o 1,7%.

2. Polska - inflacja CPI

W poréwnaniu do stycznia 2021 r., ceny towaréw i ustug wzrosty w styczniu
2022 r. 0 9,2%. W stosunku do grudnia 2021 r. tempo wzrostu cen siegneto
1,9%. Zaréwno miesieczna, jak i roczna dynamika inflacji, osiagaja poziomy
najwyzsze od 20 lat. W styczniu najwigksze wzrosty cen odnotowano
w kategorii transport (+17,5% r/r, w tym paliwa do prywatnych srodkow
transportu 23,8%) oraz no$nikéw energii (+18,2%). Ceny zywnosci i napojow
bezalkoholowych wzrosty 0 9,4%.

3. Polska - inflacja PPI

Nadal rosng ceny produkcji sprzedanej, bowiem wg wstepnych danych
GUS, w styczniu w stosunku do grudnia ceny wzrosty o 1,3%, a w ujeciu r/r
0 14,8%. Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze wida¢ pierwsze oznaki hamowania
dynamik rocznych.

4. Polska - dynamika produkcji sprzedanej

Produkcja sprzedana przemystu w ujeciu r/r wzrosta w styczniu o 16,4%
(po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych) i w tym ujeciu byta wyzsza
04,2% w stosunku do grudnia. Natomiast w ujeciu niewyréwnanym sezonowo
produkcja wzrosta o 19,2% r/r (oczekiwania na poziomie 14,7%) i spadta
0 3,0% w poréwnaniu z grudniem.

5. Polska - handel zagraniczny

Wg danych tymczasowych GUS, saldo obrotéw towarowych handlu
zagranicznego w 2021 r. (grudzien — styczen) byto ujemne, a deficyt wynidst
2,9 md zt. Poréwnujac, w analogicznym okresie 2020 r., Polska odnotowata
nadwyzke handlowa na poziomie 47,2 min zt.

6. Strefa euro - PKB

Wg szybkich danych Eurostat, w czwartym kwartale 2021 r. PKB wyréwnany
sezonowo w poréwnaniu z poprzednim kwartatem wzrést o 0,3 proc. w strefie
euro i 0 0,4 proc w catej Unii Europejskiej. W trzecim kwartale 2021 r. PKB
wzrést 0 2,3% w strefie euro i 0 2,2% w Unii Europejskie;.
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7. Strefa euro - zatrudnienie

Liczba oséb zatrudnionych wzrosta w czwartym kwartale 2021 r. 0 0,5% k/k
(zardbwno w strefie euro, jak i w UE). W trzecim kwartale 2021 r. zatrudnienie
wzrosto o 1,0% w strefie euro i 0 0,9% w UE. Natomiast wedtug pierwszego
szacunku Eurostat dotyczacego rocznego wzrostu zatrudnienia w 2021 r.,
opartego na danych kwartalnych, zatrudnienie wzrosto o 1,1 proc. w strefie
euroi1,2% w UE.

8. Strefa euro - produkcja przemystowa

Wedtug szacunkéw Eurostat, w grudniu 2021 r. produkcja przemystowa
wyréwnana sezonowo wzrosta o 1,2% m/m w strefie euro i o 0,7% m/m
w UE. W ujeciu rok do roku wzrost produkcji wyniést odpowiednio 1,6%
i2,5%.

9. USA - sektor przemystowy

Produkcja przemystowa w USA wzrosta w styczniu, w ujeciu miesigcznym,
o 1,4% wobec oczekiwan na poziomie 0,5% i 0,1% wobec dynamiki
grudniowej. Z 76,6% do 77,6% (oczekiwania na poziomie 76,8%) zwiekszyto
sie rowniez wykorzystanie mocy produkcyjnych. W USA pozytywnie
zaskoczyt takze wzrost cen produkcji sprzedanej na poziomie 9,7%. O silnych
(w szerokim pojeciu) czynnikach wptywajacych na wzrost cen Swiadczy
wysoki odczyt PPl — po wyeliminowaniu cen zywnosci i energii jest on
na poziomie 8,3% r/r.

10. Japonia

Produkcja przemystowa w grudniu wzrosta — w ujeciu r/r — 0 2,7%, a w ujgciu
m/m spadta o 1,0%. O 0,4% m/m spadio réwniez wykorzystanie mocy
produkcyjnych. Natomiast wg wstepnych danych, PKB w Japonii w czwartym
kwartale wzrést w stosunku do poprzedniego kwartatu o 1,3% (oczekiwania
na poziomie 1,5%). Konsumpcja prywatna wzrosta w tym okresie o 2,7%,
a wydatki przedsigbiorstw o 0,4%. Kontrybucja eksportu netto wyniosta
0,2%, zas zapasow -0,1%. Tempo inflacji wyniosto w styczniu 0,5% r/r,
a po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych -1,1%.

11. Chiny - inflacja

Wzrostu cen konsumpcyjnych osiagnat w Panstwie Srodka tempo 0,9%
r/r (oczekiwano 1,0%). Nizszy od oczekiwan okazat sie rowniez wzrost cen
produkcji sprzedanej: 9,1% wobec oczekiwanych 9,5% r/r.

() W tym tygodniu na radarze

@ Polska: sprzedaz detaliczna, podaz pieniadza,
stopa bezrobocia

(D USA: PKB (drugi odczyt), PCE

@ Strefa euro: wstepne PKB (Niemcy, Francja),
CPI, podaz pieniadza
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Komentarz:
Dynamika produkcji przemystowej r/r w grudniu
Litwa 32,67% Dynamika zmian produkcji przemystowej jest bardzo zréznicowana
Bytgaria [ 14,08% w Unii Europejskiej, o czym $wiadcza duze réznice miedzy najlepszymi
‘:':k_a _1212'35;% i najgorszymi krajami oraz poziomem dla catej UE. Trzy najwyzsze
s'owej;: —— 11’6'9% ’ dynamiki odnotowaty kraje z Europy Srodkowo-Wschodniej:
Finlandia — 10,69% Litwa, Butgaria, Polska. Jednakze najwieksze gospodarki, takie
Dania — 8 88% jak Niemcy i Francja, odnotowaty spadek poziomu produkciji,
Greca [R—,57% co zawazyto na ogolnym poziomie dla catej UE wynoszacym 2,28%
Craronogora [F—— 5 36% r/r. Natomiast sporo gospodarek, zwtaszcza tych mniejszych, radzi
Austria S 7,67% . . L. . . . .
Luksemburg — 7, 60% sobie catkiem dobrze, o czym swiadczy wysoki poziom mediany réwny
Estonia — 7,57% 5,81%
Bosnia i Hercegowina P 7,05%
totwa s 6,36%
Chorwacja s 6,08%
MEDIANA — 5 31%
Holandia e 5,81%
Stowacja — 5,23%
Wrtochy —4,57%
Szwecja e 4,13%
Wegry e 3,63%
Serbia B 3,34%
UE —2,28%
Norwegia e 1,66%
Hiszpania e 1,66%
Portugalia 1.0,29%
Francja -0,51%
Rumunia -1,15% W=
Niemcy -1,86% W
Czechy -2,99% w—
Irlandia -4,34% m—

Macedonia Pétnocna  -5,40% s

Malta-6,92% me——
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