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1. Polska - inflacja w grudniu 2021r.

Jak podaje GUS, ceny ustug r/r wzrosty w grudniu o 7,6%, a ceny towaréow
09,0%. W ujeciu miesiecznym, w stosunku do listopada, ceny wzrosty 0 0,9%
(towary: 1,0%, a ustugi: 0,7%). tacznie wzrost cen detalicznych osiagnat
poziom 8,6% (oczekiwania na poziomie 8,2%). Kategorie, ktére najbardziej
przyczynity sie do wzrostu cen to: transport (+22,7 %), uzytkowanie mieszkania
lub domu i nosniki energii (+11,2%) oraz zywnosc (+8,6%). Najblizsze miesiace
-ze wzgledu na, z jednej strony obnizki niektérych podatkéw, a z drugiej
strony wejscie w zycie nowych cen energii elektrycznej i gazu — przyniosa
zréznicowanie tendencji w poszczegdlnych kategoriach. W naszym regionie
wzrost CPl jest jednym z najwyzszych, bowiem Czechy odnotowaty w grudniu
inflacje na poziomie 6,6%, a Wegry 7,4% r/r. Réwniez w ujeciu miesiecznym
wzrosty cen sg tam nizsze, odpowiednio 0,4% i 0,3%.

2. Polska - bilans piatniczy

Wedtug NBP, deficyt w rachunku obrotéw biezacych okazat sig¢ nizszy
od oczekiwan i wyniést 1,1 mid EUR oraz byt wyzszy od wartosci
w pazdzierniku (rewizja w gére z -1,79 do -0,86 mld EUR). Warto$¢ eksportu
wyniosta 26,9 mld EUR, a importu 27,5 mld EUR. Bilans handlowy zamknat
sie saldem ujemnym na poziomie 0,63 mld EUR. Inwestycje nierezydentéw
wzrosty o 15,7 mld zt przy spadku inwestycji portfelowych.

3. Niemcy - PKB

W 2021 r. gospodarka Niemiec, bez uwzglednienia wahan sezonowych,
wzrosta 0 2,7%. Przy czym z -5,0% do -4,6% zrewidowano wartosci
za 2020 r. Ze wzgledu na utrzymujace sie wysokie ceny energii i problemy
z fancuchami dostaw, prognozy na 2022 r. maja tendencje do obnizania sie.
Np. ostatnia prognoza niemieckiego instytutu IFO wynosi 3,7% i zostata
obnizona z poziomu 5,1%.

4. Strefa euro - CPI

Inflacja CPI w grudniu wyniosta we Francji 3,4% r/r w ujeciu zharmonizowanym
oraz 2,8% r/r wg metodologii lokalnej. W ciggu miesigca ceny wzrosty
w obydwu ujeciach o 0,2%. W Hiszpanii w ujeciu rok do roku wzrost cen
konsumenckich w ujeciu zharmonizowanym siegnat 6,6% oraz 6,5% r/r wg
metodologii lokalnej. Inflacja bazowa wyniosta 2,1%. W Grecji wzrost cen
wyniést odpowiednio 4,4% i 5,1%.

5. Strefa euro - rynek pracy
Stopa bezrobocia w strefie euro spadta w listopadzie z poziomu 7,3%
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do 7,2%, co byto zgodne z oczekiwaniami. We Wtoszech stopa bezrobocia
rowniez spadta z 9,4% do 9,2%, podczas gdy oczekiwano wartosci 9,3%.

6. Strefa euro - produkcja przemystowa

Poziom produkcji przemystowej w strefie euro spadt w listopadzie o 1,5%
(w ujeciu rok do roku), podczas, gdy rynek oczekiwat wzrostu o 0,8%.
Z 3,3% do 0,2% zrewidowano réwniez dane za pazdziernik. Na taki obraz
sytuacji wptyneto bardzo wysokie zréznicowanie tempa produkcji w obrebie
réznych krajow — np. we Witoszech produkcja przemystowa wzrosta o 6,3%,
a w Hiszpanii o0 4,8%, podczas gdy w Irlandii spadta 0 29,2%.

7. USA - inflacja CPIl i PPI

Ceny konsumenckie urosty w grudniu w ujeciu r/r o 7,0% (wzrost tempa
inflacji w stosunku do listopada z 6,8%). W ujeciu m/m CPI urést o 0,5%.
Po wytaczeniu cen zywnosci i energii wzrost cen wynidst 5,5%. Pierwsze
oznaki stabilizacji wzrostu cen pojawity sie natomiast w przemysle, gdzie PPI
za grudzien byt o 0,1 pp. nizszy niz w listopadzie i wyniost 9,7%.

8. USA - sprzedaz detaliczna

Sprzedaz detaliczna w grudniu w ujeciu miesiecznym spadtfa o 1,9% wobec
oczekiwan wynoszacych -0,1%. Po wytaczeniu samochoddw i paliw spadek
sprzedazy siegnat 2,5%.

9. USA - produkcja przemystowa

Produkcja przemystowa w grudniu (w ujeciu miesiecznym) spadta o 0,1%,
podczas gdy rynek oczekiwat wzrostu 0 0,2%. Z 76,6% do 76,5% spadto
réwniez wykorzystanie mocy produkcyjnych.

10. Chiny

Tempo wzrostu cen w chiriskim przemysle obnizyto sie w grudniu w stosunku
do listopada z 12,9% r/r do 10,3% r/r (oczekiwania na poziomie 11,3%
r/r). Obnizyto si¢ réwniez tempo wzrostu cen konsumenckich z 2,3% r/r
w listopadzie do 1,5% r/r w grudniu. Przy czym nadal rosta podaz pienigdza
wyrazona wszystkimi najwazniejszymi agregatami (MO, M1 oraz M2).
W grudniu poprawit sie réwniez bilans handlowy Parstwa Srodka, bowiem
nadwyzka siegneta 94,4 mld USD przy oczekiwaniach wynoszacych 73,9
mid USD. Taka sytuacja miata miejsce gtownie dzigki znaczaco nizszemu
od oczekiwan tempu wzrostu importu (19,5% vs oczekiwane 27,8 %) — eksport
wzrdst 0 20,9% wobec prognozowanych 20,0%.

() W tym tygodniu na radarze

@ Polska: inflacja bazowa CPI, PPI, produkcja
przemystowa

@ Strefa euro: ZEW, rejestracje nowych
samochodoéw

@ Japonia: produkcja przemystowa, bilans
handiowy, CPI

@Chiny: PKB 4. kwartal, sprzedaz detaliczna,
produkcja przemystowa
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Zmiany produkcji r/r w %
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Zobacz inne materiaty

] 1531%

Polska

—— 22,41%

Litwa

Komentarz:

Dynamika produkcji przemystowej r/r w strefie
euro byta ujemna, chociaz wiekszos¢ gospodarek
odnotowata pozytywne dynamiki. Na negatywnym
odczycie najbardziej zawazyly Niemcy i Irlandia.
Polska na tym tle wypadta bardzo dobrze z
odczytem na poziomie ponad 15%. znaczaco
przekraczajacym oczekiwania.
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