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Czy Brexit moze powstrzymac¢ Fed — prawdopodobienstwo oraz
termin kolejnych podwyzek stop procentowych w USA szacuje Robert
Slepaczuk, Szef Inwestycji llosciowych w Union Investment TFI

- Jezeli do Brexitu nie
ojdzie, przy dalszej
anych
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Cztonkowie amerykanskiej Rezerwy Federalnej postraszyli inwestorow zapowiedzig
wczesniejszych, niz oczekiwat rynek, podwyzek stop procentowych w USA. Czy to nie
nazbyt wiele dla wystawionych ostatnio na prébe nerwéw inwestorow?

Reakcje Fed na ostatnie dane z amerykariskiej gospodarki, m.in. rosnaca sprzedaz detaliczng i inflacje, trudno
uznac za catkowite zaskoczenie. Na swoich wczesniejszych posiedzeniach, pomimo gofebiej retoryki, Fed wyraznie
dawat do zrozumienia, ze wraz z potwierdzeniem poprawy w sferze makro powréci do dyskusji o dalszych
podwyzkach stop procentowych w USA. Jednoczesnie nie da sie ukry¢, Ze moment na zaprezentowanie rynkom
ostrzejszego, jastrzebiego nastawienia przez cztonkéw amerykariskiego banku centralnego oraz publikacje raportu
z kwietniowego posiedzenia okazat sie niefortunny. Finalnie, zamiast jednej, dwdch podwyzek odsunietych

w czasie, rynek musi sie oswoic z 35-procentowym prawdopodobieristwem zaciesnienia polityki pienieznej juz na
czerwcowym posiedzeniu.

Co to oznacza dla rynkow?

Wzrost ryzyka podwyzki stép procentowych juz w czerwcu spowodowat wzrost rentownosci (spadek cen)
amerykanskich obligacji skarbowych oraz spadki na gietdach w USA. Akcjom nie pomogly tez stabsze wyniki
finansowe spotek za | kwartat tego roku. Patrzac globalnie, mozna zauwazy¢, ze ryzyko ryzyko w postaci dziatan
Fedu ma negatywny wptyw na swiatowe rynki akcji oraz rynki wschodzace w ogéle.

Czy Brexit mogtby wplynac na decyzje Fedu?

Niewatpliwie tak. Opuszczenie UE przez Wielka Brytanie bytoby istotnym wydarzeniem na politycznej
i gospodarczej mapie $wiata. W takiej sytuacji Fed na poczatku doktadnie przeanalizowatby konsekwencje takiego
zdarzenia i dopiero p6zniej magtby powrdcic¢ do tematu podwyzek w USA.
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